Milderung des winterlichen Beschaftigungsriick-
ganges aus dieser Ursache darf daher nicht gerech-
net werden Hingegen diirften sich wirtschaftspoli-
tische Maflnahmen zur Milderung der Winterar-
beitslosigkeit im Baugewerbe und in der Baustoff-
industrie, vor allem die Forderung des Winterbau-
ens aus Offentlichen Mitteln, und technische Ent-
wicklungen (Verwendung vorfabrizierter Bauteile,

Baukastenmethoden, kiinstliche Trocknungsanlagen
in Ziegeleien uv. a.) auch in Zukunft gimstig aus-
wirken. Besonders wirksam wire vermutlich eine
gewisse zeitliche und rdumliche Koordination in der
Vergebung und Durchfithrung der oOffentlichen
Bauauftrige, die in Deutschland bereits eine we-
sentliche Milderung des winterlichen Rickganges
der Baubeschaftigung gebracht haben soll

Der Kreditmarkt in der Konjunkturabschwichung

1962 vergaben die Kreditinstitute weniger kommerzielle Kredite an die
Wirtschaft und mehr Kredite an die offentliche Hand als 1961. Die Uhirtschaft
diirfte auch aus anderen Quellen nicht mehr Fremdmittel bekommen haben.
Die geringere Kreditausweitung ging vorwiegend auf eine schwichere Nach-
frage der Wirtschaft zuriick. Zum Teil mag auch die schlechtere Ertragslage
vieler Kreditwerber den Kreditapparat zu einer vorsichtigeren Kreditpolitik

veranlafit haben.

Die gesamten inlindischen Anlagen des Kre-
ditapparates wuchsen 1962 kaum weniger stark als
1961, ihre Zusammensetzung hat sich aber deut-
lich gedndert: 1961 mufite die 6fentliche Hand
{einschlieflich Elektrizitatswirtschaft} per Saldo
Kredite zurickzahlen und die gesamte Ausweitung
kam der Wirtschaft zugute; im abgelaufenen Jahr
fiel der Anteil der Wirtschaft an den zusdtzlichen
Kiediten auf 82%, der der offentlichen Hand?)
stieg auf 10%. Parallel mit der steigenden Bedeu-
tung der Kredite an die 6ffentliche Hand lief eine
Entwicklung zum titrierten Kredit 1961 waren die
titiierten Anlageformen um 048 Mrd S zuiick-
gegangen und der gesamte Zuwachs auf nicht
titrierte Formen entfallen, 1962 jedoch nahmen die
titrierten Kredite um 159 Mrd S zu und erreichten
bereits ein Viertel der gesamten Anlagen (ohne
Zwischenbankkredite). Bestimmend fir diese bei-
den Entwicklungstendenzen waren vor allem die
verhdlinismifig schwache Zunahme der kommer-
ziellen Kredite an die Wirtschaft und die hohen
Kaufe von Wertpapieren. Die grofie Bedeutung
titrierter Formen fiir Kredite an die offentliche

1) Der Bund nahm im Inland per Saldo ¢°20 M:id S
{Neuverschuldung 125 Mrd S, Tilgung 1'04 Mrd S) und im
Ausland 047 Mrd 8§ (-+063 Mrd 5, —0'16 Mrd 8) auf

Hand erkldrt sich unter anderem aus der Verschar-
fung dexr Kreditkontrollabkommen, dienicht titrierte
Formen deutlich diskriminijeren.

Anlagen der Kreditunternehmungen

1960 1961 1962

Mrd 8 % Mrd S % Mrd 8 o

Kredite an dic Wirtschaft 6 50 660 3 58 1195 572 87
Kommergiclle Kredite 458 468 § 22 fi4 5 562 7
Aktienkinfe —0 08 - 08 ai3 ie & 66 g5
Beteilignngen o2 a1 023 3z o 04 a5
Kredite an die éffentliche Hand 3 01 306 —15 —2146 069 98
Kompersielle Kredite . 1i2 ft4 —07 — 89 —02H 3@
Schatyscheine 103 104 —086 —it8 —005 —04&
Sonstige WWeripapierel) i 56%) 88 o2 02 o 95 136
Zwischenbankkreditety ....... 933 34 915 21 G 59 §5
Insgesamt 9'85 106'0 7'18 1000 700 1000

1} Die Kaufe von Emissionen des Kreditapparates miiten eigentlich den Zwischen-
bankkrediten zugerechnet werden was aber aus statistischen Gritnden nicht mdglich jst —
%) Schitrung

Im folgenden werden die kommerziellen Kre-
dite an die Wirtschaft an Hand der vierteljdhrlichen
Kreditstatistik der Nationalbank ndher untersucht
(fir die Kiedite an die offentliche Hand liegen nicht
geniigend Unterlagen vor). 1962 war die Land- und
Forstwirtschalt der einzige Kreditnehmer, der per
Salde mehr kommerzielle Kredite erhielt als 1961;
Wohnbau sowie Freiberufliche und Unselbstindige
nahmen ctwa gleich viel auf, alle anderen deutlich
weniger. Bei den meisten Kreditnehmern war die
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Zuwachsrate nur knapp halb so hoch wie in den
letzten zwei Jahren. Infolge dieser unterschiedlichen
Entwicklung hat sich der Anteil der einzelnen Kre-
ditnehmer an den Kreditneuaufnahmen im Ver-
gleich zum Vorjahr merklich verschoben. Jener der
Land- und Forstwirtschaft sticg am stirksten, von
7% auf 14%. Aber auch Wohnbau (29%0 gegen
21%9) und Fremdenverkehr (6% gegen 5%0) konnten
ihie Anteile erhohen Dagegen fiel der Anteil der
Industiie an den neu vergebenen Kiediten von 82%/o
auf 16%0. Auch im Verkehr und in der Restgruppe
.oonstige Kreditnehmer* war der Ruckgang der
Krediterteilungen tberdurchschnittlich, so daf ihr
Anteil an den neuen Krediten von 3% auf 0% und
von 13%s auf 4%/y sank

Es fallt auf, dafl der Wohnbau nur etwa gleich
viel zusitzliche Kredite erhielt wie im Vorjahr; die
Zuwachsrate sank infolge des héheren Niveaus von
25% auf 20°% Da aber die Baukosten weiter stie-
gen, konnten die kommerziellen Kredite 1962 nu
¢in getingeres Wohnbauvolumen finanzieren als im
Vorjahr. Gewohnlich wird in Perioden gedimpi-
ter Konjunktur mehr gebaut und auch mehr tber
Kredite finanziert, denn der Kreditapparat ist liqui-
der und kann die Finanzierung leichter tiberneh-
men; auch die Schwicrigkeiten der Beschaffung von
Arbeitskraften sind wegen der geringeren Abwer-
bung kleiner. Das verhiltnismaflig geringe Wachs-
tum der Baukredite hat mehrere Griinde: Die Dis-
krepanz zwischen den allerdings nicht sehi verla-
lichen Angaben tiher die Kreditzuteilungen der Bau-
sparkassen und der Verdnderung des Kreditvelu-
mens 136t zundchst vermuten, dafl die Tilgungen seit
dem Vorjahr gestiegen sind Ferner konnte das Bau-
volumen nur geringfligig ausgeweitet werden, weil
die Bausaison witterungsbedingt sehr kurz war und
die Bauwirtschaft in der Hochsaison immer an Ka-
pazitdtsgrenzen stofit. Es diirfte aber auch einzelne
Finanzierungsschwierigkeiten gegeben haben: die
Bausparkassen vergaben per Saldo um rund 100
Mill. S weniger Kredite als 1961 und einige Spaz-
kassen diuften durch die Kreditkontrollabkommen
an einer stirkeren Ausweitung ihrer Baukredite be-
hindert worden sein

Die Zuwachstate der Kredite an die Industrie
fiel besonders stark 1961 betrug sie noch 21%o, 1962
mu 6% Gemessen am aushaltenden Kreditvolu-
men blieb die Industrie mit knapp 26%0 weiter der
giofite Kreditnehmer, gemessen an den Kredit-
gewidhrungen des Jahres 1962 hat sic aber der
Wohnbau auf die zweite Stelle verdrangt Die Auf-
gliederung der Industriekiedite nach Branchen
148t keine eindeutige Tendenz erkennen Mehr Kre-

Anteil einzelner Kreditnehmer am aushaftenden Kredit-
volumen
) 0 5 10 15 20 25 30%
I T
industrie
Handet
Wohnhaus
Gewerbe
Sonstige
Kredifnehmen
Lond- |
u Forstwirfschaft
5ffenrllbhe
Kenperschaften
Freie Berufe u un- 3
celbst Enwerbstat
Fremdenverkehr %
t ‘ s + 1 _J
-5 o 5 35 20 25 30%
Antell am Kreditvolumen Ende 1957
w5 Anterl an den 1962 vergebenen Krediten

Im Uergleich zum Uorjahr konnten 1962 Wohnbau, Iand-

wirtschaft, Fremdenverkehr sowie Unselbstindige und freie

Berufe thren Anteil am aushaftenden Kreditvolumnen steigern,

jener von Indusirie, Gewerbe und Handel ging urick Die

dffentlichen Korperschaften zahlten per Saldo mehr Krediie
zuriick, als sie aufnahmen

dite als im Vorjahr erhielten Bergbau, Holzverar-
beitung, Nahrungs- und Genufimittelindustrie und
die Restgruppe ,Diverse®. Diese Branchen kénnen
auf keinen einheitlichen Nenner gebracht werden.
De1 Bergbau befindet sich in einer Strukturkrise und
erzeugte 1962 nur um 2% mehr als 1961, die Nah-
rungs- und Genufmittelindustrie dagegen um fast
8% mehr Andererseits erhielten Branchen, die
nach wie vor gut gehen, wie etwa die Papierverar-
beitung, weniger Kredite. Auch die Kreditnehmesi,
die per Saldo Kredite zuriickzahlten, sind sehr
heterogen. Neben Chemie, Leder, Textil und Be-
kleidung, die verhdltnismdflig gut gehen, stehen
Glas, Porzellan und Keramik mit unterschiediicher
Tendenz und Hiittenwerke, die gegenwirtig unter
Absatzschwierigkeiten leiden Wahrscheinlich wir-
ken zwei Tendenzen Frtragsschwache Unterneh-
mungen hatten zwar Bedaif an Krediten, stoflen
aber auf ein zuriickhaltendes Angebot; Unterneh-
mungen mit guten Ertrigen fragen aber wenig Kre-
dite nach, weil sie z6gernd investieren

Die unterschiedliche Entwicklung der Kredit-
nachirage in einzelnen Wirtschaftszweigen beein-
flufite die Kreditausweitung der cinzelnen Gruppen

19¢
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Kreditausweitung nach Kreditnehmern den Kreditnehmern im allgemeinen gelungen sein,
1950 1961 1952 die durchschnittliche Laufzeit ihrer Kredite zu ver-
Md 5 9% MidS % M S Y .
lingern
I.znd- und Forstwirtschaft 0 59 74 050 65 074 136
Industrie 159 197 242 316 085 157
Gewesbe 080 90 07 93 041 76 . Y .
Hande) v 170 121 158 076 101 Laufzeit der zusdtzlichen Kredite
- o7 e mem
teldCnveIkenr .
Mrd § 9 Mid § 9
Wohnbau- und r o Mrd § % 1 %
Hausrepataturen 113 1 157 205 157 20 Bis 12 Monate . 357 44 5 296 473 054 111
FtEie Be;uff und nosclbsténdig 017 21 o 27 020 56 Uber 12 Monate bis 5 Jahte 076 95 (83 132 105 218
rrerbItige - ; ‘ ‘ _ Uber5 Jahre 370 460 248 395 323 671
Sonstige Kreditnehmer . . 945 56 103 13 4 ¢20 37
Zwwischenhankkredite . . 033 42 015 20 059 110 Kommerzielles Kreditvolumen  8°03 100°0 6727 10070 4°81 10670
Ofentliche Korperschaften .... 112 140 —071 —93 —021 —38 1) Aus staristischen Griinden einschliefilich Zwischenbankkredite
Tnsgesamt 803 1000 766 1000 541 1000

des Kreditapparates. Kreditunternehmungen, die
hauptsidchlich Zweige mit schwacher Kreditnach-
frage betreuen, weiteten ihr Kreditvolumen nur
mélig aus, und umgekehrt Die lindlichen Kredit-
genossenschaften, die 1961 fast 41%0 der Landwitt-
schafiskredite vergaben, waren die einzige Gruppe,
die prozentuell mehr Kiedite gewahrte als ein Jahr
vorher (15°0% gegen 14 8%) Alle andeten verga-
ben, mit Ausnahme der Landeshypotheken-Anstal-
ten, weniger Kredite Besonders gering war die Aus-
weitung bei den Banken (+4'0%0). Sie vergaben an
Gewerbe, Verkehr, 6ffentlichen Kérperschaften und
an sonstige Kreditnehmer weniger Mittel, als durch
Tilgungen zurtckflossen; auferdem nahm ihe
Hauptkreditnehmer, die Industrie, verhaltnismafig
wenig Kredite auf.

Kreditgeber der zusitzlichen Wirtschaftskredite!)

1960 1961 1962
Mrd S % Mrd 8 % Mrd 8 %
Banken 186 282 384 46 7 063 126
Sparkassen | . . 221 336 200 244 195 389
Landeshypotheken-Anstalten . 051 78 950 61 057 113
I indlicke Kreditgenossen-
schaften . d92 40 089 ns 105 20%
Gewerbliche Kreditgenossen-
schaften . - G 5¢ g2 044 53 040 80
Sonderkreditunternehmungen . 0 54 g2 0 55 67 Q42 83
Insgesamt') 658 1000 8722 100°0 502 106°0

1) Kommerzielles Kreditvolumen ohne Kredite an offentliche Korperschafien

Der Zug zum lingerfristigen Kredit, den die
Statistik @iber die Laufzeit zeigt, dirfte sich sowohl
aus der grofleren Bedeutung der Kredite an Land-
wittschalt und Wohnbau ergeben, als auch aus dex
geringeren Bedeutung der Bankkredite Die Statistik
gibt nur die formelle Laufzeit wieder, sozusagen
die Kindigungsfrist der Kredite Vor allem bei den
Banken weicht aber die tatsichliche Laufzeit von
der formellen oft stark ab; Industrie und Handel
erhalten tblicherweise dreimonatige Kontokorrent-
kredite, die ohne besondere Formalititen laufend
verlingert werden Davon abgesehen duifte es aber

Die Aufgliederung der Kiedite nach thier
Héhe zeigt, dafl die kleineren Kredite stirker ge-
wachsen sind als die groflen Der Anteil der Kre-~
dite unter 300.000 S an den gesamten Ausleihungen
stieg von 28% auf 35%, jener der Kredite iiber
1 Mill. S sank von 56%% auf 48%. Nur bei den Ban-
ken wuchsen die Grofkredite auf Kosten der Mit-
tel- und Kleinkredite

Dic geringere Bedeutung der Industriekredite
und der Zug zum kleineren und linger laufenden
Kredit spiegeln sich in der Besicherung der Kredite
ebenso, wie die Vorliebe der Sparkassen, Kredit-
genossenschaften und Landeshypotheken- Anstalten
fir den Hypothekarkiedit Der Zuwachs an ,son-
stigen Krediten® (vor allem Kontokorrentkredite)

Hihe der zusitzlichen Kredite

19601) 1961 1962
Mrd $ % Mzd 8 % Mid S %
Bis 3000005 . - 242 302 1'78 234 168 350
Uber300.000 Sbis 1 MiHl § 112 139 099 158 980 167
Uber? Mil) § 449 559 350 558 232 483
Kommesziclles Kreditvolumea  8'03 100°0 627 100°0 4'81 1000

1} Aus statistischen Griinden einschlielllich Zwischenbankkredite

ging daher von 417 Mrd. S auf 197 Mid. S zu-
riick, der der Wechselkredite von 104 Mid. S auf
0’29 Mrd 8; ihre Anteile an den neu vergebenen
Krediten fielen von 56%g bzw 14%6 auf 41% und
6% Nur die Hypothekarkredite stiegen um 025
Mrd S stirker als 1961; ithr Anteil ethohte sich von
knapp einem Drittel aof mehr als die Hilfte

Besicherung der zusdtzlichen Kredite

1960 1961 1962
Mrd S Y% Mrd 8 % Mrd § %

Wechselkredite des Kredit-

appasates. . 074 96 067 8¢ 110 28
Wechselkredite der

Madonalbank 026 33 937 50 —081 —169
Hypothekackredite 209 272 230 306 255 531
Sonstige Kredite  ....... 4'61 559 417 555 197 410
Kommetzielles Kreditvolumer  7'70 160°0 7'51 10070 4'81 100°0
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Die nicht ausgeniitzten Kreditzusagen stiegen
1962 stirker als die effektiv beanspruchten Kredite.
thr Anteil an der Summe der ausgeniitzten und
nicht ausgeniitzten Kredite erhohte sich von 12'7%
im Vorjahr auf 13 0%. Die gréfiere Liquiditdt des
Kreditapparates hitte aber ein noch stirkeres Stei-
gen erwarten lassen 1959 und 1960 etwa waren die
nicht ausgentitzten Kreditzusagen viel héher. Tat-
sachlich nahmen sie 1962 nur bei den Banken stir-
ker zu, bei den Landeshypotheken-Anstalten und
den Kreditgenossenschaften hingegen sanken sie.
Diese Entwicklung diizfte darauf hindeuten, dafl die
Kontokorrentrahmen schlechter ausgeniitzt wurden,
die Kreditpromessen an weniger konjunkturabhan-
gige Kreditnehmer dagegen eher schwicher zuge-
nommen haben

Kreditversorgung der Wirtschaft

1960 1961 1962

Mrd. §
Kredite des Kreditapparates') 658 8§22 502
ERP- und SAC-Kredite — 005 -0 52 —0 30
Auslandskredite®) . 132 105
Kapitalmarke®y L. 0’34 035 045
Insgesamt 0°37 622

1) Kommerzielles Kreditvolumen ohne Kredite an offeotliche Korperschaften —
%) Schitzuag: Kredite an Osterreich® obne Kredite an Bund und Kreditapparat — ¥) Etnis-
sion von Aktien und Wandelschuldverschreibungen durch Barsegeseilschaften {einschlie-
lich Agio)

Die Kreditstatistik erfallt nur kommerzielle
Kredite. Sie sind jedoch nicht die einzige Fremd-
mittelquelle der Wittschaft. Aber auch wenn man
ERP-Kredite, Auslandskredite und Kapitalmarkt-
mittel einbezieht (die Transaktionen auf dem nicht
organisierten Markt sind statistisch nicht erfafibar),
erhielt die Wirtschaft im abgelaufenen Jahr mit
62 Mrd S um rund ein Drittel weniger Fremd-
mittel als 1961. Die geringere Zunahme der Ver-
schuldung der Wirtschaft diirfte sich dberwiegend
von der Nachfrageseite her erkliren Dafiir spricht
vor allem, dafl der Kreditapparat 1961 viel weni-
ger liquid war und doch erheblich mehr Kredite
vergab. Ein weiterer Anhaltspunkt ist die Zunahme
der Wertpapierkdufe des Kieditapparates, die nur

dann steigen, wenn der Liquiditdtszuwachs die
Kreditnachfrage deutlich ibertsifft!) Aber auch das
raschere Wachstum von klcineren Krediten, die
Verlingerung der Laufzeit und die héheren Kredit-
zusagen deuten darauf hin, daf der Kieditmarkt
wieder mehr zum Kaufermarkt geworden ist Zum
Teil diirfte allerdings eine vorsichtige Kreditange-
botspolitik die zurtickbaltende Kreditnachfrage er-
ginzt haben Die untbersichtliche Konjunktur er-
hohte das Liquiditdtsbedirfnis des Kreditapparates
und die schlechtere Ertragslage der Kreditnehmer
1afit fur ihn Bonitatsfiagen und die Besicherung der
Kredite besonders wichtig erscheinen. Einzelne In-
stitute stoflen auch an den Kreditplafond, insgesamt
waren allerdings die Uberschreitungen Ende 1962
knapp halb so hoch wie ein Jahr vorher

Die deutliche Verringerung des Kreditzuwach-
ses im Jahre 1962 kann nicht ohne weiteres aus det
uneinheitlichen Konjunkturlage erklart werden
Diese hitte e¢her eine Zunahme der Kredite erwar-
ten lassen: die unterschiedliche Ertrags- und Ab-
satzlage in verschiedenen Zweigen der Wirtschalt
stort den Flull der cingefahrenen Finanzierungs-
strome. Einzelne Bereiche werden iiberliquid, andere
haben erhohten Bedaif an Mitteln; der Ausgleich
erfolgt tiber den Kreditapparat durch héhere Ein-
lagen und hiohere Kredite Daf die Kredite dennoch
weniger wuchsen, diirfte vor allem auf die ungtin-
stigen Exwartungen selbst der Unternehmer zurtick-
zufithren sein, deren Geschifislage sich nicht ver-
schlechterte. Der erste Anstol} ging wahrscheinlich
von einem leichten Riickgang der Ertrdge in man-
chen Branchen aus; aber auch die Unsicherheit in
der Lésung der Integrationsprobleme und verschie-
dene preisstabilisictende (restriktive} Mafinahmen
beeinfluflten die Unternehmererwartungen Nicht
unbedingt notwendige Investitionen wurden aufge-
schoben und auch in Wirtschaftszweigen, die von
der Konjunkturabschwachung bisher kaum betrof-
fen sind, wird eine besonders zurickhaltende Ver-
schuldungspolitik betrieben

1) Biehe ,Wertpapieranlagen und Liguiditit des Kre-
ditapparates®, Monatsberichte, Jg 1963, Nr. 1, § 29
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