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Presseaussendung

Osterreich kehrt langsam auf den
Wachstumspfad zuruck

Prognose fur 2025 und 2026

Nach zwei Jahren Rezession diirfte Osterreichs Wirtschaftsleistung im Jahr 2025 stagnieren. Fiir
2026 erwartet das WIFO ein BIP-Wachstum von 1,2%. Dann sollten infolge der anziehenden
Weltkonjunktur sowohl die Exporte als auch die inlandische Nachfrage der 6sterreichischen
Wirtschaft wieder etwas Fahrt verleihen.

"Ein negativer Wachstumsbeitrag des sekunddren Sektors pragt 2025 abermals die Konjunktur.
2026 sollten hingegen samtliche Sektoren zur Erholung beitragen”, so Christian Glocker, einer
der Autoren der aktuellen WIFO-Prognose.

Die &sterreichische Volkswirtschaft erlebt derzeit die lGngste Schwdchephase der Nachkriegs-
zeit. Der Tiefpunkt der Konjunktur durfte allerdings durchschritten sein, denn es mehren sich die
Anzeichen einer Erholung, wenngleich diese vorerst zaghaft und anfdllig fir RUckschldge
bleibt. Zum einen triben geopolitische Risiken sowie Unwdagbarkeiten hinsichtlich einer Neu-
ausrichtung der internationalen Handelspolitik das auBenwirtschaftliche Umfeld und damit den
Ausblick fUr die Exportwirtschaft — den wichtigsten Impulsgeber der heimischen Konjunktur. An-
dererseits ist die Inflation im internationalen Vergleich weiterhin hoch. Dies schmdlert die preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit und damit die Absatzméglichkeiten dsterreichischer Unternehmen.
Die notwendige fiskalische Konsolidierung bremst die Konjunktur zusatzlich.

Da somit expansive Impulse aus dem In- und Ausland fehlen, wird Osterreichs Wirtschaftsleis-
tung 2025 stagnieren. Infolge der verhaltenen Endnachfrage und der hohen Lagerbesténde
an Fertigwaren sefzt sich die Rezession in der Industrie zundchst fort. Die Unterauslastung der
ProduktionskapazitGten und der RUckgang der Kapitaleinkommen infolge von Produktionsein-
buBen hemmen die Investitionen in AusrUstungen und Bauten und bedingen einen weiteren
Beschaftigungsabbau im sekunddren Sektor. Dies beférdert weiterhin das Arbeitsplatzverlustri-
siko und damit die Unsicherheit der privaten Haushalte, was sich wiederum in Ausgabenzurick-
haltung spiegelt. Eine rasche Belebung des privaten Konsum:s ist trotz des kraftigen Reallohnzu-
wachses im Vorjahr nicht zu erwarten. Die Lohnpolitik steht daher weiterhin im Spannungsfeld
zweier produktionshemmender Faktoren: Neben dem Nachfragemangel, der u. a. aus dem
Verlust preislicher Wettbewerbsfdhigkeit infolge der hohen nominellen Lohnsteigerungen in
den Vorjahren resultiert, hemmt auch der Arbeitskré&ftemangel die Produktion. Lohnzurickhal-
tung kénnte zwar Uber eine Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit dem Nachfro-
gemangel entgegenwirken, wirde jedoch andererseits — infolge negativer Arbeitsangebotsef-
fekte — den Arbeitskréftemangel weiter verschdarfen.

Die Industrieproduktion durfte erst ab 2026 wieder etwas zulegen, sobald sich mit der internati-
onalen Nachfrage das Exportgeschdaft belebt. Mit einer stérkeren und nachhaltigen Erholung
ist angesichts der zu erwartenden Marktanteilsverluste, die aus dem ungUnstigen preislichen
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Wettbewerbsumfeld folgen, allerdings nicht zu rechnen. Demnach wird die Gesamtwirtschaft
auch 2026 unterausgelastet bleiben.
Abbildung 1: Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zur Bruttowertschopfung, real

Andere Wirtschaftsbereiche Marktdienstleistungen (ONACE G bis N)
mmmm Produzierender Bereich (ONACE B bis F)

Bruttowertschépfung insgesamt, in %

Prozentpunkte

N d A i o—-nwhs oo N

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Die Wachstumsbeitrége geben an, in welchem Umfang die zwei Komponenten (Produzierender Bereich und Markt-
dienstleistungen) zum Anstieg der Bruttowertschdpfung beitragen. Die Hohe des Wachstumsbeitrages einer Kompo-
nente ergibt sich durch Division der absoluten Verdnderung der Komponente gegenUber der Vorperiode durch den
Wert der Bruttowertschépfung in der Vorperiode (Q: WIFO; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
2025 und 2026: Prognose).

Die im Inland produzierten GUter und Dienstleistungen verteuerten sich 2024 um 3,3% (gemaB
BIP-Deflator). FUr das laufende Jahr erwartet das WIFO einen Preisanstieg von 2,8%, fir 2026 von
2,0%. Sofern ein erneuter Preisschock bei importierter Energie wie im Jahr 2022 ausbleibt, dUrf-
ten die Verbraucherpreise einem ahnlichen Verlauf folgen (2025 +2,9%, 2026 +2,2% nach +2,9%
in 2024). Die hartndckig lebhafte Inflation im Dienstleistungssektor, die auf den nach wie vor
hohen Kostendruck und auf die weite Verbreitung inflationsindexierter Preisanpassungen zu-
rGckzufUhren ist, erschwert eine rasche RUckfUhrung der Teuerung.

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich trotz der Schwdéche der Realwirtschaft robust. FOr 2025 wird wie
im Vorjahr ein Zuwachs der unselbstdndig aktiven Beschaftigung von 0,2% erwartet, fir 2026
ein Anstieg von 0,8%. Diese Entwicklung wird im laufenden Jahr ausschlieBlich vom Dienstleis-
tungssektor getragen, im sekunddren Sektor sinkt die Beschaftigung. Aufgrund der starken Aus-
weitung des Arbeitskrafteangebotes wird die Arbeitslosigkeit 2025 weiter zunehmen und erst im
Folgejahr aufgrund der gUnstigeren Entwicklung im sekunddren Sektor sinken. Die Arbeitslosen-
quote (nach nationaler Definition) wird von 7,0% im Jahr 2024 auf 7,5% ansteigen und 2026
wieder auf 7,3% zuruckgehen.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2021 2022 2023 2024 2025 2026
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 48 T+ 53 - 10 - 10 + 00 + 1,2
Herstellung von Waren +10,9 + 6.7 - 1.8 - 52 - 1.1 + 1.5
Handel + 4,5 + 0,7 - 57 - 17 - 02 + 1,2
Private Konsumausgaben'), real + 4.8 + 4,9 - 05 + 04 + 04 + 1.3
Dauerhafte KonsumguUter?) + 6.4 - 4,5 - 54 + 1.3 + 1,5 + 1,5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 6,0 + 04 - 32 - 21 - 07 + 1.4
AusrUstungen3) + 7.7 + 1.9 + 24 + 05 - 08 + 20
Bauten + 4,1 - 1.3 - 93 - 53 - 05 + 046
Exporte, real + 9.5 + 10,0 - 04 - 35 - 05 + 1.3
Warenexporte, fob +12,4 + 6,0 - 04 - 54 - 1,1 + 07
Importe, real + 14,1 + 7.1 - 4,6 - 33 + 0,1 + 1,3
Warenimporte, fob + 14,8 + 3.0 - 74 - 54 - 04 + 1,3
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 6.8 +10,3 + 56 + 2.3 + 2,7 + 3.2

Mrd. € 406,23 448,01 473,23 484,22 497,53 513,62

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.7 - 09 1.3 2,4 2,2 2,0
Verbraucherpreise + 28 + 8,6 + 7.8 + 2,9 + 2,9 + 22
BIP-Deflator + 1.9 + 48 + 6,6 * & + 28 + 20
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 57 - 34 - 26 - 46 - 4, - 39
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) T+ 25 + 3.0 + 1.2 + 0.2 + 0.2 + 08
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 8,0 6,3 6,4 7.0 7.5 7.3
Realwert des BIP pro Kopf9) + 3.8 + 1,1 - 1.9 - 046 - 01 + 0.8
Armutsgefdhrdungsquotes) in% 14,8 14,9 14,3 14,1 14,4 14,1
Einkommensquintilsverhdltnis?) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,3 4,4 4,4 4,4
Treibhausgasemissioneng) + 4,5 - 58 - 6,6 - 30 - 09 - 25

Mio. t COz-Aquivalent 78,07 73.52 68,70 66,61 65,99 64,34

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréger, OeNB, Statistik Austria, Umwelt-
bundesamt. 2025 und 2026: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Be-
rechnung anhand der Anteile der dauerhaften Konsumguter nach dem Inlandskonzept. - 3) EinschlieBlich militdri-
scher Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inl&n-
dischen Verwendung. - ¢) Anteil der Personen in privaten Haushalten mit einem verfigbaren Aquivalenzeinkommen
unterhalb der ArmutsgefaGhrdungsschwelle (60% des nationalen verfUgbaren Mediandquivalenzeinkommens. Ab
2024: Prognose. —7) $80/520: Verhdlinis des gesamten verfigbaren Aquivalenzeinkommens der Bevdélkerung in priva-
fen Haushalten im obersten Einkommensquintil zu dem der Bevdlkerung im untersten Einkommensquintil. Ab 2024:
Prognose. —8) Ab 2024: Prognose.

Wien, am 26. Juni 2025

RUckfragen bitte am Donnerstag, dem 26. Juni 2025, von 14 bis 16 Uhr, an
Mag. Dr. Christian Glocker, MSc, Tel. (1) 798 26 01 — 467, christian.glocker@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-Konjunkturberichterstattung-
Glossar.pdf
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