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Auswirkungen der jingsten Wechselkursentwicklung auf

AuBenhandel und Preise

Die Osterreichische Wirtschaft steht seit dem Herbst
des Vorjahres unter dem EinfluB von ausgepragten
Wechselkursverdnderungen Bis Herbst des laufen-
den Jahres hat die massive Dollaraufwertung den
AuBenwert des Schillings verringert. Anfang Oktober
1981 wurden die Wechselkurse im Européischen
Wéhrungssystem neu geordnet Die D-Mark wurde
aufgewertet, das Schilling/DM-Verhéltnis blieb unver-
andert. Die Auswirkungen der Dollaraufwertung einer-
seits und der darauffoigenden DM-Aufwertung ande-
rerseits werden im folgenden Beitrag untersucht.

Periode der Dollaraufwertung

Der Hohenflug des Dollars, der im vergangenen
Herbst eingesetzt hatte, hielt bis August 1981 an. An
seinem hdchsten Stand notierte der Dollar an der
Wiener Borse mit 18,05 8, um stwa 40% héher als im
August des Vorjahres. Seither ging der Schillingkurs
des Dollars auf 15,82 S (Ende Oktober 1981) zurilick
Die Dollaraufwertung geht Uberwiegend auf die zur In-
flationsbekampfung eingesetzte Hochzinspolitik der
USA zurlick. Im Laufe des Jahres wurde aber das
Zinsniveau in Europa dem amerikanischen angené-
hert Gleichzeitig trug die starke Dollaraufwertung
schon den Keim zur Wende in sich, denn si¢ verbes-
serte die Wettbewerbsposition der Linder Westeuro-
pas mit Kursverlusten (besonders der BRD) erheb-
lich, was mit einer gewissen Verzdgerung die Lei-
stungsbilanzen und Wechselkursrelationen beein-
fluBte.

Die Dollarhausse hat die Hartwahrungspolitik in
Osterreich aufgeweicht Die &sterreichische Wech-
selkurspolitik blieb an der schwécher werdenden D-
Mark orientiert und muBte damit einen Wertverlust
des Schillings in Kauf nehmen. Zwischen August 1980
und 1981 ist der effektive Wechselkurs des Schillings
nominell um 2,5%, real um 5,5% gesunken.

Die Berechnung effektiver Wechselkurse stellt den
Versuch dar, alle Wechselkursverdnderungen einer
Periode (einschlieBlich der Drittmarkteffekte) in
einem einzigen Indikator zusammenzufassen. Das
Hauptproblem bildet dabei die Gewichtung der einzel-
nen Wahrungen, insbesondere im Falle des Dellars
Der Dollar hat im derzeit verwendeten (export- und
importgewogenen) Wechselkursindex des Institutes
ein Gewicht von 4,86% Nach diesem Index hat die
gesamte Dollaraufwertung {(von rund 40%) den effek-
tiven nominellen Wechselkurs des Schillings nur um
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2% verringert. Damit wird der Einflud der Dollarauf-
wertung alierdings unterschétzt Denn der Dollar ist
im importgewogenen Wechselkursindex sicheriich
unterreprisentiert, weil sich die Gewichtung auf die
Basis 1970 und nur auf Fertigwaren bezieht Der Dol-
lar hat im importgewogenen Index nur ein Gewicht
von 3,15%; z&hlt man jedoch die (in Doliar bezahlten)
Erddl- und Rohstoffimporte (auf Basis 1979) hinzu,
steigt das Gewicht des Dollars auf etwa 17,5% (Basis
1979)Y). Nach dieser neuen Gewichtung hat sich der
importgewogene Wechselkursindex infolge der Dol-
laraufwertung um 7% verringert. Das entspricht viel
eher der (hypothetischen) Entwicklung der Import-
preise, wie sie sich aus der Dollarfakturierung der Im-
porte ableitet

Eine Neuberechnung der Wechselkursindizes auf re-
zenter Basis wird vom Institut vorbereitet.

Unmittelbare Auswirkungen der Dollaraufwertung

Die Dollaraufwertung hat heuer dampfenden Einflls-
sen der Rezession auf das Handelsbilanzdefizit und
die Preise entgegengewirkt. Dardber hinaus hat sie
das AusmaB der Konjunkturabschwichung — nicht
nur in Osterreich, sondern in ganz Westeuropa —
verstarkt

Will man die Effekte der Dollaraufwertung im einzel-
nen abschatzen, ist zunachst eine Trennung in schon
bestehende und erst abzuschlieBende AuBenhandeis-
geschifte zweckmaBig. Fir die bestehenden Ver-
trége ist entscheidend, wieviele davon auf Doliar lau-
ten?). Eine Abwertung des Schillings gegentiber dem
Dollar bewirkt, daR ein héherer Schillingbetrag filr die
Bezahiung jener Importvertrage aufgewendet werden
muB, die fix in Dollar abgeschlossen wurden Ande-
rerseits |16sen dsterreichische Exporteure fir ihre auf
Dotlar lautenden Vertrage mehr Schillinge ein Stati-
stisch schidgt sich die Dollaraufwertung kurzfristig in
einem Anstieg der Import- und Exportpreise nieder
Da die Lieferfristen haufig mehrere Monate betragen,
wirken sich (vor der Aufwertung geschlossene) Ver-
trAdge noch nach Maonaten in der AuBenhandelsstati-
stik aus.

Der skizzierte Mechanismus gilt nur fir jene Kon-

') Siehe P Szopo. Zur Neuberechnung des WIFO-Wechsel-
kursindex, Wien 1981, unverdffentlichtes Manuskript.

?) Fur die Bilanzen der Unternehmungen ist van entscheidender
Bedeutung, daB alte “stocks’ von Forderungen und Verbindlich-
keiten, die sich je nach Zahlungsziel auf mehrere Monate bezie-
hen kénnen, von der Wechselkursverénderung betroffen sind
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trakte, die vor der Aufwertung noch nicht ausgeliefert
wurden Anders wirkt sich die Dollaraufwettung aus,
wenn Waren bereits geliefert wurden, aber ein Zah-
lungsziel vereinbart ist In diesem Fall hat die Dollar-
aufwertung keine unmittelbaren Auswirkungen auf die
AuBenhandelsstatistik, wohl aber auf die Statistische
Differenz in der Zahlungsbilanz

Die Dollaraufwertung wirkte sich in Osterreich aus
strukturelien Grinden kurzfristig besonders ungln-
stig aus. Die Osterreichische AuBenhandelsstruktur
ist in zweifacher Hinsicht asymmetrisch Zum einen
unterscheidet sich die Struktur der Fakturenwahrun-
gen von der Landerstruktur des dsterreichischen
AuBenhandels, zum anderen weicht die Zusammen-
setzung der Osterreichischen Exporte in bezug auf
Fakturierung, Handelspartner und Warengruppen
deutlich von jener der Importe ab Dies hat zur Folge,
daB gleich hohe effektive Wechselkursdnderungen
unterschiedliche Auswirkungen auf den AuBenhandel
haben kénnen — je nachdem, welche Wahrung be-
troffen ist,

Von den &sterreichischen Exporten®) wurden 1980
52 4% in Schilling, 28,1% in D-Mark und 7,4% in Dollar
fakturiert. Die dsterreichischen importe wurden dage-
gen zu 25,2% in Schilling, 37,8% in D-Mark und 20,3%
in Dollar bezahit. Andere Wéhrungen spielen bei der
Fakturierung eine vergleichsweise untergeordnete
Rolle (Schweizer Franken je 4%) Es fallt vor allem
auf, daB die Importe dreimal so héufig in Dollar faktu-
riert werden wie die Exporte In absoluten Betrdgen
ist die Importfakturierung in Dollar mit 64 Mrd. S
dreieinhalbmal so grof wie die Exportfakturierung
(18 Mrd. S). Diese starke Asymmetrie bewirkt, da8
gine Abwertung des Schillings gegeniiber dem Dollar
unmittelbar sehr unangenehme Folgen hat Die Ver-
teuerung der Importe fallt viel starker ins Gewicht als
jere der Exporte. Dieser Effekt wird bei neuen Vertra-
gen durch die Warenstruktur noch verstarkt. Wah-
rend es sich bei den in Dollar falkturierten dsterreichi-
schen Exporten groBteils um Produkte handelt, die
der internationaten Preiskonkurrenz stark ausgesetzt
sind, Gberwiegen bei den importierten Dollarwaren
die wenig preiselastischen Glter Auf Erddl allein ent-
féllt die Halfte der &sterreichischen “Dollarimporte”.

Dollarkurs und Importpreise

Bereits ein optischer Vergleich zeigt (siehe Abbil-
dung 1), daB ein ziemlich enger Zusammenhang zwi-
schen gleichzeitiger Verdnderung von Schilling/Dol-
lar-Relation und importpreisen besteht Der Konnex
zwischen Dollarkurs und Exportpreis ist hingegen

schwach Der Korrglationskoeffizient betrégt 0.9 flr

Importpreise bzw. 0,6 fir Exportpreise. Unter der An-

) Ohne Transithandel. einschlieflich Statistischer Differenz

Ubersicht 1
AuBenhandel im 1. Halbjahr 1981

Oster- BRD  Frank-  lalien Schweiz
reich reich

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Export neminell

in$ — 87 —120 — 82 — 82 -1t4

in Landeswahrung +100 + 68 +139 +175 + 41
Import nominell

in% . . —183¢2¢ —128 — 89 -— 50 177

in Landeswahrung + 44 + 59 4104 +214 - 33
Export real + 49 + 06 — 03" — 56y + 08
Import real — 58 — 49 - 58% —1109 + 39
Exportpreis

in$ —130 —125 — 547) — 219 —1%7

in Landeswihrung + 49 + 62 4107 +191%) + 36
impaortpreis

in% -~ 79 — B1 -~ 23" 4+ 78y 210

in Léndesw'ahrung +109 +114 +144Y) 43104 — 73

Export nominelt {in $)
nach Landergruppen

OECD —132 —155 —181 - —120
EG —141 —163 —162 - —149
USA — 59 —149 4+ 32 - - 17

QPEC +260 +108 + 95 — — 35

Entwicklungsidnder chne OPEC 4133 <+ 17 + 24 - —126

Oststaaien - 56 -—143 -—-1286 - —208

Q: IMF-Datenbank; GECD. Foreign Trade Serie A Main Econcmic Indicators —~
"} 1 Quartal — 2) Janner bis April

nahme, daf sich eine Anderung des Dollarkurses un-
mittelbar und in vollem AusmaB auf den Schillingpreis
der Dollarwaren auswirkt, hat die Dollaraufwertung
{rund 40%) 2zwischen August 1980 und 1981 etwa
8 Prozentpunkte zum Anstieg der Importpreise um
15,9% beigetragen. Auf der Exportseite betrégt der
hypothetische Effekt der Dollaraufwertung auf die Ex-
portpreise knapp 3 Prozentpunkte bei einer Preisstei-
gerung von insgesamt 7,1% Diese Werte stellen we-
gen der Preiskonkurrenz sicherlich eine Obergrenze
dar, weil sich im Vorjahresvergleich schon die neuen
Kontrakte auswirken.

Dies gilt besonders fir Rohstoffe, deren Preise in der
Regel in Dollar notieren. Die Abwertung einer Wah-
rung gegeniber dem Dollar 188t vorerst den Preis in
der abgewerteten Wéhrung mit dem vollen Abwer-
tungssatz steigen. Wenn jedoch die Krafte von Ange-
bot und Nachfrage die Preise weltweit gehandelter
Rohstoffe bestimmen, ist zu erwarten, daB die Notie-
rungen, gemessen an einem Korb von Wihrungen,
unverdndert bleiben: Einer Preissenkung auf Dollar-
basis wiirde eine Preiserhdéhung auf der Basis der Ub-
rigen Wahrungen gegeniiberstehen. Die Spotmarkt-
Preise werden jedoch den Anderungen in den Wech-
selkursretationen nur langsam und unvollsténdig an-
gepaBt, da einige Rohstoffe auf Grund langfristiger
Doflarkontrakte gehandelt werden Insgesamt kann
man allerdings annehmen, daB ein Teil des Rick-
gangs der Dollarpreise von nichtenergetischen Roh-
stoffen seit Herbst 1980 (September 1981 gegenlber
September 1980 —20,7%) auf die Aufwirtsbewegung
des Dollars zurlckzufithren ist. Zur Baisse der Roh-
stoffnotierungen trug aber auch das hohe Zinsniveau
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Abbildung 1
AuBenhandelspreise und Dollarkurs
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in den Industrieldndern, besonders in den USA bei,
das die Verarbeiter veranlaBte, ihre Rohstoffvorrite
maglichst niedrig zu haiten; dariber hinaus bewirkte
die hohe Realverzinsung auf den Dollarmérkten auch
eine Umschichtung von spekulativen Geldern aus der
Veranlagung in Waren, insbesondere in Edelmetallen,
in kurzfristige Dollaranlagen®).
Wiewohl Vertreter der OPEC des &fteren die Orientie-
rung des Erddlpreises am Realwert des Dollars als
Ziel hingestellt haben, gilt wohl kurzfristiq, da der
Erdélpreis in Dollar festgelegt ist: Die Dollaraufwer-
tung schligt sich daher voll in einem hdheren Erdol-
preis auf Schillingbasis nieder.
Nach ékonometrischen Schéizungen liegt der Einflu
der Dollaraufwertung auf die Impartpreise {gemessen
am Vorjahresabstand) mit etwa 25% bis 30% etwas
hoher, als auf Grund der Dollarfakturierung zu erwar-
ten ware Dies kdnnte auf mehrere Grinde zurickge-
hen:
1 Andere Wahrungen (Yen, Pfund, Franken) sind zu-
mindest _te'ilweise mit dem Dollar mitgezogen.
2. Die heimische Importpreisentwickiung wird in ho-
hem MaB durch die BRD bestimmt. Dort ist der An-
teil der Dollarfakturierung mit etwa einem Drittel

%) So ist etwa der Goldpreis (London) in Dollar von September
1980, dem Beginn der Dollarhausse, bis zum August 1981, dem
Hohepunkt der bisherigen Entwicklung, um fast 40% gefallen
Tratz der erheblichen Abwertung des Schillings in diesem Zeit-
raum ging auch der Goldpreis auf Schillingbasis um fast 12%
zurlick. Dieser ROckgang wirkt sich im ésterreichischen Ver-
braucherpreisindex liber die Erfassung des Golddukaten direkt
aus und bedeutet eine Verringerung der Inflationsrate um
0 2 Prozentpunkte

554

deutlich hoher als in Osterreich, was eine stirkere
Verteuerung der-nporte und danach auch der Ex-
porte zur Folge haben dlrfte.

3 Bei jenen Produkten, wo die USA, OPEC usw
Preisflhrer sind, werden auch andere Lander ihren
Preis anheben. (Allerdings werden die meisten die-
ser Waren in Dollar fakturiert und damit schon in
der Berechnung erfaB8t.)

Uberwilzung der hdheren Importpreise auf das
heimische Preisniveau

Die erhdhten Importpreise wurden rasch auf das in-
landische Preisniveau Uberwélzt. Anstatt der konjunk-
turbedingt erwarteten Abschwéchung des Preisauf-
triebs auf der GroBhandelsstufe erreichten die Zu-
wachsraten des GroBhandelspreisindex im bisherigen
Jahresvertauf die gleichen Werte wie im Jahr zuvor
(zwischen 8% und 9%} Fast die Malfte der Steige-
rungsraten geht auf die Verteuerung von flussigen
und festen Brennstoffen zuriick

Auch auf der Letztverbraucherstufe spielen die Ver-
teuerung der Mineraldlprodukte (in drei Stufen: Fe-
bruar, Juli und September) und in ihrer Folge Preiser-
héhungen fiir andere Energieprodukte {Gas, Kohle,
Strom) eine Uberragende Rolle. Wahrend im Herbst
1980 noch ein Rilckgang der Teuerungsrate fir Ener-
gie von fast 20% im Jahre 1980 auf weniger als 15% im
Jahre 1881 plausibel schien, dirfte nun die Steige-
rungsrate im Jahre 1981 nicht weniger als 19% betra-
gen. .

Eine andere wichtige Gruppe von Waren, die rasch
von der Verteuerung des Erddls sowie den anhaltend
hohen Preisen fiir andere Rohstoffe betroffen wurde,
sind die industriellen und gewerblichen Waren, die im
Verbraucherpreisindex ein Gewicht von 38% haben.
Wie schon in friheren Jahren war in diesem Bereich
infolge der engen AuBenhandelsverflechtung der
Preiszusammenhang zur Bundesrepublik Deutsch-
land besonders eng: In beiden Landern liegen die
Steigerungsraten um 4%. Auch f(r andere Waren und
Dienstleistungen sind Verteuertingen infolge der Auf-
wertung des Dollars zu erwarten, jedoch in bedeu-
tend geringerem AusmaB, zum Teil erst indirekt Uber
hdhere Lohnsteigerungen gegen Ende des Jahres
oder im kommenden Jahr. Insgesamt muBte die Pro-
gnose der Inflationsrate fir 1981 von 5,5% im Sep-
tember 1980 auf knapp 7% angehoben werden. In
dhnlichem Ausmas (von 4,5% auf fast 6%) muBte die
Verbraucherpreisprognose in der BRD geéndert wer-
den

Terms-of-Trade-Verschlechterung belastet die
Leistungsbilanz

Die hypothetische Verschlechterung der Terms of
Trade als Folge der Dollarfakturierung betrug im
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AuBenhandel (von August 1980 bis August 1981)
rund 5 Punkie (unter Einbeziehung des Fremdenver-
kehrs etwa 4 Punkte). Tats&chlich verschlechterten
sich die Terms of Trade um rund 7%. Das geht — wie
schon beschrieben — in erster Linie darauf zurlck,
daB Yen, Pfund und Franken mit dem Dollar aufge-
wertet wurden und die Osterreichischen Exporteure
in der Preisfestsetzung zurickhaltend waren

Die Terms of Trade im EG-Handel blieben im wesentli-
chen unverdndert, im Handel mit der Obrigen Welt je-
doch (wo vor allem auf der Importseite haufig in Dol-
lar fakturiert wird} haben sie sich um 14% verschlech-
tert. Die Einfuhr aus der EG verteuerte sich in allen
Warengruppen erheblich weniger als die Einfuhr aus
den Ubrigen Landern.

Die Dollaraufwertung bewirkte gleichsam einen drif-
ten Erddipreisschock und verldngerte die deflatori-
schen Effekte der Erdélpreiserhdhungen auf die Ein-
kommen. Die unglinstigeren Terms of Trade als Folge
der Dollaraufwertung verringerten die gesamtwirt-
schaftlichen Realeinkommen bzw. die reale Binnen-
nachfrage und verstérkten damit die Konjunkturab-
schwichung (abgesehen von der Zinshausse, die mit

Ubersicht 2
Preise im dsterreichischen AuBenhandel mit der EG und mit
iibrigen Landern

Insge- EG  Ubrige EG  Ubrige

samt Lander Lénder
Verdnderung gegen das  Anteil im Vorjahr
Vaorjahr in % in %
Alle Waren | Quartaj 1981
Export + 65 4+ 49 + 87 577 423
Import .. +101 + 53 +189 645 355
Terms of Trade — 33 — 04 - 88
I Quartal 1981
Export + 37 + 37 + 39 570 430
import .. +105 + 40 +214 626 374
Terms of Trade - 861 —03 -—144
il Quartal 1281 {Juli + August)
Export + 60 + 35 + 89 832 468
fmport .. +142 4+ 88 4265 623 ar7
Terms of Trade - 72 —31 -13¢9
> Janner bis August 1981
Export + 53 + 42 + 69 563 437
Impaort .. +123 + 54 +242 632 368
Terms of Trade - B2 -~ 11 —138
davon -
Rohstoffe (SITG 2)
Export + 35 + 14 + 87 717 283
limport .. +100 + 39 +131 338 662
Terms of Trade . — 59 — 24 - 39
Brennstoffe {SITC 3)
Import . e +380 +236 +412 178 822
Bearbeitete Waren (SITC 8)
Export + 3% + 40 4+ 37 538 464
Import .. + 44 + 31 + 82 738 262
Terms of Trade PN -~ 05 + 08 — 42
Maschinen Verkehrsmittel (SITC 7)
Export + 70 + 48 + 98 540 460
import .. +109 + 50 +333 793 207
Terms of Trade o — 35 —04 178
Kensumnzhe Waren (SITC 8)
Export + 29 + 26 + 35 812 388
import .. + 57 + 43 108 5 225
Terms of Trade — 28 — 16 — 68

der Dollaraufwertung zusammenhing). Unter der An-
nahme, da8 die Dollaraufwertung die Terms of Trade
(i.w. 8} im Jahr 1981 um rund 3% verschlechtert, 148t
sich bei einer AuBenhandelsverflechtung von rund
40% eine Schmilerung der realen Kaufkraft in Oster-
reich um ldber 1% errechnen. Die daraus resultie-
rende geringere Binnennachfrage hat die heimische
Produktion verringert. Gleichzeitig wurden auch die
realen Exporte kurzfristig gebremst, weil die Dollar-
aufwertung auch das Wachstum in Westeuropa, bei
unseren wichtigsten Handelspartnern, beeintréch-
tigte. Nach OECD-Simulationsrechungen wurde das
reale Sozialprodukt in Europa im 1. Halbjahr 1981
durch die Wechselkursverdnderungen um fast 1%
verringert®). Da rund 70% der Osterreichischen Ex-
porte nach Westeuropa gehen, wurden die Absatz-
maglichkeiten davon stark betroffen (auch dann,
wenn man restriktive Reaktionen der européischen
Wirtschaftspolitik auf die Dotlaraufwertung auBer acht
[#3t) Nach Berlicksichtigung der deflationdren Ef-
fekte und ihrer Folgen fiir Import und Export hat die
Dollaraufwertung das Brutto-Inlandsprodukt in Oster-
reich 1981 in der GréBenordnung von 1% vermin-
dert.

Im Jahr 1981 wird die Terms-of-Trade-Verschlechte-
rung infolge der Dollaraufwertung die Gsterreichische
Leistungsbilanz mit rund 12 Mrd. S belasten. Durch
die Kaufkraftabschépfung wurde einerseits die reale
Importnachfrage, andererseits aber auch das Wachs-
tum unserer wichtigsten Absatzmarkte in Westeuropa
gedampft. Der reale AuBenbeitrag dlrfte sich durch
die Effekte der Dollaraufwertung 1981 per Saldo um
rund 3 Mrd. S verbessert haben. Insgesamt belasten
somit die kurzfristigen Auswirkungen der Dollarauf-
wertung die Leistungsbilanz 1981 mit rund 9 Mrd. S.

Positive mittelfristige Auswirkungen auf den Export

Als mittelfristig werden hier jene Effekte angesehen,
die etwa von einem haiben Jahr bis zu ein paar Jahren
reichen Zur Vereinfachung der Darstellung wurde die
Dollaraufwertung in der bisherigen Darstellung punk-
tuell und nicht kontinuierlich gesehen. Da sie aber tat-
séchlich relativ kontinuierlich erfolgte, Oberschneiden
sich kurz- und mittelfristige Effekte. Wahrend die sehr
negativen kurzfristigen Folgen der Dollaraufwertung
fir Osterreich bereits ausklingen, stehen die glinsti-
gen mittelfristigen Effekte noch bevor. (Auch nach
der jungsten DM-Aufwertung, mit der der Schilling
mitzog, liegt der Schiltingkurs des Dollars noch immer
um 21,0% Ober dem Vorjahresstand,) Die positiven
Auswirkungen der Dollaraufwertung betreffen in er-
ster Linie den Export Bei neuen Kontrakten bessert
sich durch die Dollaraufwertung die Wettbewerbspo-
sition &sterreichischer gegeniber amerikanischen

%) Siehe OECD Economic Qutlook Juli 1881
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bzw. in Dollar anbietenden Konkurrenten, und zwar
sowechl auf dem amerikanischen Markt als auch auf
Drittmarkten. Osterreichische Exporteure kdnnen
entweder ihre Exportpreise (in Schilling) erhdhen
oder bei unverdnderten Preisen Marktanteilsgewinne
erzielen. Fir die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der
Exportwirtschaft ist die (exportgewogene) internatio-
nale Arbeitskostenposition Osterreichs maBgebend.
Bei der Arbeitskostenberechnung hat der Dollar we-
gen hoher Drittmarkteffekte einen Anteil von 10%%
am Durchschnitt der Handelspartner. Der EinfluB, der
dem Dollar hier zugeschrieben wird, durfte etwas
liberhoht sein, weil &sterreichische und amerikani-
sche Exporte auf Grund ihrer spezifischen Struktur
wenig miteinander in Xonkurrenz stehen.
Abgesehen von der Verbesserung der preislichen
Wettbewerbsfahigkeit wird das Exportgeschaft noch
durch einen zweiten Faktor beglnstigt: Die Erddl-
und anderen Dollargelder werden mit einer gewissen
Verzégerung groBteils wieder ausgegeben. Dadurch
steigen die Exportméglichkeiten fir Osterreich. Er-
hohte Kaufkraft und geringere Wettbewerbsfahigkeit
des Dollarraums beglinstigen nicht nur das Wachs-
tum in Osterreich, sondern in ganz Westeuropa und
erdffnen damit auch indirekt neus Exportchancen
Bei neuen Kontrakten auf der Importseite kann die
Dollaraufwertung entweder zy Preisnachlassen fiih-
ren (z. B fur industriglle Fertigwaren) oder bei unver-
anderten Dollarpreisen {(z B. Erddl) auf langere Sicht
Substitutionsprozesse in Gang setzen.

Wegen des hohen Anteils von wenig preiselastischen
Gultern (insbesondere Erdél) an den osterreichischen
Importen dirften die positiven mittelfristigen Effekte
aber nicht ausreichen, die urspriingliche Verschlech-
terung der Terms of Trade voll zu kompensieren,

Die langerfristigen Wirkungen hdngen in erster Linie
davon ab, wie die Lohn- und Preispolitik auf die Im-
portverteuerung reagiert, und wieweit es gelingt, der
Verteuerung des Erddls durch eine geeignete Ener-
giepolitik zu begegnen.

Entwicklung der Marktanteile unter dem Einfluf} von
Wechselkursverdnderungen

Die starken Wechselkursverdnderungen im Jahr 1981
lieBen die nominelle und reale Marktanteilsentwick-
lung der einzelnen Linder auseinanderklaffen Die
Diskrepanz zwischen der Entwicklung der nominellen
und realen Marktanteile kann wie folgt interpretiert
werden: Geht man davon aus, daB die Exporteure
groBteils in Landeswéhrungen fakturieren, so errei-
chen Aufwertungslénder auf Grund fix abgeschlosse-
ner Vertrige aus rein statistischen Grinden nomi-
nelle Marktanteilsgewinne; Abwertungsiander mus-
sen Verluste in Kauf nehmen Das trifft aber nur fur
die alten Kontrakte zu Jene Lander, deren Wahrun-
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Ubersicht 3

Nomineller und realer Markianteil Osterreichs und wichtiger
Konkurrenzlander am Weltexport westlicher Industriestaaten

1980 1881
I Quarta! i Quartal
Veridnderung gegen das Verjahr in %

Nominett
Osterreich — 40 - 59 - 80
BRD — 48 -5 —103
Schweiz - &1 - 82 —-112
Frankreich — 21 — 45 — 76
Grofibritannien + 75 - 17%
Italien — 886 —120 - 28
Niederlande — 15 - 84 — 75
Dénemnark — 32 - 14 — 24
Belgien - 29 —194 —162%)
Japan + 83 +327 +193
USA + 32 +143 + 87
Real
Osterreich?) - 38 + 43 + 699
BRD — 08 - 02 + 367
Schwaiz — 30 + 14 “+ 07Y
Frankreich - 14 + 27
GroBbritannien — 14 — 93"
ftalien —121 — 93 + 85%)
Niederlande - 31 — 23 - 259
Dinemark + 23 + 39 + 213
Belgien — 24 — 74 — 38
Japan +128 +161 + 98%
USA + 50 + 39 — 513
Wachsstkurs des Dollars gegen Wéhrung von
Osterreich - 32 +162 +246
BRD — 08 +177 +257
Schweiz . + 08 +141 +209
Frankreich — 06 +17 2 +286
GroBbritannien — 88 — 24 + 89
Itatien + 31 +215 +332
Niederlande — Q9 +170 +272
Danemark + 72 +169 +269
Beigien — 02 +17.6 +280
Japan + 34 —156 — 52
Q: IMF-Datenbank — ') Janner Februar — 2} April Mai — ?) Neuer Preisindex

1978 = 100 — *) April

gen 1981 Kursverluste erlitten (QOsterreich, BRD,
Schweiz, Frankreich, Italien) muBten im 1. Halbjahr er-
hebliche nominelle Marktanteilsverluste in Kauf neh-
men Die Aufwertungslinder USA und Japan erzielen
dagegen deutliche Marktanteilsgewinne, GroBbritan-
nien konnte trotz Aufwertung nur seinen Marktanteil
halten.

Im Gegensatz zur nominellen Entwicklung haben die
Autwertungsi&nder real Marktanteile verloren, die Ab-
wertungslénder dagegen reale Gewinne erzielt. Die
Positionsgewinne Osterreichs sind dabei stirker als
jene der BRD, der Schweiz und Frankreichs Dies legt
die SchluBfolgerung nahe, daB dsterreichische Erzeu-
ger in Rezessionszeiten stirker als die ausidndische
Konkurrenz einen “Exportpush® vorantreiben, um
durch einen hdheren mengenméBigen Absatz ihre
Beschaftigung halten zu kénnen. Sie sind dabei sicht-
lich zu groBen Preiskonzessionen bereit. Von den
Aufwertungslandern muBten 1981 GroBbritannien er-
hebliche, die USA leichte reale Marktanteilsverluste in
Kauf nehmen; Japan hat — trotz Aufwertung — reale
Marktanteile gewonnen
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Ubersicht 4
Nomineiler Marktanteil Osterreichs nach Regionen und
Léndern
Markt Kon- 1980 1581

zept’)
Marktanteil Verdnde- | Quartal Il Quartal®}

fung gegen yaranderung gegen
das Varjahr dag Voriaﬁr 9

in %
Weh X 41 - 37 — 62 —108
Waestliche [ndustrislander X 143 — 13 — 48 —103
M1 096 - 41 - 68 ~108
M2 148 - Q1 — 52 —103
Westeuropal) M1 138 —~ 42 - 02 - 53
M2 192 - 11 + 06 — 48
BRD M2 398 + 15 - 57 — 29
Italien M2 302 - 19 + 848 — 81
Schweiz Mz 418 — 28 + 11 + 86
USA M2 032 —~155 - 72 —212
Ostslaaten X 49§ — 44 - 50 —140
Jugoslawien X 692 — 47 — 17 + 23
Entwicklungslander*) X 065 + 35 - 14 + 88
QPEC X oes +214 + 30 + 68
NOPEC X 048 -13 - 23 + 83
Ferner Osten X 029 - 72 —287 —229
Mittlerer Osten X 106 +140 + 26 +203
Afrika X 111 - 11 +211 + 61
Mittel- und SGdamerika X 033 — 561 -187 +169
Q: OECD. Statistics of Foreign Trade, Serie A. — ") X = Exportkenzept: Anteil der

Exporte Osterreichs an den Exporten der DECD-Tota! in die Region (das Land);
M1 = Impertkonzept 1: Anteil der Importe aus Osterreich an den Gesamtimporten
der Region {des Landes}; M2 = Importkonzept 2 Anteil der Importe zus Cster-
reich 21 den Importen aus der CECD-Taotal der Region {des Landes) — A Zum Teil
geschdizt — ?) OECD-Mitgliedslander — *) AuBereuropéische Entwicklungsln-
der

Die reale Marktanteilsentwicklung wird mit einer ge-
wissen Verzdgerung durch die neuen Vertrige beein-
fluBt, bei weichen ceteris paribus Abwertungsiander
Konkurrenzvorteile, Aufwertungslidnder Nachteile ha-
ben

Der internationale Vergleich der Marktanteile kann
durch eine Anaiyse der Osterreichischen Marktan-
teilsentwickiung in verschiedenen Regionen erganzt
werden Diese Berechnungen lassen sich allerdings
nur in nomineller Form durchfiihren, weil die erforder-
lichen Preisdaten fehlen.

Osterreich hat im | Quartal 1981 am OECD-Weltex-
port Marktanteile von etwa 8% verloren, im Il Quar-
tal, als die Schillingabwertung gegenitber dem Dollar
viel kraftiger war, von etwa 10% In Westeuropa waren
die Positionsverluste unterdurchschnittlich, in den In-
dustriestaaten in Ubersee (besonders in den USA)
hingegen sehr hoch. Osterreich hat ferner in den Ost-
staaten Marktantelle verioren, in den Entwicklungs-
[andern (einschlieBlich der OPEC-Staaten) wurden
die Marktanteile im [ Quartal gehalten, im Il Quartal
gab es substantieile Marktanteilsgewinne Das geht
nicht nur auf eine Verbesserung der “realen* Markt-

position, sondern mdglicherweise auch auf die z. T.
Ubliche Dollarfakturierung der &sterreichis¢hen Ex-
porte in die OPEC- und Entwickiungslénder zurick.

Schilling- und DM-Aufwertung

in der ersten Oktoberwoche wurden die Wechsel-
kurse im Europdischen Wahrungssystem neu geord-
net Die D-Mark und der Guiden wurden um 5%% auf-
gewertet, Lira und Franc um 3% abgewertet. Die
osterreichischen Wahrungsbehdrden setzten ihren
Hartwahrungskurs fort und hielten die DM/Schilling-
Relation aufrecht. Sie gaben damit der Inflationsbe-
kédmpfung den Vorrang gegeniiber einer unmittelba-
ren weiteren Verbesserung der preislichen Wettbe-
werbsfihigkeit. Die Inflationsrate hitte sich in Oster-
reich um rund einen halben Prozentpunkt erhdht,
wenn der Schilling die DM-Aufwertung nicht mitge-
macht hétte. Der Dampfung des Preisauftriebs von
der importseite kommt gerade im Hohepunkt der
Lohnrunde besondere Aktualitdt zu. Es darf nicht
{ibersehen werden, daB Schilling und D-Mark gleich-
zeitig gegendber dem Dollar an Wert gewonnen ha-
ben. Die Auswirkungen der jingsten Schillingautwer-
tung sind nun spiegelverkehrt zu den im vorigen Ab-
schnitt beschriebenen. Die Erddlimperte, die in Doliar
bezahlt werden, haben sich um rund 2% verbilligt und
damit die Leistungsbilanz positiv beeinflut Allein die
Verbilligung des Erdéls hat die gesamten Import-
preise um einen halben Prozentpunkt gedampft.
Hauptsachlich auf Grund der ginstigeren Aussichten
bei Energiepreisen sowie bei Preisen industrieller und
gewerblicher Waren wird nun der Preisauftrieb etwas
schwécher ausfallen, als im September prognostiziert
wurde” Die Inflationsrate durfte 1982 zwischen 5%%
und 5%% liegen. Auch der Deflator des Brutto-In-
landsproduktes dirfte sich um fast einen halben Pro-
zentpunkt erméBigen. Die jGngste Anderung der
Wechselkursrelationen wird auch die Leistungsbilanz
kurzfristig positiv beeinflussen. Die Nachteile dieser
Politik fur die Wettbewerbsfahigkeit des exponierten
Sektors kdnnen in Grenzen gehalten werden, wenn
die biligeren Importe den Lohnauftrieb verringern
Auch nach der nomineflen Aufwertung hat der Schil-
ling im Vorjahresvergleich weiterhin real abgewertet
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