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Die Wirtschaftslage in Osterreich:

Weiterhin exportgetragener Konjunkturaufschwung

Die Aufwirtsentwicklung der G&sterreichischen Inland haben in den Monaten April und Mai gegen-

Wirtschaft wurde im Frithjahr vor allem vom Export
getragen. Eine Verflachung des Wachstums der In-
dustrieproduktion dirfte eher den Charakter einer
Konjunkturpause haben. Denn sowohl dsterreichi-
sche Vorausindikatoren als auch die Konjunktur-
entwicklung im Ausland deuten auf eine weitere
Fortsetzung des Aufschwungs in Osterreich hin.
Waohl schwichte sich die Konjunktur in den USA
ab, doch ist eine Belebung bei unseren Handels-
partnern  Bundesrepublik  Deutschland und
Schweiz festzustellen

Die heimische Industrie produzierte im Mai {teil-
weise arbeitstagig bereinigt) um nur knapp 2%
mehr als im Vorjahr. Die Konjunkturreihe der Indu-
strieproduktion lag um %% unter dem Wert des
Vormonats. Schon seit Jahresbeginn zeigte die In-
dustrie wenig Dynamik. Sowohl die Entwickiung
der Auftragseingénge als auch der WIFO-Leading-
Indicator, die weiterhin deutlich nach ohen zeigen,
{assen allerdings den SchiuB zu, daB die Schwiche
der Industrieproduktion nur vorlbergehend sein
dirfte und die grundsétzliche Aufwértsentwick-
lung nicht in Frage gestellt ist, zumal die Schwé-
chephase der europdischen Konjunktur, die sich
auf das |. Quartal erstreckt, in den letzten Monaten
dUberwunden wurde. Die Produktion im Grundstoff-
und Bergbaubereich hat sich wieder erholt Die In-
vestitionsgulterproduktion entwickelt sich weiter-
hin dynamisch und weist auf eine Festigung des
Konjunkturaufschwungs hin. Dagegen gingen von
der Konsumentwicklung wenig Impulse auf die
Produktion von Verbrauchsgiitern aus

Der Export ist weiterhin die Hauptnachfragestitze
der &sterreichischen Konjunktur. Alle verfligbaren
Indikatoren deuten darauf hin, daB die Exportdyna-
mik auch in naher Zukunft kaum nennenswert be-
eintrachtigt sein wird. Die Zunahme der Auslands-
bestellungen hat auch im Mai saisonbereinigt an-
gehalten, das Vorjahresniveau wurde weiterhin
deutlich Gberschritten. Allerdings kénnten die Auf-
wertungstendenzen im effektiven Wechselkurs
des Schillings als Folge der Dollarabschwichung
und der Lira-Abwertung dieser Entwicklung etwas
entgegenwirken Die Auftragseinginge aus dem

uber den Vormonaten deutlich zugenommen.

Die Belebung des privaten Konsums macht weiter
langsam Fortschritte. Die realen Einzelhandelsum-
satze lagen im April saison- und teilweise ver-
kaufstagig bereinigt Uber dem Ergebnis des
I. Quartals. Voriaufige Umsatzmeldungen signali-
sieren eine anhaltend glnstige Entwicklung fiir
Mai, jedoch eine Abschwaichung im Juni — wohi
wegen der schiechten Witterung und des schwa-
c¢hen Fremdenverkehrs.

In der Leistungsbilanz hat sich die leichte Passi-
vierungstendenz, die bereits in den Vormonaten
eingesetzt hatte, auch im Mai fortgesetzt. Den-
noch konnte in den ersten fiinf Monaten ein Uber-
schuB von uber 2Mrd S ausgewiesen werden,
was einer Saldenverbesserung gegeniiber dem
Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund
5 Mrd. S entspricht.

Auf dem Arbeitsmarkt Oberdecken gegenwirtig
Strukturprobleme die grundsétzlich positive Ent-
wickiung. Die Beschéaftigung lag im Juni um 20 200
(oder 0,7%) héher als im Vorjahr, damit war der
Zuwachs hoher als in den Vormonaten Das Ange-
bot stieg aus demegraphischen und konjunkturel-
len Grinden (stirkere Erwerbsbeteiligung der
Frauen) im Juni um 24 .200. Auf Grund der etwas
friiheren Einstellung von ausiéndischen Saisonar-
beitskraften war im Juni die Zah! ausiandischer Ar-
beitskrafte um 1400 hoher als im Vorjahr. Auch
das kréaftiger steigende Stellenangebot kann ge-
genwiértig die Arbeitslosigkeit nicht unter das Vor-
jahresniveau driicken, da das Angebot offenbar
nicht immer den nachgefragten Qualifikationen
entspricht. Die Arbeitslosenrate war mit 3,4% um
0,2 Prozentpunkte hdher als im Vorjahr,

Die Verflachung des Preisauftriebs setzte sich
auch im Juni fort Die Inflationsrate konnte von
3,8% im Mai auf 3,2% im Juni gedriickt werden,
hauptséchlich als Folge der Verbilligung der Sai-
sonwaren Dagegen sind die GroBhandelspreise
weiter gestiegen. Der Vorjahresabstand (ohne Sai-
sonwaren) erhohte sich von +3,3% im Mai auf
+4,0% im Juni
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Wichtige Konjunkturindikatoren
{Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

— KONJUNKTURAEIHE INDUSTAIEPRODUKTION
AUFTRAGSEINGAENGE INSGESAMT (QHNE MASCHINEN)
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Konjunkturschwiiche in den USA, in Europa Zeichen
der Erholung

Die Konjunktur in den USA hat sich von ihrem Tief im
I. Quartal (reales BNP: saiscnbereinigte Jahresrate
+0,3%) weit weniger erholt als erwartet. Einer der
Hauptfaktoren war die schiechte Lagerentwickiung.
Das reale Wirtschaftswachstum belief sich im Il Quar-
tal auf nur 1,7%. Die Intandsnachfrage (investitionen,
privater Konsum) hat sich gegeniber dem | Quartal
deutlich belebt; vom Aulenbeitrag ging dagegen wei-
terhin ein negativer Einfluf} auf das Wirtschaftswachs-
tum aus. Damit erzielten die USA im 1 Halbjahr 1985
ein Wirtschaftswachstum von nur 1% Die Industrie-
produktion ist im Juni bloB um 0,1% gestiegen, nach
(revidierten) Zuwachsen in dhnlicher GroBenordnung
in den beiden Vormonaten

Dem Ruckgang der Einzelhandelsumsétze standen
deutliche Zuwéchse beim Absatz von Einfamilienhdu-
sern und eine sehr glinstige Entwicklung der Auf-
tragseingénge von langlebigen Gitern im Juni (deut-
lich dominiert von Auftragen fiir Ristungsguter) ge-
geniber
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Die Inflationsrate ist zwar im Verlauf des 1. Halbjahres
wieder leicht gestiegen, doch betrug sie im Durch-
schnitt nur 3,7%. Die Arbeitslosenrate verharrt seit
Februar unveréndert auf 7,3%.

Die Konjunkturabschwichung in den USA in diesem
Jahr ist nicht zuletzt auch eine Folge des (iberbewer-
teten Dollars. Viele Bereiche der Industrie (auch jener
der Hochtechnologie) haben dadurch auf den Welt-
markten deutliche Wettbewerbsnachteile hinnehmen
missen. Diese Entwicklung diirfte sich aber durch
die jingste Abschwachung des Dollarkurses etwas
entschérfen. Die Geldmengenentwicklung (M1) der
letzten Monate liegt erheblich (iber den Geldmengen-
zielen

Nach Einschatzung der Européischen Gemeinschaf-
ten konnte die im | Quartal 1985 verzeichnete Schwa-
chephase der européischen Konjunktur dberwunden
werden. Der bereits im April beobachtete Anstieg
des Frihindikators hat sich im Mai fortgesetzt. Damit
wurde allerdings erst wieder das Niveau von Anfang
1984 erreicht Deutlich nach oben gerichtet ist der
Trend fir die Ausristungsinvestitionen und die Ex-
porte. Ein anhaltender und dynamischerer Auf-
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Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt 1980 = 100)

INDUSTRIEPADDUKTION UND VORAUSEILENDE INDIKATOREN

AUFTAAGSEIMGAENGE ({CHNE MASCHINEN) IN OESTERREICH
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schwung wirde sich allerdings erst dann einstelten,
wenn sich auch der private Konsum belebte, was ge-
genwartig laut Konsumklimaerhebung nicht der Fall
ist

Auf dem Arbeitsmarkt ist in der EG kaum eine Besse-
rung eingetreten. Im Juni waren 12,2 Millionen Perso-
nen (oder 10,4% der Erwerbstatigen) arbeitslos. Der
Anteil der Arbeitslosen unter 25 Jahren an der Ge-
samtzahl der Arbeitslosen in der EG betrug im Juni
36,5%

Am 20 Juli 1985 wurde, nachdem die Lira unter Ab-
wertungsdruck geraten war, ein neues Realignment
{das achte in der sechsjdhrigen Geschichte des
Europdischen Wahrungssystems) vorgenommen. lm
Rahmen der Ecu-Leitkursanpassung hat die italieni-
sche Lira um 7,8% an Wert verloren.

Durch das deutliche Sinken des Dollarkurses und des
Zinsniveaus in den USA in den letzten Monaten ha-
ben die Européer und Japaner einen gréBeren Spiel-
raum fir ihre Geldpolitik erhalten. Diese Méglichkeit
wurde auch von den meisten Landern genutzt Ent-
weder wurden und werden die Leitzinsen (in GroBbri-
tannien die Minimum Lending Rate) oder die Prime

Rate (in Japan; die franzdzische Nationalbank senkte
den Geldmarktinterventionssatz) gesenkt, oder die
Geldpolitik wird in anderer Weise gelockert (Erho-
hung der Rediskontkontingente ab August in der
Bundesrepublik Deutschland; die jlingste &ffentliche
Anleihe ist bei einer Rendite von 6,85% die erste seit
Janner 1979 mit einem Nominalzinssatz von weniger
als 7%). Diese MaBnahmen kénnten ein Anspringen
der Binnenkonjunktur erleichtern, nachdem es zu-
nehmend schwieriger wird, die kréftige Expansion der
Exporte aufrechtzuerhalten.

Konjunkturpause in der Industrieproduktion

Im Mai hat sich das Produktionswachstum der &ster-
reichischen Industrie, nach kriftigen Vorjahreszu-
wachsen in den vorhergehenden Monaten, etwas ab-
geschwicht. Insgesamt erzeugte die Industrie {ohne
Energieerzeugung) um 1% weniger als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, je Arbeitstag jedoch um 3%
mehr, teilweise arbeitstagig bereinigt um 2% mehr.
Die Kenjunkturreihe der Industrieproduktion lag sai-
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sonbereinigt um mehr als %% unter dem Wert des
Vormonats Trotz dieser [eichten Wachstumsab-
schwéichung deutet nichts darauf hin, daB der gene-
relle Wachstumstrend der Industrieproduktion gebro-
chen wiére,

Vor allem eine Analyse des Industriewachstums nach
Produktionsbereichen zeigt — wenn auch abge-
schwiécht — weiterhin das fir einen Aufschwung ty-
pische Verhaltensmuster. So blieb zwar in den letzten
drei Monaten die Erzeugung fertiger Investitionsguter
unter den Werten um die Jahreswende, liegt aber
deutlich Gber dem Vorjahresniveau. Nach langlebigen
Konsumgitern besteht weiterhin eine lebhafte Nach-
frage. Der Grundstoff- und Bergbaubereich erzielte
— nach den schwécheren Ergebnissen der Varmo-
nate — wieder Zuwichse Innerhalb des Investitions-
gliterbereichs liegt die Baustoffproduktion weiterhin
unter dern Niveau des Vorfahres; an Vorprodukten
wurde dagegen mehr erzeugt

Die Industrieproduktion erhalt ihre Impulse haupt-
sachlich von der Auslandsnachfrage. Dies bestatigt
auch weiterhin die Auftragsstatistik Die Auftragsein-
gange aus dem Ausland nehmen nun bereits seit
mehr als 1% Jahren standig stirker zu als jene aus
dem Inland. insgesamt lagen im Mai die Auftragsein-
génge in der Industrie {(chne Maschinen) um 7% Ober
dem Vorjahresniveau. Die inldndischen Auftragsein-
génge wuchsen um 3%%, die auslandischen um
10%.

Nicht nur die gute Auftragslage, sondern auch der
steigende Trend des WIFO-Leading-indicators unter-
streicht die Einschétzung, dal es sich bei der Ver-
langsamung des industriewachstums im Mai nur um
eine Konjunkturpause handslt. Der Index der voraus-
eilenden Koenjunkturindikatoren, der sich nach dem
Tief um die Jahreswende im April erhdhte, zeigte
auch im Mai nach oben. Allerdings mufite aus dem
Sammelindex, der aus 12 Einzelindikatoren besteht,
voribergehend der Aktienkursindex der Wiener Bor-
sekammer ausgeschaltet werden. Dieser (iberzeich-
net seit Anfang dieses Jahres infolge angekindigter
steuerlicher Beglinstigungen (Halbierung des Steuer-
satzes fir die Gewinnausschirttung beim Empfanger
und steuerliche Begunstigung des Erwerbs junger
Aktien ab 1986) das Konjunkturbild. Im Juni lag der
Aktienkursindex um 125%% (ber dem Wert des Vor-
jahres’)

Strukturprobleme iiberdecken positive Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt hat sich im Juni weiter gefestigt
Das Saisonmuster war dhnlich wie im Vorjahr, nur die
Einstellung von ausléndischen Saisonkr&ften (infolge

) Auch in den “Kennzahlen zur Wirtschaftslage IV* wurden die

Indexwerte ausgetauscht. Sie gelten voribergehend filr den
Sammelindex von 11 vorauseilenden Konjunkturindikatoren

472

giner etwas besseren Baukonjunktur) erfolgte heuer
etwas frGher. Dadurch waren Mitte Juni um 1400
Auslidnder mehr beschéaftigt als im Vorjahr Der Vor-
jahresabstand von Gesamtbeschéftigung und Ange-
bot nahm etwa im gleichen AusmaB zu. Insgesamt
wurden Ende Juni 2,776 400 unselbstandig Beschéf-
tigte gezéhit, um 20.200 {+0,7%} mehr als im Vorjahr
{Mai +18.600). Das Angebot stieg fast im gleichen
AusmaB — von -+23.000 Ende Mai auf +24 200 Ende
Juni —, weil um rund 1.000 Ausldnder mehr auf dem
Arbeitsmarki auftraten. Die Zahl der zusétzlichen
Gsterreicher blieb unverdndert auf dem im Mai er-
reichten Wert (+23.300).

Die Zah! der Arbeitslosen war Ende Juni mit 96 400
immer noch um 4 100 {+4,4%) héher als vor einem
Jahr (Inldnder + 4 500). Damit hat sich der Vorjahres-
abstand seit Mai kaum verdndert, die Tendenz zu
steigender Arbeitslosigkeit von Frauen setzte sich
verstérkt fort. Die Arbeitslosenrate von Ménnern ist
seit dem Vorjahr von 3,2% auf 3,1% gesunken, jene
der Frauen von 3,3% auf 3,7% gestiegen Es waren
um 80Q Bauarbeiter und um 2.000 Metallarbeiter we-
niger, aber um 1.100 Handelsberufe, um 1 300 Hotel-,
Gaststatten- und Klchenberufe, um 2200 Reini-
gungs- und Blroberufe mehr arbeitsios vorgemerkt
als vor einem Jahr.

Das Stellenangehot sank saisonbedingt auf 25.100,
lag aber um 5900 {4+ 30,6%) Gber dem Vorjahr (Mai
+ 28,6%). Auch das kriftig steigende Stellenangebot
kann allerdings die Arbeitslosigkeit nicht unter das
Vorjahresniveau dricken, da offenbar zunehmend
strukturelle Probleme — fehlende Ubereinstimmung
von gesuchten und angebotenen Qualifikationen —
auftreten. Auch dies ist allerdings eine Erscheinung
des entspannten Arbeitsmarktes mit tendenziellem
Uberangebot: Arbeitgeber werden zunehmend wéh-
lerischer, sie erwarten im aligemeinen, die ihren An-
forderungen genau entsprechenden Arbeitskrafte zu
finden.

Exportdynamik nahezu ungebrochen

Der zunehmende Konjunkturaufschwung in Europa
sowie der starke Dollar fhrien heuer zu einer weite-
ren Belebung des dsterreichischen Exports. In den
ersten finf Monaten dieses Jahres wuchsen die rea-
len Warenexporte im Vorjahresvergleich um 14,0%.
Auf Grund des hohen Vorjahresniveaus und des Ent-
falls eines Arbeitstages war die Steigerung im Mai mit
+6,5% etwas niedriger als in den Vormonaten.

Nach wie vor aufnahmefahig sind auf Grund der gin-
stigen Wechselkursrelation die Mérkte in Ubersee.
Die Ausfuhr in die USA (nominell +62,6%) hat weiter
expandiert Die Ausfuhr in die nicht-erddlexportieren-
den Entwickiungsiander lag um gut ein Drittel Gber
dem Vorjahresniveau. Dagegen hat die Nachfrage in
den QPEC-Lindern im Mai etwas nachgeiassen
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AuBenhandel
(Nominell, saisonbereinigt, in Mrd S)
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Nach Westeuropa wurde um fast 10% mehr expor-
tiert. Die Exporte in die Oststaaten haben sich weiter
abgeschwiacht (Mai —1,9%).

Das Exportwachstum wurde weiterhin von den Fertig-
waren getragen, wobei die Investitionsgiiterexporte
kraftiger stiegen als die Ausfuhr von Konsumgltern.
im Bereich der Investitionsgilter gab es Uberdurch-
schnittlich hohe Zuwachse im Export von Maschinen
und Verkehrsmitteln. Die Ausfuhr von Halbfertigwa-
ren und Rchstoffen stagnierte bzw. war ricklaufig
Dieses Nachfragemuster ist typisch fur die Spéat-
phase der dsterreichischen Exportkonjunktur

Die Importe sind im Mai (mit Ausnahme von Pkw und
Brennstoffen) allgemein stark gesunken (real —6,3%
gegeniiber dem Vorjahr). Dieser Einbruch ist ein Re-
flex der hohen Importzuwéchse im Mai des Vorjahres
{als Folge der Unsicherheit Uber die Dauer der Ar-
beitskdmpfe in der Bundesrepubiik Deutschiand). Die
verfUgbaren Konjunkturindikatoren lassen fir die
nahe Zukunft kein Anhalten dieser Importentwicklung
erwarten.

Das AuBenhandelsdefizit laut AuBenhandelsstatistik
war in den ersten finf Monaten um 2,5 Mrd. S niedri-
ger als im Vergleichszettraum des Vorjahres Im Mai
allein betrug die Verbesserung der Bilanz 2,8 Mrd. S.
Gedampft wurde diese positive Entwicklung durch
die anhaltende Verschlechterung der realen Aus-
tauschverhilinisse (Terms of Trade).

Einige Daten zum WeinauBenhandel

In den ersten finf Monaten dieses Jahres wurde
Wein im Wert von 283 Mill. S exportiert. Das ent-
spricht 0,2% der Gesamtausfuhr Drei Viertel der
osterreichischen Weinexporte gehen in die Bundes-
republik Deutschland. Die Weinimporte belaufen sich
wertm#Big etwa auf ein Drittel (mengenmisig auf die
Halfte) der Ausfuhr. Der WeinauBenhandel expan-
dierte {bisher) sehr kriftig.

Anhaltende Belebung im privaten Konsum

Die Belebung des privaten Konsums hélt an. Der Ein-
zethandel erzielte im April (ein Arbeitstag mehr als im
Vorjahr) real um 3,2% héhere Umsétze als im Vorjahr
(nach +2,3% im |. Quartal}. Auch die Konjunkturreihe
des Einzethandels (teiiweise verkaufstigig bereinigt)
zeigt nach oben. Vorlaufige Meldungen signalisieren
zudem eine anhaltend giinstige Umsatzentwickiung
far den Mai, jedoch eine Abschwéchung fur den Juni
— wohi auf Grund der schlechten Witterung und des
schwachen Fremdenverkehrs.

Wie schon in den Varmonaten entwickelte sich die
Nachfrage nach langlebigen KonsumgUtern im April
{+9,3% gegeniliber dem Vorjahr) (berdurchschnitt-
lich glnstig, nsbesondere wurden mehr optische
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und feinmechanische Erzeugnisse (+ 18,1%), elektro-
technische Erzeugnisse (+12,8%) sowie Fahrzeuge
{+12,1%) gekauft Dagegen lagen die Umsétze nicht
dauerhafter Waren um nur 1,2% Gber dem Vorjahres-
niveau,

Auch die realen Umsatze des GroBhandeis haben im
April {(+7,1% ohne Transit- und Kompensationsge-
schifte}) weiter kriftig zugenommen (1. Quartal
+5,2% gegeniber dem Vorjahr) Uberdurchschnitt-
lich entwickelten sich die Umsatze von Fertigwaren,
unterdurchschnittlich jene von Agrarprodukten und
von Rohstoffen sowie Halberzeugnissen.

Weitere Ddmpfung des Preisauftriebs

Die Verflachung des Preisauftriebs setzte sich auch
im Juni fort Zwar erhdhte sich der GroBhandelspreis-
index gegen(ber dem Varmonat um 1% und erreichte
damit wieder eine Jahresverinderungsrate von
+4,5% {nach nur +2,4% im Mai). Die Preiserhdhun-
gen konzentrierten sich jedoch auf Kartoffeln und an-
dere Saisonprodukte Wihrend die Preise der Kon-
sumgiter gegentber Mai um 2,3% stiegen, blieben
die Investitionsgiiterpreise unverindert; bei den Roh-
stoffen und Halbfertigwaren {berwogen sogar die
Preissenkungen (—0,2%).

Auch auf der Verbraucherstufe ist der Anstieg des
Preisindex um 0,3% vor allem der Einbeziehung der
Preise fUr heurige Kartoffeln und der Verteuerung van
Obst zuzurechnen. Ohne Saisonprodukte betief sich
die Erhdhung gegeniiber Mai auf nur 0,1%. Der Vor-
jahresabstand ermégigte sich damit von +3,8% im
Vormonat auf + 3,2% (ohne Saisonwaren von +3,9%
auf +3,7%), eine Inflationsrate, die zuletzt im August
1983 erreicht wurde.

Nach Beendigung der Frihjahrsrunde bei den Kollek-
tivvertragsverhandiungen folgte eine Sommerpause,
und der Tariflohnindex blieb von Mai auf Juni unver-
andert. Der Vorjahresabstand betragt ebenso wie im
Vormonat +5,4%.

Leichte Zinssenkungstendenz nun auch in Osterreich

Prinzipiell wurde die zurlickhaitende Linie der &ster-
reichischen Geldpolitik auch im Juni beibehalten Die
erweiterte Geldbasis wurde im Durchschnitt des
Il. Quartals (+ 1,8%) im Vergleich zum Vorjahr etwas
schwicher ausgeweitet als im | Quartal (4 2,6%) Die
im Mai von der Oesterreichischen Nationalbank ein-
geleitete Umstrukturierung der Bankenrefinanzierung
vom Rediskont und Lombard hin zur starkeren Finan-
Zierung Uber Offenmarktgeschafte setzte sich weiter
fort Mit dem Ersetzen des Zuschlags zum Lombard-
satz {insgesamt 6,5%) durch Offenmarktoperationen
(Ankauf von Wertpapieren von den Geldinstituten zu
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derzeit 5,5% Verzinsung) wurde die Refinanzierung
verbilligt.

Die Konjunkturbelebung in den ersten Monaten die-
ses Jahres spiegelt sich auch in einer stirkeren Kre-
ditnachfrage Die gesamten Schillingkredite wuchsen
im Mai um 9,2% (Juni +9,8%) gegentber dem Vor-
jahr, die Direkikredite sogar um 11,3% (Juni
+11,7%) . Allerdings blieb die Schilling-Geldkapitalbil-
dung hinter dieser Entwicklung zurilck

Die im Ausland festzustellende Zinssenkungstendenz
beginnt sich nun auch in Osterreich langsam durch-
zusetzen. Auf dem Rentenmarkt wurde das Zinsni-
veau in den letzten Monaten laufend gesenkt Mit
7.9% lag die Sekundarmarktrendite im Juni wieder auf
dem Niveau von Mérz 1984. Auch auf dem Geldmarkt
{Taggeld, Preimonatsgeld) ist eine Lockerung einge-
treten Fir den August ist eine Zinssenkung bei ge-
bundenen Spareinlagen um ¥ Prozentpunkt geplant.
Entgegen dieser Entwicklung wurde auf Grund der
ordnungspolitischen Vereinbarungen vom Mérz die-
ses Jahres der Zinssatz fur neue Privatkredite im Juli
um % Prozentpunkt hinaufgesetzt Im Verlauf des
August sollen auch alte Kredite entsprechend teurer
werden.

Auf dem Anleinenmarkt bietet der Bund seit Juli erst-
mals in Osterreich eine sogenannte Nullkuponanleihe
als Prémignanleihe (in den USA als “Granny-Bond"
bekannt) zur Zeichnung an. Sie ist zu 10005 und
10 000 S gestickelt und wird zu einem Nominale von
100% ausgegeben und nach acht Jahren zu einem
Kurs von 182% (das entspricht einer jahrlichen Ren-
dite von 7,77%) zurlickgezahlt In dhnlicher Form wur-
den bereits seit Mai dieses Jahres Zero-Pfandbriefe
von verschiedenen Hypobanken emittiert

Leistungsbilanz wird zunehmend passiver

Die Passivierungstendenz der Leistungsbilanz hat
sich auch im Mai fortgesetzt Die dsterreichische Lei-
stungsbilanz schloB mit einem Defizit von 4,2 Mrd. S
und damit um 1,8 Mrd S schlechter ab als im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres. Einer Verbesserung der
Handelshilanz stand eine stérkere Verschlechterung
der Dienstleistungsbilanz und der Position “Nicht in
Waren oder Dienste unterteilbare Leistungen® gegen-
iiber. Das Defizit der Handels- und Dienstleistungsbi-
lanz war um 0,7 Mrd S niedriger als im Vorjahr
Dennoch erzielte die Leistungsbilanz in den ersten
finf Monaten dieses Jahres einen kumulierten Uber-
schufl von 2,2 Mrd. 8, der gegenuber dem Vorjahr
eine Saldenverbesserung um 5 Mrd S bedeutet Hin-
ter diesem Ergebnis verbirgt sich allerdings eine ne-
gative Entwicklung seit Marz, als noch (hauptsachlich
als Ergebnis des Uberdurchschnittlich guten Transit-
handels zu Jahresbeginn) ein kumuliertes Aktivum
von 11 Mrd S verzeichnet werden konnte
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Die anhaltenden Devisenabfliisse im Kapitalverkehr
Uberwogen die positiven Salden der Leistungsbilanz
und der Statistischen Differenz, sodaB im 1. Halbjahr
1985 die offiziellen Wahrungsreserven kumuliert um
14,0 Mrd. S (swapbereinigt —8 Mrd. S) sanken

Nach dem — im Vorjahresvergieich — durch Son-
dereffekte (Arbeitskdmpfe in der Bundesrepublik
Deutschland im Vorjahr) (berzeichneten Nachti-
gungsergebnis im &sterreichischen Fremdenverkehr
vom Mai (insgesamt +11,3%; Auslénder +15,5%, In-
lander + 3,8%) gingen die Nachtigungen im Juni (ins-
gesamt —3,1%; Auslénder —3,4%, Inlander —2,2%)
deutlich zurick. Im Durchschnitt der beiden Monate
konnte eine leichte Zunahme erzielt werden

Wertgewinn des Schillings durch Dollarabschwichung
und Lira-Abwertung

Die jingsten Entwicklungen auf den Devisenmarkten
{Abschwichung des Dollarkurses, Abwertung der

Lira} fuhrten tendenziell zur Aufwertung des effekti-
ven Wechselkurses des Schillings. Dieser index ist im
. Quartal nominell um 0,8% {l. Quartai +0,4%) ge-
stiegen. Der Dollar notierte im Monatsdurchschnitt im
Juni noch mit 2158, im Verlauf des Juli wurde an
manchen Tagen sogar die 20-S-Marke unterschritien
Vom Hochststand im Februar (24,36 S) verlor der Dol-
lar bis zum 29 Juli (19,88 S) rund 18% an Wert
Am 20. Juli 1985 wurde die italienische Lira durch die
Anderung der Ecu-Leitkurse des EWS de facto um
7,8% abgewertet. Setzt sich diese Abwertung auch
gegeniiber dem Schilling durch, dann zieht dies (da
die Lira mit rund 11,5% nach der DM die wichtigste
Wihrung im WIFO-Wechselkursindex des Schillings
ist) einen isolierten effektiven Aufwertungseffekt des
Schillings um rund 0,9% nach sich.

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 30. Juli 1985,

475



Monatsberichte 8/1985

£02+

unp

£6 +
9L+
/g
e +
£ s

V'6Z+
ez +
79 +
ask+

0 +
gy 4
el —
[
L'e +
L'oL+
211+
ge +
Ve o+

e
5964

N80 Ing|
oL+ g6 + 08 + S0+ L+
2'6 + '8 + 0%+ s+ §i+
50 — ge + v+ S — FO—
& — Ly — t0o— Z2v— §1—
90 — g0+ BS+ LE— 01—

% W Jyeliop sep usbab Bunispuziap,
[ 715 Ly + 808  £%E—  VEE—
8oL+ s + TUil— g8Ll— 86 —
¥+ 99 —  geg— 1'Ee—  §61—
o'+ £0 — gve— Law— 09—
: SYL+ S+ 66 + UL+
1'e + gE + 02 + 90+ 9 +
L'sg+ 8L+ Lt 8%+ 9ug+
P £E + FeL+ BB — ¥E +
£+ Ee+ 0§+ 0%+
9Ig+  ¥Si+ gsg+ €T + g0 + £ —
oL+ g'sy— L'S5+  geg+ g+
ogg— 58 9Bl— ¥E — 99—
9'y + Lye—  Bovt+ 09+ et
e — 9's — 00— L'01— &6 —
ave— ¥g — e+ B + g9 +
oL+ o8+ ov + g0 + e +
¥y + gL~ Vs + e+ EL A
9'sL— £4— 00— g+ g9+
£er+ g — 2 — ¢€£8— g9—
g9 + LE+ g5+ €0— 1+
§4 — &Sel+ 64+ GELY
69 + g + ov + 16+ ETFH
O'LE+ oY + ¥il+ 0L+ v +
g9 + ¥z + 06+ LS5+ 66+

o, ut syeliop sep uabab Guruopuesap
gg + g9+ 89— g+
or— 1o— te— g1-—
g0 — e — L+ Lo+ Lo-—
9'0 — 90 + 01— il — gL
v + oL+ 0o — g0+ l'o-—
9z + e+ go— §0— To-
THA 9€ + M+ BB+ 10 - g8+
g4 + v+ ¥+ 1o— 90—
¥l = gel+ L+ LIE+ Vet
e + gLkt FSk+  ¥S 4+ e+
e + FL+ L2+ 8L+ TEe 4+

o, Ul Jyetiop sep uabal Buniapuaien

pdy N DT NDCAE 0D

GE6L Yo6L PE6L

SLaMSIZUOI ‘O4IA NE| UBlR ALBIBIASY [,

&g + {-aBugbsneussnag)
FL—= e (.aBuebusussineg

gz — e IBPUEISAY

£ — e 18pusyy
2z — jwessBsy ueiunBiyoen
JyarIaaasiay

Leg+ AYaW pun WD 1002

gse+ e U2 0002 SI9 1051

e+ T 008 S
g2+ ‘g uatiunssenznay

0§ + o (HsuR.L auyo)
Juyaydealn susiBessed

$Lo— e {uebemuauosia )
uyeq JyaxIaauauosIad

Gz e mnhm‘swm._:_._u
g+ « - my ualiunssejnznen
gZr+ {asuel] suUyO} lyseynT]
oL (sbusuziesyaing) aw@dig

L2 — U ayeniasynysny pun -uig

Pg — e IyBsIeAPURY|

LA = agyog UBISO JUSIBAaING
0'6 — 7 INBIBWIWES pun -¥oNig
F.D O R R —U.—u_EmmE_J-_é_ﬁz
gg — e < pymsneg
gy 4+ saided 'Joisyaz ‘zioH
Ph o+ e P -
g + awjoy pun 8213
gg — "~ uyeg usbun|sisusbep
GE 4 e JYORIONISURIY
£2 + 7 ussaynysny pun -usg
oL — "t dyayaapueiu)
gL+ uyeq UusxBABING
lyaxsap
@G 4 e “+ - BEyoswazoH
o + USR] ZieSqespue|u)
6% + s Bumisiapaysysy
ob+ Yasioyauismyos
BE — e yasoupLIL
€2 + (e yosiald 21esqespuelul
g€ + C e asuynyisewBune
gg + yosiaeuamyag
gg o e USSIBNgIEN
FARE Yosiapuly
Kg o yasierd Bunisiapien

HEBYDSLIMISIO4 PUN ~puBT

861

‘saiueliop sep

Gunuecuelny "z usbab Bunnadieyny -L :cggl oW (1BuRIaY BiBRISaqIe '0pL = LBSL 'XSPUISUONYNPOlY ([, — "uBLILaU
-1U8 NZ _uSHYBISIOG[) USYOSISIIEIS, USP Ul UDIOURN.| UAPUALOSISLUD USP PUIS USUDIEWIOM| aYOSISIEIS BPLIBINELS (,

8'c +
e

by +
'+

Ly +
i'g +
Lo +
goe+

wnp

Loz +

oL +

@9 +
or
¥y
S0
5% —

+ o+

VELE
§9 +
20 +
g8t +

ey
S861

or +

goL+
gs +

@
=+
++++ o+t

W@ S
R
P+

%

Ty +

uzUosIag O L urJyelzop sep ueBial Buniopueiop
NG Al

My

(,(1) obe|s)jeyosiim Nz usjyezuua)

§gl—

gL+

g

9z
gy

g%
44
9
i 4
gl

+

+
+

1'sl+

0'6
1's
£'8
2
1's
g's

+
+

+

+

' +
9'9 +

vy +
59 +

90 +
(NS
2o+
g'9 +
s +
¥9 +
g5 +
ol +
gL+
g8 +
86 +
S +

'L+
565+
g+
90 +
98 +
gy +
gz +
gL+
9 +
6% +
€3 +
ez +

un Jyelzop sep uefied Bunuspuelsp,

0o+

90 -~

ul syelsop sep uebel Buniepuerap

€% —
P'e + ¥ +
Ly ¢'g
19+ g +
00+ BL -

g8 —

20 —
goL+ QgL+
9% + Lo~
90 + ¥O +
o+ L+

non
Gg6L

ol

ve +
-4 4

oL +
Vg —
50+
oL —
'8 +
oL+
2o+
¥'EL+

£+
43

o'e +
gL -
ZL -
0z —
voL+
oL+
L0+
9'0z+

I

ve6L

=
+ o+

20+

61

P32+ |BUILOL THAMSUCINNPOIY
naEgsl) pun -uxoH
12 — - lelisnpuiuauyosay auyo)
epueisaqstienny
0'/ + - (smsnpuuduiyssew suyo)
abuabiulasbenny
pg g et spunIg 0id
Qg 4 e Jdox o
1BNAIINPOIY
[ S {g : 2 1Bwasaqun nz
1Dusuag Bibeisyaqre
Bunjyomes) uaiynpod
-a1ISNPL BYELUNIYUNILOY
2L + iBwpiag Bibeisiedie uoIN
e+ BunBlosieasen pun
~SIBHZIR
JuLG UoNPoIdeIISHpU|
6'0 ~ - JembBunsuoy abiqeBue
gg + T ianBsyaneIqIan
PE o e Bunpiepeg
§'0 + @iwgnuey pun -sBuniyeN
BG + e S+ smnBunsuoy]
2 — ¢ ssnBsuonsisanu) a6y
oL+ *ayoisney
o'g + o * apynpoldiop
Lo+ e - JenBsUONSBAY
6T + U agolspunsg
g'p — ' ussubep pun neqbileg
9'L + " ayoispursg pun negbieg

yeyosmneg pun (alnsnpu)

eg— yday aud ‘asnrpu)
USPUMISISHY 819151095
BE oo s uBlIRlg BUBKO
sy N7 AR aIUBSOISIIagIY
o'gg+ ot aso|syaty
G0~ T BlENSHOGLY BUOSIPUBISNY
@F — ottt yeuypsumned
GEE— e alIsnpUl
Big et vene.d
g e Cee JauuR
1o— - " gp U BURIBPUBIBA
Qg— et Juesabsw
2161yeussag Bipupisalesun
pURWS By
661

476



Monatsberichte 8/1985

— ‘uemie]l ‘uauedg ‘ndebulg ‘lenuog ‘oyixel ‘eaioxpns ‘uamelsobnr |

unp

62 —
02+
5§ +
vy +
'y +
20 —
el +
9L +
90 —
2 —
98 +
2L
B8 —
gal+
£+
g4 —
&% —
82 —
z'e —
5'0L+
0'6 +
g0 +
9L +
g'se+

e
5861

T8 —
e +
g'g +
St -
8'gg+
1'el+
25+
2oL+
881+
oL+
ool—
602+
g2+
rig+
grE+
1'gl+
£9z+
p'aL+
02+
X
9'Eg+
L8+

P'0E+
0'6E+
621+
geL+
0'92+
02+
L9+
g'ee+
6'9L+
0'get
6+
g'ag+
9'9e+
65+
g+
g5+
2o+
g's —
e+
00s+
60+
o8l +
L5+
621+
6'sz+

e —
e+
£9 +
e +
ogt+
PG+
g'9L—
82l +
g'0L+
g'6 +
S'vl—
g'get+
S'ob+
2'gL+
L'se+
89 +
oo+
2oL+
oL+
L'yl +
LGL+
YE
22+
Lre+
v+
1'9 +
g+
61+
g+
gt
e+
t's +
L'gl+
Et—
ZeL+
e+
Sz +
26 -+
o'sg+
6'51—
6%t +
961+
gL+
L'+
o'rz+
£'9 +
'Lt

o -
¥+
oE +
42+
Vs —
ras+
622+
9's +
e +
92 +
s'g +
gL+
6’61+
o'ez+
roL—
£0 +
B+
gt +
g5 +
P02+
09 +
g2+
641+
€61+
£zg+
L'e +
§SE+
281+
£ar+
€62+
|51
56 +
Epl+
og —
o'gl+
901+
g+
RZZ+
g'ag+
2L —
2+
a6+
v'aL+
o'l +
V' +
52+
2'G1L +

g+
ZoL+
Z¥ +
»5 +
61+
g2+
g9+
5oL+
28 +
g6 +
ge —
o's +
s'cl+
9'Ge+
g —
an +
g+
o8B +
£Zh+
+'eg+
8L+
2+
v+
'0z+
¥+
£el+
6r+
e +
8L +
oL+
&5+
95 +
2B+
6'02—
L+
oS —
29+
o'ze+
6're+
g+
L +
ZoL+
o'g +
g'oL+
6L+
6L +
601+

% Ul Jyeiloa sep usBal Buniapuriap

Judy

no-n
G861

no 1

D A

e em

vRG1

£0 —
8L+
88 +
s +
291+
s'or+
6'vE+
4453
g8 +
g8 +
90 —
9'0L+
6'8l+
geg+
P2
ya +
gL+
8'g +
S+
8'gz+
96 +
YEL+
1L+
01+
2o~
e+
sy +
&L+
gL+
g+
661+
e +
AR S
29 —
£+
ze +
L'BL+
PET+
g'6L+
'Y +
LE+
gL+
2L+
6L+
§'6 +
9L+
g'glL+

o961

oL+
5¢ —
FA
€0 —
9'gg+
1'Gg—
¥i—
g9 +
2L+
v+
oL+
g'gL—
B'GL—
?'o0L—
oy +
ZEL+
o +
oL+
&r +
g'a —
1'g +
Ly +
gL+
ogr—
o —
1'gl+
1'g +
1L+
oy —
& —
S+

60 +
5% +

£86t

00k = 626} ‘X8puj Janey (g

Buoybuoy “pueuaydaug ‘ualiselq |,

........ apel] Jo sua)
,,,,,,,, (12l 5) si2agiopi3

© [S@daynuig
..... (ys1@idaynisny

S 4aPUB{UB]jaMUOG

1BINBUNSUQ

- - JAINBSUOINISBALY
T uslembiuas
..... uaiep abussjgieH
- @IBiauy pun ayolsyoy
|amwynuay pun -sbunsyey
T peuweou ‘weseBsu aynuig

e (OPUEIBIEMUOS
- 1spuesbunpiomiug abrsuog

e Ziamyos

..... + ajessBusyouyoeN
142510 12 D1IS) vBuaseN
.............. LAIBMIBION
................. —
........... I4e1g pun ussig
.................. Joideg
................. o oH
..... T sempBuinsuoy
........ SFINBSUGIIISEAU)
....... uatembiLia-
......... uaseps ebiueyqeH
..... wBiaug pun ayolsycy
JLIWgnuag pun -suniyen
* IBuIwou jwesabsul aynisny

jepueyuagng

(1) aBeISEUOSIIA INZ UTIYBZUUD)Y

g

1B
GHEL

6 +

%
dy

"OUNIG SZIESWNSOPUBYIOZUIT ‘Ol18U 92]ESWINS[ApURUOID {,

e + &1 — gg+
£¢ + 0% — ¢e+
s + 0% — ¥l —
92 — SEl— g% —
g6+ gse— g8 —
2L+ 9= Xy —
9L+ 9L — 60—
g0 + ¢¢— 97+
€0 — §FL— g0 —
20+ 08— 1o —
€2 + 09— gt —
L+ gsgt+ gal+
9BL+ 99+  EGL+
26+ 9L+ gv+
gt + gv— 90—
gL+ g0+ L —
L'GL+  OFE+  6LL+

ul Jyeliop, sep uabafl Buniepueiap

PV T - B Y A
Bel+ 92 + 1g +
I's +  ¥2Ee—  Le—
g'er+ lel— 66 +
geL+  L1E— OL—
S+ YL+ gr—
00— g% — 0E —
't — 90— 95—
gs + 9t + 48 —
g + 82— g9 —

ge + 8¢ + 9L+

L's + 8+ — 90 +
FEL+ 1§ —  9'vg—
% 9 + e+ g6+
98 + 92+ L1+
80 + 69— g9 —
L — g — \gi—
gel— Fi— §v —
€8 — ¥Z — 60 +

u) Jyelio sep uabab Gunspuesap
hoN no PDCAL PO
Se6l 861

¥E61

§'4 + 7 ||lBulWouU ‘s1apueylazuig
$3p abuebuiauasepn
B2 4 e 1BUIOU
'aZIBSWNS|FPURYIFZUIF
8'9 + - ioing abigajBue
abiysucg
¥4+ IBISNEY DUN BpULlS
-uabaBsBuniyouuiz
0'gg+ o abineziyet
geLE 1205 abigaibueq
FLo+ e sBigajziny
abisuog
g'c + - aunysg pun Bunpiapiag
g + e [SHILgRUeE
pun -sBuniyey
I'e + © ney efiga|ziny
§'¢ + - |eaJ '9zZiESWNS[@puey(3zug
e+ Lo *S{apUeYgoIs
s3ap sbuebulaualea
LA rrrrrereeeeees JIBUIWO
‘AZIRSUINS|SPUELFID
ZTE oA e ussemBliag
By + assiubhozlegeq
pun agoisyoy
'y 4+ [Phiwugnuas pun -suaga
‘asspubnezieeiby
g'iL+ o [ee) 'BriBSWINS|apUBUYOID

(;lepueyjazulg pun -goin

g1+ WONG JBYOSLIAIT
QU 4 e sebpig
g41— 10 a1gzaH sbisuog
Ba e joseg
PEL— e wlozioy
2o+ o HolsyeIeseIq
g'g + e uzuaqladng
PR IZUBGBWION
Vg g e ayo1sqIal],
Pp o= e apnpod
JOUIN pUn [opI3
e + tTTaMoR
v — ' yoneaquap
a0 + e P LRIIOWLEM
B0 — rereeeee yenuassep
go — "~ BunBnaziowonsg
POL— e " seBpag
R R, -
B — rrieeeeeee SOy
Qp = e Buruspigy
aibiaug
061

e~
[
<t




Monatsberichte 8/1985

Bt —
1z —
b
g
8el—
v —

gL+
87 +
g6 +
8z
s'o
z'e
9'c
e

£2
)

R

o'y

+

9's +
s +

o
o
+

wnp

6L —
Ze —
g8 —
gal—
L'gb—
Ly =

g5
s

+ o+

'+
Byt +
B8'F +

9s +

oL
L'
§'e
8zl
el
£'8

++ 4+ 4

L]
5861

R kS

++ ++

+

++ +

Bt — B — £ — 00+ 00
gg — ¥IT — ¥I— 00— 00
goi— Foi— ¥2— ®9 — &F
grt— 04— L2— 96 — 9t
£31— I'gl— ¢TI — 0% — 9%
gy — v - 0Oy~ 61— 80
0L+ gL+ Se+ BL+ 52
e+ g+ ve+ 6v + S
26+ get+ I'6+ g8+ 82
s+ ge+ Le+ L9+ e
e + 0+ e+ L'y + 0%
8z + 0+ S+ 0¥+ ¢5
ge + ¢+ ¥e+ gs+ 98
ge + 96 + S+ 25+ L%
8E + LE+ O+ L't + LS
ge+ e+ 2v+ L5+ g9
g6 + g8+ €9+ 12+ 19
¥z + 2+ g2+ gL+ g1
6g + £T 4+ gL+ L — e
ge + ge+ g+ L'+ 9%
gy + ge+ v+ 62+ 9
2e + v+ s+ 22
'Y+ £+ gy + g
oL+ &9 + L5+ 8¢
2g + &5+ ¥+ gr 4+ 68
g+ g5+ g5+ ¥r+ ¥
o, Ul 1yeliop sep usBab Buniapueiep
9'8z + 001 + ¥9 .+ 16 + L'l
g + 29+ 1§ + 86 + [T
¥0L + g9 + ¢¥'s + g9 + 18§
g9 + €9 + €% — Vel + P
VL + 6+ v0 — 2L+ ol
geL+ L6 + g'8 + o0z + P'iE
£ + &9 + & + €& + 09
§9 + Vv + QoL + 09 + 62
§2k + 2vL + 56 + €U + 6o
8L + L2 + g8l + 6% + 0%l
€01 + ¥8 + €4 + goL + gLl
o, Ul JYelIoA Sep uabalb Buruapueiap
pdy oo Mp oA o
c96k ¥86L

++ 4

cE —

£0 —
o5
&'l
o'z —

oo
-+
4o

©
uwy
T o

++ ++

(=3
wn
+

Lo+
v+

g7 +
L'el +

Fa\
ge
g4
g8
0'6
(44

861

+ b+

Y= e T Rdod 'aNeQ 1Nk BunzuaiBay eney |,
m,:l ”Hﬁu.mtemco._w_mscm A o's o'e ;77 o'g 0'g '8 o' 1's e SlPUBINIEULLEPUNNAG
m,.a + mtoum_._o._mm_:m:_uc_ o'y oy ¥ or or oy or &b Op e ZIBSWIONSIT
oL+ Iewignues pun -sBunsyeN &g g9 79 2 o9 g9 T R EE TR Zesprabbe
¥y + - axolsyoseiBiaug suyg
pg — e Jweseb Xepu|-¥AMY %o U1 BZIBSSUIZ BYIRIIUYISYDING
(s1sequenoq ‘0oL = S/6L) g9 + &L+ o8 + gL+ 19+ §2 4+ €L o (uebeumeds apepigb
9S191dPOIS Y012 I+ BN W
g — et v aibsaug £ + 06 + €8+ 08+ 92+ 0%+ L+ - (ueBeueusuiag + LW 2N
gg + e afilaug auyo £ + €0+ g+ 98+ 21+ g2+ gL+ {abuawplen) LW
9261 Xapuis|axtaysneIqIap ¥YF— ge + Sy + vy — EY— g+ €T+ g+ o8+ SIseqp|et) susleMIg
2 1 uslaly 9 Ul 1yefiop sep uabab apueispug Jap Buniapuelap
9y + uabunisiagisuaig g , , ] . . NG g e G
8z + o ‘uBIEpg, AU IBMEE £v509 + £08T. + BLLEL + 62908 + LIEYS + 8/919 + 0719 + £ ebuawpRs
pun ayeLlsnpU| B0y + 26§ + 06E 4 G2 + T O+ Sy o+ ogerRL + o N ebuewplen
V'g + lawsBunen 18268 — [958 — PEOSE — 9LMSE — I88'CE — 9lbsE — e — T {uomiuyag-odiml
ge + apnpo:duosies auyo ~eonerdenpED-bulines,
£'e -+ - 9/6| Xepuisiaidiayonesqion 96.28 + 0TLHS + 996°FC + 98139 + LPEEE + 981SS + 199 + 7 t o usbepsieds
28+ v aBnazayey v + 90666 + MB6Te + LeESL + O LR0Ee b eg'G + 9999 + (endepren-Builiyos
9'z + |elwgnuan pun -sBuniyen €298 Zliy — €199 + €29% -~ 1811 + 820C + GLAL + gAE + &4+ T Bunpinyasiamjuequelon
gL — assubnazieigleiaumn BOM ~ 8L — WEZ — 1§92 — 950 — ME9E — 608 + adopsuspuzisny
Z2'0D — - BnazqgEey pun |yels ‘ussig 02 — 856 + 0L + BSLE + vBEE + BELE + BlEwe + Tt sHpasy auen) L
2o — " lemwabung pun PLLSEL+ ESEBHLE vivBLL+ REFELL+ L0968 + LEFELL+ BIZ'99 + 7 SUPANDI3NQ SyIsipuR|u
BINPo.ld aydlYBydSLIMpUE"| ael + S0fe + g6L'6 ~ B¥EE + GBZr + 6tEE + ¢ R leupnbijuasse)y
g0 + spinposduosies aulo S I U1 ayelion sep uabiab apuglspuz Jap Buniopuekos ’
90 + " 9/6l XepuisIdsiapuBLgoID ipal)y] pun pjag
P 4 coorrenee o oquameBreg
&'v + ' (uebBuhjyeziapuog euyo} 6'06 926 0'26 ¥'16 9'86 4'86 L'gs ) ... |e24 0L = 661 1srBny
apunig 8f ‘alIsnpu] JeleaIy XOPUISINMBSYIBAY JOANEYT
g + o awsnpu) s1Byeyoseg Syl 'Rl E'viL g%l S%ELL 82l 0'fil &2t &L 00} = 661 1snBny
’ = XapUISINAIOSYIBAL JoAny el
slsuspIeAINaNY , \ \ \ \ . s f L e
o p e0'L e0'L 0’z 0’2 0 02 202 £0°4 vo'L WQ/S 9SMAesUIaM
.w_.m + alisnpu| ;1onjeyossq £5'le 68'L2 99'LE oL'te £8'28 v'ie 0502 io'e [ $/5 9SINNPSYIBAL
bs + unBiyeyoseg Sty CovRL — ooty + S18FL— E6L'B + LVE  — VEE'Q + 92€L " UBGIEVANEN UBYOSIYOIS!
auygpue] -13158() I8p UsAIBseL
-sBuniuep, rop Buniapuelap
auyo] pun asiaid
e + g + 692 L-— v8LL + LIFE + 69F + B6Y9 + " Bunydguasaniesay
ZIE'E + g2vs + 9822 HI9PZ+ 1129 ~— 8E6'BL+ 8968'12+ ' uswyeLIBIUNIPALY tap
Jyexaaende)y sebisuziny
ee0’l + leg  + ¥ee —099 + 188+ P09V FZpL 4+ 0 Jyasreseldey
P B SRELEE QKB 'UBUIYEUIBIENEIG Jeselauowiyo Jabisupziny
g 4 e ueqeBqriynyag 6F — 851 — 9869 — GEOZ + 1B9 + J¥lv + 96¥ig— T usliyewejunipany
26+ - Judessusbowsap pun 086'L — 08T — ¥SE'9 — YRIB — €821 — L1899 — SOVEZ— T Jusslanendey Jabisujbue
uaBoulap woa wanalg g8+ ZLLe + 948F + ver - ¥FEL + 6B —Ob1L — Zuyelslia eyIsisiels
g + oot dsnajsuamayep 8Ly — £89'F — SEO'LE+ £E96 — i1 + BPEOL—EEEL — T zug(igsBunsiey
8L + YINEIGIAA DUN _— — epT 4 bFE 4 OB 4 LLE 4 e
PUEMINY WOA LIBNBIS _.w_.. mo_.. 23 ] nmm. + *NN. + cvm. + _._.m. + uaBunisiajajsuel]
P snalSLEUsSIadio ole + 6281 — Qo0'e + €949 + 0889 + EL90Z+ 8IEET+ uaBunisie aieqepeIun
£0 lenaisyey > | JSUBKT JAPO UBIEM Ul IYSIN
0o -+ T ANSISAQIIMOT) 2L — S¥Ee — S80'8 + DE9GL— G08E — I9¥Ze— gG0Le— ‘' zuepdsBunisiepsusig
ze — " IBNBISUSILIWIONUL PUI -S{BpUBH
gg + e Jan@isuyc 098t + BIET + 00S'LL+ 982'9 + IBPSL+ SPEOP+ 2EEEE+ T JUSKIBABSIEY UOAED
07 + °° USWWONUI WoA LISNAIS 29+ oege + PLO9L+ BET'S + 0BTSL+ SLLSY+ L9¥iE+ T zuepasBumsppsualg
6 + " olinig 'usWYeULIZIBNSIS £G4 — VIGL — L0898 — B91'1E— SBL'6L— SE9LL— 8igR9— T ZuBjlqsiepueH
sapung sap Blopauaqebqy asmjasydzam pun (zuenqsbunyez
S
lunp ey 1oty NOH not DAl hD i
©86l 861 Sg6k 861 861 €861

(11} @Bejsyeyasm Nz uapezuuay

478



Monatsberichte 8/1985

o
e
e e A

I'EL

ot

wnp

@
uwn
R e I A A A it it Ik S

6
L'El
t'6

oS

ool —
oal —
o —
o'zl —
oL -
o'le —
os —

512l

8401
o'Lot
PEot
A1
Z'Ell

hal|
G861

0L +
v+
2L+ 2
£ + g
¥s + €9
s + 95
ge + 9t
L+ 6L
¥s + g5
gz + o2
zoL + 2o
¥e + 68
¢ + 02
g9 + U
gz + §2
B + 12
LE + LT
X

L'sk L'EL
£'6 +'6
+2

£ £
o'or —

o'gL —

0 —
o'l —

0'2

0'0z —

08 —
9ol

&'L0L

9'801

L1

0's6

201

0'86

0'E0L

JAEA

VELL 2L
wdy i

£%
o'z
9e

R T I S T e SR S
w
o

R e I T b T T I R

1z
€2
L't

g’}
£
44

ik i T T JE i T T SR
a
r]

% Ul 3yeliop sep usbald Buniepuerap

66
o'sl
g6
9%
g4
% i

£8
gel
£'0
g6
0'g
Lz
€4

% W opleg

L0851

001 = 0861

a0l
a0l
9'c0l
E'901
995

L'soL
£'86

£'201
9611
[FA0

001 = (861

o
Ga61

g'e L'e
88 €01
ExA 22
[ £'6
22 8z
(73 gL
0'g — €38
o'ik — oot
e~ 0t
0 — g8
0'0 £0
L8l — 061
29 — 0'¢
98LL  L'BLE
20 Lok
o801 01
¥yoL  EE0L
£'00L  Z10k
6'¥6 9'96
Ze0L  t'g0L
0'66 0'zZ0k
£'20L  D'LoL
FOEL Pl
2Lk LT
MOCAL D
¥86L

I T S i S S S e e 1

'8
0zl
'
ot
oe
&g
5

0611

I T i i A I

o edon3-g030
+ e wesabsu Q930
Tttt pueueydsls
‘[efinuod
e pueLd
o S+ecce s yaBamion
.............. z19myag
......... uapamyag
.................. * wsibjeg
BpUEIapalN
........... uewedg
..................... vayey

g e puE(uLl
9oL PR WBwaUEq
vEL o B TR R
ZE e qus
mnN ........ P R R _._ﬁnmﬂﬂ
D PR vsn
leiasoIsHeqY
LGl — e swesabsu om
gEL — Co uaiblag
PGl — e - apuepapan
TEE — e s
Bg e UBILEILIGECIS
B'Za T YUy
go0E — e aug
gill T {siojeoipur Buipest) vsn
JojespuBl I UniuOY
GgE e edoIn3-go50
5'66 Tt fwesabsul ao3I0
£eE - P uaiBiag
BGE  ctreriieees spuepepaIN
&6 e usiey
(310 ] S usuUEILGEGID)
e e e uyolBHUBL
96
0508
Y004

vanyhposdausnpuy

(1Brualequosieg)

pue|sny sep inj ualoieyipunniyuniuoy]

1]

86

I

€861

g'agL  g'ssl
[ N - G A
9vEL  9'gal
€282 — 1892
LYY — 159
gL Vst
66Dt 95
L'eg1
g'80)
6'001
612 869 i
2'88 2'ss 1'es
6'567  0'89T  L'ELC
£'s 8'r o's
g's8
2'66 1'66 o'86
%Ll gLl
o'gsl  Zl'esl
r'geL gegL
L g
208 £Est
g9'63t  E£EEl
verL &'l
&'soL
&'66 e'z6
g6l 612k
' £'26
&'v0L  0'80L
gs0L K01
LOLE  BLLE
6'96 6'86
[N ]TREE TN
£'80L  LHEL
301 2'96
Z'e0L 00
lunr BN udy
5851

{A1) #6r|S}jEYDSLIM INZ UB|YEZULDY|

036t ¥'EFL  8EbL
g'8gL  f'eer ¢eel  £'egL
Svgr  Sver ZEeh
001 = 0861
488G 0892 — 0968 —
LESE  BEFLL— 29rL —
Sl W opes
[T N1 ;I B & + 7]}
0951 ¥l £l
00l = 086L
g'9EL  8'BPL  P'E3L
g0l 2oL 9'20L
2'90L  6'S0L £'90L
00l = 0861
[e-73 249 129 0es
2'ss g'25 ¥'2s o'sy
6'8/2 042 e 8t
o's g% ¥ 0's
9'68 g'e8 ¢'s8
6'86 ¥'96 o'e88 6'96
00L = 0861
LI'Pib 2GSl EELL
00% = 0864
2091 85t O's6L
2'9LL 'Sl S'LLL
gIEL  EYEL  EILEL
g951 gl TG
F2LL 02l 9oLl
&'l OBl g8l
§'80L  §'s0L 950
56 Z'96 Z'86
9'6LL  E'02H 1'E2k
0'26 L6 216
L¥0L 950l £70L
B'E0L  O'%0L  ¥'50%
vl 0L 601
268 0's0L g0l
LEL £S5t SLLL
6'0L 208 6501
9'86 566 '8
g'g0l 201 S'pOL
00L = 086L
nocN Nl ADCAE DN
G861k ¥e61

'kl gL c 0 aupasNeN(] dyLsIpuBiu)
2'921 gygk SISECGR|eD) ausllemiy
g'egl g8l o (eBuswpian) 1N
HpBi) pun pragy
GELOL— Ll — T e zuepgsBunisi
§8E2E— 0E80E— Zue|gsBunISielsuSIq
pun -s{epuey
zuegqgsBuniyez
g2l 0'0LE T nwesaBsunaynuig
0'6El | e Juesabsus Jyngsny
{rauiwou g 4) [apueyuagny
5'el ogrr Tt j8pueygolgy
9'0GL g£'o1t senBwnsuoy abigabue
€'60L g T T (BpuByiBzZuly
{1eo/ 'aZ3gsIwify} [BPUBH
cll 09g u:_OMDm . —Em_ﬁmzm Bsusla 00l
o asosiaqly) Buripueuang
g Ly TUreTt UByelg euslQ
8758 4'6YE Tt asolsueqy
sy St U BIRIVESOISHEQY
9'68 1o a161eY2saq311IsNpyY|
'86 L'86 - elbiyeyosag Bipugisgesun
yiplisyeqly
1'ELL €90 uasoeyipunnpuniucy
UBPUD(IBSNEIOA || 29p
XapuljaLluwes
a'arl L'ggL Tttt puejsRy
gL €80L T PUB
g'6gk  B'§LL 7T UBLIYOSBW AuyQ
9oL GaLL e puBSRY
ZLLL GOLE e puepy|
521 gt et pesabisy)
lisunuou ‘eBuebuesbeiyny
2€0k L. ({aif1eug pun neqblsg
auyo aLIsnpul} Bunioenuey
T'i6 1'96 JanBunsuoy ebigalBue
Lo oeoL JanBsyoneqian
0'gZs s m:ﬂ_ﬂ_m_u__mm
G20t OLOL  1PNWgnues pun ~sBuniyen
o E'66 o - JenBunsucy
901 288 Jeinfsuciiseal) ebiuagy
001 [ =T tre o ayjoIsneg
S'oLL g'es apynpoidion,
§'v0L 2'86 T NGBS UCIISOAY|
£'86 5'26 *° ayoISpUnID pun neqbleg
S'e0L 9'/6 N P A | I =V

suya) uonynposd
-a1115npU| ayBLInUAluOY

eLsnpuy
(1Buslaguosies)

YINALIBISQ) AN ULOIRIPUMNDIUR]UO)

861

€661

479



