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Prognose fir 2016 und 2017: Konsumausgaben
erhohen Wirtschaftswachstum in Osterreich

Der heimische Konsum tragt erstmails seit vier Jahren wieder kréftig zum Wirtschafts-
wachstum bei. Neben der Steuerreform, die die Einkommen der privaten Haushalte
erhéht, sorgen auch die Ausgaben fur Flichtlinge fdr einen deutlichen Nachfrage-
schub in den Jahren 2016 und 2017. Das Bruttoinlandsprodukt wachst mit +1,7% in
beiden Jahren wesentlich starker als in den Jahren davor.

Auch im Jahr 2015 wuchs die Wirtschaft in Osterreich nur wenig, das Bruttoinlandsprodukt
dUrfte gegenuber dem Vorjahr lediglich um 0,8% gestiegen sein. Das Wachstum lag damit
das vierte Jahr in Folge unter 1%. Die Schwéche des weltwirtschaftlichen Umfeldes dampfte
den AuBenhandel, und die Investitionen zogen erst im Jahresverlauf an. Der private Konsum
nahm aufgrund der hohen Arbeitslosigkeit und einer schwachen Einkommensentwicklung
gegenUber dem Vorjahr nur geringfUgig zu.

Trotz der geringen Grunddynamik der Konjunkfur dirfte die Wirtschaft in den kommenden
Jahren allerdings deutlich kraftiger wachsen, da die heimische Nachfrage vom verstarkten
Konsum profitiert. Dazu trégt auch der Anstieg der Zahl der Asylantrage 2015 und 2016 bei,
der die Ausgaben fUr die Betreuung und Grundversorgung von Asylsuchenden sowie fUr die
bedarfsorientierte Mindestsicherung erhéht und somit einen Steigerung des privaten und 6f-
fentlichen Konsums nach sich zieht. Die Steuerreform, die Anfang 2016 in Kraft tritt, entlastet
die Einkommen der privaten Haushalte und hat ebenfalls einen positiven Effekt auf die Kon-
sumausgaben, der allerdings durch GegenfinanzierungsmaBnahmen abgeschwdcht wird.

Auch das auBenwirtschaftliche Umfeld gewinnt in den kommenden Jahren wieder etwas an
Dynamik. In den USA bleibt die Konjunktur robust, und im Euro-Raum erholt sich die Wirtschaft
zOgerlich. Zudem durfte die Talsohle der Rohstoffpreisentwicklung weitgehend erreicht sein.
Dadurch verbessert sich die Konjunktur auch in den Schwellenldndern allméhlich wieder. Die
Osterreichische Ausfuhr dUrfte daher wieder stérker zunehmen. Auch die AusrUstungsinvestiti-
onen werden 2016 und 2017 wieder etwas dynamischer wachsen und Impulse fir die Kon-
junktur liefern. Die Bauwirtschaft entwickelt sich hingegen weiter schwach. Insgesamt wird das
Bruttoinlandsprodukt 2016 und 2017 gegenuber dem Vorjahr um jeweils 1,7% zunehmen.

Die Zahl der Beschdaftigten steigt weiter. Zusatzliche Arbeitsplatze entstehen dabei vor allem in
den Dienstleistungsbereichen. Der langjdhrige Trend einer Ausweitung der Teilzeitbeschdafti-
gung wird in diesen Bereichen wahrscheinlich anhalten; das gesamtwirtschaftliche Arbeitsvo-
lumen wird daher nicht im selben AusmaB zunehmen wie die Wirtschaftsleistung. Zudem hait
der Beschdaftigungsaufbau nicht mit dem Anstieg des Arbeitskréfteangebotes mit. Die Zahl
der Arbeitslosen ernéht sich demnach weiter. 2016 dUrfte die Arbeitslosenquote auf 9,7% und
2017 auf 10,2% steigen.
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Hauptergebnisse

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prognose

Bruttoinlandsprodukt

Real + 0,8 + 0.3 + 0,4 + 0.8 +1,7 + 1.7
Nominell + 2,7 + 1.8 + 2,0 + 2,7 + 3,6 + 3.4
Herstellung von Waren'), real +2.2 -04 + 1,1 +1,2 +26 +28
Handel, real -1,6 -02 -05 +1,7 +32 +35
Private Konsumausgaben, real +06 +0,1 +00 + 0,4 +1,7 +1,7
Bruttoanlageinvestitionen, real +1,3 -03 -0.2 +0,9 +1,8 +2,1
Ausristungen?) +07 =01 +13  +26 +28  +27
Bauten + 22 -21 -1,0 -1,0 +0.8 + 1,3
Sonstige Anlagen®) +0,2  +4,1 -07 +23 +25 +27
Warenexporte It. Statistik Austria
Real +0,5 +29 + 2,7 + 2,5 + 4,0 + 4,4
Nominell +1,5 +1,8 +1.8 + 3,0 + 4,5 + 5,1

Warenimporte It. Statistik Austria

Real -09 -0,1 + 1,0 +32 + 3,5 + 4,2
Nominell +0,7 -1.0 -0.7 + 1.8 + 3.9 + 5,1
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 473 +630 +649 +1023 + 11,72 + 12,49

in% desBIP + 1,5 + 1,9 + 2,0 + 3,0 + 3.3 + 3.4
Sekunddarmarkirendite®) in% 24 2,0 1,5 0.8 0.9 1,2
Verbraucherpreise +24 +20 + 1.7 +0,9 +1,5 +1,7

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,9 5.4 5.6 5.7 6,1 6.3
In % der unselbst. Erwerbspersonen®) 7.0 7.6 8,4 2.1 9.7 10,2

Unselbstandig aktiv Beschdftigte’) +1.4  +06 +07 +09 +10 +10

Finanzierungssaldo des Staates

It. Maastricht-Definition in % des BIP 2,2 -1.3 -27 -1,6 -1,9 -1,7

') Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau. 2) Einschl. militarischer W affensysteme. 3) Geistiges Eigentum und
Nutztiere/-pflanzungen. 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). 5) Labour Force Survey.

6) Arbeitslose laut AMS. 7) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener.
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Der RGckgang der Rohdlpreise dampft die Inflation 2015 erheblich. Im Lauf des Jahres 2016
sollfe dieser Effekt allmdahlich ausklingen. Zudem werden die MaBnahmen der Steuerreform
2016 preiswirksam. Das WIFO rechnet mit einem wieder hdheren Anstieg der Verbraucherprei-
se gegenuUber dem Vorjahr von 1,5% 2016 und 1,7% 2017.

Die Bankenhilfen belasten voraussichtlich auch in den kommenden Jahren die &ffentlichen
Haushalte, wenngleich nicht mehr so stark wie in den vergangenen Jahren. Hinzu kommen
hohere Ausgaben aufgrund der Flichtlingsmigration. Die Steuerreform, die Anfang 2016 in
Kraft tritt, hat einen deutlichen RiGckgang der Einnahmen aus der Lohn- und Einkommensteu-
er zur Folge. Allerdings entlasten niedrige Zinszahlungen, geringere Ausgaben fUr Pensionen
als veranschlagt und eine gunstige Einnahmenentwicklung 2015 das Budget. 2015 durfte das
Maastricht-Defizit deshalb 1,6% des Bruttoinlandsproduktes betragen. 2016 rechnet das WIFO
mit einem Anstieg des Defizits auf 1,9%; 2017 durfte es wieder auf 1,7% zurGckgehen.

Weltwirtschaft entwickelt sich weiterhin uneinheitlich

In den USA bleibt die Konjunktur robust, auch wenn es bereits Anzeichen einer
Abschwdchung gibt. In China bremst der Strukturwandel das Wachstum. In den
Schwellenldndern leidet die Wirtschaft nach wie vor unter dem Verfall der Rohstoff-
preise.

Die Weltwirtschaft entwickelt sich weiter uneinheitlich. In den USA bleibt die Konjunktur robust,
im lll. Quartal 2015 expandierte die Wirtschaft mit +0,5% gegenUber dem Vorquartal neuerlich
kraftig. Die Konjunktur wird in erster Linie vom Konsum der privaten Haushalte getragen, der
durch die niedrige Arbeitslosenquote und den konfinuierlichen Anstieg der Hauspreise seit
2012 gestutzt wird. Allerdings leisteten 2015 auch die Investitionen einen substanziellen Beitrag
zum Wachstum. Zuletzt verdichteten sich jedoch die Anzeichen fur eine Abschwdéchung der
Konjunktur. Der ISM Purchasing Manager Index sank im November sogar unter die Expansi-
onsmarke. Auch das Konsumentenvertrauen tribte sich etwas ein. Das WIFO rechnet fur 2015
bis 2017 dennoch mit einem Wirtschaftswachstum gegenUber dem Vorjahr von jeweils rund
22%.

Angesichts der unsicheren Entwicklung hat die Notenbank der USA das Ende der Nullzinspoli-
tik bisher hinausgezdgert. Die relativ niedrige Arbeitslosenquote wirde eine Kehrtwende der
Geldpolitik rechtfertigen, die geringe Inflation steht dieser jedoch entgegen. Allerdings liegt
die fUr die Beurteilung des inldndischen Preisauftriebes wichtige Rate der Kerninflation (ohne
Energie und Nahrungsmittel) stabil knapp unter 2%. Die Fed stellte daher einen ersten Zins-
schritt zu Jahresende in Aussichtl). Die WIFO-Prognose unterstellt ein vorsichtiges Anheben des
Zinsniveaus im Prognosezeitraum.

1) Die Entscheidung der Notenbank in den USA erfolgt in ihrer Sitzung am 16. Dezember 2015, also nach Redaktions-
schluss der WIFO-Konjunkturprognose.

WIFO



In China schwdchte sich das Wirtschaftswachstum in den vergangenen Jahren in der Ten-
denz immer weiter ab. Dies durfte mit dem Strukturwandel von einer rein auf Export ausge-
richteten Wirtschaft zu einem stérker binnengetriebenen Wachstum zusammenhdngen. Die
preisliche Wettbewerbsfdhigkeit von Produkten aus China Iasst seit einiger Zeit nach. Das leb-
hafte Wirtschaftswachstum hatte hohe Lohnsteigerungen zur Folge, und der Wechselkurs
steigt tendenziell. Vor diesem Hintergrund werden immer mehr Produktionsstétten in andere
Lander verlagert. Auch die groBen &ffentlichen Investitionsprojekte und der Wohnbau durften
da und dort bereits an inre Grenzen stoBen. Mit +1,8% gegentber dem Vorquartal nahm das
Bruttoinlandsprodukt allerdings auch im lll. Quartal 2015 kraftig zu. Die im Sommer beobach-
tete empfindliche Preiskorrektur auf den Aktienmdarkten hatte offensichilich kaum Auswirkun-
gen auf die Realwirtschaft. Die Aktienkurse erholten sich in den vergangenen Monaten wie-
der etwas. Mit einer allmdahlichen Freigabe des Wechselkurses im Zusammenhang mit einer
Etablierung des chinesischen Renminbi als wichtige Weltwédhrung kénnte aber auch die H&u-
figkeit von spekulativen Blasen auf den Finanzmdarkten zunehmen. Das WIFO erwartet eine
weitere kontinuierliche Abschwdchung der Expansion der chinesischen Wirtschaft: Das
Wachstum des Bruttoinlandsproduktes dirfte von +6,8% 2015 auf +6,2% 2016 und schlieBlich
+5,8% 2017 zurUckgehen.

In vielen Schwellenldndern leidet die Wirtschaft weiter unter dem starken RUckgang der Roh-
stoffpreise. Der Rohdlpreis verfiel zu Jahresende weiter, aber auch die Preise von Nahrungs-
mitteln und Industrierohstoffen gehen seit einigen Jahren tendenziell zurick. Die Schwdche-
phase der Weltwirtschaft und insbesondere das Nachlassen der Nachfrage aus China durften
fUr diese Entwicklung maBgebend sein. Dies hat drastische Folgen fUr die Wirtschaft der roh-
stoffexportierenden Ldnder. So befinden sich etwa Brasilien und Russland weiter in einer Re-
zession. Die Rohstoffpreise durften in den kommenden Jahren nur langsam wieder steigen;
das Wirtschaftswachstum bleibt daher in den Schwellenlédndern geddmpft.

Weiter zahe Konjunkturerholung im Euro-Raum

Die Konjunktur erholt sich im Euro-Raum weiterhin nur z6gerlich, auch im Prognose-
zeitraum zeichnet sich kaum eine Beschleunigung ab.

Im Euro-Raum gewinnt die Konjunktur nur wenig an Schwung. Im lll. Quartal 2015 nahm die
Wirtschaftsleistung mit +0,3% gegenuber dem Vorquartal sogar wieder etwas schwdécher zu
als zuvor. Diese Verlangsamung zog sich durch fast alle groBen Ldnder des Euro-Raumes, nur
in Frankreich wuchs die Wirtschaft starker als im FrOhjahr. Die Expansion beruhte in erster Linie
auf der Konsumnachfrage, wahrend sich die Bruttoanlageinvestitionen und die Exporte nur
ma&Big entwickelten.
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prognose

BIP, recl
Welt +3,4 +3.3 +3,4 +3,0 +33 +3,5
USA + 272 + 1,5 + 24 + 25 + 2,4 + 2,6
Japan +1,7 + 1,4 +0,0 + 0,6 +1,0 +1,2
EU 28 -0,5 +0,2 + 1,4 +1,9 +1,8 +1,8
Euro-Raum 19 -0,8 -0,3 + 0,9 + 1,5 + 1,5 + 1,6
Deutschland +04 +0,3 + 1,6 + 1,5 + 1,6 + 1,6
MOEL 5') +04 +09 +30 +35 +31 +32
China + 7,7 + 7,7 +7,3 + 6,8 + 6,2 + 5,8
Welthandel. real + 2,1 + 26 +3,3 +1,0 +20 +25
Markiwachstum Osterreichs?) +06 +1,9 +36 +25 +40 +44

Weltmarki-Rohstoffpreise®)

Gesamt -28 -1,9 -70 - 40 -3 +8

Ohne Rohol - 14,4 - 6,1 -6,2 -20 -3 + 10
Erdolpreis

Brent, $ je Barrel 111,6 108,7 99,0 55 53 57

Wechselkurs

Dollar je Euro4) 1,286 1,328 1,329 1,10 1,05 1,05

]) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.
2) Verdnderungsrate real der W arenimporte der Partnerl@nder(laut Oxford Economics), gewichtet mit
Osterreichischen Exportanteilen. 3’) HW W -Index, Dollar-Basis. 4) Jahresdurchschnitte aufgrund von

Monatsdurchschnitten.
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Die Unternehmensumfragen lassen auch weiter keine Beschleunigung der Konjunkfur im Euro-
Raum erwarten. Der Konjunkturtest der Europdischen Kommission zeigte im November sogar
eine leichte Eintrlbung der Erwartungen. Lediglich das Verbrauchervertrauen stabilisierte sich
wieder etwas, sodass der private Konsum auch in den ndchsten Monaten die Konjunktur stut-
zen durfte. Mit der Erholung des weltwirtschaftlichen Umfeldes werden voraussichtlich auch
die Exporte wieder etwas kraftiger anziehen, zumal der Wechselkurs aufgrund der zu erwar-
tenden Zinssatzerndhung in den USA niedrig bleiben durfte. Das WIFO erwartet 2015 und 2016
fUr den Euro-Raum ein Wirtschaftswachstum von jeweils +1,5%, das sich 2017 geringfugig auf
+1,6% beschleunigen durfte.

Durch die langsame Erholung der Konjunktur verbessert sich auch die Lage auf dem Arbeits-
markt nur zégerlich. Die Arbeitslosenquote verringerte sich im Euro-Raum stetig und lag im Ok-
tober 2015 bei 10,7%. Diese Entwicklung dUrfte sich im Prognosezeitraum fortsetzen. Die Situa-
tion in den einzelnen Landern der Wahrungsunion ist allerdings hdéchst unterschiedlich: Die
hoéchste Arbeitslosenquote verzeichnen nach wie vor Spanien und Griechenland, die nied-
rigste Deutschland.

Die Inflationsrate liegt im Euro-Raum weiterhin nahe 0%. Dabei spielt vor allem der Rickgang
der Rohdlpreise auf den internationalen Méarkten eine groBe Rolle. Die Kerninflation, gemes-
sen am HVPI ohne Energie und unverarbeitete Lebensmittel, erhdéhte sich hingegen seit dem
FrGhjahr 2015 wieder geringfigig, nachdem sie in den drei Jahren davor in der Tendenz konti-
nuierlich zurGckgegangen war. Im Prognosezeitraum ist daher mit einem allmd&hlichen Anzie-
hen der Inflation nach Auslaufen des Rohdlpreiseffektes zu rechnen.

Angesichts der niedrigen Inflation versucht die Europdische Zentralbank (EZB), die Konjunktur
weiter mit expansiven MaBnahmen zu stUtzen. Seit Marz 2015 kauft sie monatlich Staatsanlei-
hen im AusmaB von 60 Mrd. €. Im Dezember kUndigte sie an, das Ankaufprogramm um weite-
re sechs Monate bis Ende Mdarz 2017 zu verldngern. Auch der Zinssatz, den Banken fUr ihre Ein-
lagen bei der Zentralbank zahlen, wurde neuerlich gesenkt, und liegt jetzt bei -0,3%. Dies soll
Banken dazu veranlassen, mehr Kredite zu vergeben. Diese geldpolitischen MaBnahmen durf-
ten aber kaum merkliche expansive Effekte zeigen. Zugleich sind die im Rahmen des Europdi-
schen Fonds fUr strategische Investitionen (EFSI) geplanten Projekte derzeit noch nicht nach-
fragewirksam.

Zusatznachfrage durch Flichtlingsmigration erhéht Wachstum in Osterreich

2016 und 2017 geht aufgrund der Nachfrageeffekte infolge der steigenden Zahl von
FIGchtlingen ein kraftiger Impuls vom privaten und &ffentlichen Konsum aus. Die
Konjunkturerholung wird in Osterreich dadurch unterstitzt.

In den ersten neun Monaten 2015 nahm die Wirtschaftsleistung in Osterreich nur méBig zu.
Zwar kamen trotz der Schwdéche des weltwirtschaftlichen Umfeldes Impulse vom AuBenhan-
del, und auch die AusrUstungsinvestitionen zogen merklich an. Die privaten Konsumausgaben
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wuchsen hingegen kaum. In Summe nahm das Bruttoinlandsprodukt im lll. Quartal 2015 zum
zweiten Mal in Folge gegenuber dem Vorquartal um 0,3% zu. Die Grunddynamik bleibt auch
im IV. Quartal 2015 gering. Insgesamt durfte das Bruttoinlandsprodukt 2015 gegenUber dem
Vorjahr um 0,8% steigen.

2016 durfte sich die Konjunktur merklich beschleunigen. Zwar sank der Indikator fur das Kon-
sumentenvertrauen in den letzten Monaten deutlich und befindet sich auf dem Niveau der
Krise 2008/09, und auch die Weltwirtschaft entwickelt sich weiter verhalten. Die Unternehmen
schatzen jedoch die kUnftige Geschdftslage besser ein als zuletzt. In den ndchsten Monaten
ist zudem mit einem deutlichen Impuls aus dem Inland zu rechnen, insbesondere vom priva-
ten und &ffentlichen Konsum.

Die Zahl der Asylantrage steigt 2015 deutlich und durfte 2016 weiter zunehmen. Da Asylsu-
chende wdhrend der Verfahrensdauer zundchst in der Grundversorgung betreut werden und
nach Zuerkennung des Status als Asyl- oder subsidi@r Schutzberechtigte Anspruch auf die be-
darfsorientierte Mindestsicherung haben, durften 2016 und 2017 der private und der &ffentli-
che Konsum deutlich ausgeweitet werden (siehe Kasten). Auch das auBenwirtschaftliche Um-
feld verbessert sich, und die AusrUstungsinvestitionen ziehen an. Das WIFO rechnet fur 2016
und 2017 mit einem Anstieg des Bruttoinlandsproduktes um jeweils 1,7% gegeniber dem Vor-
jahr.

Der Konsum der privaten Haushalte nahm in den vergangenen Jahren kaum zu. Ausschlag-
gebend durften hier in erster Linie die hohe Arbeitslosigkeit und die schwache Einkommens-
entwicklung gewesen sein. Der Kaufkraftanstieg aufgrund der niedrigen Rohdlpreise wurde
durch die im europdischen Vergleich Uberdurchschnittliche Verteuerung von Mieten und
Dienstleistungen teilweise kompensiert. Insgesamt durfte der private Konsum 2015 gegenuber
dem Vorjahr um nur 0,4% steigen.

2016 wird der private Konsum durch die Steuerreform unterstitzt, die zu Jahresbeginn in Kraft
fritt. Die Reform des Lohn- und Einkommensteuertarifs bringt deutliche Zuwdéachse der Netto-
verdienste. Bei vollstdndiger Umsetzung der GegenfinanzierungsmaBnahmen durfte der Effekt
der Steuerreform auf den privaten Konsum 2016 etwa +0,4% des Bruttoinlandsproduktes be-
fragen?). Ein ebenso kraftiger Impuls kommt von der Flichtlingsmigration: Ein groBer Teil der
Ausgaben fUr die Betreuung und Grundversorgung Asylsuchender und fur die bedarfsorien-
tierte Mindestsicherung, auf die anerkannte Flichtlinge und subsididr Schutzberechtigte ab
Zuerkennung des Status Anspruch haben, fliet unmittelbar in den Konsum. Fur 2016 und 2017
rechnet das WIFO daher mit einem Anstieg des privaten Konsums um jeweils 1,7% gegenUGber
dem Vorjahr.

2) Dem stehen ddmpfende Effekte auf den &ffentlichen Konsum gegenUber (Baumgartner, J., Kaniovski, S., "Steuerre-
form 2015/16 - Gesamtwirtschaftliche Wirkungen bis 2019", WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(5), S.399-416,
http://monatsberichte.wifo.ac.at/58171).

WIFO
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Konsum, Einkommen und Preise

2012

2013 2014 2015 2016

2017

Private Konsumausgaben')
Dauerhafte KonsumguUter

Nichtdauerhafte KonsumguUter
und Dienstleistungen

Verfigbares Einkommen
der privaten Haushalte

Sparquote der privaten Haushalte

EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche

Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendst&nde)

Inflationsrate

National

Harmonisiert
KerninfloﬂonZ)

+0,6

+ 07

+0,5

+20

9.2

8,5

+ 0,0

2,4
2,6
2,3

Prognose

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real

+0,1 + 0,0 + 0,4 +1,7
-3,0 -0,5 -1,0 + 2,0
+0,4 +0,1 +0,5 + 1,7
-20 +0,5 + 0,4 + 2,1

In % des verfUgbaren Einkommens

7.3 7.8 7.8 8.3

6,6 7.0 7.0 7.4

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

-1.2 +0,3 +22 +1,3
2,0 1.7 0.9 1,5
2,1 1.5 0.8 1,5
2,3 1.9 1.7 1,7

+ 1,7
+ 2,5
+ 1,6
+1,3
7.9
7.1
+1,3
1,7
1.7
1,6

1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Ohne Energie und unv erarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

WIFO




Konjunkturprognose Dezember 2015

Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prognose

Léhne und Gehélter pro Kopf')
Nominell, brutto +27 +1,9 +1.4 +1.4 +1,3 +1,5

Real (deflationiert mit dem VPI)

Brutto +0,3 -0,1 -0.3 +0,5 -02 -0,2
Netto -0,0 -0,5 - 1.1 -0,1 + 2.3 -03
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft + 3,0 + 22 + 2,2 + 1,6 + 0,6 + 0,9
Herstellung von Waren + 2,7 + 2,5 +1,2 + 0,2 -0,9 -08

Effekfiver Wechselkursindex Indusiriewaren
Nominell -1,7 +1,8 + 1,2 -28 -0,1 + 0,1

Real -1.7 + 2,1 + 1.5 -29 -03 -03

') Je Beschdaftigungsv erhdltnis (laut VGR).
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Annahmen der Prognose zur Flichtlingsmigration

Die Zahl der Asylantréige nahm 2015 in Osterreich erheblich zu. Das WIFO rechnet, den An-
nahmen des AuBenministeriums folgend, mit etwa 25.000 Antrégen (2014: 28.000 Antrage), fur
2016 mit 100.000 bis 130.000 Antragen’).

Das hat mehrere Effekte: Zum einen ergeben sich daraus Ausgaben fur die Betreuung und
Grundversorgung von Personen mit laufendem Asylverfahren. Diese sind in der Grundversor-
gungsvereinbarung festgelegt und umfassen die Kosten von Verpflegung und Unterbringung,
Taschengeld, Krankenversorgung, Beratung, Bekleidung, Schulbedarf, Sprachausbildung u. a.
Insgesamt betragen die Kosten dieser Leistungen pro Person, die in einer organisierten Unter-
kunft untergebracht und verpflegt wird, jahrlich etwa 11.000 €, die Kosten fur unbegleitete
Minderjdhrige, die in betreuten Wohneinrichtungen, Wohngruppen oder Wohnheimen unter-
gebracht sind, etwa 45.000 € pro Person. Multipliziert mit einem durchschnittlichen Jahresbe-
stand an Asylsuchenden (Ganzjahresdquivalente) ergeben sich daraus die Gesamtkosten
der Grundversorgung. Die WIFO-Prognose rechnet, ausgehend von den Annahmen des Bun-
desministeriums fUr Finanzen, 2015 mit 46.000 und 2016 mit 61.000 Ganzjahresdquivalenten?).
2017 geht diese Zahl annahmegemdaB auf 46.000 zurick. Die Ausgaben fur die Grundversor-
gung werden von der &ffentlichen Hand geleistet und auf den &ffentlichen und privaten Kon-
sum (einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck wie etwa Hilfsorganisationen
oder Kirchenverbdnde) aufgeteilt.

Anerkannte Flichtlinge und subsididr Schutzberechtigte haben ab Zuerkennung des Status
Anspruch auf die bedarfsorientierte Mindestsicherung. Sobald sie eine Beschaftigung mit ei-
nem ausreichenden Einkommen aufnehmen, fallt die Mindestsicherung weg. Unter Berlck-
sichtigung der Erfahrungswerte Uber die Herkunfts- und Altersstruktur und der damit verbun-
denen Annahmen zur Anerkennung als FIochtlinge oder subsididr schutzberechtigte Personen
sowie der durchschniftliche Dauer der Asylverfahren rechnet das WIFO mit einem Anstieg des
Arbeitskrafteangebotes (einschlieBlich Personen in SchulungsmaBnahmen) durch die Flucht-
lingsmigration gegenuber dem Vorjahr um 40.000 Personen 2016 und 48.000 Personen 2017.
Die Ausgaben fUr die bedarfsorientierte Mindestsicherung flieBen in den privaten Konsum.

1) Bundesministerium fir Europa, Integration und AuBeres, 50 Punkte-Plan zur Integration von Asylberechtigten und
subsididr Schutzberechtigten in Osterreich, Wien, November 2015, hitp://www.bmeia.gv.at/fileadmin/user upload/
Zentrale/Integration/Publikationen/Integrationsplan_final.odf. — 2) Bundesministerium fir Finanzen, Ubersicht Uber die
Osterreichische Haushaltsplanung 2016, Wien, Oktober 2015, https://www.bmf.gv.at/wirtschaftspolitik/in-oesterreich/
DBP_Oktober 2015 14.10.2015 final.pdf¢555aev.

Auch der 6ffentliche Konsum durfte aufgrund der Ausgaben fir Asylsuchende deutlich stérker
ausgeweitet werden als in der September-Prognose unterstellt. Das WIFO erwartet fir 2016
und 2017 einen Anstieg von jeweils 0,7% gegenuUber dem Vorjahr.

AuBenhandel und Ausristungsinvestitionen liefern weiter Konjunkturimpulse

Die heimischen Exporte entwickeln sich im Zuge der allmdéhlichen Verbesserung des
auBenwirtschaftlichen Umfeldes gut. Auch die Investitionsnachfrage durfte wieder
Impulse liefern. Die Bauwirtschaft wé&chst hingegen weiterhin verhalten.

WIFO
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Die Anlageinvestitionen gewannen im Laufe des Jahres 2015 an Kraft. Die Verbesserung der
Erwartungen durfte die Unternehmen veranlassen, allmdahlich wieder in die Erneuerung der
ProduktionskapazitGten zu investieren. Auch die Finanzierungsbedingungen waren laut dem
WIFO-Konjunkturtest vom November 2015 gunstiger. Die Investitionsnachfrage wird sich daher
mit dem Anziehen der Konjunktur und der Belebung des auBenwirtschaftlichen Umfeldes 2016
und 2017 weiter beschleunigen. Die Bauinvestitionen durften hingegen 2015 zum dritten Mal
in Folge gegenUber dem Vorjahr zurlckgehen. Die Stimmungsindikatoren des WIFO-
Konjunkturtests stiegen jedoch gegen Jahresende; 2016 und 2017 wird daher wieder eine
Ausweitung der Bauinvestitionen erwartet. Nach wie vor bestehen Unklarheiten Uber die kon-
krete Ausgestaltung der Wohnbauoffensive der dsterreichischen Bundesregierung. Uberwie-
gend werden ihre Impulse fUr die Bauwirtschaft im Jahr 2017 anfallen. Insgesamt dirften die
Bruttoanlageinvestitionen 2016 gegenUber dem Vorjahr um 1,8% und 2017 um 2,1% zuneh-
men.

Der &sterreichische AuBenhandel war 2015 von der Wachstumsschwdéche im Euro-Raum und
in den Schwellenldndern gepragt. Im lll. Quartal 2015 erhdhte sich der Wert der Warenausfuhr
allerdings deutlich. Insbesondere die Nachfrage aus den USA und aus Ostmitteleuropa erwies
sich als kraftig. Ein Teil dieses Anstieges war jedoch dem Anziehen der Preise von Exporten in
den Nicht-Euro-Raum zuzuschreiben. Die Exporteure dirften den niedrigen Euro-Kurs dazu
nufzen, um ihre Gewinnmarge zu steigern. Insgesamt rechnet das WIFO 2015 mit einem An-
stieg der realen Warenausfuhr gegeniUber dem Vorjahr um 2,5%, die Wareneinfuhr dirfte um
3.2% zunehmen.

In den kommenden Jahren gewinnt das auBenwirtschaftliche Umfeld Osterreichs wieder an
Dynamik. Die Ausfuhr dUrfte daher kraftiger ausgeweitet werden. FUr 2016 wird ein Anstieg
der Warenexporte um real 4% gegenuber dem Vorjahr erwartet, 2017 durfte er 4,4% beftra-
gen. Die Importe nehmen mit dem Anziehen der AusrUstungsinvestitionen und der kréftigen
Steigerung der Konsumnachfrage ebenfalls zu. Real rechnet das WIFO mit einem Anstieg der
Warenimporte 2016 um 3,5%, 2017 um 4,2%.

Der Reiseverkehr verlief 2015 fUr die 6sterreichischen Unternehmen GuBerst gUnstig. Die Tou-
rismusexporte stiegen in den ersten drei Quartalen betfrdchtlich. In jUngster Zeit ist allerdings
eine deutliche Abschwdchung zu verzeichnen: Die Beschrinkungen im Reiseverkehr zwi-
schen Deutschland und Osterreich im Zuge der Zunahme der Flichtlingsmigration sowie der
Terroranschlag in Paris dUrften hier eine Rolle spielen. Im Prognosezeitraum rechnet das WIFO
mit einer Fortsetzung der dynamischen Entwicklung im Reiseverkehr, die aber nicht mehr das
hohe Wachstum des Jahres 2015 erreicht. Osterreich sollte dabei von einer verstérkten Nach-
frage aus dem Inland sowie aus dem ndheren Ausland profitieren, wenn Fernreisen aufgrund
von Sicherheitsbedenken eher gemieden werden.

Das Anziehen der Investitionsdynamik und der Konjunktur auf den &sterreichischen Export-
mdarkten kommt der SachgUtererzeugung zugute. Nach einer eher verhaltenen Zunahme wird
die reale Wertschdpfung 2016 und 2017 wieder wesentlich stdrker ausgeweitet werden. Noch

WIFO



- 12 -

Konjunkturprognose Dezember 2015

Produktivitat

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2012 2013 2014

2015 2016 2017

Gesamiwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real
Geleistete Arbeitsstunden')
Stundenproduktivital)

Erwerbs‘ré‘rigeS)

Herstellung von Waren

Produk‘rion“)
Geleistete ArbeiTss’rundenS)

Stundenproduktivital)

+0,8 +0,3 + 0,4

-03 -0,5 + 0,4
+ 1,1 + 0,8 -0,1
+ 1,1 + 0,6 + 1,1
+ 2,4 -04 +1,3
+ 1,1 -07 -0,0

Unselbsténdig Beschaftigte?) + 1.5 -03 +02

Prognose

+08 + 1,7 + 1,7
+07 + 0,9 + 0,9
+0,1 +08 +08

+ 0,9 + 1.1 + 1.1

+ 1,2 + 2,6 + 2,8
+0,2 +0,2 +0,0

+ 1,0 +24 +28

‘) Von Erwerbstdtigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR.

2) Produktion je geleisteter Arbeitsstunde.

3) Unselbstdndige und Selbstdndige laut VGR (Beschdaftigungsy erhdltnisse).

4) Nettoproduktionswert, real.

5) Von unselbsté&ndig Beschaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR.

¢ Laut VGR (Beschaftigungsv erhdltnisse).
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kraftiger wachst jedoch die Wertschépfung im Handel: Aufgrund des merklichen Anstieges
der Konsumausgaben durfte sie 2016 und 2017 um jeweils mehr als 3% hdher sein als im Vor-
jahr.

Weiterer Anstieg der Arbeitslosigkeit

Die Beschdaftigung nimmt zwar zu, kann aber den Anstieg des Arbeitskrdfteange-
botes nicht vollstdndig aufnehmen. Die Arbeitslosenquote steigt daher weiter
deutlich.

Trotz schwacher Konjunktur wéchst die Beschaftigung in Osterreich weiter. Im November 2015
war die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten um rund 50.000 (+1,4%) héher als im Vor-
jahr. Im Jahresdurchschnitt rechnet das WIFO 2015 mit einem Anstieg um 30.000 (+0,9%). Die
konjunkturbedingte Beschleunigung 2016 und 2017 fuhrt auch zu einer etwas kraftigeren Zu-
nahme der Beschdaftigung um je 36.000 (+1,0%).

Den starksten Beschaftigungszuwachs verzeichnen 2015 die Bereiche Gesundheits- und Sozi-
alwesen. Im Dienstleistungsbereich nimmt die Teilzeitbeschdaftigung allerdings tendenziell zu.
Auch im Prognosezeitraum durfte der Beschdftigungsaufbau Uberwiegend auf diese Berei-
che entfallen. Das seit Jahren rUckldufige gesamtwirtschaftliche Arbeitsvolumen pro Kopf
sinkt daher weiter.

Der Beschdftigungsanstieg reicht nicht aus, um die Zahl der Arbeitslosen zu verringern, da
gleichzeitig das Arbeitskrafteangebot zunimmt. Dazu tragen der Anstieg der Bevdlkerung im
erwerbsfdhigen Alter, u. a. bedingt durch die Fluchtlingsmigration, der Anstieg des effektiven
Pensionsantrittsalters sowie die Zunahme der Beschdéftigungsquote von Frauen beid).

Die Arbeitslosenquote laut Definition des AMS erhdht sich von 8,4% 2014 auf 9,1% 2015. Dieser
Trend wird 2016 und 2017 anhalten (2016: 9,7%, 2017: 10,2%).

Dampfende Effekte der Roholverbilligung laufen 2016 aus

Die Verteuerung von Mieten und Dienstleistungen wird im Verbraucherpreisindex
vom Verfall der Rohstoffpreise Uberlagert. 2016 und 2017 durfte die Inflation allerdings
wieder etwas anziehen.

Die weltweite Nachfrageschwdche und das kraftige Angebot |6sten einen RUckgang der
Rohstoffpreise aus, der den Anstieg der Verbraucherpreise ddmpft. Die internationale Rohdl-
verbilligung drickte die Preise von Mineraldlprodukten in Osterreich 2015 deutlich. Ohne die-

3) Die vorliegende Prognose unterstellt die im November 2015 verdffentlichte Hauptvariante der Bevolkerungsprog-
nose von Statistik Austria, die bereits die Auswirkungen der Flichtlingsmigration auf die Bevdlkerungsentwicklung be-
rGcksichtigt.

WIFO
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Konjunkturprognose Dezember 2015

Arbeitsmarkt
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

2012 2013 2014 2015 2016 2017
Prognose
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige') +50,1  +293 +31,8 +350 +410 +410
Unselbstandig aktiv Beschaftigte')?) +472 +21,2 +238 +300 +360 +360
Verdnderung gegen das Vorjahrin % + 1.4 + 0.6 + 0.7 +0,9 + 1.0 + 1.0
Inl&ndische Arbeitskrafte + 9,0 -85 -8 + 4,0 + 3,0 + 3,0
Auslédndische Arbeitskrafte + 38,1 +297 +320 +260 +330 +330
Selbstandige®) +29 +81 +80 +50 +50 +50
Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter (15-64) + 180  + 23,5 + 33,1 + 44,4 +37,8 + 34,2
(15-59) +22,3 +272 +337 +364 +225 +152
Erwerbspersonen®?) +640 +559 +640 +706 +710 +650
Uberhang an Arbeitskraften
Vorgemerkte Arbeitslose (laut AMS) + 139 +266 +322 +356 +300 +240
Stand in 1.000 260,6 287,2 319.4 355,0 385,0 409,0
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 66,6 73.5 75,3 65,3 76,3 88.3
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (It. Eurostat)’) 4,9 5.4 5.6 57 6.1 6.3
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,2 6,8 7.4 8.1 8,7 9.1
In % der unselbst. Erwerbspersonen (laut AMS) 7.0 7.6 8.4 9.1 9.7 10,2
Beschdaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')’) iNn% 67,2 67,5 67,6 67,7 68,0 68,3
Erwerbstatige (It.Eurostat)’)) in% 71,4 71,4 71,1 71,2 71,4 71,5

]) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

2) Lt. Hauptverband der &sterr. Sozialv ersicherungstréger.

3) Lt. WIFO, einschl. freier Berufe und Mithelfender. 4) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose.

5) Labour Force Survey. é) In % der Bev dlkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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sen Effekt ware die Inflationsrate 2015 etwa um % Prozentpunkte hdher gewesen. Preisstei-
gernd wirken 2015 hingegen Bewirtungsdienstleistungen, Wohnungsmieten und Versiche-
rungsdienstleistungen. Insgesamt stiegen die Verbraucherpreise im Jahresdurchschnitt 2015
um 0,9%. Damit war die Inflationsrate deutlich hdher als in Deutschland und im Euro-Raum
insgesamt.

Die Prognose geht davon aus, dass der Rohdlpreis Ende 2015 seinen Tiefpunkt erreicht hat
und im Laufe der Jahre 2016 und 2017 allmdahlich wieder steigt. Der ddmpfende Effekt auf die
Inflation hé&lt noch bis Mitte 2016 an, flaut aber im Jahresverlauf ab. Die Gegenfinanzierungs-
maBnahmen der Steuerreform werden hingegen 2016 preiswirksam. Die Erhdhung indirekter
Steuern und die MaBnahmen zur Betrugsbekdmpfung werden voraussichtlich die Verbrau-
cherpreise anheben4). Das WIFO rechnet mit einer Inflationsrate von 1,5% 2016 und 1,7% 2017.

Erhebliche Belastungen fir die offentlichen Haushalte

Trotz der Bankenhilfen entwickeln sich die &ffentlichen Haushalte 2015 gunstig. In den
kommenden Jahren steigen allerdings die Ausgaben wegen der Flichtlingsmigra-
fion. Das Maastricht-Defizit wird dennoch unter 2% des Bruttfoinlandsproduktes
bleiben.

Die Kosten der Bankenhilfen und der HETA-Abwicklung erhdhten die Staatsausgaben in den
vergangenen Jahren deutlich. 2014 stieg dadurch das Maastricht-Defizit um 5,1 Mrd. € oder
1.5% des Bruttoinlandsproduktes aus. Insgesamt wuchs der Schuldenstand der 6ffentlichen
Haushalte durch die UnterstUtzung des Finanzsektors seit der Krise 2008/09 um fast 29 Mrd. €
(8.7% des Bruttoinlandsproduktes)®). 2015 und 2016 hdalt diese Belastung an, wenn auch in
deutlich geringerem AusmaB als in den Jahren davor. 2015 werden die Ausgaben fur Banken
2,1 Mrd. € betragen. FUr 2016 unterstellt die Prognose Ausgaben von 700 Mio. € und fir 2017
600 Mio. €.

Die Steuerreform, die Anfang 2016 in Kraft tritt, bewirkt im ersten Jahr ihrer Umsetzung eine
Senkung des jahrlichen Lohn- und Einkommensteueraufkommens um rund 4 Mrd. € (1,1% des
Bruttoinlandsproduktes), ab 2017 um 5,4 Mrd. € pro Jahr (1,5% des Bruttoinlandsproduktes). Zur
Gegenfinanzierung ist ein Katalog von MaBnahmen vorgesehen, der Zusatzeinnahmen aus
Abgabenerhdhungen und der Bek&mpfung von Steuer- und Sozialabgabenbetrug umfasst.
Ferner sollen Bund und Lander Ausgaben fUr Férderungen und Verwaltung in der Hohe von
1.1 Mrd. € einsparen. Die vorliegende Prognose unterstellt, dass die MaBnahmen des Bundes
im Bundesvoranschlag 2016 berlcksichtig wurden und zeitgerecht umgesetzt werden.

4) Die Effekte der Steuerreform auf die Inflation betragen laut WIFO-Berechnungen +0,3 Prozentpunkte 2016 und
+0,2 Prozentpunkte 2017 (Baumgartner, J., Kaniovski, S., "Steuerreform 2015/16 — Gesamtwirtschaftliche Wirkungen bis
2019", WIFO-Monatsberichte, 2015, 88(5), S. 399-416, http://monatsberichte.wifo.ac.at/58171).

5) Siehe Schratzenstaller, M., "GroBe Herausforderungen fir die Budgetpolitik durch Steuerreform, Zukunftsinvestiti-
onsbedarf und Konsolidierungsvorgaben. Bundesfinanzrahmen 2016 bis 2019 und Bundesvoranschlag 2016", WIFO-
Monatsberichte 2015, 88(11), S. 827-844, hitp://monatsberichte.wifo.ac.at/58521).
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Konjunkturprognose Dezember 2015

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Prognose

Budgeipolitik

In % des BIP

Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition -272 -1,3 -27 -1,6 -1,9 -1,7
Primarsaldo des Staates laut VGR 0.6 1.3 -02 0.8 0,3 0.5

Geldpolitik
In %

3-Monatszinssatz 0,6 0,2 0,2 0,0 0,0 0.2
Sekundarmarktrendite') 2,4 2,0 1,5 0.8 0,9 1,2

Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell -1.5 +1,7 +1,2 -29 -0.2 +0,1
Real -16 + 2.0 +1.5 -29 -04 -0.3

]) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Weitere Belastungen fUr die &ffentlichen Haushalte entstehen durch die Zuwanderung von
Asylsuchenden. Die Ausgaben fur die Betreuung und Grundversorgung der Asylsuchenden
erhéhen den 6ffentlichen Konsum und sonstige Transfers des Staates. Die Zusatzausgaben fir
die bedarfsorientierte Mindestsicherung schlagen sich hingegen in einem Anstieg der mone-
taren Sozialleistungen nieder. DarUber hinaus entstehen Ausgaben fir IntegrationsmaBnah-
men sowie Recht und Sicherheit. Die geschatzten Gesamtausgaben betragen 2015
1,2 Mrd. €, 2016 2,2 Mrd. € und 2017 2,1 Mrd. € (siehe Kasten)é).

Den Belastungen stehen jedoch auch Faktoren gegenUber, die das Budget entlasten. So
steigen 2015 vor allem die Einnahmen aus der veranlagten Einkommensteuer und der Kapi-
talertragsteuer deutlich, und die Ausgaben fUr Pensionen entwickeln sich schwdécher als er-
wartet. Die weiterhin niedrigen Zinssatze dadmpfen auBerdem die Zinsausgaben fur die Staats-
schuld. 2016 und 2017 I&sst die merkliche Zunahme der Konsumausgaben die Steuereinnah-
men steigen. 2015 wird das Maastricht-Defizit voraussichtlich 1,6% des Bruttoinlandsproduktes
betragen. 2016 rechnet das WIFO mit einem Anstieg des Defizits auf 1,9%; 2017 dUrfte es wie-
der auf 1,7% zurGckgehen. Ohne Bankenhilfen wirde das Maastricht-Defizit 1% (2015), 1.7%
(2016) und 1,6% (2017) des Bruttoinlandsproduktes betragen.

Risiken fur die Prognose

Die Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Flichtlingsmigration bilden das gréBte Risiko fur
die vorliegende Prognose. Die unterstellte Zahl an Asylantr&dgen orientiert sich an den Schat-
zungen der Bundesregierung (siehe Kasten). Diese hdngt von zahlreichen Faktoren ab (Poli-
fikmaBnahmen, Wetter usw.), die nicht prognostiziert werden kénnen. Auch die Herkunfts-
und Altersstruktur sowie die Annahmen zur Zuerkennung des Status als Fluchtling oder subsidi-
ar Schutzberechtigte und zur durchschnittlichen Verfahrensdauer basieren auf den Erfahrun-
gen der vergangenen Jahre.

Abweichungen von den Prognoseannahmen sind in beide Richtungen moglich. Dies hatte
Auswirkungen auf den privaten und den &ffentlichen Konsum und in der Folge auf das Brutto-
inlandsprodukt. Auch der Finanzierungssaldo der offentlichen Haushalte und die Lage auf
dem Arbeitsmarkt werden vom tats@chlichen Ausmal der FIGchtlingsmigration beeinflusst.

Risiken ergeben sich im Bereich der offentlichen Haushalte weiterhin aus der UnterstUtzung
des Finanzsektors. DarUber hinaus ist noch unklar, wieweit die budgetierten Mehreinnahmen
aus den MaBnahmen zur Bek&mpfung von Steuer- und Sozialbetrug von etwa 1,9 Mrd. € tat-
sachlich in voller Hohe bereits 2016 realisiert werden.

Ein weiteres Risiko ergibt sich aus der unsicheren Entwicklung der Weltwirtschaft. Zum einen
mehren sich die Zeichen einer Abschwdchung in den USA. Zum anderen ist unklar, wie rei-

6) Nicht enthalten sind in diesen Zahlen die zusatzlichen Steuereinnahmen aufgrund des hdheren Wirtschaftswachs-
tums. Diese Schdatzungen betreffen die jeweiligen Gesamtausgaben, nicht die Zusatzausgaben gegenUber den in
den Vorjahren angefallenen betr&gen (ohne Mindestsicherung 2014 rund 250 Mio. € bzw. 0,08% des Bruttoinlands-
produktes).
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bungslos der Strukturwandel der chinesischen Wirtschaft zu einer stérker konsumgetriebenen
Nachfragestruktur und damit einem schwdcheren Trendwachstum abl&uft. Auch in der Zu-
kunft ist hier immer wieder mit voribergehenden real- und finanzwirtschaftlichen Anpassungs-
schwierigkeiten zu rechnen.

Ebenso unsicher ist der weitere Kurs der Geldpolitik in den USA. In der Vergangenheit |6ste die
Ankindigung einer Anhebung des Leitzinssatzes hohe Kapitalabflisse aus den Schwellenlén-
dern und damit verbundene Turbulenzen auf den Finanzmdarkten aus. Zwar blieben diese bis-
her aus, eine nachtrégliche Reaktion der Markteilnehmer kann allerdings auch diesmal nicht
ganz ausgeschlossen werden.

Wien, am 15. Dezember 2015.

RUckfragen bitte an Dr. Stefan Ederer, Tel. (1) 798 26 01/464, Stefan.Ederer@wifo.ac.at
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Beschdftigung und Arbeitslosigkeit
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte be-
reinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode aus-
geldst werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat gelieferten und auch von Stafistik Austria verof-
fentlichten "saison- und arbeitsté&gig bereinigten Verdnderungen" der viertelj@hrlichen BIP-Daten bereinigt das WIFO
diese zusatzlich um irregul@re Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente bezeichneten Werte weisen
einen ruhigeren Verlauf auf und machen Ver&nderungen des Konjunkturverlaufes besser interpretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegentUber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen
Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte fr0her an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die
Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

WachstumsUberhang
Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterj@hrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Veradnderungsrate des Folgejahres (t ) Er ist definiert als die Jahresverdn-

1
derungsrate des Jahres ¢, , wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinig-
ten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durch-
schnittliche Rate 2005/2010 als 1. Ver&nderungsrate jene von 2005 auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegentber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex
(VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir
die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fur die Bewertung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone
(siehe auch http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die
Kerninflation die Inflationsrate ohne die Gutergruppen unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So
werden knapp 87% der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucherpreisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter
und Dienstleistungen in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einschéi-
zung ihrer aktuellen und kUnftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjéhrliche Befragung
von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (hitp://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwischen
dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbstdndigen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbsténdig Beschaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstétig sind und aktiv einen Arbeits-
platz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbsténdig
gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziechen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstdtigen, nicht
hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Ar-
beitslose plus Erwerbstdtige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berech-
nung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zahler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschéftigte: Zu den "unselbsténdig Beschaftigten" zhlen auch Personen, die Kinderbetreuungs-
geld beziehen, sowie Prasenzdiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt
man die Zahl der "unselbstdndig aktiv Beschéftigten'.

RUckfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

WIFO



"uIeNasiaiNg Jep Bunuyd8INZ JOA PUN UBUOKUSAQNSISIND Jop BNzqy JOA(,

(N7 IDVNQ) S4IPYUSNDH 810Ald ‘Bunjoyla pun Bunjoyiaiun “Jsuny "[yosuig (. (OO0 JOVYNQ) USsam|oIZzos pun -sjiaypunsa ‘jydlusiun ‘Bunysizig
‘BunBiplops A "BUNIBYDISISAILIZOS “|Yy2sulg (, *(N"W JOVYNQ) usbunisisjisualg Usyloydspim USBISUOS PUN UaYIsiuyda} ‘USYDIHOYISUSSSIM ‘UdYDI|jniagial) UoA Bunbuuaig (|

L'+ L'+ 80 + vL+ L0+ v'o+ 65°0C¢ eL'sle LL'60E 9Z'L0€ pinpoidspupjuloynig

gL+ 8L+ 80+ VL+ L0+ €0+ 62'98C  S£'18T  0S'9.C ov'vLT (,8yol1219qsyPYISUIM
lap Bunydoyospam

'L+ 'L+ o'l + 'L+ o'l + v'o+ v6'L 78’/ €L/ 99/ ((usBunisioysuaiq a61suos
g0+ L+ AN 00F oL+ c0- G8'sy 198y eo'sy ov'Ly (,BunjiomIs A YDIUSHO
'L+ o'l + £'0- L'+ G0+ L+ 1S'9C 0C'9¢ v6'SC z1'9¢ (,uaBunisialsuaiq "[HOYISHIM *JsUOS
0T+ 0T+ T+ 'L+ 0T+ 8C + L1'8C 99'/C ¢0'LT vy'9C USSOMSBUNUYOM PUN -S3ON}SpUNnIO
o'l + o'l + Ll + o'l + G0+ 'L 1611 08'L1L 8911 GGl USBUNISIS|SUSIDSBUNISYDISISA PUN -ZUDUl4
'L+ o'l + 0C- gL+ 0C- L'T— /'8 v9'8 Gs's CL'8 UOLDAIUNWIWOYN pun UoLoWIOU|
Ll + 'L+ 'L+ e+ L0+ 90+ vi'¢l 65°¢l 6g°¢cl geel SlwouoIsOD pun Bunblagiaysg
oL+ oL+ G0~ gL+ €0- [ 60°S1 1434 087l 871 IYSHISA
g+ ze+ L'+ e+ L+ G0~ VANVAS LL'9¢ 66'7¢ or'ye Zjy UOA Injoloday pun Bunjoypupisul ‘[opUDH
e+ L+ G0~ oL+ 0+ 0C- 2591 Le91L AR 0’91 nog
0T+ 'L+ QT+ 0T+ 0¢+ 9T+ AN 96’8 €88 9’8 "sjuL|pyqy ‘BuNBIOSISAISSSOM "N -B1bIou3
8T+ 9T+ AN G+ 80+ L'l + /8’89 9C'/S 18'GS GL'SS NogBIag "[YISUIS USIOM UOA Bun|jojsioH
00+ 00F 08~ 00+ 0'S - L'y + 0L'¢ 0L'¢ 0L'¢ 4004 1918Y2sl4 "HOYISHIMISIOS pun -pub’
9 Ul IYoUOA sop usabab BunispurloA (01027 Jyplzualaiay) 3 "PIW
Jagwaza Joquwiaidag
L10C 910 SlOC 9210C¢ SlOC vioc L10¢C 910¢C S1L0¢C vioc
asoubouy asoubouiy

uasieidsBun||aisiay Nz
(ussiaidsaiypliop UOA sispg Jnp Jouyd319q) [PaI ‘Bunydoydspamoynig : | (yoisiogn

S10C 19quazag ISONDOOIINIINNINON O4dIM



"oHodx3 snid Bunpuamis A yasipup|u (, “usBunzupjyd-/a1aizinN Pun wWnjuabiz sebisieo (¢

"BUIBISASUSHO M JOUDSURHIIW UDNIGRIYDSUIT (, IOSMZSISMIT SUYO USUOHOSIUDBIO JojoAud yolgalyosuid (|

v'eC+ T+ L+ L'C + 'L+ L0+ 70’88y 09'9LY 6799y eL'ogy (,©Bp4yoDUWLSED
L'L+ L'L+ 80+ L+ L0+ o+ 65°0C¢ eL'sLe LL'60E 9T'L0E pinpoidspupjuioynig
L'e+ 0¢+ G'CT+ v'e+ eC+ e+ or'L91 Y191 L2961 98'CG 1 apodu
L'e+ v'e+ v'eC+ 9'¢ + G+ L'C + 8'C8l 1474 19°0L1 79991 opodx3
L'L+ G'L+ 80+ L+ 90 + L'o- 8€'50¢€ LE°00€ €6'96C 0S'€6C Bunpuamia A ayosipupjui
LT+ ST+ T+ L+ 1’0 + L0- z8'71 adl 071 SLel ((uebpjuy aBisuos
gL+ 80+ o'l- oL+ 0o+ oL~ ¢L'E le’Le 90'Le 8¢c’'le usinobg
LT+ 8T+ 9T+ QT+ 80+ e+ AT 6L'vC cLye L1S'eT (, usbunisnisny
L'C + 8l + 6’0+ 'L+ 7o+ c0- L6'LL 9%'0L 0C'69 1989 USUOISOAUISBDIUDO}NIG
v'e+ L'+ 7o+ 9l + G0- 9L - ol'es 9¢'1L GL'oL 0669 USUOIIISSAUIOHNI]
L0+ L0+ UL+ G0+ 8'0 + 80+ €99 0l1'c9 £9°19 0019 lelelly
L'+ L'+ v'o+ e+ 7’0o+ 00+ 8¢'/91 85791 €8'191 8L'191 (, ®HPYSNOH 8{DAld
L+ v+ 90+ L'l + G0+ €0+ ¢6'6CC £9'9CC 8¥'€CC L1'TCC HIpsaBsUl UagLBSNOWNSUOY
9 Ul IYyoUOA sop uabab BunispurloA (0102 Jyplzusisjay) > "PIW
Jagqwaza Joquwiaidag
L10C ?10C S10¢C ?10C S10¢C vioc L10C 910¢C S10C vioc
asoubouy asoubouy

(ussiaidsaiyplio\ UOA sispg JND Jouy2319q) [P31 ‘9BPYYDIDN I9p Bunpjamjug :Z jyoisiaq

S10C 19quiazaq ISONOOYNINIINNINON O4dIM



L'S+
T+
oL+
vy +
vy +

8’y +
L'y +
G'C+
L'G+
L'G+

£10C

p'e+
8'l +
9l +
oy +
oy +

ey +
'S+
9'C +
Sy +
Sy +

Jagquiezeq
9L0C

v'e+
L'+
0'¢c+
GC+
ST+

z'e+
G'C+
Sy +
0'¢c+
0'¢c+

SL0C
asoubouiy

9C +
0'¢c+
0'C+
oy +
oy +

8y +
2’6+
v +
L'V +
L'V +

ST+
LT+
Q'L+
ST+
ST+

6T+
8V +
G'C+
gC+
eC+

% Ul IUDLIOA sop usbab BuniapunioA

Joquwiaidag

9L0C

gL0cC

S10C 19quazag ISONDOIINIINNINON

L'+
£'ec+
00-
0'C+
LT+

0C+
2’6+
L+
'L+
8l +

v10¢C

z8'T8l re9LL L9°0L1

6EYe 99°ce so'ee
ceel 61°€l 86°Cl
lz'eel ¢s'6cl eSvel

€8'8¢l 86'CEl 98'/LCl

79991
év'ce
09°¢l
0s'lel
vL'vel

fspissiEpUDYUSgNY 1noT (|

jupsabsul sapodx]

JalnNo sjwiwiseqIow 901jsuos
Iysionssioy
qoJ ‘'USIOM

(, PUISNY JISIIDIS || USIDM

(uasiaidsalyplioA UOA sispg JND j2uUyd319q ‘010 1yplzuaiajay) |pay

18°L61 L1'881 70’181

8L'0v L176€ 8L'LE
08'Gl 9CSl Ly
A4l revel £5'8¢l

LO'S¥L €6'LEL L6'1€EL

3 PIW

L10C 910¢C SL0C
asoubouiy

re'sLL
6¥'9¢
8071
L1V
L1'8el

14114

Jupsabsul apodxy

1a1no ajwiwiseqiyiow ob1isuos
1ysyianssioy
qoJ ‘UsIoM

(, PUISNY YISIHDIS *}| USIDM

[ISUIWON

spodxg ¢ jyoisieqn

OdIm



L'S+
9C +
00+
Y+
'y +

0's +
9V +
G'C+
LG+
L'+

£10¢C

0'c+
T+
gl -
G'C+
G'C+

8'C +
6'C +
YT+
6'C +
6'C +

laguiezeq
9L0C

ST+
L0+
o'l -
z'c+
z'c+

0C+
z'c+
o'l +
8'l +
8l +

SL0C
asoubouiy

v'e+
G'C+
80 +
G'C+
G'C+

6V +
19+
8V +
Sy +
Sy +

€T+
L'C+
o'lL-
G'C+
G'C+

8'L +
6'v +
G'C+
oL+
o'l +

% Ul IUDLIOA sop usbab BuniapunioA

Joquwiaidag

?9L0C

SL0C

S10C 19quiazaq ISONOOININIINNINON

L+
6'C +
8C +
90 +
oL+

S0+
LG+
L'G+
L'l =
£'0-

14814

97'L91 Ly'191 12’951
r'le ¥9°0¢€ L6°6C
Y eL9 €C'9
Lr'oel 98'vCl v9'0Cl
ve'Lel 0z'lelL GT' LT

98'CS1L
GL'6C
629
06911
og'ect

flsypissiEpUDYUSgNY 1NoT (|

jupsabsul spodu|
191N ajwulsag oW 80611su0s
a3 ionssiay
O} ‘USIOM
(, PLYSNY YHSHDIS *}| USIOM

(uasiaidsaiyplio A UOA sispg JND jDUYI319q ‘010T 1yplzuaiaiay) |paY

€T'181 99°CLL LT'991

GL9¢ elLse z8'ee
9L LEL 6l'L
G8'9¢clL VAN 9T'GCL
el 0g’LelL eleel

3 PIW

L10C 91L0¢C SL0C
asoubouy

86'C91
9L'CE
WA
oLect
G8'6cl

vioc

jupsabsul spodu|

JalNo sjwwilsegpuow o61jsuos
Iysyionssioy
qoJ ‘USIOM

( | PUISNY JUSHDIS “f] USIOM

ISUIWON

apodw 17 Jy2isieqn

O4dIM



"SHOdSUDJUBUOSISd US|OUOKDUISIUI YDIgeIUOSUIR(, usiDIssIBpUDYURgNY JND(, 7102 PUN €102 S4YOr SIP 1N} USippzuUpb|igsbun|yoz UspisipiAel jnb puaisispg(,

v'e+ e'c+ 0'c+ pL+ L+ 0T+ 6L+ 'L+ 9L+ dig SOp % Uj
6V'ClL + TLLL + €ToL + 66’y + 69y + 6’9 + 0g'9 + eL'Y + 90°G + zupjigsbunysial
ey'e - 8¢C'E - ve'e - 98'¢ - 19°€ - 8C'¢ - 26’ - 6l'c— z0'e - uswwojuILIDPUNNSS
/G'0- 060 - eo'L - €9l — L' — 6C'C— 20'L + 'O+ GO'L + uswwoiuieiowlld
68°C + ov'e + e+ 90°¢ + ol'c + 60°¢ + 89C + £9°C + l2'¢ + usbBunisisjisusig 9b1suog
78’8 + €G'8 + zL'8 + €6'L + 0L'L+ vl + G+ 00'Z + G6'9 + F,.w.\s._ JYyaionssioy
9Ty + 920V + 9L’ + 1G'0- ¢L'0- 9GL + 00'L - 9L’ - £9'c - eiNo
990 + €90 + 91’0 0z'0+ G0'0- v/l - 06’y — Yv'8 - €C'6— AN BLISNY AIYSIHOIS “}| USIOM
3 PIW

(Joqwezaqg Joquisidas

L10C 9L0C gL0C 9L0C gL0C vLocC €L0¢ rANA L10C

oasouboiy

dN20 “Jl ZUpjIgsBuN|YpZ :G {ydisiad(

G10Z 19qwazag ISONOOAJINDINNINON O4dIMm



v'e +

oG+
8y +

v'e +

vy +
0¢+
vy +
8¢ +
L'y +
QT+
v'e+
e+

£10C

9C+

8'¢C +
ey +

£'c+

ey +
G'T+
Sy +
9'¢+
Gg'e+
G+
G'e+
ze+

Jagquiezeq
910C

LT+

0C+
e+

L'c+

L'e +
G0+
e+
6’1+
L+
8T+
9"l +
6’1+

gL0C
asoubouiy

L'E +

67 +
8v +

L'E +

6T+
0c+
Y+
v'e+
9'¢c+
e+
ze+
6T+

v'e+

8l +
6'C+

90 +
L'+
e+
e+
7’0+
QT+
9"l +
8l +

9 Ul IYBLOA sop uabab BunispuiaA

Jaquwiaidas

9L0C

gL0C

S10C 19quazag ISONDOOIINIINNINON

"UsYopSHOM UL BuoBnzoyeN yaligalyosuls (, ‘usbunzuojd-/aIslzinN pun winjusbig sebiysieo |,

"OUIBISASUSHOM JOUDISURHIIL YDNIGONYDSUIT (, HOSMZSqIomI3 SUYO USUOKDSIUDBIO JoyoAld Ydlgalyosuid |,

0C+

G0+
0cC+

e+
'L+
9l +
L+
A
LT+
L'C +
€T+

vL0C

XA AL

€z'18l1
18261

S9'She

000
0C'l
GL91
v/'9¢
yAWie
99°08
98°1L8
780
G6'C61
8L'€9C

L10T

asoubouiy

6£°05¢ €e'eee
99°CLL L2991
21’881 v0'L8lL
8T'vee 95'€Te
000 000
060 060
€09l LE'GL
L9'GE 6L'v¢e
c0'9¢ 68'%C
¢L'LL G0'SZ
29'8L G6'GL
LL'69 av'L9
G398l 61081
99°GSC 19°2¥T
3 'PIW

9L0C SL0C

og'éze

86'C91
14974

€6'91¢€

V60—
Le’L
434!
9've
60'¥C
€9'¢sL
vé'vL
65°99
ve'LLL
€6'Cre

14114

pinpoidspunjuioynig

apodwi
o10dx3

BunpuamIa A ayosipupju|

ZuaJdllig |yosisiiolS
Av©c:hmbcokm>ﬂ0to>
Am usbojuy abisuos
usinog
Am usbunsnisny
uSuOIIISOAUISBDIUDOLINIG
USUOIIISOAUIOLNIG
10DJS
(, ©HPYSNDH S40AUd
Jwpsabsul usgpBSNDWINSUOY

[lSulwou ‘96pyYIDN ISP BunppdImiug 19 JyoIsieqn

O4dIM



G'C+
60+
L+
GC+
L0+
'L+
L'+
L'+
L'+
L'+
'l +
L'+
L'+
L'+
9L +

L'l +

£10C

S10C 19quazag ISONDOIINIINNINON

oY+
7o+
80+
0T+
G0+
60+
L'l
L'l
L'l
L'l

+ + o+ o+

8’1
8’1
8'l

+

+

+

8'l +
8L +

'L+

Jagquiezeq
910

0C+
vl -
S'0-
Q'L+
G0+
8'0 +
L0+
Q'L+
L0+
L'l +
L'+
z'L+
el +
el +
&L+

60 +

s1L0C

oy +
oL+
vL+
0c+
L0+
L'L +

L'+
0T+
L'+
8l +
L'l
6'l
8l

+

+

+

6l +
L'l +

L'l +

‘usbunzup|yd-/alelzinN pun wniuabig sebisieos Am

"BUIBJSASUBHOM JBYDSURHIW YDIIgalyOsulg (, YOemzsqiemiz 8uyo usuoypsiupBIQ JeypAld yoligelyosulg (|

G'c+
Q'L -
v'o-
0C+
z20-
v'o+
G0+
Q'L+
G0+
o'l +
L'+
z'L+
el +
'\ +
9L+

L'L+

Joquwiaidag

9L0C

asoubouiy

gL0C

8C +
L'l —
8'0 -
L'+
80—
L'0-
0'C+
T+
€0+
9l +
6l +
0'C+
0'C+
el +
9L+

L'l +

9 Ul IYBlOA sop usbob BunIispuRIsSA

vL0C

9C +
60—
L'o-
6l +
o'l-
L'o-
L'+
0C+
20+
el +
el +
LT+
6l +
Q'L+
'L+

0C+

€L0¢

L'+
L+
L'l +
L'e +
6’0+
el +
e+
LT+
el +
2T+
ST+
e+
e+
2T+
0T+

v+

clLoc

2’6+
€9+
8'G +
Sy +
L'C+
ov+
L'C +
0'¢c+
90 +
0C+
L'+
z'¢c+
8'C +
LT+
&L+

€'c+

L10C

1ysyianssioy
USIDM

apoduw

Iysionssioy
USIDM

apodx]

(, usbojuy obysuos

ualnpg

(, usbunysnisny
UBUOILIISSAUIRBDIUDOLINIG

10D]S
A_ BJIDYSNDH SI0ALY

Jwipsabsul usgpBsSNPWNSUOY

BunpuamIS A SYISIPUD|U|

pinpoidspupjuioynig
sazipuisiaid apzidwi

asiaidiayonpiqiap

asiald -/ {Y2isieq()

O4dIM



"BUNUYDIUIDSSD JSYDIHOYISHIMSHIOA $N017 (,"oBRIIeqI8qeb 90y SUyo ‘onig (.
“(2IUDT $9-G 1) 424V Uabiynisqlomid Wi Bunia)|oaag Jap % U| r ‘(AoAINg 82104 INOQDT) 10ISOINT JNDT r "SIV °l| ©50|slloquy AN
"JSUSIPZUSSRI4 SUYO ‘Usyaizeq plebsBunnaleqiapuly/zusioy sip ‘usuosiod suyo |,

'L+ e+ 'L+ L'+ 9l + vl + 00€'9¢ 00£°'G€ 00g'se 008¥¢ 3 (, siupioyIoASBUNBlOYOsag of
L'T+ ST+ GC+ 8'C + LT+ ST+ €8'0r L I AWAS 6L'¢el 85°0¢ 3 "PIW Ul ((dwwinssjioyao pun -uyon

§'1L v Vi NV % Ul (,(;oBuRIsqIoMI3

£'89 089 L'19 9'/9 % Ul (,(,oBuRIsqIoMIT APV
ajonbsbunbiypyosag

€9 19 /'S 9 Am usuosiadsqiomis 1sp % Uj

1’6 /'8 1’8 v/ Am usuosiadsqiomis 1sp % Uj

Z0l /'6 1’6 ) Am usuosiadsqiomig uabipupisqasun 1sp % u|

ajonbuasojsgaqiy

9+ g8+ L+ L+ 6L+ gL+ 0'60v 0'G8¢ 0'6S¢e v'éle 000" L Ul (;os0IsHaaly
oL+ oL+ 6’0+ oL+ 60+ L0+ GLlge  S'l8y'e  GSSrye gslye 000" L Ul (,oARY
oL+ oL+ 80+ 6’0+ 80+ 90+ V'665°€  ¥'G99°C  ¥'lESE ¥'€0S°¢ 000" L Ul a4BIYdsag Bipupisglasun
oL+ oL+ 6’0+ oL+ 6’0+ 80+ v’'S00Y  ¥'v96'c  ¥'ETéE 7'888°¢ 000" L Ul (,oAPY
oL+ o'l + 80+ 6’0+ 80+ L0+ /80 €8¥0¥ €600V €'9L6°¢ 000" L Ul jwpsabsul oB1RIsqIoMIg

9% Ul IYplIoA spp usbBab BuniopuioA

Jaquiszag Jequialdas
L10¢C 910C S10¢C 910¢C S10C 141014 L10¢C 9102 S10C 14104
asouboiy asouboiy

USWIWON{UIZ ‘PUDWISHIAIY :Q JYdIsiodn

S10C 19quiazag ISONDOYJINIINNINOMN OdIM



9C +

9C +

G'C+
9C +

v'e+

QT+
Sy +

LT+

£10C

8'c +

8'c +

G'C+
L'S+

9C+

1’6+
ey +

v'e+

Jagquiezeq
910C

8'C +

6T+

e+
6T+

L'T+

G'C+
LT+

9C +

SL0C

LT+

LT+

G'C+
6T+

L'E +

1’6+
8C +

LT+

v'e+

v'e+

e+
9T+

v'e+

6l +
0C+

8'C +

9% Ul IUDLIOA sop usbab BuniapunioA

Joquwiaidag

91L0C
asoubouy

gL0C

S10C 19quazag ISONDOIINIINNINON

L0+

90 +

0'c+
oL+

0+

0c+
'L+

9C +

14114

§9'T6T

00v -

§5'96C

62'S9
G8°19¢

60—

IXAAL

L0y
AR 44!

LL'LZL

L10C

9€'28C L0'TLT
G6'c— GL'e-
LE'98C T8'SLT
60'€9 G609
1) 34> LL'9¢E
66’0~ 95l -
6£°05¢€ €e'gee
q8'sy LEEY
A WA LT°Cel
29991 69291
3 PIW
9L0C SL0C

asoubouy

vS'v9e

09°¢ -

r1'892

?0°6S
oz'Lze

60T -

og'éze

06'Ly
18'8C!1

65°8S1

vL0C

USWIWOUIS|DUOKDUOHSN
saipgbnuap

1loM 8bugn alp up/iep sno
SIBjsupl] spualnNo
USWWOMUIS|DUOYDUOHSIN

usBungialyosqy
uawiwodjuId|puoybUOKNIg

1|oM 2BLgn aIp upL/Iep SND
USWIWIONUISIDWI
pinpoidspupjuioynig

UBUOIIUSAQNS SNUIL USgnBgosUoNNPO.d
uswIoyUIBUSBIPURISqIeS PuUN

ssnyosiagnsgalleg

aljeblusiswysuliacly

uasiaidpliow Nz

USWWOUIS|PUOYDUOHSN :4 JYDIsiad)

OdIm



L0+
6L+
0C+

1’0 +
1’0 +
0+
G0+
90+
1’0 +
6’0+
oL+

£10C

€0+
Gl +
8l +

L0+
L0+
AVES
7o+
7o+
L0+
6’0+

‘

'L+

Jagquiezeq
91L0C

8'0 +

00+
2’ +
el +

8'0 +

1’0 +
L'0-
AVE:
0+
1’0 +
0+
0+
7’0+

SL0C

uapjundiuszoud U

vL+ L0+
€0+ 0+
L+ Ll +
0'c+ gL+
rAl R S0+
L0+ 00+
L0+ 00+
20+ L0+
€0+ L0+
v'0+ L'0-
L0+ 20+
20+ 0+
80+ 0+
Joquwiaidag
9L0C SL0C

oasoubouiy

“usBunzupjyd-/a18lizjNN PUN WNjUabI3 seblisieD (

"OUIBISASUSHOM JOUDISURHIIL YDNIGRNYDSUIT (, HOOMZSIomIT SUYO USUOKDSIUDBIO J940Ald Ydlgalyosuid |,

v'o+

G0+
L0+

‘

'L+

L'o-

00-
1'0—
L0+
00-
¥'o-
0o+
00+
0o+

vL0C

€0+

Y0+
00+
Y0+

0+
z0-
00-
L'0-
§'0-
1’0 +
00+
1’0 +

€L0¢

80 +

€0+
920 +
6’0+

v'o+

00+
0o+
L0+
€0+
1'0—
00+
€0+
€0+

clLoc

8°C +

L0+
0'¢c+
0'c+

L'T+

7’0+
€0+
L0+
'L+
L'C +
00+
L0+
L0+

L10C

pinpoidspunjuioynig

allodx3-0lleN
apodwi
alodxg

BunpuamIa A ayosipupju|

(. usbojuy ablsuos
usinog
(, usbunysnisny
uSuOIIISOAUISBDIUDOLLNIG
USUOIIISOAUIOLNIG
10DJS
(, ©HPYSNDH S}0ALd
Jwpsabsul usgpBSNDWNSUOY

|D31 ‘dIg wnz usjusuodwoabpYODN JOp BoSgsWNSYIDM 0| YydIsiad

S10C 19quazag ISONDOIINIINNINON

O4dIM





