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Auswirkungen des Iran-Krieges auf die Konjunktur
bereits sichtbar

Stefan Ederer

e Bis zum Beginn des Iran-Krieges war die Weltkonjunktur aufwartsgerichtet.
o Der starke Anstieg der Energiepreise infolge des Krieges zieht weltweit hdhere Inflationsraten nach sich.

e Das Verbrauchervertrauen hat sich vielerorts eingetrGbt. Auch Dienstleister sind pessimistischer
gestimmt. In der Industrie blieben die Einschdtzungen hingegen UGberwiegend positiv.

e In Osterreich wuchs die Wirtschaft im 1. Quartal 2026 moderat um 0,2% gegentber dem Vorquartal
(laut WIFO-Schnellschatzung).

e Die Unternehmensstimmung reagierte auch hierzulande auf den Iran-Krieg. Die WIFO-Konjunkturampel
sprang im April auf Roft.

e Die Inflation erhéhte sich im April infolge des Energiepreisschocks auf 3,3% (laut Schnellsch&tzung von
Statistik Austria).

e Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit stiegen seit Jahresbeginn.

Energiepreisentwicklung im Vergleich zu den Annahmen der WIFO-
Konjunkturprognose vom Frihjahr 2024
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Im Mdarz und April entsprachen die tatsdchlichen Rohdlpreise genau den Annah-
men des WIFO, Erdgas war billiger. Fir die kommenden Monate sind die Notie-
rungen auf den Terminmarkten fUr Rohdl aktuell etwas hdher als in der Prognose
unterstellt, jene fUr Erdgas etwas niedriger (Q: Intercontinental Exchange - ICE,
Macrobond, WIFO-Berechnungen).
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Auswirkungen des Iran-Krieges auf die Konjunktur bereits sichtbar

Stefan Ederer

Auswirkungen des Iran-Krieges auf die Konjunktur bereits
sichtbar

Der starke Energiepreisanstieg infolge des Iran-Krieges er-
hoht weltweit die Verbraucherpreise. Das Verbraucherver-
frauen hat vielerorts abgenommen. Vor Kriegsbeginn war
die Weltwirtschaft noch kraftig gewachsen. In Osterreich
stieg die Wirtschaftsleistung im I. Quartal 2026 moderat. Die
Unternehmensstimmung tribte sich wegen des Krieges ein,
wdhrend die Inflation infolge des Energiepreisschocks
deutlich anzog. Die Beschdaffigungsdynamik reichte nicht
aus, um einen Anstieg der Arbeitslosigkeit zu verhindern.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Impact of the Iran War on the Economy Already Visible

The sharp rise in energy prices resulting from the Iran war is
driving up consumer prices worldwide. Consumer confi-
dence has declined in many places. Before the war be-
gan, the global economy had still been growing strongly.
In Austria, economic output rose moderately in the first
quarter of 2026. Business senfiment deteriorated due to the
war, whilst inflation rose significantly as a result of the en-
ergy price shock. The momentum in employment was not
sufficient to prevent a rise in unemployment.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:iinnen des WIFO. Zu den Definitionen siehe
"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-

Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.
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Konjunkturbericht

Die Folgen des Iran-Krieges belasten die
Weltwirtschaft. Die StraBe von Hormus ist seit
Anfang Mdarz faktisch blockiert. Rohdl der
Sorte Brent kostete im Mdarz und April durch-
schnittlich rund 100 $ je Barrel, Erdgas auf
dem europdischen Markt (Dutch TTF) rund
50 € je MWh. Gemd&B den Terminmarkt-No-
tierungen von Anfang Mai dirften die Ener-
giepreise noch mehrere Monate auf einem
dhnlichen Niveau verharren. Die Stimmung
der Dienstleister und das Verbraucherver-
frauen haben sich seit Kriegsbeginn vieler-
orts eingetribt. Auf den Aktienmdrkten gin-
gen die Kurse im Mdarz deutlich zurGck, erhol-
ten sich aber wieder. Die Inflation erhdhte
sich infolge des Energiepreisschocks welt-
weit.

Bis zum Ausbruch des Iran-Krieges expan-
dierte die Weltwirtschaft kraftig. Der Welt-
handel und die globale Industrieproduktion
wurden laut Centraal Planbureau (CPB)
merklich ausgeweitet. In den USA war die
Konjunktur weiter robust und auch im Euro-
Raum expandierte die Wirtschaft stetig. In
Deutschland schlug sich das Fiskalpaket in
einem erneuten Anstieg des BIP im |. Quartal
nieder.

In Osterreich war die Konjunktur im I. Quartal
2026 leicht aufwartsgerichtet. Das BIP legte
gegenUber dem Vorquartal um voraussicht-
lich 0,2% zu. Die Exporte stagnierten und die
Wertschdpfung in der Herstellung von Waren
sank gegenuber dem Vorquartal.

Die Auswirkungen des Iran-Krieges d&dmpfen
auch in Osterreich die Konjunktur. Laut
WIFO-Konjunkturtest verschlechterten sich
die Lagebeurteilungen und die unternehme-
rischen Erwarfungen im April und lagen per
Saldo wieder klar im pessimistischen Bereich.
Die WIFO-Konjunkturampel sprang im April
auf Rot.

Die Verbraucherpreisinflation erhéhte sich im
Mdarz und April und erreichte laut Schnell-
schatzung von Statistik Austria zuletzt 3,3%.
Energie war um fast 11% teurer als im Vor-
jahr. Die Zahl der unselbstdndig aktiv Be-
schaftigten war im April um voraussichtlich
0.8% hdher als ein Jahr zuvor. Gleichzeitig
nahm jedoch auch die Zahl der Arbeitslosen
zu. Die Arbeitslosenquote betrug nach natio-
naler Definition voraussichtlich 7,5%.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2021 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Die Inflation hat sich in-
folge der hohen Ener-
giepreise weltweit er-
hoht. Das Verbraucher-
verirauen tribte sich
vielerorts ein.

Der Welthandel und die
globale Industrieproduk-
tion legten zu Jahresbe-
ginn krdftig zu. In den
USA war die Konjunktur
weiter robust und im
Euro-Raum expandierte
die Wirtschaft stetig.
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1. Hohe Olpreise treiben weltweit die Inflation

Die Folgen des Iran-Krieges belasten die
Weltwirtschaft. Die StraBe von Hormus ist seit
Anfang Marz faktisch blockiert. Rohdl der
Sorte Brent kostete im Md&rz und April durch-
schnittlich rund 100 $ je Barrel, Erdgas auf
dem europdischen Markt (Dutch TTF) rund
50 € je MWh. Gemd&B den Terminmarkt-No-
tierungen von Anfang Mai dirften die Ener-
giepreise noch mehrere Monate auf einem
ahnlichen Niveau bleiben. Im Vergleich mit
den Preispfaden, die der WIFO-Prognose
vom FrUhjahr 2026 zugrunde liegen, sind die
Markterwartungen fir den Olpreis geringfi-
gig hdher, fUr den Erdgaspreis dagegen et-
was niedriger?).

Die Unternehmensstimmung im Dienstleis-
tungssektor hat sich nach Kriegsbeginn laut
den von S&P Global veréffentlichten Ein-
kaufsmanagerindizes weltweit eingetribt.
Wdhrend sie sich im April vielerorts im opfi-
mistischen Bereich stabilisierte, unterschritt
sie im Euro-Raum sogar die Expansions-
schwelle. In der Industrie verbesserten sich
die Einsch&tzungen hingegen Uberall merk-
lich. Auf den Aktienmdrkten gingen die
Kurse im Marz deutlich zurGck, erholten sich
in der Folge aber wieder. Auch die Volatili-
tatsindizes (VIX, VSTOXX) beruhigten sich bis
Ende April weitgehend.

In den USA zeigt das Verbrauchervertrauen,
das im Laufe des Vorjahres abgenommen

hatte, seit Jahresbeginn keinen klaren Trend.
Die befragten Haushalte erwarteten im April
jedoch héhere Inflationsraten, insbesondere
in einem Jahr. Die Verbraucherpreisinflation
erhdhte sich im Md&rz auf 3,3%, da Energie
um knapp 13% teurer war als im Vorjahr. Ins-
besondere Treibstoffe und Heizdl verteuerten
sich stark. Die Kerninflation (ohne Nahrungs-
mittel und Energie) stieg hingegen kaum
und lag im Marz bei 2,6%.

Im Euro-Raum gab das Verbraucherver-
trauen im April spUrbar nach. Die Haushalte
schatzten die allgemeine wirtschaftliche
Lage ungUnstiger ein und erwarteten fUr die
ndchsten 12 Monate héhere Preissteigerun-
gen als zuvor. Die Verbraucherpreisinflation
(laut HVPI) stieg gemd&B Eurostat-Schnell-
schatzung im April auf 3%. Die Energiepreise
erhdhten sich im Vorjahresvergleich um
knapp 11%. Die Kerninflationsrate (HVPI
ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Ta-
bak) sank geringfugig auf etwas Uber 2%.

In Deutschland verschlechterte sich der ifo-
Geschdaftsklimaindex im April deutlich, insbe-
sondere die Geschdaftserwartungen tribten
sich in allen Bereichen ein. Die Auftragslage
wurde jedoch etwas gUnstiger eingeschétzt
als in den Vormonaten. Das Verbraucherver-
frauen lieB in dhnlichem AusmafB nach wie
im Euro-Raum insgesamt. Die Inflation (HVPI)
erreichte knapp 3%.

2. Weltkonjunktur zu Jahresbeginn noch kraftig

Bis zum Ausbruch des Iran-Krieges expan-
dierte die Weltwirtschaft kr&ftig. Der Weli-
handel und die globale Industrieproduktion
wurden laut CPB zu Jahresbeginn merklich
ausgeweitet. In China und anderen asiati-
schen Ladndern nahmen Exporte und Indust-
rieproduktion markant zu.

Auch die Einfuhren in die USA, darunter Mik-
roprozessoren aus Taiwan, belebten sich
deutlich — ein Abbild der robusten Konjunk-
tur. Preisbereinigt stieg das Bruttoinlandspro-
dukt der USA im |. Quartal um 2% gegen-
Uber dem Vorquartal. Zuzuschreiben war
dies nach vorldufiger Schatzung des Bureau
of Economic Analysis (BEA) nicht nur einem -
schon 2025 beobachtbaren — deutlichen
Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen und
des privaten Konsums, sondern auch einer
Ausweitung der Exporte und des &ffentli-
chen Konsums. Letzterer war im Vorquartal
aufgrund des Verwaltungsstillstands gesun-
ken, weshalb die nunmehrige Korrektur er-
wartet wurde. Die kraftige Zunahme des pri-

) Vgl. Scheiblecker, M., & Ederer, S. (2026). Iran-Krieg
geféhrdet die Konjunkturerholung. Prognose fUr 2026

vaten Konsums mindete im I. Quartal in ei-
nem Anstieg der realen Einzelhandelsum-
sé@fze. Allerdings sank auch die Sparquote
und war im Mdrz 2026 mit gut 3% so niedrig
wie zuletzt im Jahr 2022. Dies spricht neben
der Zunahme der Inflation fUr eine weitere
Abschwdchung der Konsumdynamik im lau-
fenden Jahr. StUtzend wirkt hingegen der
RUckgang der Arbeitslosenquote.

Im Euro-Raum verlor die gesamtwirtschaftli-
che Expansion zu Jahresbeginn an
Schwung. Das BIP stieg gemd&B der Schnell-
schdtzung von Eurostat kaum mehr gegen-
Uber dem Vorquartal. Dies war jedoch vor
allem dem deutlichen Rickgang in Irland
geschuldet. Ohne Iland nahm die gesamt-
wirtschaftliche Produktion im Euro-Raum um
knapp 4% zu und verzeichnete somit eine
dahnliche Expansionsdynamik wie im Vorjahr.
In Deutschland wuchs das BIP im . Quartal
mit +0,3% etwas stdrker als zuvor. Hier dirften
— dhnlich wie im Vorquartal - die Effekte des
Fiskalpaketes zu Buche geschlagen haben.

und 2027. WIFO-Monatsberichte, 99(4), 151-166.
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/68109995.
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Weiterhin verhalten entwickelte sich bis Feb-

ruar die Industrieproduktion im Euro-Raum.
Auch die Umsatze im Einzelhandel, die sich
2025 stetig verbessert hatten, sanken seit

Jahresbeginn preisbereinigt. Die Arbeitslo-
senquote im Euro-Raum liegt seit Uber einem
Jahr weitgehend konstant auf niedrigem Ni-
veau.

3. Osterreich: Iran-Krieg dampft ohnehin moderate Konjunktur

In Osterreich stieg die Wirtschaftsleistung im
I. Quartal 2026 laut WIFO-Schnellschdtzung
um 0,2% gegenUber dem Vorquartal und
damit dhnlich rasch wie im Durchschnitt der
vier Quartale davor. Allerdings schwankten
in den vergangenen Quartalen die saison-
und kalenderbereinigten Zuwachsraten so-

wohl auf der Verwendungs- als auch auf der

Entstehungsseite erheblich, was die Ein-
schatzung des Konjunkturverlaufs erschwert.
Das Auf und Ab der Konsumausgalben der
privaten Haushalte resultierte in einer insge-

samt verhaltenen Aufwdartsdynamik, gegen-

Uber dem I. Quartal des Vorjahres waren sie
zuletzt um rund %% hdher. Die Entwicklung
der Bruttoanlageinvestitionen und Importe
durfte durch die Effekte der Zollpolitik der
USA getrieben sein. Im Export und der Her-
stellung von Waren schwdchte sich das zu-
vor kr&ftige Wachstum in den vergangenen
zwei Quartalen ab. Zudem setzte sich die
Abwadértsbewegung in der Bauwirtschaft im
I. Quartal 2026 fort, was zumindest teilweise
an den schwierigen Witterungsbedingungen
lag.

Abbildung 2: Lagebeurteilung und Erwartungen der Unternehmen
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In Osterreich war die
Konjunktur im I. Quartal
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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2) Schnellschatzung von Statistik Austria. - 3) Ge-
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Die Auswirkungen des Iran-Krieges dadmpfen
auch in Osterreich die Konjunktur. Laut
WIFO-Konjunkturtest verschlechterten sich
die Lagebeurteilungen und die unternehme-
rischen Erwartungen im April und lagen per
Saldo wieder klar im pessimistischen Be-
reich?). Insbesondere in der Industrie und im
Dienstleistungsbereich tribte sich die Stim-
mung ein. In der Bauwirtschaft stieg mit den
Preiserwartfungen auch der Konjunktur-
klimaindex. Die WIFO-Konjunkturampel
sprang im April wieder auf Rot und signali-
sierte somit eine Verschlechterung, whrend
sie Ende 2025 noch auf eine Konjunkturbele-
bung hingedeutet hatte. Auch die unter-
nehmerische Unsicherheit nahm infolge des
Iran-Krieges zu. Das Verbrauchervertrauen in
Osterreich ging laut Europdischer Kommis-
sion im April zurUck. Die Befragten beurteil-
ten die allgemeine Wirtschaftslage in den
kommenden 12 Monaten wieder deutlich
ungunstiger als zu Jahresbeginn, und auch
die Erwartungen zur Arbeitslosigkeit, die
nicht in den Gesamtindikator eingehen,
fribten sich ein.

2) Vgl. Holzl, W., Bierbaumer, J., Klien, M., & KUgler, A.
(2026). Energiepreisauftrieb infolge des Iran-Krieges
drickt Konjunkturstimmung. Ergebnisse der Quartals-
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Die Verbraucherpreisinflation erhéhte sich im
Mérz und April und erreichte laut Schnell-
schdtzung von Statistik Austria zuletzt 3,3%.
Die Energiepreise waren um fast 11% hdéher
als im Vorjahr. Die im April eingefUhrte Sprit-
preisbremse dédmpfe den Preisauftrieb laut
Statistik Austria um 0,2 Prozentpunkte. Eben-
falls hoch war mit knapp 4% die Inflation bei
Dienstleistungen. Die Kerninflationsrate
(ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Ta-
bak) betrug 2,7%.

Die Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftig-
ten warim April um voraussichtlich 0,8% ho-
her als im Vorjahr. Gleichzeitig nahm jedoch
auch die Zahl der Arbeitslosen zu (+2,7%).
Die Arbeitslosenquote betfrug nach nationa-
ler Definition voraussichtlich 7,5%. Saisonbe-
reinigt bedeutete dies nach Berechnung
des WIFO einen geringfigigen Anstieg ge-
genuber Jahresbeginn. Die Zahl der offenen
Stellen war zwar deutlich niedriger als vor ei-
nem Jahr, saisonbereinigt deutet sich aber
eine leichte Steigerung gegenUber den Vor-
monaten an.

befragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2026.
WIFO-Monatsberichte, 99(5), 231-241.
https://www.wifo.ac.at/publication/pid/70484808.

Die Stimmung der Unter-
nehmen und Haushalte
tribte sich infolge des
Iran-Krieges ein. Die
WIFO-Konjunkturampel
sprang im April auf Rot.

Die Inflationsrate stieg
im April auf 3,3%. Die
Energiepreise waren um
fast 11% hoher als vor
einem Jakhr.

Sowohl die Beschafti-
gung als auch die Ar-
beitslosigkeit nahmen

seit Jahresbeginn zu.
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