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Die Wirtschafislage
in Osterreich

Usterreichische Wirlschaft auf dem erwarleten
Entwicklungspfad — Etwas bessere Konjunktur-
beurteilung durch die Unternehmer — Lebhaite
JahresschluBkdufe an Investitionsgiitern und
langlebigen Konsumgiitern — Saisonbereinigte
Arbeiislosenrate seit dem Spatsommer konstant
2°'2%, — Sehr guter Siart der Winlersaison im
Fremdenverkehr -— Ungewdhnlich kraftiger
Preissprung im Janner

Die Erholung der dsterreichischen Konjunktur spie-
gelt sich nun auch in der Beurteilung der Unterneh-
mungen. Im jiingsten Konjunkturtest des Institutes
vom Janner 1976 gab es erstmals seit der Jahres-
mitte 1974 wieder eine Mehrheit von Industrieunter-
nehmern, die eine Zunahme der Produktion erwar-
teten. Die unfreiwilligen Bestdnde an Fertigwaren-
lager scheinen zum guten Teil abgebaut zu sein. Auf-
tragslage und Kapazitidtsauslastung wurden hingegen
per Saldo ncch sehr negativ eingeschatzt, wenn-
gleich seit der Herbstbefragung eine leichte Bes-
serung erkennbar ist. Die Investitionen der Wirt-
schaft, die im Jahresverlauf 1975 ungewo&hnlich
schwach waren, haben sich knapp vor Jahresende
noch etwas belebt Die Unternehmungen kauften
vor allem viel mehr Lastkraftwagen als ein Jahr
vorher, doch waren auch die Maschineninvestitionen
relativ lebhaft. Die Erhéhung der Mehrwertsteuer ab
Jénner bewirkte, daB private Haushalte Pkw-Kéufe
und die Anschaffung anderer dauerhafter Konsum-
glter vorzogen.

Die Belebung der Konjunktur sollte allerdings vor-
erst nicht uberschatzt werden. Die Auftriebskrafte
taben sich noch nicht durchgreifend entwickeit und
sind zum Teil durch Sondereinfliisse {iberlagert wor-
den. Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern
diirfle nach Jahresbeginn als Reaktion auf die Vor-
kdufe im Herbst etwas abgefiaut sein. Das sehr gute
AuBenhandelsergebnis vom Dezember war nur zum
Teil die Folge der konjunkturell steigenden Nach-
frage in der EG AufBierdem fielen grofle Abschlui-
lieferungen in die Oststaaten ins Gewicht, die sich
aus dem Ende der Finfjahres-Plane ergaben.

Auf dem Arbeitsmarkt hielt sich die Winterarbeits-
losigkeit in etwas engeren Grenzen, als erwartet
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worden war. Die saisonbedingte Arbeitslosenrate
blieb mit 2 2% weiterhin konstant. Dazu trugen so-
wohl das etwas bessere Konjunkturklima als auch
der weitere Abbau von Gastarbeitern bei. Der Preis-
auftrieb hat sich im GroBhandel weiter beruhigt, ver-
starkte sich jedoch auf der Verbraucherstufe, teils
infolge der hdheren Mehrwertsteuer und teils weil
die Preise zahireicher 6ffentlicher und privater
Dienstieistungen erhéht wurden. Die Tendenz ab-
nehmender Lohnsteigerungsraten spiegelt sich nun-
mehr auch in den Lohnstatistiken.

im Rahmen des MaBnahmenpakets zur Konjunktur-
belebung (siehe Jannerheft der Monatsberichte) wer-
den 2 Mrd. S billiges Geld zur Fremdfinanzierung
von Investitionen bereitgestellt. Das soll auf folgende
Weise geschehen: ERP-Fonds (1’5 Mrd. 8) und In-
vestitionskredit-AG (05 Mrd. 5) geben zehnjihrige
Obligationen zu einem Zinssatz von 44/s% aus, der
weniger als dig Halfte des Kapitalmarkt-Zinssatzes
betragt. Aus dem Erlés werden Investitionskredite an
die Wirtschaft zu 5% (ERP-Fonds) bzw. zu einem
Mischzinssatz (Investitionskredit-AG) vergeben. Um
die niedrig verzinslichen Obligationen im Kreditappa-
rat placieren zu kénnen, hat sich die Notenbank be-
reit erkldri, diese Papiere im Rahmen ihrer ,Offen-
Markt-Operationen” bis zur Endlaufzeit zum Nominale
anzukaufen. Obschon das Hauptziel der MaSnahme
konjunkturpolitischer Art ist (Belebung der Investi-
tionen), sind zwei Nebenwirkungen zu beachten:
Einmal wird das Velumen der Sonderkredite ausge-
weitet, die zu begiinstigten Zinssétzen vergeben wer-
den und die bestimmten Genehmigungs- und Begut-
achtungsverfahren unterliegen. Zum anderen wird
durch das Engagement der Notenbank in der lnve-
stitionsfinanzierung ithr wahrungspolitischer Spiel-
raum eingeengt. (Sobald sich die Spanne zwischen
Geldmarkt- und Kapitalmarktzinssatz konjunkturbe-
dingt wieder verengt, wird vermutlich ein GroBteil der
Papiere der Notenbank zum Ankauf prédsentiert wer-
den) Um etwaige nachteilige wahrungspolitische
Riickwirkungen zu vermeiden, kdnnte sich der ver-
stdrkte Einsatz des U(brigen Instrumentariums der
Notenbank als notwendig erweisen.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt blieb im Jan-
ner konjunkturell unverandert. Der Varjahrsabstand
der unselbstdndig Beschéftigten war mit —13.000
{(—*%2%) nahezu gleich hoch wie im V. Quartal 1975
{(—16.900). Die saisonbedingte Abnahme von Ende
Dezember auf Ende Janner um 41500 Personen ent-
sprach etwa der Entwicklung der letzten beiden
Jahre. Der Beschaftigungsriickgang betraf fast aus-
schlieBlich Manner (——39400). Darunter dirften zu
einem groBen Teil Gastarbeiter (Jannerdaten wer-
den nicht erhoben) gewesen sein, die in ihre Heimat
zuruckkehrten. Die Arbeitslosigkeit nahm von De-
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zember auf J&nner mit 12,800 viel schwacher zu als
die Gesamtbeschaftigung ab. Die Arbeitslosenrate
erhohte sich saisongemafB von 31% im Dezember
auf 3'6% im Janner Die saisonbereinigte Rate blieb
mit 2 2% weiterhin auf dem im Spéitsommer 1975 er-
reichten Wert. Das Stellenangebot war Ende Jén-
ner mehr als halb so hoch wie im Vorjahr. Der Vor-
iahrsabstand der offenen Stellen hat sich in den letz-
ten Monaten verbessert. Dies geht jedoch iberwie-
gend darauf zurick, daB die Konjunkturabschwa-
chung im Stellenangebot im Gegensatz zu den an-
deren Arbeitsmarktreihen bereits vor einem Jahr
sichtbar war.

Arbeilsmarkt

November Dezember Jédnner Stand Ende

1975 1975 1976 ldnner

Yerdnderung gegen das Vorjahr 1976
in Personen

Beschiiftigle . . —18 500 —19 200 —13.00¢ 2 604 500

Veranderung in 4 —0'7 -7 —0'5 —

Gastarbeiter . —81 T80 —39.100 — -
Arbeitslose +20 400 -+ 24 300 --22 400 97 0bO
Cffene Stellen .. ~—24 300 —21100 —17 500 20 500

Arbeitslosenrote 25 31 36 -

Die Industrie (ohne Energiewirtschaft) erzeugte
im Dezember insgesamt und je Arbeitstag zwar noch
um 1%2% Prozent weniger als im Vorjahr, doch nahm
sie saisonbereinigt gegen den Vormonat mit +3%
relativ stark zu. Verglichen mit dem tiefsten saison-
bereinigten Indexwert im Mai 1975 war die Indu-
strigproduktion im Dezember bereits um 7% hdéher.
Die Besserung der Konjunkturiage zeigte sich auch
in den Ergebnissen des jingsten Konjunkturiestes
und in der Auftragsstatistik, Die Auftragseingénge in
der Industrie insgesami (ohne Maschinenindustrie)
waren im Dezember nominell um 7% hdher als im
Vorjahr. Die Zunahme der Eingange aus dem In-
land (+92%) Ubertraf sogar jene aus dem Ausiand
{+4/.%) Die Tiefe der vorausgegangenen Rezes-
sion kommt allerdings noch deutlich in den Auftrags-
bestanden zum Ausdruck, die im Dezember nomi-
nell um 4% unter dem Vorjahrsstand lagen.

Im Grundstoffbereich (+6':% gegen das Vorjahr)
setzte sich im Dezember die Entwicklung der Vor-
monate fort: die Produktion lag in der Mehrzahl der
Sparten uber dem Vorjahrswert. Produktionsrick-
géange groBeren AusmaBes gab es allerdings weiter-
hin im Bergbau {(—10%) und in der Magnesitindu-
strie (—38Y2%). Beide Zweige litten unter den Aus-
wirkungen der schlechten Stahlkonjunktur; z B. sank
die Forderung von Eisenerz im Dezember auf we-
niger als 80% der Vorjahrsmenge Der gegen-
satzlichen Produktionsentwickiung entspricht die per
Saldo uneinheitliche Konjunkturbeurteilung durch die
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Unternehmen der Grundstofiindustrie. Trotz einer
schlechteren Einschatzung der Auftragslage und
der Kapazitdtsauslastung wird mit Produktionsstei-
gerungen gerechnet,

In der Investitionsgiiterindustrie (—-1%) vergrofBerten
sich die Konjunkturunterschiede zwischen den Un-
tergruppen. Bei fertigen Investitionsglitern wurde das
gute Vorjahrsergebnis um 92% Uberschritten. Von
den Jahresendlieferungen profitierten in erster Linie
die Fahrzeugindustrie und die Elektroindustrie. Et-
was ruhiger blieb die Produktionsentwicklung bzw.
Liefertatigkeit auf dem Maschinensektor. Weiterhin
keine Anzeichen einer Belebung sind im Bereich der
Vorprodukie (--20%) festzustellen. Die Nachfrage
der Weiterverarbeiter im In- und Ausland blieb in-
folge zuriickhaltender Lagerdispositionen gedampft:
Samtliche Sparten im Metall- und im Nicht-Metall-
bereich muBten ProduktionseinbuBen hinnehmen. In
der Baustoffproduktion (—10%:%) kam die leichte
Belebung zum Teil witterungsbedingt zum Erliegen.
In der Konsumgiiterindustrie (—2%) setzie sich der
Auftrieb in allen Untergruppen mit Ausnahme des
Bekleidungssektors fort.

Industrieproduktion

Ckiober November Dezember
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Vorjchr in 34

Berghaw und Grundstaffe . — 24 + 26 — 10
Bergbau und Magnesit —203 —222 —268
Gruadstoffe oo + 23 + 92 + 63

Investitiansgiiter . — %0 — 63 — 12
Vorpradukie —171 —140 —199
Bavustoffe - 87 — 52 —105
Ferlige Investitionsgiiter — 41 — 26 + %4

Konsumgiiter RPN . — 76 — 39 — 20
Nahrungs= und Genulimittel . + 35 + 52 + 67
Bekleidung . . .. - 81 — 34 — 97
Yerbrauchsgiter . —100 - 77 —17
Langlebige Konsumgiiter ..., —14 6 — 89 — 48

Industrieproduktion
ohne Elektrizitdt . —~ 75 — 42 — 15

Zum Vergleich
Nich# arbeitstigig bereinigt ...... - 71 — 47 — 16

Die Nachfrage nach Energie belebte sich im De-
zember merklich. Der Energiebedarf ilir Heizzwecks
erhdhte sich kraftig, weil die Temperaturen unter den
langjahrigen Durchschniit sanken. Die Elekirizitéts-
wirtschaft bendtigte groBe Mengen Primarenergie far
die kalorische Stromerzeugung, die um 58% hdher
war als vor einem Jahr. Die Stromerzeugung aus
Wasserkraft war infolge der ungiinstigen Erzeu-
gungsbedingungen um 32% niedriger. Der Import-
saldo vergréBerte sich sprunghaft. Der Stromver-
brauch (+7%) war erstmals seit dem Friihjahr hther
als vor einem Jahr.

Energie

Qkicber November Dezember
1975 1975 1973

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9

Stromerzeugung . o~ 42 +17 + 21
YYasserkraft —13'5 —191 =319
Warmekraff . + 83 +245 4581

Energieverbrauch . —10 6 — 921 )
Sfrom") . .. ... L — 38 + 22 + &8
Mineraidlproduvkie . — 81 — 61

davon Treibsioffe . - 33 4+ 07
Heizéled) ... oo —109 — 93

Erdgas — 03 + 77 4145
Kohle®) . —17 8 —171

'} ©hne Pumpstrom -- ?) EinschlieBlich Gasél fir Heizzwecke — ®) Ohne in-
landischen Koks

Die Landwirtschaft produzierte im Dezember
um 5'2% mehr Fleisch als im Vorjahr. Es wurde
viel mehr Schweinefleisch und Gefligel vermarkiet.
Rindfieisch wurde weniger angeboten. Der Inland-
absatz von Fleisch war hoch. Das geringe Angebot
der Landwirtschaft an Rindfleisch wurde durch den
weiteren Abbau der Interventianslager ausgeglichen,
Ab Dezember wurden auch wieder Importe an Verar-
beitungsrindfleisch getatigt. Der Export von Zucht- und
Nutzrindern war auch im Dezember sehr hoch (6.900
Stiick). Schlachtrinder und Rindfleisch sind schwerer
im Ausland zu verkaufen Die Erzeugerpreise fiir
Schlachtrinder haben sich ab Jahresmitte laufend
verbessert und erreichten zum Jahresende etwa das
Niveau von Anfang 1973. Milchlieferleistung war im
Dezember um 2% héher als im Vorjahr. Die Erzeu-
gung von Butter und Kase wurde ausgeweitet. Die
Nachfrage nach Milch und Molkereiprodukten war
leicht steigend. Die im Vergleich zum Vorjahr hohe
Zuwachsrate des Butterabsatzes ist durch eine Ver-
billigungsaktion im Herbst 1974 verzerrt,

Die Weinernte erreichte 1975 270 Mill. hl, gegen

166 Mill. hi (1974) und 2°40 Mill. hl (1973). Die Sozial-
partner, das Bundesministerium fiir Handel, Gewerbe

Landwirtschaft

Oktaber  Movember Dezember
1975') 1975") 1975

Verdnderung gegen das Vorjahr in 9

Marktproduktion

Rindfleisch . Lo =182 —1%3 — 89
Kalbfleiseh . . ... ... .. . . —165 —153 -~ 80
Schweinefleisch . R 4+ 75 + 78 +115
Jungmasthihner L. 4+ 33 +250 4555
Fleisch, Summe . . - 36 — 27 4+ 53
Inlandabsafz Fleisch?} ... . . .. . ~ 03 + 77 +11°4
Milchlieferleistung + 30 +4 41 + 05
Inlandabsatz
Trinkvallmilch und Mischtrunk + 64 — 48 + 11
Buytter . —-179 -3 2 +16 2
Kise . . o A - 15 - 69 +125
Marktleistung Brotgetreide ... .. —21 &%) ~—219%) —220°)
Y Vorldufig — ?) Kalkuliert — °) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirt-

schafisjahres (1 tuli 1975}
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und Industrie und die Zuckerwirtschaft haben verein-
bart, daB der Zuckerpreis bis 31. Jdnner 1978 unver-
andert bleibt. Die Zuckerwirtschaft garantiert die
Versorgung des Infandsmarkies und erhalt die Még-
lichkeit, Zucker zu exportieren. Dadurch soll eine
starkere Reduktion der Anbauflichen fur Zucker-
riben vermieden werden.

Im Gliterverkehr muBte die Bahn auch im De-
zember starke EinbuBen hinnehmen, da sich die Be-
tebung der Konjunktur bisher hauptsdchlich auf
Fertigwaren beschriankte Die Beférderung von Mas-
sengitern, an denen die Bahn einen hdhearen Trans-
portanteil hat, sank weiterhin kraftig (Osterreichver-
kehr: Erze —20%, Eisen und Metalle ——11%, Bau-
stoffe —18%) Die Donauschiffahrt litt unter Nie-
derwasser und unglnstigen Witterungsbedingungen.
Im Luftfrachtverkehr hielt die im November einset-
zende Erholung an. Das Frachtaufkommen von und
nach Osterreich war sogar um 11% hdher als im
Vorjahr. Die Unternehmungen im gewerblichen Stra-
flenguterverkehr und in anderen Wirtschaftsberei-
chen haben die Konjunkturaussichten recht positiv
beurteilt: Die Neuzulassungen von Lastkraftwagen
lagen um ein Viertel Gber dem Vorjahrswert. Der
Personenverkehr war im Dezember lebhaft. Im Luft-
verkehr nahm das Passagieraufkommen {(ohne Tran-
sit +15%, insgesami +12Y:%) deutlich zu, die
Austrian Airlines erzielten einen Uberdurchschnitt-
tich hohen Zuwachs {insgesamt +20%). Der Omni-
bus-Uberlandliniendienst diirfte um 10% bis 15%
zugenommen haben. Die Leistung der Bahn stieg
relativ schwécher (+1%). Die Nachfrage nach Per-
sonenkrafiwagen war zum Teil infoclge der kommen-
den Mehrwertsteuererhdhung ungewdhnlich kraftig;
es gab um 57%:% mehr Neuzulassungen als im Vor-
jahr Der hdchste Zuwachs wurde in der oberen
Mittelklasse (1500 bis 2 000 ccm) verzeichnet.

Verkehr

Oktober MNovember Dezember
1975 1875 1975

Verdnderung gegen das Vorjahe in 9%

Gijterverkehr der Bahn n-tkm  — 407 —31 04 —110%)
davon Binnen- und Auen
handelsverkehr . net-km  — 6 %) — 75 — 849
Transit ... . ... .. n-l-km  + 63 —204 —16 5
Giiterverkehr dsterr Schiffe Tannen —230 —131 —133
Luftfracht . R . kg —126 + 41 + 3%
davon van und nack Osterreich .. kg -— 38 +161 +112
Transit .. .. kg —460 —36 35 —313
Neuvzulassungen von Lkw . Stick — 04 - 11 +4 %
Personenverkehr der Bahn . on-lkm — 3079 — 209 + 1449
Cmnibus-Uberland- Beférderte
liniendienst . .. Personen -+131 4123
Passagiere im Luft~ Beférderte
verkehr e Personen 4130 +166 +127
MNaeuzulassungen von Pkw
{einschl Kombifahrzeuge) Stiick 168 151 +575
') Schétzung
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Der Reiseverkehr entwickelte sich im Dezem-
ber (Nachtigungen -+10%) noch giinstiger als er-
wartet, nachdem in diesem Monat in den drei vor-
angegangenen Jahren bereits sehr hohe Zuwichse
(1972: +24%, 1973: +7%, 1974: +14Y2%) erzielt
worden waren. Obgleich das Bettenangebot nicht
so rasch wuchs, konnten die Kapazitdtsengpésse aus
zwei Grinden Uberwunden werden: Die Weihnachts-
urlfaube wurden auch 1975 friiher begonnen (Kapa-
zitatsprobleme treten iblicherweise erst nach dem
Ende der eigentlichen Weihnachtsfeiertage auf, vor-
her besteht noch ein betrdchtliches Expansions-
potential), die durchschnittliche Aufenthaltsdauer
von Auslandern nahm um 4% zu Und zweitens ver-
schob sich die Nachfrage zu den Privatquartieren
{+13%), in denen die durchschnittliche Kapazitits-
auslastung deutlich niedriger ist als in gewerblichen
Betrieben (-+8%:%) Die Deviseneinnahmen Ilaut
Qesterreichischer Nationalbank lagen um 23% {lber
dem Vorjahrswert. Die Zunahme war etwas starker,
als der Néchtigungs- und Preisentwicklung entspro-
chen hatte.

Reiseverkehr

Oktober  MNovember Dezember
1975 1975 1975

Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Nédchtigungen insgesamt + 51 4+ 23 +10°0
dovon Inldnder + 34 + 07 + 43
Avusldnder o + a1 + 44 +11 8
Deviseneingéinge .. -3¢0 -+ 38 4228
Devisenausgiinge . — 59 +19 ¢ —100

Der Einzelhande!l setzte im November bei einem
Verkaufstag weniger real um 2% mehr um als im
Vorjahr. Die Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
glitern (+10%) war sehr lebhaft. Vor allem optische
ung feinmechanische Erzeugnisse sowie Fahrzeuge
(je +172%), Elektrowaren {+9%) sowie Mdbel und
Heimtextilien (+7%) wurden stark nachgefragt. Der
Ausfall eines Verkaufstages wirkte sich im Novem-
ber hauptsachlich auf die Umsétze von kurzlebigen
Waren aus (—1%). Schwach war insbesondere dig
Nachfrage nach Lebensmitteln, Lederwaren, kosme-
tischen Erzeugnissen, Blichern, Spieiwaren und
Sportartikeln sowie Brennstoffen. Die Umséize von
Tabakwaren nahmen infolge von Vorkdufen vor der
Preiserhdhung vom 27. November um 10:% zu.
Der GroBhande! verkaufte bei gleicher Z2ahl von Ge-
schaftstagen real um 2V2% mehr als im Vorjahr
Die Umsatze von Rohstoffen und Halberzeugnissen
sanken weiterhin (—3%]}, wogegen Agrarprodukte um
2%, und Fertigwaren um 4'2% mehr verkauft wurden
als vor einem Jahr. Trotz dem relativ guten Geschafts-
gang blieben die Einkaufsdispositionen des Handels
varsichtig, der Lagerabbau wurde fortgesetzt. Die
Wareneingange des Einzelhandels {(nominell +5/2%)
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wuchsen schwicher als seing Umsétze (nominell
+612%). Diese Entwicklung war im GroBhandel
noch viel starker ausgeprigt (Wareneingénge nomi-
nell +1%2%_ Umsétze nominell +5%2%).

Umsiitze des Grofi- und Einzelhandels
{Real}

September  Oktober MNovember
1975 1973 1975

Verdnderung gegen daos Yorjahr in 9%

GroBhandel insgesamt +37 +08 +25
davon
Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmittel . +80 +41 +20
Rohstaffe vnd Halberzevgnisse +03 —24% —32
Fertigwaren . 412 +06 +47
Einzelitandel insgesamt +38 +43 +18
davon
Kurzlebige Giiter . +24 +26 —-D9
Langlebige Giter +846 +98 +98

Der AuBenhandel expandierte im Dezember
ungewdhnlich kraftig, zum Teil infolge der in- und
auslandischen Belebung der Konjunktur und zum
Teil als Folge von Sonderfakioren. Nominell waren
die Experte um 18% und die Importe um 15'2%
héher als im Vorjahr. Saisonbereinigt stiegen die
Exporte gegen November um 7%, erreichten damit
aber nur wieder das bereits relativ hohe Niveau vom
September 1975. Die Importe stiegen saisonbereinigt
um 9% und lagen um 8% iber dem Sepiember-
wert. Die Exporipreise sind im Vorjahrsvergleich wei-
terhin gesunken (—1%), die Importpreise stagnier-
ten. Real waren die Exporte damit um 19% und die
Importe um 15%2% hoher als vor einem Jahr Die Er-
holung der Nachfrage aus der EG, die schon im Sep-
tember eingesetzt hatie, verstarkt sich (Ausnahme
Exporte nach GroBbritannien —11%), Die kraftige
Steigerung der Lieferungen in die Oststaaten erkiart
sich aus dem Ende des Finfjahresplanes In den
Monaten vorher hatten die Ostexporte das Vorjahrs-
niveau infolge der Verknappung der Devisen nicht
mehr erreicht. Importseitig sanken nur die Beziige
aus den OPEC-Staaten. Am raschesten wuchs die
Einfuhr aus der EG.

In den Warenobergruppen verzeichnete die Ausfuhr
von Nahrungsmitteln eine besonders starke Steige-
rung. Dies geht dberwiegend auf die Vervielfachung
der Zuckerexporte zurick, die zum gesamten nomi-
nellen Exportwachstum im Dezember rund 2 Prozent-
punkie beitrugen Die Investitionsgliterausfuhr war
um fast ein Drittel hdher als vor einem Jahr Die
einzelnen Warengruppen entwickelten sich der An-
fangsphase der Konjunkturerholung entsprechend:
hohen Zunahmen in der Ausfuhr von Kunststoffen
(nominell +30%), Holz und Korkwaran (-+74%), Ver-
kehrsmitteln {bereinigt um Reparaturvormerkverkehr
+84%)undvon elektrotechnischenMaschinen{+34%)
standen betrichiliche Rickschlage (mineralische

AuBenhandel
{Nominel)

Oktober NMNovember Dezember
1975 1975 1975

VYerdnderung gegen das Yerjahr in %

Ausfuhr insgesamt .. .. =27 ~ 52 + 179
MNach Obergruppen

Mahrungs- und GenuBmittel 4169 —155 = F1046
Rohstoffe .. — 46 — 87 + 100
Halbfertige Waren . —100 — 83 + 37
Fertigwaren . — 04 — 27 + 198
davon Investitionsaiter . +142 + 32 + 323
Kensumgiiter . — 78 — 462 + 113

Mach Lédndergreppen
EG") . . . + %2 + 42 +o2ct
EFTAY) AR Lo . —230 —175 — 45
Oststaaten —143 -13'6 + 34 4
QPEC-Staaten . . +284 +48°0 -+ 807
Einfuhr insgesamt — 21 — 038 + 154

Nach CGbergruppen

Mahrungs= und Genofimittel . + 3% + 36 b 342
Rohsiofle . . — 98 —14 5 - 34
Halbfertige Waren . ‘.» —-171 —145 4+ 24
Fertigwaren ... . . + 54 + 21 + 282
daven Investitionsgiiter + 24 + 45 + 235
Konsumgiiter . Y] +111 + 311

MNach Ldndergruppen
EGY) . Co . + 21 + 38 + 191
EFTAY) A . — 86 — 63 + 156
Osistaaten . . . —~141 — 84 + 91
OPEC-Stanten —105 +255 - 30

Y in der Abgrenzung 1573

Rohstoffe —29%, Papier —712%, Eisen und Stahl
—5%, NE-Metalle —10%2%) gegeniiber. Importsei-
tig spiegelten sinkende Rohstoffbeziige den fortge-
setzten Lagerabbau. Die Einfuhr von Fertigwaren
stieg kraftig (Investitionsglter +23':%, Konsum-
gliter +31%). Unter den Konsumgltern wuchsen die
Importe von Mébeln (+38%2%), Kleidung (+48'/2%)
und Personenkraftwagen (nach der Stiickzahl
+30%) besonders kréftig.

Zahlungshilanz

1974 1975%)
November Dezember November Dezember
Mrd S
Handelsbilanz?) . —1661 —2176 —2'359 —2274
Dienslleistungsbilanz — 93 +1°293 — 244 +1 953
davon Reiseverkehr + 324 +1638 + 126 +23525
Bilanz der Transferleistungen .. + 138 4 140 + 136 “+ 75
Leistungsbifanz Lo —1616 — T44 —2'467 — 246
Langfristiger Kapitalverkehr®).. -}-2 989 -1 246 + 229 “+4°030
Grundbilenz .. .. 1372 + 502 —2°239 +3'784
Kurzfristiger Kepitalverkehr®) - 10 + 1 — 8 4+ 75
Reserveschopfung®} . . .. .o 192 —1 879 - 9% — 256
Statistische Differenz = ..... —1007 — 28 +2 052 — 947
Verdnderung dar Wahrungs-
reserven . .+ 548 —1 3% — 381 42 656
davon Oeslerreichische
Maticnolbonk — 680 +2778 - 2 +4 087
Kredituntlernehmungen . 1 228 —4 172 — 359 —3431
'} Yorldufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nicht-monetdren Goldiransaktionen,
Transitgeschéifte und Adjustierungen. — ) Ohne Beteiligung des Bundes am
Internationclen Widhrungsfonds, — *} Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmuagen. — °) Sonderziehungsrechie. Be-

wertungsdnderyngen, Monetisierung von Gold.

51




Maonatsberichie 2/1976

Das Handefsbilanzdefizit war im Dezember nahezu
gleich hoch wie vor einem Jahr, das Defizit der Lei-
stungsbilanz betrug dank verstidrkter Nettozuflusse
aus dem Reiseverkehr nur ein Dritiel des Vorjahrs-
wertes. Der Nettoimpont von langfristigem Kapital
war mit 4 03 Mrd. S sehr kraftig; vor allem der Bund
deckie seinen Finanzierungsbedarf aus diesen Quel-
len. Von Ende Juli bis Ende November war nur in
sehr geringem AusmaB Auslandskapital importiert
worden. Die Wahrungsreserven nahmen insge-
samt um 266 Mrd. S zu; im Dezember 1974 waren
hingegen 139 Mrd. S abgeflossen.

Die Kreditunternehmungen bauten zur Finanzierung
des Jahresultimos ihre UberschuBreserve bei der
Notenbank ab und erhdhten ihre kurzfristigen Netto-
Aus!a'ndsverpflichtungen um 343 Mrd. S (im Vorjahr
+4'17 Mrd. 3). Die Notenbankverschuldung des Kre-
ditapparates sank dagegen um 076 Mrd S auf 082
Mrd. 8; Ende Dezember 1974 hatle sie noch 765
Mrd. S betragen. Der Zinssatz fiir taglich falliges
Geld ist im Monatsdurchschnitt erstmals seit Mona-
ten leicht gestiegen (auf 4%4%b), lag aber um 2z Pro-
zentpunkte unter dem Varjahrswert. Der Umlauf an
Zentralbankgeld {+17% gegen das Vorjahr) hat wei-
ter stark zugenommen, das Geldvolumen in den Ab-
grenzungen M2 und M3 war sogar um 207% bzw.
20% hbher als vor einem Jahr. Die Sichteinlagen
bei den Kreditunternehmungen stiegen im Dezember
um 432 Mrd S (im Vorjahr um 108 Mrd. 8); der
Termineiniagenzufiuf blieb im Vorjahrsvergleich un-
verdndert., Die Spareinlagen nahmen per Saldo um
1449 Mrd. 8 zu; zieht man davon die Zinsgutschrif-
ten ab, bleibt sin NettoiberschuB von 108 Mrd §,

Wihrung

1974 1975
November Dezember Movember Dezember
Yerinderung gegen den Yormonal in Mill §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdt 4 B&Y + 4116 — 4 &10 + 7748
Notenbankverschuldung . -3 839 - 166 + 500 - TE0
im darbeitstdgigen Durch-
schnitf . + 159 + 3957 + 10 — &4
Netio-Devisenposition .. ... 41228 — 4172 — 359 — 343
tn~- und ausldndische
liquide Mittel . Lo —1 742 - 110 — 5.46% + 5077
Inldndische Direkikredite +4 125 + 7730 + 1762 + %500
Titrierte Kredite .. 4 548 — 593 + 8807 + 870
Geldkapitalbildung —10%0 +13 %19 + 1025 +16 421
daven Spareinlogen — 811 +11.281 + 233 +14.485
Geldvolumen .. - +5 525 + %27 +t0.447 + 2972
davon Bargeld +272¢ — 424 + 2479 + 407
Sichteinlagen bei den
Kreditinstiiuten .. 2872 + 1075 4 53504 4 4320
1973
Oktober November Dezember
Verdnderung gegen das Yorjghr in 9
Zentralbonkgeld . | . +202 +150 +17 0
M1 {Geldvolumen) . +12'3 +161 4177
M2 (M1 + Termineinlagen) +163 +19 3 +207
M3 {M2 + Sparzinlagen) . +17 2 +1%3 +20°0
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der etwa dem sehr hohen Vaorjahrswert entspricht.
Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate war mit 196% um
3'/2 Prozentpunkte hoher als vor einem Jahr.

Die Direktkredite an inléndische Nicht-Banken ex-
pandierten im Dezember um 9 50 Mrd. S; zieht man
die zum Jahresultimo vorgenommene Anlastung de-
bitorischer Zinsen und sonstiger AbschiuBposten in
der Hbéhe von 278 Mrd S ab, wurde das vorjéh-
rige Netioergebnis um 120 Mrd. S dberiroffen. Die
Zwolimonats-Zuwachsrate betrug 131% verglichen
mit 14'4% Ende Dezember 1974. Auf dem Anfeihe-
markt blieben die Konditionen im J&nner 1976 na-
hezu unverandert. Die Sekundarmarktrendite betrug
im Jénner 944% nach 942% im BDezember. Die
Akiienkurse sanken im Janner geringfligig (Industrie-
Aktienkursindex —0 2%).

Die Steuereinnahmen des Bundes be-
trugen 1975 nach vorldufigen Ergebnissen brutto
14901 Mrd. S, nach Abzug der Uberweisungen ver-
blieben dem Bund 9384 Mrd. S. Sie waren damit
sowoh! brutte als auch netto um 5v2% hoher als
1974 und stiegen langsamer als das nominelle
Brutto-Nationalprodukt. Die Ursachen flir die magige
Einnahmenentwicklung waren die Rezession, Aus-
wirkungen der Lohnsteuersenkung 1975 und der Ein-
kommensteuerreform 1973 sowie des Zollabbaues.
Die Abgabenertrdge blieben erheblich hinter dem
Varanschlag zuriick (brutto um 1653 Mrd. S; netto
1029 Mrd. §)

Die einzelnen Steuergruppen entwickelten sich 1975
sehr unterschiedlich. Die Steuern vom Vermaégen und
Vermogensverkehr {-+16%2%) sowie von der Einkom-
mensverwendung {+11V2%) stiegen UOberdurch-
schniftlich, die Abgaben vom Einkommen hingegen
stagnierten nahezu (+1%), und die Abgaben von
den Einfuhren waren um 17% niedriger als 1974.
Die Einnahmen an Lohnsteuer waren um 2Y2%, jene
an Einkommensteuer um 4%:% niedriger. Diese
Riickgdnge konnten durch die kriftige Steigerung
der Kérperschaftsteuerertriage (+24'2%) nur knapp
kompensiert werden. Unier den Steuern von der Ein-
kommensverwendung stiegen die Umsalzsteuerein-
nahmen insgesamt (+18%) erheblich starker als
das nominelle Brutto-Naticnaiprodukt Diese Zunah-
me |&Bt sich auf mehrere, von der Konjunkturent-
wicklung unabhidngige Ursachen zurlckfihren. Die
Altanlagen- und Vorratsentlastung hatte 1974 (339
Mrd. S, 1975: 050 Mrd. S) das Umsatzsteuerautkom-
men merklich geddmpft. AuBerdem haben Sonder-
regelungen fir den Wohnbau, die in den Vorjahren
das Mehrwertsteueraufkemmen abschwichten, an
EinfluR verlaren, Die Ubrigen Steuern von der Ein-
kommensverwendung waren einschlieBlich der Uber-
weisung fir die Treibstoffverbilligungen an die Land-
wirtschaft und an die Bundesbahn um 3% hoher; die
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Tabaksteuereriridge erreichten nicht ganz das Niveau
von 1974 {(—':%) Der Anstieg der Einnahmen an
Vermdgensieuer und Steuern vom Vermdgensver-
kehr ist auf die Auswirkungen der Hauptfeststetlung
der Einheitswerte zum 1. Janner 1974 zurickzufih-
ren. Diese Steuern sind auch wenig konjunkiur-
abhangig.

Abgabenerfolg des Bundes

Oklober MNovember Dezember
1975 1975 1975

Veridnderung gegen das Yorjahr in %

S$tevereinnahmen brutto - 19 + 38 113
Steyereinnahmen netio - 70 + 21 +147
Stevern vom Einkommen — 55 - 77 + 38
Steuern von der Einkommens-

verwendung W + 23 4143 +23 3
Stevern vom Yermobgen

und Vermégensverkehr +209 4197 +512
Einfuhrabgaben —2535 —{13 —23 1

Der Prelsauftrieb hat sich zu Jahresheginn auf
der GroBhandelsstufe abgeschwéacht, auf den Kon-
sumentenmérkten jedoch verstarkt. Der GroShandels-
preisindex (ohne Mehrweristeuer) blieb von Dezem-
ber auf Jénner unverandert und lag um 32% {ber
dem Vorjahrsstand. Agrarerzeugnisse (+7 7% gegen
Janner 1975), war vor allem Lebendvigh {411 4%),
und Nahrungsmittel wurden neuerlich teurer. Die
Rohstoffpreise haben ihren Tiefpunkt erreicht, der
Rickganyg der Preise fir Halberzeugnisse (—5 2%)
setzte sich noch fort. Das Sinken der Materialkosten
und der schwache Absatz lieBen die Steigerungs-
raten der Fertigwarenpreise (+3 5%) weiter sinken.

Preise
November Dezember Jidnner
1975 1975 1976
Yerdnderung in %

GroBhandelspreisindex
gegen das Yorjahr +37 437 +32
gegen den Vormonat . +03 +03 —_

GroBhandelspreisindex ohne
Saisonprodukte

gegen das Yorjchr R +32 +29 +2°4

gegen den Yormonat .. . +04 +02 —

Dreimonats-Steigerungsrate +08 +06 +06
Yerbraucherpreisindex

gegen dus Yorjchr +70 +58 +73

gegen den Yormenat +02 +04 +16

Yerbrautherpreisindex chne
Saisonprodukte

gegen das VYorjahe . . +72 +67 +71
gegen den Yormonat +04 +04 +15
Dreimonats-Staigerungsrate +13 +11 +22

Nach der Beruhigung in den letzten Monaten stieg
der Verbraucherpreisindex von Dezember auf Jan-
ner sprunghaft um 186%, sein Vorjahrsabstand ver-
gréfierte sich von 6 8% auf 73%. Verteuernd wirkie
vor allem die Erhdhung des allgemeinen Mehrwert-
steuersatzes von 16% auf 18%. (Nachwirkungen
sind noch im Februar zu erwarten, da zum Stichtag
der Indexermittlung im Janner noch nicht alle Klein-
handelspreise umgestellt waren) AuBerdem stiegen
die Preise fiir Obst, die Postiarife, die Spitalskosten
sowie die Preise verschiedener anderer Dienstlei-
stungen (Friseur, Installateur, Maler, Arzt, Bediene-
rin).

Das Tarif | 0 h n niveau stieg von Dezember auf Jan-
ner um 1%. Neue Lohnvereinbarungen wurden vor
allem im Handel, fiir Friseure und Krankenanstalten
wirksam. Der Vorjahrsabstand des Tariflohnniveaus
verringerte sich von 11 2% auf 8 4%, weil insbeson-
dere in der Industrie der GroBteil der neuen Kollek-
tivvertrige erst im Februar und Mérz in Kraft treten
wird und weil die jlingste Lohnrunde geringer als
die letzte ausfiel. Die Monatsverdienste in der Indu-
strie waren im November nur um 3%, hoher als im
Vorjahr, nach 17 1% im Okiober. Der Ruckgang der
Verdienststeigerungsraten erkiart sich aus Verschie-
bungen in den Sonderzahlungen, einer starken Ver-
ringerung der Arbeitszeit sowie aus dem Umstand,
daB die neuen Tarifldhne fir Angestelite noch nicht
in Kraft waren Die Stundenverdienste der [ndustrie-
arbeiter chne Sonderzahlungen waren im November
um 10 1% (Oktober +15'9%) h&her als im Vorjahr.

Léhne

Oktober  November Dezember  Jinner
1975 1975 1975 1976

Verdnderung in %

Tarifléhne')
Beschdftigte Gesamt-
wirtschaft
gegen das Vorjahr . .. +128 +115 +112 +84
gegen den Vormanaf + 01 + 41 + a3 +10
Beschiiftigte Industrie
gegen das Yorjahr . . +131 + 97 +10 4 +4 6
- gegen den Vormonat + 01 + O + 49 +02

Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Effeldivverdienste
Beschiftigte Baugewerbe +152 .
Beschdffigte Industrie +171 + 31
Arbeiter Lndusirie®) . +15¢% +10 1

'} Qhne Arbeitszeitverkiirzung — ?) Pro Stunde, ohne Sanderzahlungen

Anton Stanze!
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