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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Inlandsnachfrage weiter gefestigt — Kréaftige In-
dustriekonjunktur — Arbeitsmarkt konjunkturell
aufgehellt - Exportboom bremst Leistungsbi-
lanzverschlechterung — Stabile Preisentwick-
lung im Inland — Beginnende Lohndrift — Hart-
wéhrungspolitik zur Inflationsbek@mpfung

Die allgemeine Konjunkturlage hat sich weiter gebes-
sert. Nach der gespaltenen Nachfrageentwicklung im
Vorjahr (rege Auslands- und stagnierende Inlands-
nachfrage), die durch die SanierungsmaBnahmen fGr
die Zahlungsbilanz bewirkt wurde, hat sich die Nach-
frage im Laufe dieses Jahres zunehmend verbreitert
Neben der erwarteten Wiederbelebung der Inlands-
und damit auch der Importrachfrage sind die Exporte
bis zuletzt unerwartet stark gestiegen Von der ver-
stérkten Gesamtnachfrage gingen damit kraftige Im-
pulse auf die Produktion aus. Die Kapazitdtsausia-
stung in der Industrie ndhert sich zusehends durch-
schnittlichen Werten. Das Brutto-Inlandsprodukt hat
nach +5,3% im | Quartal im Il. Quartal um 4,2% im
Vorjahrsvergleich zugenommen, das bedeutete sai-
sonbereinigt in beiden Quartalen eine ziemlich gleich-
maBig starke Beschleunigung der Konjunktur.

Die Inlandsnachfrage blieb rege. Die im Vorjahrsver-
gleich hohen Zuwichse von Konsum und Investitio-
nen missen allerdings vor dem Hintergrund eines
mehrwertsteuerbedingt niedrigen Ausgangsniveaus
gesehen werden. Aber auch saisonbereinigt war die
Belebung — bei den Investitionen stérker ausgepragt
als beim privaten Konsum — unverkennbar Uber-
durchschnittlich lebhaft war die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgitern {wobei sich die K&ufe von
Pkw langsam wieder dem langfristigen Trend nahern)
Die Realeinkommenssituation war im 1 Halbjahr in-
folge geringerer Steuerabzige recht gut. Dennoch
muBte der Konsumzuwachs zum Teil zu Lasten der
Sparquote finanziert werden Auch der durch das Ha-
benzinsabkommen vom Mérz verringerte Zinsertrag
fiir das Sparen sowie die Erwartung steigender Preise
kénnten zu einer Verlagerung vom Sparen zum Kon-
sumieren beigetragen haben Die optimistischeren
Konjunkturerwartungen (sowohl fir die Inlands- als
auch fOr die Auslandsnachfrage) flhrten in Verbin-
dung mit einer aligemeinen Zinssenkungstendenz
und einer guten Gewinnentwicklung im 1 Halbjahr zu
einer Belebung der Ausriistungs- und der Bauinvesti-
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tionen Unter den Ausristungsinvestitionen verstark-
ten sich neben den Kaufen von StraBenfahrzeugen
nunmehr auch die Investitionen in Maschinen und
Elektrogerate. In der Bauwirtschaft hat sich die Kon-
junktur (besonders hinsichtlich privater Auftrége) et-
was gebessert Dies 136t sich sowohl aus der jlng-
sten Produktionsleistung afs auch an Hand der Auf-
tragslage und der Unternehmererwartungen able-
sen.

Die Auslandsnachfrage ist weiterhin eine der wesent-
lichen Stiitzen des Wirtschaftswachstums. Fir ein
Osterreichisches Konjunkturmuster typisch begann
der Konjunkturaufschwung ab Mitte 1978 mit einem
kraftigen Exportauftrieb, in dessen Sog sich dann
mehr und mehr seibsttragende Krifte (Investitionen,
Konsum} entfalten konnten. Die Auslandskonjunktur
ist nach wie vor uneinheitlich. Rezessionstendenzen
in den USA steht eine ungebrochen gute Konjunkiur-
entwicklung in Japan und in Westeuropa (vor allem in
der BRD) gegeniber. Die dsterreichischen Exporte
profitierten von der international kréiftigen Roh- und
Halbwarennachfrage, in zunehmendem MaBe werden
aber infolge der lebhaften Investitionskonjunktur in
der BRD auch mehr Fertigwaren zu wieder steigen-
den Preisen abgesetzt. Neben diesem Nachfrage-
und Struktureffekt hat Osterreich deshalb Marktan-
telle gewonnen, weil sich die preisliche Konkurrenzfa-
higkeit (relativ niedrigerer Anstieg der Arbeitskosten
als im Ausland; reale Abwertung des Schilling) — d h.
die Entwicklung des Schilling gegenliber den Wah-
rungen der Handelspartner unter Bericksichtigung
derunterschiedlichen Inflationsraten — mehrund mehr
durchsetzte. Infolge des anhaltenden Exportbooms
fiel trotz hoher Importzuwéchse die Verschlechterung
der Handeisbitanz geringer aus als erwartet. In den
ersten sieben Monaten vergréfierte sich das Defizit
gegeniber dem Vorjahr um 3 Mrd. S, jenes der Lei-
stungsbilanz dank einer VergréBerung des Uber-
schusses der Reiseverkehrshilanz nur um 2 Mrd. 8.
Die Produktion der industrie war im Juli um 9,8% (ge-
messen an der Konjunkturreihe) héher als im Vorjahr
{nach +5,3% im | Quartal und +4,4% im . Quartal).
Damit hat sich die Industriekonjunktur gefestigt Ein
Anhalten dieser Entwicklung fir die ndhere Zukunft
scheint durch die glinstige Auftragslage und die posi-
tiven Konjunkturaussichten im Konjunkturtest gesi-
chert zu sein.

Der Arbeitsmarkt ist insgesamt betrachtet sehr stabil
Die deutliche Konjunkturbelebung in der Industrie
und — etwas schwicher — in der Bauwirtschaft er-
héhte aber nicht nur die Produktivitit, sondern bes-
serte auch die Arbeitsmarktlage im Produktionsbe-
reich. Dies brachte vor allem eine Besserstellung fir
Manner und hier besonders flr die Arbeiter. Wenn
man Sondereffekte (Umstellung in der Versicherung
éffentlich Bediensteter im Juli) ausschaltet, wuchs
die Zahl der unselbsténdig Beschéaftigten im Durch-
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schnitt der letzten Monate im Vorjahrsvergleich um
0,8% Die gesamtwirtschaftliche Arbeitslosenrate sta-
gniert saisonbereinigt bei 2%. Das Stellenangebot
schwankt

Die internationale Rohwarenhausse, die allerdings in
jingster Zeit zum Stillstand gekommen ist, hat sich
Uber den Importpreisdruck bisher nur auf die Ent-
wickiung der GroBhandelspreise ausgewirkt. Diese la-
gen im August um 5,6% Uber dem Vorjahrsniveau. Auf
der Verbraucherstufe blieb der Preisauftrieb weiterhin
maBig. Dazu trugen vor allem die verzdgerte Wirkung
geringer Lohnsteigerungen aus der vorjdhrigen Lohn-
runde und der miBige Anstieg der Nahrungsmittel-
preise bei. Im August waren die Verbraucherpreise
nur um 3,3% hoher als vor einem Jahr
Wirtschaftspolitisch wurden heuer einige Weichen ge-
stellt. Zuerst versuchte man, zur Belebung der Inve-
stitionstatigkeit das Zinsniveau moglichst niedrig zu
halten. Dies wurde jedoch immer schwieriger, da das
Ausland (besconders die BRD} infolge der sich wieder
beschleunigenden Inflation das Zinsniveau anhob.
Um durch das dadurch entstandene Zinsgefalie keine
allzu groBen Kapitalabflisse zu verursachen, sah man
sich bereits im Juni gendtigt, den Emissionszinssatz
fur Anleihen zu erhéhen. Im September wurde dann
mit einer teilweisen Anhebung des Diskont- und Lom-
bardsatzes das Zinsgefalte zum Ausland verkleinert
Auf der Einlagenseite wurden im Marz mit dem Ha-
benzinsabkommen die Zinsen nach unten korrigiert
Diesem Eingriff folgten erhebliche Umschichiungen
innerhalb der verschiedensten Anlageformen Ab
September wurde dann zur Entlastung des Budgets
auch die staatliche Sparforderung gekirzt Das flhrte
kurzfristig zu Vorzieheffekten bei diesen Sparfor-
men

Eine weitere Wende gab es in der Wechselkurspalitik
Die relativ gunstige Leistungsbilanz und die niedrige
Inflationsrate erlaubten es, die Kurspolitik zur Ein-
démmung der importierten inflation einzusetzen. Der

Schillingkurs wurde Anfang September um 1,5% ge-
hoben Mit Wirkung vom 24. September dnderten die
acht am Europdischen Wihrungssystem beteiligten
Lander thre Paritdten Die DM wurde um 2% auf- und
die Danenkrone um 3% gegenuber den ubrigen Wah-
rungen abgewertet. Osterrgich wird die bisherige
Schilling/DM-Relation beibehalten. SchlieBlich wur-
den im Zuge des Energiesparprogramms der Bun-
desregierung fir ndchstes Jahr auch steuerliche Be-
glnstigungen fir energiesparende Investitionen an-
gekiindigt. Weiters ist beabsichtigt, um die Erholung
der Bauwirtschaft nicht zu unterbrechen, die Moglich-
keit der varzeitigen Abschreibung fir unbewegliche
Anlageguter {Bauinvestitionen} in der HShe von 25%
bis 1981 2u verlangern

Inlandsnachfrage weiter gefestigt

Die seit Jahresbeginn sich abzeichnende deutliche
Erholung der Inlandsnachfrage hat sich weiter gefe-
stigt Die inlandische Endnachfrage war saisonberei-
nigt um 1,7% hoher als im Vorquartal und erreichte
mit +5% den gleichen Vorjahrsabstand wie im
|. Quartal Die im |. Quartal festgestellte Tendenz zu-
nehmender Alimentierung der Inlandsnachfrage aus
inlandischen  Produkten und  Dienstleistungen
(Brutto-Iniandsprodukt minus Exporte i w. 8) hat je-
doch nicht angehalten (I. Quartal +3%, Il. Quartal
+0,5% gegen das Vorjahr) Der Importsog wurde
wieder starker

Der private Konsum war im |, Quartal real um 6,2%
(1. Quartal +5,6%) hoher als im Vorjahr. Saisonberei-
nigt {+ 1% gegen das Vorquartal) war der Anstieg
nicht anndhernd so kréaftig wie im | Quartal (+6%).
Eine starkere Zunahme der Realeinkommen bei
gleichzeitig deutlichem Rickgang der Sparquote
fuhrte zur Belebung der Konsumnachfrage
Allerdings muB8 im Vorjahrsvergleich das niedrige

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

{Real)
1978 1578 1978
] Il Qu I Qu Vv Qu I Qu it Qu
Veranderung gegen das Yorjahr in %
Privater Konsum —34 --21 ~ 18 -~ 79 58 g2
Offentlicher Konsum 20 28 34 38 30 30
Brutto-Anlageinvestitionen -3z c7 — 34 - 81 51 38
davon

Ausrdstungen -85 —47 —i13 —125 115 28
Bauten . L 22 50 240 - 07 - 20 -0
Inténdische Endnachtrage . —-25 -07 - 17 — 62 &1 5¢
(Lagerbildung) {A) (0 6) (10} {01) {35) (04) (—12)
(B) (16,8) {4,5) {0.8) {4.5) (7.4) {3.3)
Verfligbares Glter- und Leistungsvolumen —19 03 — 16 — 28 51 38
Exportei w S 57 83 31 61 78 20
Importei.w S . —2.4 3.8 — 48 — 49 7.5 77
Audenbeitrag {A) (3.4) {1.8} {3.6) {4,5) (0.2) {0.6)
Brutto-Inlandsprodukt 15 21 20 14 53 42

(A) Beitrag zum Wachstum des reaten Brutto-inlandspredukies in Prozentpunkien — (B) Mrd S zu Preisen 1984
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Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1977 1978 1979
MOu HQu IQu IvQu |Qu Il Qu

Saisonbereinigte Veranderung gegen das Vorquartal

in % real
Privater KXonsum 52 03 06 —14 62 o8
Brutte-Anlageinvestitionen 22 51 —-07 —-D8 19 33
davon
Ausristungen 22 84 08 04 48 40
Bauten . .. 08 20 -15 —i7 —08 28
Inlindiache Endnachfrage 40 19 02 08 38 17
Verfi:gbares Glter- und
Leistungsvolumen 21 53 -03 08 —04 36
Exporte| w S 18 08 —22 45 43 23
Waren . 01 15 —-00 29 47 07
Imponsi w S 27 63 —-17 24 07 63
Waren .. 20 61 —14 24 15 44
BErutio-Inlandsprodukt 17 24 01 09 18 13

Ausgangshiveau (infolge der Mehrwertsteuererhd-
hung) in Betracht gezogen werden Das Konsum-
klima (IFES-Befragung) hat sich gegenlber dem
Frihjahr teicht verschiechtert.

Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern ist
weiterhin Uberdurchschnittlich lebhaft. Im 1l. Quartal
wurde real um 9% mehr umgesetzt als im Vorjahr
{(Pkw +40,3%), nach +257% (Pkw +101%) im
I. Quartal. Die Nachfrage nach ubrigen Waren und
Dienstleistungen nahm infolge des spéaten Osterter-
mins starker zu als bisher (Il. Quartal real +5,6%,
| Quartal +2,4%). Auf Grund dieser Entwicklung
stleg auch die reale Wertschdpfung des Handels (ein-
schlieBlich Gastgewerbe) sehr kraftig (Il Quartal
+6,2%, |. Quartal +7%).

Die Investitionsnachfrage hat sich trotz pessimisti-
scher Unternehmermeldungen im Investitionstest der
Industrie (Frihjahr 1979) und einer zuriickhaltenden
Budgetpolitik ebenfalls erholt. Die Brutto-Anlageinve-
stitionen nahmen im I Quartal insgesamt sowohl im
Varjahrsvergleich (+3,6%) als auch saisonbereinigt
{+3,5%) gegen das Vorquartal deutlich zu. Spitzen-
reiter sind nach wie vor die Ausristungsinvestitionen
{+9,8%; saisonbereinigt +4%; davon StraBenfahr-
zeuge + 23,3%, aber auch Maschinen und Elektroge-
rate +7,1% gegen das Vorjahr). Die Baukonjunktur
hat sich nur zégernd erholt Die Bauinvestitionen fa-
gen im . Quartal um 1% (nach —2% im | Quartal) un-
ter jernen des Vorjahres Saisonbereinigt bedeutet
dies eine Besserung

Kréftige Industriekonjunktur

Die deutliche Konjunkturbelebung im Bereich der
Sachglterproduktion seit Jahresbeginn hat sich im
II. Quartal fortgesetzt, insbesondere die hdustriepro-
duktion expandierte weiterhin kraftig. im Zuge der
Verbreiterung der Nachfrage (Auslands- und Inlands-
nachfrage) verlagert sich die Dynamik von Grundstof-
fen zu Finalgltern. Zur Jahresmitte wurde die langer-
fristig Ubliche Normatauslastung der Industriekapazi-
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Konjunkturelle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie Bergbau Investi- Konsum-

insge- und tions- guter
samt Grund- giter
{ohne stoffe

Energia)

Saiscnbereinigte Yerandarung gegan das
Vorguartal in %

W77 ] Qu +10 —17 —-14 +36
N Qu -0z +07 +04 —-t1
il Qu -04 -19 +14 —09
v Qu +02 +15 -10 +07
1878 | Qu -0t -07 -~07 +02
Il Qu +21 +44 +16 +17
il Qu +04 +47 —-01 +06
IV Gu +11 -09 +25 -0z
979 | Qu +17 +18 +15 +18
Il Qu. .. +13 -17 +05 +23
Juni bis Juli') +18 +49 --08 +44

') Gegen April bis Mai

téten von etwa 85% erreicht. Die gute Auftragslage
sowie die glnstigen Ergebnisse des jUingsten Kon-
junkturtests deuten auf ein Anhalten des Auf-
schwungs hin.

Die reale Wertschépfung der Industrie war im |i Quar-
tal um 3,4% hoher als im Vorjahr (1. Quartal +6,2%)
Bereinigt man die Reihe um die unterschiedliche Zahl
der Arbeitstage, so betrug der Vorjahrsabstand in
beiden Quartalen +5%, saisonbereinigt ergab sich
gegen das Vorquartal eine Steigerung von 1,5% im
1und 1% im I Quartal. Im Juff wurde insgesamt um
12,7%, je Arbeitstag um 8,5% mehr produziert als im
Vorjahr Auch saisonbereinigt ist die Industrieproduk-
tion kraftig gestiegen. Das hochste Wachstum ver-
zeichnete die Produktion wvon Konsumgitern
(+11,4%), es folgen Bergbau und Grundstofferzeu-
gung (+10,5%). Aber auch die Investitionsgiiterpro-
duktion (+5,1%) hat sich deutlich erholt.

Die Auffragslage der Industrie war auch im il Quartal
gut. Es ist nun eine Verlagerung von der immer nach
lebhaften Auslands- zur wiedererstarkten inlands-
nachfrage zu erkennen Diese Tendenz setzte sich
auch im Juli (gesamt + 26,4%, Ausland +25,3%, In-
land + 27,6%) fort

LaBt man die Maschinenindustrie unberidcksichtigt,
deren Sondereinflisse das Konjunkturbild verzerren,
so waren im It Quartal die Auftragseingénge insge-
samt sowie aus dem In- und Ausland jeweils um 9,5%
héher als im Vorjahr.

im Konjunkturtest Ende Juli beurteilten die Unterneh-
mer nahezu alle Indikatoren besser als im April. Gln-
stiger als im Vorquartal werden die Auftragslage (ins-
gesamt und Exporte), die Lagersituation, die Kapazi-
tatsauslastung und die Preiserwartungen einge-
schatzt. Etwas weniger optimistisch als bisher wer-
den die Produktionserwartungen beurteilt. Im Grund-
stoff-, aber auch im InvestitionsgUterbereich hat sich
hingegen der Optimismus hinsichtlich der Auswei-
tung der Produktion verstarkt.
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Die Bauwirtschaft (Wertschdpfung 1l. Quartal im Vor-
jahrsvergieich —1%; |. Quartal —2%) hat sich saison-
bereinigt leicht belebt. Das geht hauptséachlich auf die
private Baunachfrage (auch wegen der Ausnutzung
der 25%igen vorzeitigen Abschreibung fir Bauinvesti-
tionen} zurlick Die o&ffentliche Baunachfrage blieb
schwach. Die Auftragslage und die Einschatzung der
Geschaftslage in der Bauwirtschaft haben sich im
August etwas gebessert. Die Baupreise zogen wie im
I Quartal in der GréBencrdnung von 5% an. Auch der
Arbeitsmarkt hat sich etwas stabilisiert

Das Gewerbe konnte das Wachstum seiner Wert-
schépfung halten (ll. Quartal +4%, |. Quartal +5%
real gegen das Vorjahr). Im Bereich der Energie- und
Wasserversorgung wurde dank guter Produktionsbe-
dingungen der Zuwachs vom . Quartal (+5,2%) (ber-
troffen (I Quartal +7,2%). Die rege Nachfrage nach
Verkehrs- und Nachrichtenleistungen (I Quartal
+6.5%, 1. Quartal +7,1%) spiegelt die Besserung
der allgemeinen Konjunkturlage Die Nachfrage nach
Glterverkehrsleistungen war weiterhin hoch. Der
Luftpassagierverkehr und der Individualverkehr auf
der StraBe waren relativ lebhaft. Dagegen stiegen die
Personenverkehrsleistungen der Bahn schwach

Die Land- und Forstwirtschaft erbrachte im Il Quartal
eine um 4,8% héhere reale Wertsch&pfung (1. Quartal
+2%). Der hohe Zuwachs stammt groBtenteils aus
der Forstwirtschaft, zum geringeren Teil aus der
Schweineproduktion Holz wird besonders im Aus-
land sehr stark nachgefragt, dadurch konnten hohe
Preissteigerungen erzielt werden. Infolge von spaten
Schneefillen fielen im I Quartal hohe Mengen an
Schadholz an, die jedoch dank giinstiger Marktlage
leicht abgesetzt werden keonnten Die Inlandsnach-
frage hat sich auf Grund der flauen Baukonjunktur nur

leicht erholt. Der Viehmarkt wird durch ein stark stei-
gendes Angebot gekennzeichnet, der Druck auf die
Schweinepreise hielt an. Auch die Milchanlieferung
hat seit Februar steigende Tendenz. Die Getrei-
deernte war schwach. Die Weinbauern erwarten eine
mittlere Weinernte

Arbeitsmarkt konjunkturell aufgehelit

Der Arbeitsmarkt ist, global betrachtet, weiterhin sta-
bit. Im privatwirtschaftlichen Bereich zeigt sich jedoch
im Zuge der Konjunkiurerholung eindeutig eine Ten-
denz zur Besserung. Seit Juli ergibt sich in der offi-
ziellen Beschéftigtenreihe ein Bruch (auf Grund siner
internen Grundzihlung in der Versicherung &ffentlich
Bediensteter wurden um 8.300 — davon 7.800 mann-
liche — Beamte weniger ausgewiesen als nach der
Fortschreibung). Offiziell lag die Zahl der unselbstan-
dig Beschéftigten im August mit 2,822,600 um 0,6%
iber dem Vorjahrsstand, nach +0,4% im ]. und
+0.8% im Il. Quartal. Z&hlt man die 8.300 Beamten ab
Juli hinzu, so erhalt man einen konjunkturell interpre-
tierbaren Wert, der die Tendenz der Besserung auf
dem Arbeitsmarkt unterstreicht. Bis vor kurzem war
der Tertidrsektor die einzige Stltze des Beschafti-
gungswachstums, nun zeichnet sich infolge der Kon-
junkturbelebung im industriell-gewerblichen Bereich
und in der Bauwirtschaft eine Erholung der Beschafti-
gungslage ab, die vor allem die Manner (und hier die
Arbeiter) begiinstigt

Ende Janner war die Zahl der beschéftigten Arbeiter
noch um 1,6% unter jener des Vorjahres gelegen,
Ende August wurde das Vorjahrsniveau nur noch um
0,1% unterschritten. Die Zahl der Angesteliten nimmt

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

(Real)
%} 1978 1679
1578 I CQu i Qu iV Qu I Qu Il Qu
Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Sachgiiterproduktion und Bergbau 17 18 23 28 &0 35
davon

Bergbau ) 58 83 - 11 1217 —4171
industrie ie 21 21 28 62 34
Gewerbe 17 a7 27 30 a0 40
Energie- und Wasserversorgung 28 a4 01 111 52 72
Bauwesen 25 53 23 — G4 — 20 —10
Hangeal") o - —22 -11 —05 - 47 70 62
Varkehr und NachrichtenObermitthung 27 18 43 40 85 71
Vermbgensverwaltung®) 70 70 70 70 60 89
Sonstige private Dienste®) 31 35 28 19 42 41
Offantlicher Dienst . e 3.0 28 34 38 30 3,0
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 18 22 24 17 54 42
Land- und Forstwirtschaft L 5.2 46 93 53 20 48
Wertschépfung der Wirtschafisbereiche 20 23 28 20 2 43
Minus imputierte Bankdienstleistungen g5 95 g8 98 70 80
Importabgaben .. —1,6 45 —8.0 — 2.1 3.6 7.0
Bruito-Inlandsprodukt 15 21 20 14 53 42

') EinschiieBiich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — ?) Banken und Versicherungen Realitaterwesen sowie Rechts- und Wirtschafisdienste — ?) Sonstige Diensts pri-

vate Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste
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Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Be- Cifene Arbeits- Arbeits- Offene
schaf-  Stellen lose losen-  Stellen/

tigte rate  Arbeits-
in% lose

Saisonbersinigte Verande- {saiscn-

rung gegen das Vorquartat berei-
in % nigt)
1977 | Qu +07 +11 -11 18 066
i Qu +03 +17 —12 18 Q€63
I Qu. +03 —57 +44 18 081
N Qu +00 —-14 +68 19 087
1978 1 Qu +08 —28 +25 20 0,54
I Qu -02 +086 +80 22 050
i Qu +03 —-90 +07 22 045
iV Qu -1 +79 —-29 21 050
1979 | Qu +04 —-18 —31 20 051
hau . . +02 +42 +32 21 051
Juli bis August’} —C0 —-15 —34 20 052

') Gegen Mai bis Juni

ziemlich konstant zu. Das Wachstum betrug zuletzi
2.,0%. Ein weiteres Zeichen fiir die Besserung auf dem
Arbeitsmarkt ist der geringere Abbau von Gastarbei-
tern Im August waren 177.100 Gastarbeiter in Oster-
reich beschéftigt, um 5600 weniger als im Vorjahr
(I. Quartal —8.700, Il. Quartal ---7.000).

In der Industrie betrug im H. Quartal der Rickgang
der Beschaftigung nur noch 0,6%, nach —1,7% im
|. Quartal. Da im I Quartal weniger Arbeitstage zur
Verfigung standen als im |. Quartal, verringerte sich
auch die geleistete Arbeitszeit um 1,2% (nach +1,1%
im |. Quartal) Das Wachstum der Produktivitat hat
sich im 1l. Quartal in der Industrie {pro Kopf +5,5%,
Stundenproduktivitdt +5,1%) und in der Gesamtwirt-
schaft (pro Kopf +3,4%) gegeniber dem |. GQuartal
{industrie +86,7% bzw. +6,9%, Gesamtwirtschaft
+4,8%) etwas verlangsamt.

Die Arbeitslosigkeit ist saisonbereinigt seit Jahresbe-
ginn stabil geblieben (Arbeitslosenrate | Quartal
2.0%, I. Quartal 2,1%, August 2,0%) Die Jugendar-
beitslosigkeit hat sich leicht verringert (Ende Juli
1500 gegeniber 2.200 im |. Quartal) Auch die Zahl
arbeitsloser Gastarbeiter sank (Arbeitslosenrate
August 1,1%, August 1978 1,3%) Das Stellenangebot
ist im Il. Quartal saisonbereinigt kréftig gestiegen, sta-
gniert aber seither wieder. Gemessen an der Stellen-
andrangsziffer (Arbeitslose je offene Stelle) ist die
Chance, einen Arbeitsplatz zu finden, seit Jahresbe-
ginn nur unwesentlich gréBer geworden Auf eine of-
fene Stelle kommen nach wie vor etwa zwei Arbeits-
lose.

Exportboom bremst
Leistungsbilanzverschlechterung
Das erwartete Wiedererstarken der Importnachfrage

wurde bis zuletzt von einem unerwartet hohen Ex-
portwachstum begleitet Damit hat sich entgegen den
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Vermutungen das Leistungsbilanzdefizit weniger ver-
schlechtert, als ursprimglich auf Grund der Tatsache
angenommen wurde, dafl sich der Wachstumsvor-
sprung Osterreichs zu den Haupthandelspartnern
wieder vergréferte.

Die Exporte sind weiterhin eine der wichtigsten Stlt-
zen des Wirtschaftswachstums. Der Export war im
Il Quartal um 14,7% (Juli +29,3%), real um 10,2%
(+ 25,6%) héher als im Vorjahr Im Zuge dieses Ex-
portbooms haben auch die Preise angezogen
(I Quartal +1,4%, il. Quartal +4,1%, Juli +3,0%). Die
gute Konjunkturlage in Westeuropa (nominelle Ex-
porte li. Quartal -+26,1%, davon BRD + 20,5%, Italien
+23,3%) und Japan (447,0%) sowie die Rezession
in den USA (—3,9%) spiegeln sich auch in den regio-
nalen Exportzahlen. Die Nachfrage in den Oststaaten
(+2,9%) ist flau

Die Dynamik der Exportstruktur (Rohstoffe und
Halbwaren dominieren (ber die Fertigwaren) weist
gegenwiértig dhnliche Zige auf wie 1974, als nach
einem spekulationsbedingten Rohwarenboom im
1 Halbjahr das Exportwachstum plétzlich zusammen-
sackte.

Die Importe haben sich mit zunehmender Erholung
der Inlandsnachfrage deutlich belebt. Im Il. Quartal
betrug der Vorjahrsabstand der Importe nominell
+12,3% (Juli +28,5%), real +6,8% (+19,8%). Die
Importpreise (H Quartal +5,2%, Juli +7,3%) haben
im Zuge der Rohwarenhausse und der Olpreis-
anhebungen stirker zugenommen als die Export-
preise

Die Erhdhung der internationalen Rohélpreise hat
sich auch deutlich in den Schilling-Importpreisen
niedergeschlagen. Im | Quartal lagen sie noch um
3,8% unter dem Vorjahr, im . Quartal bereits um
19,7% und im Juli (nach der neuerlichen OPEC-Preis-
anhebung) sogar um 54% Uber dem Vorjahrspreis {in-
folge von Einkdufen aus Algerien und Libyen zu (ber-
héhten Preisen).

In der Handelsbilanz hat sich infolge dieser Entwick-
lung in den ersten sieben Monaten das Defizit gegen-
(ber dem Vorjahr um etwa 3 Mrd. S vergréBert. in der
Leistungsbilanz war der Zuwachs des Defizits sogar
noch schwacher {um 2 Mrd. 5, in der erweiterten Lei-
stungsbilanz vergréBerte sich das Defizitum 2,1 Mrd . S,
da die darin berlicksichtigte Statistische Differenz
einen etwas geringeren UberschuB aufwies als im
Vorjahr}

Der UberschuB in der Bilanz des Heiseverkehrs
konnte im . Quartal und im Jul kraftiger als im
i. Quartal ausgewsitet werden, da die touristische
Nachfrage sehr ginstig war In der ersten Saison-
hilfte {Mai bis Juli) wuchsen die Néchtigungen insge-
samt um 3,3% (Auslander +3,7%; Inldnder +1,9%).
Im August {insgesamt + 5,8%, Auslénder +86,5%, In-
lander + 3%) hielt diese Tendenz an



Monatsberichte 8/1979

Stabile Preisentwickiung im Inland — Beginnende
Lohndrift

Der seit Jahresmitte 1978 anhaltende Preisauftrieb
auf den internationalen Rohwarenmérkten, der sich
im Zuge der Erddélpreiserhéhungen in diesem Jahr
verstirkte, dirfte infolge der Rezession in den USA
allmahlich zum Stillstand kommen Im il. Quartal lag
alierdings der Rohwarenpreisindex des Londoner
Economist auf Dollar-Basis noch um 20% (August
+25,8%) und auf Schillingbasis um 12% (+ 16,8%)
Uber dem Vorjahrsniveau {l. Quartal in Dollar +- 17,6%,
in Schilling +7,1%). Neben NE-Metallen stiegen vor
allem die Roholpreise sehr stark (*Arabian Light® ko-
stete im August in Dollar um 24% mehr als Ende
1978)

Dieser Importpreisdruck Ubertrug sich vorerst nur auf
die Grofihandelspreise (1. Quartal +2,4%, I Quartal
+3,3%, August +5,6%). Der Preisanstieg war auf die
von der Olverteuerung direkt (Mineratdlprodukte)
oder indirekt (Chemikalien) betroffenen Produkte be-
schrankt.

Auf der Verbraucherstufe konnte der Preisauftriab
gering gehalten werden. Er wurde durch die verzd-
gerte Wirkung niedriger Lohnsteigerungsraten, den
maBigen Anstieg der Nahrungsmittelpreise sowie
durch den Ruckstau der Erhdhung der Preise von
Mineraidlprodukten geddmpft In den letzten Monaten
ist Osterreich (gemessen am Anstieg der Ver-
braucherpreise) zum preisstabilsten Land Europas
geworden Der Vorjahrsabstand der Verbraucher-
preise betrug im Durchschnitt der ersten acht Mo-
nate +3,4% (August +3,3%). In vielen Weichwah-
rungstandern hat sich die Inflation merklich beschleu-
nigt. Im August z B. erreichte die Teuerungsrate in
Htalien 15,5% und in GroBbritannien 15,8%, im OECD-
Durchschnitt {der freilich infolge der engen Verflech-
tung mit den Hartwahrungslandern nicht ohne weite-
res als Vergleichsma8stab fir Osterreich herangezo-
gen kann) mehr als 10%. Nicht so sindeutig sind die
inflationsdifferenzen gegenlber den traditionellen
Hartwahrungsléndern zu interpretieren. Ein Vergleich
mit der BRD z B. zeigt, daB die hdhere Inflationsrate
in der BRD (Juli +4,6%, August +4,9%; Osterreich
+3.9%, +3,3%) groBteils auf Sonderfaktoren zurick-
geht (Erhohung der Mehrwertsteuer in der BRD von
12% auf 13%, Verdoppelung des Heizdlpreises).

Die jingsten Lohnabschlisse lagen angesichts der
glnstigeren Konjunkturlage und der héheren Infla-
tionserwartungen etwas héher als jene zu Jahresbe-
ginn (4% bis 4%%). Dennoch wurden damit die Vor-
aussetzungen daflir geschaffen, daB8 die Steigerung
der Pro-Kopf-Einkommen der Arbeitnehmer im kom-
menden Jahr voraussichtlich nicht héher sein wird als
im Durchschnitt 1979 (siehe Prognose 1979) und sich
die lohninduzierte “Basisinflation® in engen Grenzen
halten wird. Fiir die Metallindustrie und das Metalige-

werbe wurden Erhdhungen der Ist-Léhne von 4,5%
und der Mindestléhne von 7,2% auf 14 Monate verein-
bart. Das entspricht Jahreszuwachsraten von 3,9%
bzw. 6,2%. In der Gesamtwirischaft lag der Tariflohn-
index im If. Quartat um 5,1% (l. Quartal + 5,8%) Uber
dem Vorjahrsstand. in der Industrie stiegen die effek-
tiven Stundenverdienste (ohne Sonderzahlungen) mit
+6,5% im Il Quartal (I. Quartal +8,2%) stérker als die
Tarifléhne (+5,7%; | Quartal +6,8%) Die positive
Lohndrift geht auf die deutliche Konjunkturbelebung
in der Industrie zurlick. Entsprechend der flauen Kon-
junkturlage in der Bauwirtschaft erhéhten sich dort
die Effektivverdienste im l. Quartal nur um 2,6%. In
der Gesamtwirtschaft stiegen die Leistungseinkom-
men je Beschéftigten im 1. Halbjahr mit 5,3% deutlich
schwiécher als in der Industrie Die Netto-Massenein-
kommen wuchsen im gleichen Zeitraum dank Ober-
durchschnittlich steigender Transfereinkommen und
unterdurchschnittlicher steuerlicher Abziige um 6,7%

Hartwghrungspolitik zur Inflationsbekampfung

Das trotz guter Binnenkonjunktur méaBige Leistungs-
bilanzdefizit (im Jahr 1979 dirfte es einschlieBlich der
Statistischen Differenz nur wenig mehr als 10 Mrd. S
betragen) sowie die relativ geringe Steigerung der
Kosten und der inlandsbestimmten Preise gaben der
Wechselkurspolitikc einen gewissen Mandvrierspiel-
raurn, den sie zur Einddmmung der importierten Infla-
tion nitzte, Am 7 September wurde der Kurs des
Schilling gegeniiber der DM (und damit auch gegen-
(ber allen anderen Wahrungen) um 1,5% angehoben
{Der Devisenmittelkurs der DM wurde von 7,31 S auf
7,20 5 gesenkt und erreichte damit wieder den Wert
vom 1, Halbjahr 1978} Drei Wochen spéter wurden im
Européischen Wahrungssystem die Leitkurse geén-
dert Die DM wurde um 2% aufgewertet und die Da-
nenkrone um 3% abgewertet Die &sterreichischen
Wahrungsbehdrden haben erklart, daB der Schilling
mit der DM mitzieshen werde Wenn sich die Markt-
kurse voll den Paritadtsénderungen anpassen (was zur
Zeit noch unsicher ist}, dann resultiert daraus eine
weitere Steigerung des effektiven Wechselkurses des
Schilling um etwa 1%

Die wechselkurspolitischen MaBnahmen verfolgen
den Zweck, die Preisstabilisierungspolitik auBenwirt-
schaftlich abzusichern und den effektiven Wechsel-
kurs den Stabilititsunterschieden zwischen Oster-
reich und den Handelspartnern anzupassen, bevor
{ber hohere Importpreise und Uber steigende Welt-
marktpreise flir Standardprodukte das heimische
Preisniveau {ibermaBig hochgedrickt und hochgezo-
gen wird und *Verstarker- und Sperrklinkeneffekte® in
groferem Umfang wirksam werden.

Die Problematik dieser MaBnahmen liegt darin, daB
sie zumindest zeitweilig die mittelfristig erwinschte

411




Monatsberichte 9/1979

§'01+

1=nBny

‘gNAC) N8 BlIAMEIBLION

O4IM Mg uBle BLBIPINAY [, — QUM IZIeSWns|epuBy|azUl] ‘ONaU SZIBSWNS|IAPURYIIID (, — Ualiyaulua
NZ .uBlydISIaqr) USUISIISHEIS" UIP Ul UIlougny UAPUBY2aIdSIUa UBD PUIS UBUONIBWIO| JYISUSIeLS apusangy s (,
2L+ BB+ YA+ 05 + 9§ - ¢y g0 — Qg+ * {aBuebsneussiag
B+ 01 + f'Sl+ 4+ DOEZ+ 2H 4+ 2L+ re 4+ - (.8BueBuiduasiaan
Py o+ gwit gtg+ eEl— @6+ 12+ [tg+ 60— JBpUgISny
to + fg¢ + g6+ g% — 60 - 80 — 60 + g9 + SBPUEHLY
¥'g + g3+ ZBL+ S0L— &5+ §1 4+ 0t 4+ g0 4+ - lwesebsu usBunBiuyoen
9, Ut Jyeliop, sep ueBeB Bunuapuelap
yanjianasiay
re + 06l gekt ER 4+ VOl s+ Z9+ gL+ (usue.  suyo}
1y sanynT auaibessey
60 — E%+ EL A+ ¥0o - te+ EO+ 0%+ 2F + wyusuosiad uyeg
‘JyaxIBAUBLOS 184
86 + gLgt+  gee+ ViB+  £69— LPE—  §9r—  €IE+ 35 aild uoA uasfiunsseinznen
g'tk—  O'gl+  $Og+  Ser+ Bé — vZL 4+ G0 + 85 + 15 MY uos uabunssenznan
o+ 9%+ S8+ S0+ 82— R+ e+ e+ By (usues] auyo) iyarign
g'gl+ ¥e — 99 + g — Yo+ 022+ g4+ gE - v ) T Ajyag
118180 1y8I19A13IN T
gHn+ v+ fei+ oL+ 8¢+ 90+ oF — 68 — JYPRIIASIBOUELLISY MY
pun -usuUIR
g6+ 2§+ e+ e+ e+ 0L+ B'E — €9 — WU uyRg u@jisaeIng
o, U Jyeliop sep uabeb Buniapugiap
YA
¥y + 2oL+ e+ 08 — L0~ g2 — gL+ e aulLou
'aZIBSLINS|APUBYIOZUIT
'S — g%+ e+ LEE— vY¥i— g&L— e+ 29ng) abiga|Bue
e+ o+ 6r+ ¥C+ L0+ RO+ Lz 4 o ienn abigejziny
gL+ L+ ZoL+ 08— £ — 08— 04+ {86 '9ZIgsWINS|9pUEY(BZLI]
LE + 0L+ 9L+ 1o+ gL+ vo+ g9+ : (lsunucu
'BZIBSWINS|aPURY(0ID)
8L — g%+ 6§+ PFLl— §9— ¥i-— 2w+ - uiembBiiag
g'e + ge+ get+ 09+ €0+ B+ L' — assivBnaziaqiey
pun ayelsyoy
V2 - #E 4+ 80— Se 4+ g2+ ¢P 4+ BL 4+ [enlwpnusp HUN -sUsQeT
‘assiubnezinselby
21— g+ g8+ 02— V14 g¢— 't + R BPILSWNSBPLELHOID
o, Ul ayeiop, sep ushef Buniapueisp
(;}opueyiazuUl3 pun -gosn
L+ 2L+ 20— gL+ g - g2 - ' Beyoswezion
g0 —- Iv— Vs — ®g -~ ¢¥9-— @t- BT~ oy+ SumisiepseiuoNN
gor+ ve+ g+ yo+ FL+ VL 4+ ZTE+H 08+ ("y1ey) Yo$19)d Ziesqespue)u;
0'ri+  0'GL+ g+ 65+ OF + BS —  Fi+ gL+ o 1suynyisewbunp
291+ 1'g + &'H+ g8 + £2 + gL — £Z— gy + T Tyasiajjsuamyog
9EZ+ 0L+ L% 4+ 08+ g0t gy + 00 gL — o T yasieyqies
Ly + gL+ g8 + LiL+  gé +  Be + B'5+ I's — T yastalpuly
S2i+ g6+ L+ g6+ 8+ Fo— g0+ gL+ T yosialy Bumsiapiey
HeYIsIIMIsIo4 pun -pueT
%, U Jueliop sep ueBseb Guniapueiap
unr unp N ApT ADAL DN
6461 &LB1 8163 L2181

1snny

8oL+
Ty +
re +
+'0 —
S'oL+
Leg +

Lagkt
S8 +

£GL+
6L+
g +
8'S +
L+
1'g +
92 +
89 +
t's +
.+
OEE+
oL+

gL+
¥4

L -
g9 -

re +
v'ek+

r

ggz+ 9oe+ e+ 9e — S +
5+ 80— EL+ L9+ 0t +
Pri— 66 + 96 + FUt+ SO+
6T — 89+ LS+ TEH WP+
Ee+ 2+ + o9+ g¥+ gE+
gL+ 201+ 69 + 68 + ES +
¥y — 65— gL+ g8 — '@+
'Llb+ 90+ g9 +  Eegg+ 0% —
9 + B9+ €L+ Fe 4+ 1L+
oy, L JUelIOA Sep uabeh Buniapueliop
2o+ &%+ g1+ 9L+ 0¢+
g+ P+ FL+ 9t + 8% +
e+ vB 4+ 9v+ gL+ g0 —
g — €+ €9+ €2+ 8+
9+ ®r+ ¢+ 8%+ 2T+
ozt €2+ 91 — &5+ 0L+
gi + e+ 08+ 9+ 05+
9'6 + v'e + Ve + 'L — 2v —
1'ek+ i's + o8+ 9L — 09+
g+ 06+ §e+ 92T+ ¢+
24+ L9+ o+ g+ 0E -
ge + 80— 1'o + 80— ¥0 +
St + 0%+ g6+ ¥e+ B9+
PSS b I's + gt + g0+
¥ri+ s+ S8+ g8+ goL+
del—  t2 — g+ g0 +  gok+
26 + 'y + 8% + 64+ VoLt
o Ul IyeLIop sep uabish Bunsapueiep
06— 21— L+ Ot - g -
o, il Jueilop sep uebab Buniepugion
go+ €04+ B0 - FL - Y —
0z x4 0e 1e ze
gy — VE— e+ g+ ¢ge+
99 — 04— L8 - Ei- ESI-—
02 — 6t — 80l— \'l— gel—
20+ BO+ frO0+ S0+ 50+
geL+  Za2+ Lot L2+ ga+

wnp
6461

(1) abes}ieyosLIM INZ UBYBRIUUDY

yeuasiag HOd | ul 1yefiop sep uabab Guniapuelas,
neem

ol o RODCAL

861

[N
¥'e +
gLkt
05+
'y
LS
[
1'0
0

o+ o+

£+
Ve +

+

79
vE

+

o'l

=
+ o+ +

80
=8
FA4

LS
¥e
g

+ 4+t 4+

g —
0 +
£'oL— QSeD) JYISUIe) e[QZIeY
8E + Tt apoIsqed)
B2 4 e wo.g
9E — © yoneiganeibieug
gog— yenlawiem
ZiEt e LEDIESSEN
09+ BunBnaziewons
a1Bioug
Ler {[SUILoU ‘negal L
M -LOOH HaMSUONNPOLd
5'02+  (8HISNPUILBLYDSEN BULO)
apupisaqsbenny
g'0 +  (SUISNPUIUBUIYDSEI SUYO)
sbuefiulesbenny
v'e + Biwalag Bibeisyegieyaiy
e v Bunbaasidases pun
-SIENZIN%RIT
BuUD UOINPCIGRIENDU)
T+ embwnsuoy; efige)Bueq
ag + "t ‘_w:._mm:U:m‘_D._m.)
g o4 e S Bunpiepeg
BE + I21lugnuey pun -sBuniyenN
gg + o Js1nBuunsuoy
2’6 + - aainBsuonnsaay; abijiag
90+ o ajjolsney
gL — oo apinpoddiop
w2+ se1nBsuci)iseau)
PE b ayoISpURID
§'¢ — ' nseubep pun negBiag
V'2 + - ajolspunlg pun neqbleg

(1B1ue1aq Bi6elsiaqie XapUISUGHYINDOI]]

51 -

£2 -
e
v+

et~

2ot—
g9 +
g0z +

BL61

HEBYOISMIMNEG pUn BLISNPY|

gL = Jdoy 0zd ‘suisnpu;
uspumsialiaqly a181s(e{osy
8z + CTue||e)g AUl
¥} {10quosIEs] slesussolsiaqly
e es0jsHBqIY
gL+ T OyEDISBqIY 9YOSIpUBSNY
gy + o eIblygyaseqeuisnpy

&1 + o U Bunepugisy

BLGH Juesabisul
a1fiyeyoseg Bipueisqesun
RTINS TED T

L2461

412



Monatsberichte 9/1979

e+ L8+ ¥E + g+ ge+ 9g+ €+ 9¢g 4+ gg 4+ apnpoiducsieg suye
g+ B'E+ Ze + 2'e+ Qe+ SE + £8+ 9B+ 5 + 96} XepuIsIaidieyaneIiqien
s+ By + Sy + e+ v+ o+ ¥o+ Lo+ o0+ apnpoaducsies suyo
9'5+ '8+ vy + e+ Y+ 9L+ L0+ 01+ 08+ 96l xepuisiaidsiapueygoin
ot— 9%+ s+ g8+ g9+ BL+ 9B+ agiamabneg
s+ g9+ get 19+ ¢+ 9+ gt ' (veBunjueziapuog
auyo) apunig
8] AISNpU| A8leqly
g9 +  Vi+  Zi+ g9+ 2L+ M9+ g’ + 7 ausnpy 'albiyeusseg
BISUBIPIAAAINBYT
gL+ 98 + L5+ g9+ 0L+ 0L+ 69+ 84+ 0 ausnpu;'albirpuoseg
g'et 086 +  L'§+ &g+ 2L+ 2L+ B9+ gL+ usibieyosag sy
auygpueL
% Ul Jyeilop sep uefab Buniepueisp
auyo pun asiald
59 + g9+ e+ Ovi+ 60L+ 68 + g9e + g5+ FE+ QlBU ‘UAURIBULIRIBNALS
L+ z'e+ YL+ ¥e 4+ 1L — g2+  gel— ftig— L — e usqefiqeiynjuiq
g9 + 90— oL+ @6k+ 88 + ¥R+ rae+  esL+ 06 + - aysxiassuesbouusp pun
LABOWIRdA WOA LIBNaLG
g2+ et A+ LG+ 88+ L2+ 95+ g9+ 1L+ BunpuasmleasusLIoNuld
1ap UoA ulana)g
2L+ gyt gL+ g¢+ ¢8+ B+ BG+  GEl+  FEl+ T USWWORUIT WOoA WBnalS
2L+ 04+ g+ 60+ S8 + e+ 86 + i+ g0L+ T OHnIg 'uswueuuIBIENAG
o Ul Jyeliop sep uabsb Gunsapuelsp
sapung sap Bjouausqebqy
L0L+  B0L+  80L+  SEl+ SEl+ L+ gEl+ L1+ (usBeuieiedg apepigjeb
S+ ZIN)LEW
BEk+  BEL+ EBi+  LBL+ €6 + §9 + £ + Lg + (usbeueual + L W EZW
g6 — 19— 19— g8+ GL+ BT+ FL4+ g+ (aBuawpPn) 4 W
vii o+ L8t L+ gt gett gt gat g+ ‘SIsRqP[RY SldleMIT
o Ui iyeniop sep uaBeb apugispul Jep Buniapuelap
GLSG + WBV/S + vERUG + U65'89+ S9LRS+ /98'95+ S9LB9+ LEEES+ & W abuswipey
Swe — 188 — BB — SEE0L+ O50L+ ZEEP + 0504+ iGLS + 7 .+ W sfiusupien
YOG + IO + L9y + 9B6 g+ GLYEI+ LZ86F+ BIrES+ 856EE+ usbejureseds
PEE0L+ 6OPE0L+ BOEENL-H 19656+ Z6E8R+ QULbLT Z6£'88+ 8la'es+ T Bunpiglendexpjan
0T + 99541 + S5/ + vaeel+ SRSl 02L0L+ SEeeL+ SsieEl+ 8lpaly anallL
1265 + 00F48 + 00948 + E0G' L8+ 000ZL+ BSELL+ Q00LL+ 20898+ © ° SUPSLINALG aUISIpURIU|
QL0L — %¥KF9 - ge§e — P06 + G906 + £88'L + 8906 + (SEde— T oau ‘|BINKW epnbi|
BUOSIPUB|SAE pun -U|
96 +98  + 9+ 0v9F — [STE — 98F9 — L22¢ — 62— uoHIsedussIneq-oHaN
086 L+ SOl - oa% F e, ¢ B2RL + S89F — ¥GF — G8YE — &/9°DL+  Bunpinuosuasduequsion
86Z - 56+ S8+ £/8'¢ + ¥E9B + S9E/ + ¥EYE + 9%+ U7 1BupINDyuasse)
LABUNUIYSLLIGIUNNPELY
HPAD| pun Py
S .Em_,._0> SEp uabsb DPUEISpU3 i8p mr__J\_w_quhm.)
snbny. nr whE o nniE Nt NDCAL ho il
661 8461 861 4461

gy VgL g'egl g9l Zeek el esel giel besl 00} = Q/61 'Xepul
-SINRIESYIAM Jeald el
gL S8 9e'L 9g'L £e'L 1e'L 22l €2'4 43 T NQ/G 8sIn|asY3BM,
Egl BEEl g8tk ¥A'EL  B9EL €€l BFFL 29%L ESeL $/5 asamy|asyIom
29l + gO6L+ 899¢ — BELY — PEHOL+ L9ZE + BEV9E+ [91'6 —  JUEGIELIONEN UDLOSIYDI0M
-18]5a) Jep UsAlesas
-sBuniyes lep Buniapuglap
06F — 858 — 82 — B0} + L/66 + 88€} — S28 fo9kEg — Bunidoyosensasey
SO0'Z— ZLE+ PP — 919 — S9E0L+ 098'€ — [22E + 82011+ ueBunuyauisluniipesy jap
Jyaysoaepdey Jebnsupziny
S — 0BE + MWL + 108 —EBLL + 929)L — €8 — €08 4 ayaxpsonjende)y
lalglaugiiljyou ._om__.m_..wnh:v_
8V~ 19Zh— €LY — Wb¥L — SZVE + /8% + vhI02+ 6ELE + T Jusdionendey sebnsiybue
ggee+ glf + BE9E + 6EOE + 6052 + 281’9 + Zresl+ gegoe+ T Zuatsyjiq syasusiielg
9r8 + 189 — 299 — B80S — 9LE0L— k90'L — ALE— OLVBY— T zuepgsBunisia]
9§ + 198 + g9y + MW@ + f62 4+ 468 + @gREL +geL + T usBunisialiajsuel]
/8 — 82 -+ §0L -+ 889 — ¥EOL — 84 — €142 — Seb'2 — *°° usbunisialisuslq ebisuog
8PS+ BERZ+ E819 -+ 2¥Z6 + 0BE'E + 8EEEL+ 02E'IE+ SE9FS+ Ayayieaasiay
1205— 808'E— EEIEl— OPB'El— B6VEL— LIETI— L9616~ SplL— " 7 Zug|igsepuey
SN
asumflasysam pun uenqgsbuniyez
gL+ §5 + g+ e+ Lo— S0+ Vo— LgH+ oo ssioadsynuiy
Zos+  gErl+  gset+  LIg+ 92 + @4+ @0+ 9gl— oot 03d0
gee+ €9 + ou+ g9 - gL+ Fe- &1L - gg+ o usleelSISO
ogk+ SE€L — g€¥ + L2+ BZ— Q2 - Ov— @8+ £L¥i43
g2+ 1'g - 0+ et §L - gv - gL+ Za+ o a4sg
oge+ 20+ LE+ KRt FE— K9 — VL — G2kt ottt €493
£'ggz+ ¥1 — Ui+ SR+ 90i— 84 — 8% — gEL+ JarnGinsuoy
1NZ+ 86 — re9+ ro+ It + gg¢ — 6+ o+ 1917B5UONIISeAUY
0¥g+ €v — Lo+ g+ vyg - gL - §2 - e+ T usaemBiiag
908+ 92 4+ B0L+ Lo+ vi 4+ 02T 4+ 9F + Lt usJem abjeldieH
ops+ Lo + gee+ ¥e + LS+ 90~ y¥0 + 20~ - ebieuzpun ayoisyoy
POl+ L% ~ €2~ &1L+ Lp -~ &F— 0€= G&¥ri+ 19Nwgnuss pun -sBuniyen
$'8g+ S+ 4+ g2+ 0H+ 6T — 0§ — 91 — 0pi+ Ieuwou Juesabsulynuiz
og+ s + 1vt+ ¥+ VL +E 9L 00— LB+ osizsdaynysny
g6+ ES6L — Z2U— VE— LE— OH-—- ¥L - Z¥i-— T 03do
gg + gy — L'e+ gL - te+ Qpe— e+ L)+ TTTT UBIBEISISQ
¥'9E+ L2 + 9%+ 1's + €0+ g+ Oov 4+ T - T BLY143
get+ e+ g'og+ v'eg+ 1've+ o'+ vel+ Lo+ odd
gLe+ 9% + g9+ glg+ §08+ G+ 9SG+ s+ £4 03
gL+ 0¢ — pu+ g6 + oL+ e+ 086+ ge+ 1010BUINSUON
92+ BE + lOl+ 6 4+ gEL+ 68+ o+ FL 4+ 28INGSUORIISoAU}
g8+ 20 + &0+ L9+ get+  g's +ogot e+ 1T uelemBiliog
£5¢+ 8%l + Slg+ 88+ S+ L9+ 9L+ e+ uelepm ebniaigiey
o4E+ oL+ €8+ L'Si+ LM+ &%+ g —  1'g + 7 8lflsug pun syolsyoy
g9 + ol + g+ gL+ 92 + 26 +  08L+  2'S — |elwgnuag pun -sBuniyeN
£6E+ 1's +  Lvl+ LB+ Seld g 4+ 898 4+ P9+ aulwou ‘qwesefisul synpsny
{apueyuagny
o Ul Jyeliop sep uaBab Buniopugiap
snBny (e wnp N nGY DM D
[:F1:18 8.6} 8761 LBl

(1) @BejsyjeyISIM 18P UBYBZUUS)|

413



Monatsberichte 9/1979

Verbesserung der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
der heimischen Wirtschaft hemmten oder begrenz-
ten In Osterreich war bekanntlich die Wechselkurs-
politik einige Jahre hindurch (von 1973 bis 1977) hér-
ter als die Einkommenspolitik gewesen. Der effektive
Wechselkurs des Schilling stieg nicht nur nominetl,
sondern auch real, d h. Kosten und inlandsbe-
stimmie Preise erhdhten sich (in einheitlicher Wah-
rung gemessen) starker als im Durchschnitt unserer
Handelspartner Eine gewisse Korrektur des realen
Wechselkurses schien daher angezeigt, um Volbe-
schéftigung bei auBenwirtschaftlichem Gleichgewicht
zu sichern. Zur Diskussion standen (und stehen) das
AusmaB und die zeitliche Verteilung dieser Korrektur
sowle die Methoden, mit denen eine solche Korrektur
erreicht werden kann {Anderungen des nominellen
Wechselkurses sind kein zuverlissiges Instrument
der Steuerung des realen Wechselkurses).

Die jlingsten wahrungspolitischen MaBnahmen schlie-
Ben (wenn man von kurzfristigen Monatsschwankun-
gen absieht) eine Verbesserung der internationalen
Wetthewerbsfahigkeit nicht aus, halten sie jedoch in
verhéltnisméBig engen Grenzen Das |48t sich an
Hand der Entwicklung des effektiven Wechselkurses
und der Inflationsdifferenzen gegenuber dem Ausland
im Laufe des Jahres 1979 verdeutlichen. Im 1. Halb-
jahr 1979 ging der effektive Wechselkurs des Schilling
zuriick, obschon sich der Stabilitdtsvorsprung gegen-
Uber den Handelspartnern vergroBerte. Im Il QGuartal
1979 war nach den Berechnungen des Instifutes der
effektive Wechselkurs um fast 1% niedriger als im
Varjahr, wogegen der Verbraucherpreisindex um et-
was mehr als 3% weniger stieg als im gewogenen
Durchschnitt der Handelspartner. Der (an den Ver-
braucherpreisen) gemessene reale Abwertungssatz
von 4% verringerte sich in den folgenden zwei Mona-
ten etwas, weil der effektive Wechselkurs stérker an-
zog als der Stabilitdtsvorsprung zunahm. Erst in jing-
ster Zeit eilte der effektive Wechselkurs kurzfristig
voraus, In den ersten drei Septemberwochen war er
um 3,4% hodher als im Vorjahr; rechnet man einen Pro-
zentpunkt als mbgliche Folge des Mitziehens mit der
Aufwertung der DM hinzu, so kénnte sich eine leichte
reale Aufwertung ergeben. Dabei ist jedoch zu be-
ricksichtigen, daB der effektive Wechselkurs im
iIl. Quartal des Vorjahres besonders niedrig war Das
derzeitige Niveau des effektiven Wechselkurses (ein-
schlieBlich der vollen Auswirkungen der DM-Aufwer-
tung) liegt um weniger als 3% Gber dem vom V. Quar-
tal 1978 und um nicht ganz 2% {iber dem voraussicht-
lichen Jahresdurchschnitt 1979,

Daraus |88t sich zweierlei schlieBen: Einmal zeichnet
sich fir den Durchschnitt des Jahres 1979 eine Ver-
besserung der preislichen Wettbewerbsfihigkeit der
heimischen Wirtschaft ab. Gemessen am Ver-
braucherpreisindex dirfte der Wechselkurs real um
mehr als 2%, gemessen an den Arbeitskosten in der
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Industrie (nach ersten Schatzungen) um etwa 3% ge-
sunken sein Zum anderen ist die "Vorgabe® durch
die bisherige Wechselkursentwicklung von 2% fir das
Jahr 1980 nicht so gro8, daf} sie durch einen Stabili-
tatsvorsprung nicht aufgeholt oder Gberboten werden
kénnte

Die Niedrigzinspolitik wird in Osterreich dadurch er-
schwert, daBB im Ausland bei steigenden Inflationsra-
ten auch die Zinstendenz sieigt Daher wurden zu-
nachst im Juni die Emissionszinssétze fir Anleihen
(von 7,25% auf 8%} angehoben, um den starken Kapi-
talabfiuB ins Austand {im Gefolge des Zinsgefilles) zu
bremsen in den Sommermonaten beruhigte sich der
Kapitalmarkt etwas. Da der Kapitalverkehr mit dem
Ausland passiv blieb {langfristiger Kapitaiverkehr Jan-
ner bis Juli —7 Mrd S DevisenabfluB), folgte Mitte
September eine differenzierte Anhebung des Dis-
kont- und Lombardsatzes 70% des Refinanzierungs-
rahmens konnen zum bisherigen Diskontsatz von
3,75% bzw. zum bisherigen Lombardsatz von 4,25% in
Anspruch genommen werden FUr die restlichen 30%
erhohen sich die S&tze um zwei Prozentpunkte.

Da die Auslandskomponente {durch die Verringerung
der Wahrungsreservenj restriktiv auf die Geldbasis
wirkt, wurden die Offenmarktoperationen verstarkt,
um die Wirtschaft mit geniigend Liquiditat zu versor-
gen und die Geldnachfrage zu befriedigen. (Zuletzt
waren fast 10% des umlfaufenden Notenbankgeldes
durch Offenmarkipapiere gedeckt) Das Wachstum
der erweiterten Geldbasis (| Quartal + 12,3%) konnte
sich damit nach der Verlangsamung im It. Quartai
{+5,7%) wieder etwas erholen (Juli +7,4%). Die Ent-
wicklung der Geldmengen M?1' (! Quartal +8,2%,
il Quartal —8,1%, Juli —5,5%) und M3’ {einschliefllich
Spareinlagen +13,5%, +10,8%, Juli +10,7%) spie-
gelt die Umschichtungen nach dem Habenzinsab-
kommen (Marz 1979). Es kam zu erheblichen Verlage-
rungen innerhalb der Einlagemdglichkeiten. Anfang
September wurde die staatliche Sparférderung geén-
dert. Zur Entlastung des Budgets wurden die Pra-
mienzuschiisse des Bundes beim Bau- und Pramien-
sparen verringert sowie der staatliche ZuschuB zum
steuerbeginstigten Woertpapiersparen gestrichen.
Die mit diesen MaBnahmen verbundene Senkung der
Effektivverzinsung bewirkte vor dem Inkrafttreten zu-
nachst einen Boom bei diesen Sparformen, danach
ist eine Flaute zu befiirchten.

Die Kreditnachfrage ist nach wie vor maBig Die Aus-
weitung des Emissionsvolumens wurde im Laufe des
It. Quartals etwas gebremst, dennoch Uberstieg das
Bruttovolumen in den ersten sieben Monaten den
Vorjahrswert um 9,8 Mrd. S.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im August
um 7,8% hoher als im Vergleichsmonat des Vorjah-
res; netto blieben dem Bund um 86,5% mehr Unter
den Steuern vom Einkommen waren die Lohnsteuer-
einnahmen durch die Auswirkungen der Steuersen-
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kung gedédmpft und stiegen (nach Abzug der Abgel-
tungen an den Familienlastenausgleichsfonds) um
4,5%. Die kraftige Zunahme der gewinnabhangigen
Steuern (4 15%) erklért sich durch die hohen Einnah-
men an Kérperschaftsteuer, die auch von den Auswir-
kungen des 2. Abgabeninderungsgesetzes 1977 be-
einfluBt sein dirften. Das Aufkommen an Einkommen-
steuer (+ 3,5%) und Gewerbesteuern {+ 1,8%) ist da-
gegen viel schwicher gestiegen.

Von den Steuern der Einkommensverwendung
brachte die Mehrwertsteuer (4 11%} einen hohen
Einnahmenzuwachs, der zu einem erheblichen Teil

durch die Einfuhrumsatzsteuer bewirkt wurde Das
gesamte Umsatzsteueraufkommen ({48,5%) wird
durch die Abschaffung der Investitionssteuer ge-
dampft, die nur noch Resteingange bringt (51 Mill. S).
Von den speziellen Verbrauchsteuern brachten die
Bundesmineraldlsteuer {+9,8%) auf Grund der
Steuererhéhung und die Tabaksteuer (+9%) starke
Einnahmenzuwachse. Auch die Zolleinnahmen
(+18,8%) stiegen infolge der Importzuwéichse kréf-
tig

Fritz Breuss
Abgeschlossen am 26 September 1979,
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