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MITTELFRISTIGE PROGNOSE DER OSTERREICHISCHEN
WIRTSCHAFT BIS 2001

Abwertungen einiger Wéhrungen in Europa, MaBBnahmen zur
Konsolidierung des Staatshaushalts und kurzfristig nicht bewdl-
tighare Strukturprobleme lieBen die gesamtwirtschaftliche
Produktion in Osterreich seit 1994 langsamer wachsen als im
Durchschniit der EU-Staaten. Nach dem Wegftall wechselkurs-
bedingter Konkurrenznachteile, mit fortschreitenden Strukturver-
besserungen und etwas weniger restrikiiver Budgetpolitik dirfte
es der Ssterreichischen Wirtschaft ab 1998 gelingen, mit der
Wachstumsdynamik der EU gleichzuziehen Das reale BIP wird
im Durchschnitt 1996/2001 um 2,4% pro Jahr steigen

Wechselkursénderungen in Europa, Malinahmen zur Konsolidierung des Staats-
haushalts und kurzfristig nicht zu bewdltigende Strukturprobleme hatten zur
Folge, daB das Bruttoinlandsprodukt in Osterreich seit 1994 deutlich langsamer
wachst als im Durchschnitt der EU. Nach dem Wegfall der wechselkursbeding-
ten  Konkurrenznachteile und mit forschreitender  Strukiturverbesserungen
kénnte die dsterreichische Wirtschaft ab 1998 mit der Wachsiumsdynamik der
EU gleichziechen {Abbildung 1}. Voraussichtlich wird das reale BIP 1996/2001
durchschnittlich um 2,4% pro Jahr zunehmen, um 1 Prozentpunkt rascher als in
der Funfljohresperiode daver

Sind zur Zeit die Exporte der Motor des Wachstums, so durften im Laufe des
Jahres 1998 auch zusétzliche Impulse von den Investitionen ausgehen Die Ent-
wicklung der verfigbaren Einkemmen der privaten Houshalie 188t nur eine all-
mdhliche und m&fige Erholung des privaten Kensums erwarten Die Nachfrage
der &ffentiichen Haushalte wird infolge der anhalienden Budgetkonsolidierungs-
auigaben mdBig bleiben missen. Der Finanzierurgssaldo des Staates unter-
schreitet 1997 deutlich die im Maastricht-Vertrag genannte 3%-Marke und sinks
gegen Ende der Prognoseperiode unter 2% des BIP Auch die Staatsschulden-
guote dirffe im Laufe der néchsten Jahre gegen 60% des BIP tendieren

Mit der rascheren Produktionsausweitung wird auch die Arbeitskriftenachfrage
wieder anziehen Infolge der Zunahme von Teilzeiterbeit steigt die Zah! der un-
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Abbildung 1. Wirtschaftswachstum
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selbstandig Beschéftigten rascher als jene der geleiste-
ten Arbsiisstunden Die Arbeitslosenzahl dirfte aber
nicht im gleichen AusmaB zurickgehen, weil das Ar-
beitskrifteangebot relativ elastisch auf Nachfragednde-
rungen reagiert

Zwar sinkt das Defizit der Leistungsbilanz, doch wird zum
Ende der Prognoseperiode das auflenwirschoftliche
Gleichgewicht nicht wiederhergestellt sein

Weder von den Importpreisen noch von den Lohnsiick-
kosten werden inflationsbeschleunigende Impulse aus-
gehen.

TEILNAHME AN DER WIRTSCHAFTS- UND
WAHRUNGSUNION VERANDERT
RAHMENBEDINGUNGEN

Die vorliegende Prognose der &sierreichischen Wirt-
schatft stutzt sich aut die Prognose der Weltwirtschaft
(Schulmeister, 1997) Sie integriert ferner die jingste
WIFO-Konjunkturprognese bis zum fahr 1998 (Marfer-
paver, 1997)

Als zentrole Annahme liegt dieser Prognose zugrunde,
daf} die dritte Stufe der Wirschafis- und Wéhrungsunion
(WWU) per 1 lanner 1999 planmdafBiig beginnt, und
zwar als ,grofie” Lésung mit 11 Teilnehmerléndern, dar-
unter auch Osterreich Die Auswirkungen der WWU
werden in Baumgartner etal (1997) unter verschiede-
nen Aspekten austuhrlich dargestelft und diskutiert tn-
ter anderem stufzl der Wegfall der Abwertungsmaglich-
keit in (friheren) Weichwéhrungsléndern die Wetibe-
werbsfahigkeit Osterreichs und 168 Markianteilsgewinne
im Export erwarten.

Durch die Bindung des Schillings an die DM und die
seit 1981 etablierte Glaubwirdigkeit seiner Martwiih-
rungspolitik hat Osterreich die Aufgabe einer autono-
men Wachselkurs- und Geldpaolitik, die die Tellrahme
an der WWU mit sich bringt, praktisch vorweggenom-
men

FISKALPOLITIK UND OFFENTLICHE
HAUSHALTE

Mit der Wahrung der Haushaltsdisziplin im Sinne des
LStabilitéts- und Wachstumspakls” der EU, der Sanktio-
nen im Faolle eines GberméBigen Delizils vorsieht, wird
fiskalpolitisches Neuland betreten’)

Der Stobilitits- und Wachstumspakt schréinkt die Hand-
lungstahigkeit der grundsatzlich auionomen Haushalts-
politik der Mitgliedstaaten erheblich ein; seine &konomi-
sche Fundierung ist schmal und umstritien Da in Oster-
reich die Konjunkturkomponente in den &ffentlichen
Haushalten relativ klein ist, basteht Spielraum fur ein
strukturelles Defizit von etwas mehr als 1% des BIP (Ur,
1997, S 382).

Die begrenzte Manévriedahigkeit der Fiskalpolitik
kénnte kinflig dem Arbeitsmarkt und/oder der Lohnbil-
dung mehr Anpassungslasten aufburden Generell durf-
ten die eingeschrankien Maglichkeiten der Makropolitik
im nalionalstaatlichen Bereich mehr mikrodkonamische
MaBnahmen nahelegen Auf gesamteuropéischer Ebene
kénnte sich fUr dis WWLU ain grofierer makropolitischer
Spielraum bieten

Die Prognose unterstellt, daf die Konsolidierung der 6f-
fentlichen Haushalle fortgeselzt wird (Auswirkungen der
geplanten Steverreform sind in dieser Prognose nicht
berucksichtigt): Durch das ,Sparpaket” sinkt die Defizit-
quate 1994 und 1997 deutlich Mit weiferen mafligen
Verbesserungen dirfie die Neuverschuldungsquote bis
2001 auf etwa 1%% des BIP sinken Dieser Wert scheint
jedoch nicht niedrig genug, um in Rezessionsjchren ein
LibermiBiges Delizit” im Sinne des Stobilitits- und
Wachstumspokies vermeiden zu kénnen Weitere An-
passungen der Einnchmen- und Ausgobensiruktur wi-
ren daher erferderlich Fine nachhallig konzipierie Pen-
sionsreform und die fir 2000 geplante Steverreform
soilten daraul Bedacht nshmen Wenn dos sirukturelle
Defizit des Staotes mittelfristig auf etwa 1% des BIP ge-
drickt werden kann, sollte der Finanzierungssaldo die
3%-Marke in Rezessionsjahren nicht Uberschreiten, auch
wenn die cutomatischen Stahilisatoren wirken

Durch den Abbau des Defizits und mit Hilfe von Priva-
fisierungen sowie Ausgliederungen von Gesellschaften
gus dem Staat (nach Maastricht-kontormer Definition)
wird die Staatsschuldenquote von Gher 70% des BIF im
Jahre 1996 auf etwa 63% gedruckt

Die Budgetkonsolidierung verlangt die Erzielung be-
tréichilicher Uberschisse im Primérhoushalt (ohne Zin-

'} In der EntschlieBung des Europdischen Rates in Amsterdam vom 16
und 17 Juni 1997 heiBit es: ,Das Festhalten an dern Ziel sines soli-
den, nahezu ausgeglichenen oder ainen UberschuB cufweisenden
Houshalls wird es cllen Mitgliedstoaten erméglichen, die normalen
Konjunkturschwankungen zu bewidltigen und dabei das affentliche
Defizit im Rahmen des Referenzwertes von 3% des BIP zu halten.” Zum
Stabilitats- und Wachstumspakt siehe Kramer (1997) und Urd (1997}
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Ubersicht 1 Staot

@979/ @BA9BS/ @19V @ 1998/
1985 1921 i9%6 2001

Jahrliche Veréinderung n %

Loufende Einnghmen + 74 +58 + 51 + 37
Direkte Steuern + 86 + 55 + 64 + 445
Beitrage zur sozialen Sicherheit + 7.1 + 64 +57 +31
tndirekte Stevern + 69 + 52 + 34 + 239

Laufende Ausgaben + 79 + 41 + 56 + 32
Offentlicher Kansym + 75 +57 + 55 + 37
Zinsan fir die Staatsschuld +14.4 +94 + 55 + 21
Sozialtransfers +76 +58 +62 + 34

In % des BIP
Primdrsaldo a4 a7z a5 21
Finanzierungssolde - 26 -32 - 38 -2z

sen fir die Staatsschuld) Im Durchschnitt 1996/2001
erreicht der Priméarsaldo 2,1% des BIP {gegenuber 0,5%
1991/1998) In der Vergungenheil wuchsen dis laufen-
den Ausgaben des Stactes mittelfristig stets rascher als
die laufenden Einnchmen {Ubersicht 1) Im Prognose-
zeitraum kehrt sich dieser Trend um, und die Einnahmen
entwickeln sich dynamischer ols die Ausgaben Als Folge
der Sanierungsmafinahmen steigen im Gegensatz zu
triheren Perioden die Sozialtransfers nicht mehr rascher
als die Beitrége zur sozialen Sicherheit — dazu trégt auch
die sinkende Arbeitslosigkeit bei Uberdies werden die
sffentlichen Konsumausgaben gedémpft, und die Auf-
wendungen fur Zinsen steigen analeg zur Entwicklung
der Staatsschuld langsamer.

AUSSENWIRTSCHAFT BLEIBT IM
UNGLEICHGEWICHT

Bis 1994 war die Leistungsbilanz ein Jahrzehnt lang na-
hezu ausgeglichen; der UberschuB aus dem Reisever-
kehr deckie in hohem Mafie dos Handelsbilanzdelizit
Mit der drastischen Verschlechterung der Nettoeinnah-
men aus dem Reiseverkehr und hdheren Nettotranslers
an das Auvslond nach dem EU-Beitritt stieg das Lei-
stungsbilanzdefizit bis 1997 auf mehr als 2% des BIP.

Zwar schrumpft es in den kommenden Jahren {auf efwa
116% des BIP im Jahr 2007), es gelingl jedoch nicht, die
Auflenwirtschaftsbilanz ins Gleichgewicht zu bringen
Dazu wdre bei gegebenen Auflenhandelspreisen ein deut-
lich hsherer realer AuBenbeitrag edorderlich, als ersich in
der Prognose ergibt. In den Jahren 1997 bis 2001 irégt
der Austauschvon Gitern und Dienstleistungen im Durch-
schnitt pro Johr knapp V2 Prozentpunkt zum realen Wint-
schaftswachstum bei, in den letzten finf Jahren war der
Beitrag etwa in gleicher Fdhe sogar negativ.

In der WWU spielt die Leistungsbilanz als wéhrungspoli-
tischer Fundamentalindikator keine Roile mehr, wohl
aber bleibt sie ein MaBstab fur die Wetibewerbstahigkeit
eines Landes Ein Defizit zeigt, daBl Wachstum und Be-
schaftigung ,ins Ausland verlagert” werden

Der Ruckgang des Leistungshilanzdefizits im Prognose-
zeitraum resultiert haupiséchlich aus der Entwicklung

Ubersicht 2. Leistungsbilanz

2 1973/1985 @ 1985/1991 @ 1991/1996 @ 1996/2001

Jahrliche Verdnderung in %

Exporte
Waren laut WIFO + 24 + 49 + 51 + 90
Reiseverkehr + 54 + 71 -08 + 32
Imporie
Waren lout WIFO + 80 + 54 + 41 + 79
Reiseverkehr +a0 + 6.4 + 84 + 43
Mrd §
Handelshilunz lout
WIiFQ -738 -787 %66 -1039
Reiseverkehrsbilanz 439 512 44 ¢ 144
Translerbilanz laut
Auflenhondalsstatistik 11 -n7 136 L7
Leistungsbilorz - 83 26 -245 - av
In % des BIP - 08 01 ~ 11 - 18

der Handelsbilanz: Die Ausfuhr sollte von einer effizien-
ten Technologieotensive und einer aut Schwerpunkt-
miirkte?) zielenden Exporteffensive Impulse erhalten; fer-
ner diirfte sich die kostenbestimmte Wetthbewerbsposi-
tion sowohl aut den Auslandsmérkten als auch gegen-
iber der Importkonkurrenz auf dem Inlandsmarkt eher
verbessern Ginstige Vorausselzungen dafur bilden die
einheitliche Europawiihrung sowie geringe Steigerungen
dar Lohnstickkosten und Preise Aufgrund der lange Zeit
verfolgten Hartwahrungspolitik dirfte Osterreich uber
mehr Erfahrungen in wetthewerbsorientierter Lohnpolitik
verfiigen cls bisherige Weichwahrungslander Uberdies
zeichret sich ecine Verbesserung der Warenstruktur im
Export ab. Die Prognose sefzt also auf Marktonteilsge-
winne im Export

Seit dem EU-Beitritt haben &sterreichische Erzeuger im
inland deutlich Marktanteile verloren. Die Nahrungsmit-
telverarbeitung wurde durch die Wettbewerbsverschér-
fung bart gefroffen, und ousléndische Anbieier haben
sich stérker behouptet Diese Tendenz dirfte nun zum
Stillstand gekommen sein. Dennoch wird die import-
quote im Konsumgiterbereich {Unterhaitungselektronik,
Telekommunikation, Cormputer, Markencriike! des ge-
hobenen Bedarfs) mangels enisprechenden sterreichi-
schan Angebotes hoch bleiben. Die einheilliche Wéih-
rung wird ab dem Jahr 2002 Preisvergleiche erleichtern,
Unterschiede — z B kleinere Handslsspannen und ge-
ringere Mehrwaristeuerbeiastung in Deuischland — treten
dann deutlicher zutage Line Erholung des privaten Kon-
sums kénnte daher die Leistungshilanz zusétzlich bela-
sten

Im Zeitraum 1996/2001 werden die Warenexporte real
um 7%% und die Importe um 64% pro Jahr wachsen,

deutlich rascher als zwischen 1991 und 1994 Die
Terms of Trade dirften sich um %% verschlechtern

Im Tourismus verursacht die Globalisierung einen tief-
greifenden Wandel Unter 19 Tourismusléndern zahlt
Osterrsich im Zeitraum 1990/1995 gemessen an den

%) Siehe dozu Breuss — Egger - Stonkovsky {1997)
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Markianteilsveranderungen zu den griBten Verlierern
Mit durchschnittlich —3%4% pro Jahr rangiert es weltweit
nur vor Dénemark und Kanada (Smeral, 1996)

Der UberschuB der Reiseverkehrsbilanz ist von mehr ¢ls
3% zu Beginn der neunziger lahre bis 1997 auf 0,7%
des BIP geschrumpft 1998 dirfte mit Neftoeinnahmen
von rund 15 Mrd 5 (0,6% des BIP) die Talsohle erreicht
werden Danach sind auf der Export- wie der Imporiseite
mafige Zuwdchse zu erwarfen, das Nefioergebnis
kénnte bis 2001 gegen 20 Mrd S steigen. Diese Pro-
gnose geht von der Annahme einer spurbaren Yerbesse-
rung der Angehatssirukturen und einer wirksamen Adap-
tion der Marketing- und Verfriebsstrategien gesiraffter
Tourismusorganisationen aus. Gemessen an den Zoh-
lungsstrémen im internationalen suropdischen Reisever-
kehr wird Osterreich mittelfristiq weiier Positicnseinbu-
Ben erleiden (Smeral, 1997, S 169)

Da der Reiseverkehr das Defizit der Haondelsbilanz kei-
neswegs wie in der Vergangenheit weifgehend decken
wird und uberdies hohere Nettotransfers an das Ausland
zu leisten sind, werden Verbesserungen in der Warenbi-
lanz nicht gentigen Vielmehr sollte auch ein glnstigeres
Austauschverhdlinis im Bereich der sonstigen Dienstlei-
stungen — vor aflem der dynamisch wachsenden produk-
tionsnahen Dienstleistungen — angestrebt werden

DIVERGIERENDE ENTWICKLUNG DER
INLANDSNACHFRAGE

Wehrend affentlicher und privater Konsum im Prognose-
zeitraum longsamer expandieren als zwischen 1991 und
1996, wird die Investitionstatigkeit merklich rascher zu-
nehmen {Ubersicht 3)

Die MaBnahmen zur Budgetkonsclidierung, méBige
Lohnsteigerungen und niedrige Zinsen bestimmen die
Entwicklung der verfiigbaren Einkemmen der privoten
Haushalte Bereinigt um den Anstieg der Konsumguter-
preise sinken die Haushaltseinkommen 1997 um 0,7%;
ab 1998 steigen sie im Durchschnitt um 2% pro Jahr
Der private Konsum wird von dieser flachen Entwicklung
der Einkommen bestimmt Allerdings folgen die Kon-
sumausgaben einem léngerfristigen Einkommenskon-
zepl und schwanken erheblich weniger als die Einkom-
mensstréme. Die Sparguote fallt daher 1997 mit 8,6%
auf den niedrigsten Wert seit 1983/84%), néhert sich da-
nach cber wieder einem Gleichgewichtswert {sie steigt
bis zurn Jahr 2007 ouf 2,4%) Im Durchschnitt der Pro-
gnosepericde wachsen realer Konsum und verfighare
reale Einkemmen mit annéhernd gleicher Rate (+112%
pro Jahr)

%) Bamals driickten einerseits Yorziehkéute angesichis der Erhéhung
der Mehrwertsteuerséitze im Jahr 1984 und ondererseits eine institu-
tionell bedingte Verschiebung der Gewinneinkommen von den ,son-
stigen Einkommen ausg Besitz und Unternehmung” zu den ,unverteil-
ten Gewinpen” die Sparquote

Ubersicht 3. Komponenten der realen Nochirage

@1979/ #1985/ 1991/ 1994/
1985 1991 1996 2001

Jghiliche Yerénderung in %

Privater Kensum + 17 + 31 + 192 + 15
Offentlicher Konsum +18 +13 + 15 +10
Brutte-Anlageinvestitionen + 04 +55 +20 + 36
Privat + 09 + 62 +22 + 42
Oifentlich -7 +15 -0 -4
Inlandische Endnochirage + 14 + 33 + 19 +20
Lagerverdnderung und
Stafistische Oiferenz Mrd 5 197 122 32 44
Verfigbares Giter- und Leistungs-
volurmen +12 + 31 +18 + 20
Exporte i w & + 48 +5¢ + 43 + 66
Waren laut WIFO +59 +58 + 54 +78
Reisaverkehr + 08 + 49 ~ 4.0 + 12
Imparte i w 5 + 37 + 58 +351 +58
Waren laut WIFO +33 + 6.1 +40 + 45
Reiseverkehr + 14 + 38 + 69 + 1B
Brutto-Inlandsprodukt + 1.4 +32 + 14 + 324
Nominell + 64 + 40 +43 + 4.0

Mit der Produktionsentwickiung wird sich auch das reale
Wachstum der /nvestifionren beschleunigen Wenn im
kommenden Frithjohr der Europdische Rat sber den
Teilnehmerkreis der WWU entscheidet und auch ankin-
digf, welche bilateralen Wechselkurse angesteuert wer-
den soller, werden sich die Erwartungen erheblich stabi-
lisieren Der Gewinn an Sicherheit Uber die kiintiige Ent-
wicklung in Furopa kénnle der Investitionstiligkeit zu-
satzliche Impulse verleihen, die bis in das lahr 1999 wir-
ken Beginstigt durch niedrige Zinser und gute Unter-
nehmensertrdge kénnten Investitionsplédne rosch umge-
setzt werden

Wesentlich fur den Wirtschaftsstandort Osterreich wire
die rasche Beseitigung von noch bestehenden birokrati-
schen Barrieren fur Unternehmensgrindung und Nie-
derlassung, Uber die ausléndische Investoren klegen

Das Schwergewicht wird auch in den kommenden Jah-
ren aut den Ausriistungsinvestifionen lisgen Nebean dem
Rotionalisierungsmativ. werden die Einfihrung neuer
Technologien und Kapazittitserweiterungen an Bedeu-
tung gewinnen. Das Produkiionspotential ist in den letz-
ten lohren nur miflig gewachsen (nach OECD-Berech-
nungen um 1,9%), die erwartete Absatzsteigerung wiirde
daher bald an Kapazitdtsgrenzen stofien.

Deutlich langsamer als die Ausristungsinvestitionen
werden die Bauinvestitionen zunehmen Die mit Ausri-
stungsinvestitionen verbundenen Bavaufirige dirflen
kaum ins Gewicht fallen. Betrachtliche Mittel werden in
den Ausbau der Inkrastruktur (Verkehr und Telekemmu-
nikaticn) fliefen Biroraumkapazitéten in neuven, mo-
dernen Anforderungen entsprechenden Gebéduden und
Standorten kénnten wieder mehr gefragt sein Die
Wohnbautétigkeit ist abgeflaut und wird kaum zulegen
Die Aufwendungen fiir Althaussanierung und Renovie-
rung wachsen weiter

Die gesamien Brutioanlageinvestitionen expandieren im
Zeitraum 1996/2001 real um gut 3%2%; in den fint Jah-
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ren davor nahmen sie um nur 2% zu. Dementsprechend
erh&ht sich die Investitionsquote von 23%% aut 25%

BESCHAFTIGUNG STEIGT WIEDER

In Osterreich haben zwar schon Strukturverénderungen
auf dem Arbeitsmarki eingeseizt {Johresdurchrechnungs-
modelle in der Bauwirtschoft, flexiblere Ladensffnungs-
zeiten, vermehrte Teilzeitarbeit, Zunahme von Leiharbeit,
Werkverirégen und geringfigiger Beschéftigung, neue
Selbstandigkeit], doch durften sie in anderen EU-Lan-
dern schon weiter gediehen sein {z. B Niederlande) Be-
reits 1997 tragen neue Teilzeitarbeitsverhdlisse in ho-
hem MaBe zum Anstieg der Zahl der unselbsténdig Be-
schaftiglen um etwa 10 000 bei Fir eine genauere
Quantifizierung und Anclyse dieser Entwicklung fehl: lei-
der in Osterreich die Datengrundlage

Die Prognose geht davon cus, dall weitere Flexibilisie-
rungsschritte gesetzt werden, verstarkte, zielgerechte An-
strengungen in der Aushildung das Humankapital auf-
werfen, eine angemessene fortschreitende Deregulie-
rung selbstindige Tatigkeiten und Unternehmensgriin-
dungen beginstigt Andernfalls kénnten angebolsseifige
Rigiditaten den Wirschafisstandort Osterreich benach-
teiligen und die Ausweitung von Produktion und Be-
schéftigung bremsen

Der Européische Rat hat in seiner Tagung am 16 und
17 Juni 1997 in Amsterdam seine EntschlieBung uber
den Stabilitéils- und Wachstumspakt um eine Entschlie-
Bung Uber ,Wachstum und Beschéfligung” ergéinzt Die
Leitlinien postulieren als vorrangiges Ziel ,die Schaffung
eines qualifizierten, gut ausgebildeten und anpassungs-
fahigen Arbeilskréfllepolentials und die Schaffung von
Arbeitsmérkien, die flexibel auf die wirtschattlichen Ver-
dnderungen reagieren”. Im Rahmen der Weiterentwick-
lung der Wirtschaftspolitik sollen ,die Effizienz des Ar-
beits- und Produkimarkies, die technologische Innova-
tion und dos Pofential der kleinen und mittleren Unter-
nehmenr zur Schaftung von Arbeitspléfzen besondere Be-
achiung finden” Ferner wird auf die Bedeutung der all-
gemeinen und beruflichen Bildung einschlieBlich des
lebensbegleitenden Lernens, die Arbeilsanreize in den
Stever- und Sozialsystemen und die Verringerung der
Lohnnebenkosten im Hinblick auf bessere Vermitielbar-
keit hingewiesen. Die Europédische Investitionshank wird
aufgeruten, ihre Tatigkeit zur Schaffung von Arbeitsplat-
zen durch Investiionsméglichkeiten in Europa weiterzu-
entwickeln. Die Staats- und Regierungschefs der EU sol-
len anléBlich des Sondergipfels am 20 und 21 Novem-
ber 1997 in Luxemburg MalBinahmen zur Erreichung die-
ser Ziele beschliefen.

Nach Stagnation (1995) und Rickgang (1996) belebt
sich der Bedart an unselbsténdig Erwerbstéiigen ab
1997, die jghrlichen Zuwachsraten betragen ab 1999
etwa %%. Die Beschdftigung im &ffentlichen Dienst im

Ubersicht 4: Arbeitsmarkt, Finkommen

@979/ @1985/ @199/ @ 1996/
1985 1991 1996 2004

Jahrliche Yerdnderung in %

Unselbstéindig Beschéfiigte +00 + 14 +03 + 05
Summe Wirtschaftsklassen'} + 00 + 14 + 01 +07
Arbeitslose +162 +48 +45 -12

Arbeitslosenguote
In % der unselbsitindigen

Erwerbspersonen 34 54 L] 48
In % der Erwerbspersonen 31 47 59 &1
Gesambwirtschaftliche Produktivitét + 1.8 + 23 + 15 +19
Lehn- und Gehcitssumme?) + 60 + 62 +39 + 31
Je Beschéftigfen?) + 60 +48 +38 +24
Lohnstickkosten Gesamtwirtschaft + 44 +28 +25 +07
Unternehmerainkornmen und
unverteilte Gewinne + &7 + 74 + 41 + 44
Verfigbores Einkomman der
privaten Haushalte + 62 + 63 + 38 +33
Sparquote in% 94 15 99 90
'} Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurfoubsgeld - 2 Brutto ohne Arbeitgeber.-
heitrige

weiteren Sinn wéichst zwar nicht mehr so stark wie noch
vor einigen Jahren, aber weiterhin Ubardurchschnittlich
Im Prognosezeitraum sfeigt die Zahl der unselbsténdig
Beschdftigien (Summe der Wirischaftsklassen) erheblich
rascher als in der vergangenen Funfjohresperiode (im
Durchschnitt +0,7% gegentber +0,1% pro Jahr; Uber-
sicht 4}, Infolge der Ausweitung der Teilzsitheschéfti-
gung, uber die es keine verléBlichen Daten gibt, nimmt
das Arbeitsvolumen jedoch weniger stark zu.

Die Produkfivitdisentwicklung kann nur in bezug auf die
Zohl der Beschéftigten bzw  Erwerbstétigen gemessen
werden. Mit einem durchschnitilichen Anstieg um 1,9%
pro Jahr (je Erwerbstdtigen) fallt sie in der Periode
1996/2001 krafiger aus als zwischen 1997 und 1996
In bezug auf die geleisteten Arbeitsstunden ist mit héhe-
ren Produkiivitétsgewinnen zu rechnen. Der Personclab-
bau im Bereich der Banken und der Post wird zu weile-
ren Produkiivitétsschiben beifragen.

De sich die zunehmende Zah! der Teilzeitbeschaftigten
weilgehend aus der Arbeitskrafteresarve und nicht aus
der Arbeitslosigkeit rekrutiert, reagiert das Angebol an
unselbsténdig Beschéaftigter nunmehr elostischer auf die
Nachfrage Dadurch sinkt die Arbeitslosigkeit entspra-
chend langsamer. Die Arbeitslosenguote falli nach tradi-
tioneller Definition von 7% im Jahr 1997 auf 614% im
Jahr 2001 Sie bleibt im Durchschnift dieses Zeitraums
etwas hdher als zwischen 1991 ynd 1994

LOHNE UND PREISE

Der Wetbewerbsdruck, weitere Rationalisierungsmaf-
nahmen in den Unfernehmen und die hohe Arbeitslo-
senzahl dricken die Lohnentwicklung. Mit der Belebung
des Wirtschaftswachstums werden sich zwar die Lohnzu-
wéchse in den ndchsten Jechren etwas verbessern, im Pe-
riodendurchschnitt durften sie aber je Beschaftigten
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Ubersicht 5 Deflatoren

AN7e, @I985, @9 @ 1994/
1985 1991 1996 2001

Jiihrliche Yerdnderung in %

Privater Konsum + 53 + 272 + 27 +18
Offantlicher Konsym + 55 +43 + 40 + 21
Brutlo-Anlageinvestitionen + 45 + 24 + 22 +19
Exporte i w & + 38 +02 +07 + 10
Waren +33 -~ 04 + 01 + 11
Reiseverkehr +48 + 21 + 34 +19
Importe 1 w 3 + 46 + 01 +08 + 15
Waren + 45 -06 + 01 + 14
Reiseverkehr +d45 +25 + 14 +25
Brutte-Inlondsproduki + 47 + 27 + 29 +15
Terms of Trade
Waren und Dienstleistungen -08 + 01 - 01 -05
Warenverkehr -12 00 + 00 -02

kaum 2% pro lohr erreichen {1991/1996 +3,8%) Die
Ausweitung der Teilzeitbeschaftigung damph die Lohn-
erhédhung je Beschéftigten

Die Lohnstiickkosten steigen in der Gesamtwirtschaht um
nur 0,7% pro Johr (1991/1996 +2,5%) Die bereinigte
Lohnqucte hat samit weiter sinkende Tendenz, die Real-
lohnsteigerungen bleiben deutlich hinter dem Anstieg
der Arbeitsproduktivitét zurick.

In der Folge des EU-Beitritts hat sich die Inflakon in
Osterreich deutlich obgeschwiicht Die gedédmpfte Eni-
wicklung der Lohnstiickkosien schldgt sich in der infla-
flonsprognose nieder Auch von den Importen wird we-
nig Preisauttrieb ausgehen In Europa wird die Eurcpdi-
sche Zentraloank voraussichtlich von der Deutschen
Bundesbank die Rolle der Inflationshekimpfung Uber-
nehmen Dollarkurs sowie Rohstoff- und Energiepreise
werden keine Inflationsimpulse seizen Im Inland ist der
bisweilen starke Ansiieg der Misten abgeflaut Auch im
Dienstleistungsbereich dirfte zunehmender Konkurrenz-
druck Preiserhdhungen arschweren

Austria’s Fconomy Manages to Link Up with the Growth Dynamic in the European Union
Medium-term Forecast for the Ausirian Economy until 2001 — Summary

The devaluation of a number of European currencies,
measures to consolidate state budgets ond structural
problems thot cannot be resolved all oo quickly have
together held the growth in the production component
of Austria’s overall economy since 1994 below that of
the average for the EU’s member-states Austria’s
economy should manoge to catch up with the EU’s
growth dynamic as of 1998 as a result of the elim-
inotion of exchange rate-related competitive disadvan-
tages, continuing structural improvements, and o
somewhat less restrictive budgetary policy Measured
on average for the period 1997-2001, real GDP wil!
incregse at o rate of 2 4 percent per yeor, or, in other
words, 1 percentege point more quickly than for the
preceding five year period This forecast rests on the
assumption that the third stage of Economic and Mon-
etary Union will be implemanied as scheduled on Jan-
vary 1, 1992 and will encompass a large number of
participating states.

As the expansion of preduction picks up steam, it will
also lead to an increased demand for labor The
growing pool of part-time employees is recruited
mainly from manpower reserves — and not from
among the unemployed. For this reason, the unem-
ployment rate will only decline slowly {according to tra-
ditional definitions, from 7 percent in 1996 to 64 per-
cent in 2001}

While exports are currently the motor behind ecoromic
growth, additional growth impulses during the course
of 1998 should alse come from investments The eflort
to rationalize, fo modernize ond 1o expand capacity
will lead to the capital expenditures on machinery and

eguipment growing much more rapidly than those for
construction

Because of the subdued growih in the disposable in-
come available to private households, the level of pri-
vate consumption will only improve gradually and to
limited extent. The continuing efforts af budgetary con-
solidation will also keep public sector demand in check

During 1997, the public deficit level will fall well below
the 3 percent target established in the Maastricht
Treaty and will sink below 2 percent GDP at the end of
the forecast period The forecast decline in the current
account balance from 2 percent (1997) to approxi-
mately 1 percent GDP is largely attributable to an im-
proved balance of trade, which is itself likely as a result
of the beneficial corditicns which exist for increased
competitiveness and the growth in the market share
held by exporis The dramatic decline in the travel in-
dusiry’s net receipts should come to a standstill; how-
ever, only a very slight recovery is expected for the
coming years.

As o consequence cf the country’s accession fo the EU,
the rate of inflation in Austria has declined markedly
The impact of the restrained growth in the unit labor
cosis can be wilnessed in the forecasts for the rate of
inflation  Imports ore also expected not to contribute
all too much impetus to raising price levels. The Eu-
ropean Central Bank is likely to take over from the
German Bundesbank the fight against inflation in Eu-
rope The annual rote of inflation during the forecast
period will barely reach 2 percent, it will average
1 8 percent {compared to 2 7 percent for the period
1992-1994)
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Die jdhrliche Inflationsrate {gemessen am Deflator des
privaten Konsums, der weitgzhend mit der Entwicklung
des Verbraucherpreisindex konform geht) wird im Pro-
gnosezeitraum kaum 2% erreichen, sie betrdgt im
Durchschnitt 1,8% (gegendber 2,7% in den lahren
1992 bis 1996)
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