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Die Lagerbestidnde im Konjunkturveriauf

Die Osterreichische Konjunkturbeobachtung litt bisher unter dem Mangel! an
hinreichenden Lagerstatistiken. Verbesserungen der Volkseinkommensstatistik
und die Verdffentlichung der Aktienbilanzstalistik ermdglichen seit kurzem einen
besseren Einblick in die Lagerwirtschaft, Die vorliegende Arbeit untersucht, wie-
weit die Lager der dsterreichischen Wirtschaff zyklisch schwanken und diese
Verdnderungen mit dem Konjunkturverlauf des Brutto-Nationalproduktes zusam-

menhéngen.

Aligemeine Bemerkungen

Der Mangel an Statistiken und ihre Unsicherheit sind
Hauptprobleme vieler empirischer Studien. Fir die
vorilegende Untersuchung gilt dies in besonderem
MaBe. Als Quellen dienen Akiienbilanz- und Volks-
einkommensstatistik. Keine der beiden Quellen lie-
fert voll verlaBliche Daten. Die Aktienbilanzstatistik
weist die Lager getrennt nach Rohstoffen, Haibfabri-
katen und Fertigwaren aus Auf die Daten der Volks-
einkommenssiatistik wird nur fallweise zurlickgegrif-
fen, weil sie weitgehend aus einer Hochschitzung
des Zahlenmaterials der Aktienbilanzstatistik gewon-
nen werden. Ein Nachieil der Aktienbilanzstatistik
liegt darin, daB die Zahlen nicht ,deflationiert®, d. h.
vom Geldwertschwund bereinigt, wurden. Die Unter-
suchung basiert Uberwiegend auf nominellen Rei-
hen. Die Analyse konzentriert sich auf die Durch-
leuchtung der Lager der Industrie. Sie ist der be-
deutendste Lagerhalter, auBerdem gibt es fast nur
fiir diesen Bereich detaillierte Daten

Das spérliche Osterreichische Datenmaterial wird
auch mit den amerikanischen Vorstellungen Gber das
konjunkturefie Verhalten der Lagerbsstande konfron-
tiert.

Funktion der Lagerhaltung

Aufgabe der Lager ist es, einen relbungsiosen Ab-
lauf des Geschéaftsganges zu sichern. In der [ndustrie
bilden sie Puffer zwischen den einzelnen Produk-
ticnsstufen sowie zwischen Produktion und endgiilti-
ger Verwendung. Sie Uberbriicken die Dausr einzel-
ner Prozesse, sie sollen auch gegen Absalz- und
Bezugsschwankungen (auch Transportschwierigkei-
ten) absichern und ermdglichen es, unerwartete Ab-
satzchancen zu niitzen. Umgekehrt filhrt die Aus-
nittzung von giinstigen Angeboten zur Lagerbildung.
Lager sollen haupiséchlich das Unsicherheitsmoment
ausschalten. lhre meisten Aufgaben koénnen aber
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weltgehend auch anderswie erfilllt werden. Ob und
wieweit Lager gehalten werden, hiangt von den ver-
gleichbaren Kosten ab., Eine rein kostenorientierte
Lagerhaltung wird bedacht sein, den Vorteil von
LosgroBen auf der Produktions- wie auf der Bezug-
seite zu niitzen,

Haufig wird zwischen geplanter und ungeplanter La-
gerhaltung unterschieden. Die Unternehmer versu-
chen, ihre Lager dem jeweiligen Geschafisgang an-
zupassen. Wenn aber ein Unfernehmer nicht aus-
schlieBlich auf Bestellung arbeitet, mufl er die Gi-
termenge vorausschitzen, die er abseizen zu kdn-
nen glaubt. Da Erwartungen unsicher sind, wird er
seinen tatsdchlichen Absatz nie genau vorhersehen
kénnen. Unterschatzt er ihn, schrumpfen die Lager-
bestdnde in unerwiinschtem MaBe, ifiberschétzt er
ihn, so kann er versuchen, durch verstirkie Wer-
bung, Preisnachldsse u. d. den geplanten Absatz zu
erreichen, oder er legt die (berschissigen Guiter
auf Lager Gileichglltig in welcher Phase der Kon-
junktur sich die Wirischaft befindet, ein Teil der
Lagerbewsgungen in einer bestimmten Periode ist
immer unerwiinscht Die Unterscheidung in geplante
und ungeplante Lagerhaltung ist aus folgendem
Grund wichtig. Eine geplante Aufstockung der La-
ger fihrt zu einer Erhdohung des AusstoBes an Gi-
tern. Dieser zieht Uber verschiedene Mulfiplikator-
offekte eine Belebung des ailgemeinen Wirtschafts-
geschehens nach sich. Ungeplante Lagerbewegun-
gen hingegen kdnnen expansive und kontraktive Wie-
kungen haben. Eine ungeplante Zunahme der Lager
wirkt konjunkiurddampfend. Die Unternehmer mit zu
hohen Lagern werden thre Produktion oder ihre Ein-
kdufe drosseln. Ungeplante Lagerbewegungen je-
doch, die die Besidnde unter die von den Unterneh-
mern gewinschte Hohe sinken lassen, wirken sich
auf die Produktionsentscheidungen der nachfolgen-
den Perloden expansiv aus.
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Zur Lagertheorie

Solange Konjunkiurphanomene im Mittelpunkt der
dkonomischen Forschung standen, wurde auch der
Lagerhaltung entsprechende Bedeutung beigemes-
sen Mit dem Aufkommen der Wachstumstheorie, die
sich mehr mit langfristigen Problemen beschaftigt,
hat die Lagertheorie zusehends an Aktualitét verlo-
ren. Zur Zeit scheint sich wieder eine gegenldufige
Entwicklung anzubahnen.

Einen guten Uberblick iiber die dltere Literatur bie-
tet M. Abramovitz. Hinweise auf die Ergebnisse der
neueren Studien finden sich bei R. P. Mack und
T. M. Stanback'). Die &lteren Theoretiker zielten vor
allem darauf ab, eine funktionale Beziehung zwi-
schen Lagerhaltung und relevanten &konomischen
Variablen zu formulieren, und testeten sie nach Mdg-
tichkeit empirisch. Die Ergebnisse waren sehr be-
scheiden und voller Widerspriiche. Das mag teil-
weise daran liegen, daB das Datenmaterial unzurei-
chend und mangelhaft war und einzelne Autoren
manchen Variablen zu groBe Bedeutung zumaften
usw. Zum Teil lag es aber sicher daran, daB sich
die Lagerbestdnde aus mehreren Komponenten zu-
sammensetzen, die sich im Konjunkturveriauf sehr
unterschiedlich entwickeln. Es bedarf eines verlaB-
licheren und umfangreicheren Datenmaterials und
vor allem einer weitgehenden Disaggregierung, be-
vor dkonometrische Methoden mit Erfolg angewen-
det werden kénnen. Diese Studie verzichtet daher
auf Regressionen und begniigt sich damit, die Kon-
junkturentwicklung der einzelnen Lagerkomponen-
ten mit graphischen Methoden zu verfolgen.

Die Lagerbestéinde der Gesamtiwirtschaft

Laut Volkseinkommensstatistik stiegen die erfafiba-
ren Lagerbestiinde der osterreichischen Wirtschaft
-— gemessen in konstanten Preisen von 1854 — von
knapp 27 Mrd. S (1954) auf fast 54 Mrd. S (1966).
Daraus darf man nicht schiiefen, dal die Bedeutung
der Lagerhaltung fiir das allgemeine Wirtschaftsge-
schehen zugenommen hitte, denn im Zuge jeder
Ausweitung des Wirtschaftsgeschehens steigen auch
die Lagerbestdnde Das nimmt auch die traditionelle
Lagertheorie an Sie erklart die Lagerentwicklung
im Konjunkturveriauf mit dem Akzelerationsprinzip.
In seiner einfachsten Form sagt es, daB die Unter-
nehmer ihre Lagerbestande in einem konstanten Ver-
héalnis zu Produktion oder Umsatz halten. Die Lager-
bestdnde wiirden daher direkt und proportional mit

1} M. Abramovitz, The Role of Inventories in Business
Cycles, New York 1848; derselbe Inventoties and Business
Cycles, New York 1850. — R. P. Mack, Information, Ex-
pectations, and Inventory Fluctuation, New York 1967. —
T. M. Stanback, Postwar Cycles in Manufacturers'
inventories, New York 1962

der Produktion oder den Umsétzen schwanken. R. P.
Mack berlcksichtigt fir die USA nicht nur die tat-
sdchlichen Lager, sondern auch die Bestellungen
Wenngleich sich die beiden Reihen oft ziemlich pa-
rallel entwickeln, ist es bisher noch keiner Studie
gelungen, eine konstante Relation zu beweisen.

Die Schaubilder zeigen die Konjunkturkompenenten?)
des Brutto-Nationalproduktes und der gesamien La-
gerbestdnde. Der Berechnung wurden korrigierte
Daten der Volkseinkommensstatistik zugrunde gelegt.
Es wurden sowoh! nominelle als auch reale Werie
verwendet, vor allem um festzustellen, ob Preisein-
filsse signifikante Unterschiede im Verhalten der
Rethen verursachen. Diese Frage ist von besonderer
Wichtigkeit, weil im weiteren Verlauf der Untersu-
chung oft nur nominelle Werte zur Verfigung stehen.

Konjunkturkomponenten des Brutto-Nationalproduktes und
der gesamten Lagerbestinde 1954 bis 1966
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In beiden Fi3llen bewegen sich die untersuchien
GrifBen im Konjunkturverlauf paraliel. Preiseinflisse
verzerrien bei den nominellen Daten das Bild etwas
Die Gleichférmigkeit in der Bewegung wird aber da-
durch nicht beeintrichtigt Die Preisentwicklung hat
mehr das timing der Reihen beeinflult Die nominel-
len Daten deuten auf ein fead der Lagerhaltung
hin. Legt man die realen Daten zugrunde, ergibt sich
ein leichter fag.

Im groBen und ganzen ist ein enger Zusammenhang
zwischen allgemeiner Wirtschaftsentwicklung und
Héhe der Lagerbestidnde zu erkennen Die Berech-
nung realer Lagerkapitalkoeffizienten zeigt, daf der
Anteil der Lagerbestinde am Brutio-Nationalprodukt
relativ konstant war. Die nominellen Koeffizienten
sanken im Untersuchungszeitraum maBig, die realen
hatten sogar Ieicht steigende Tendenz. Das wider-
spricht der haufigen Ansicht, daB in der modernen
Industriegesellschaft infolge der stAndig steigenden
Effizienz des betrieblichen Managements die Laget-
haltung relativ an Bedeutung verliert.

Lagerkapitatkoeffizienten der Gsterreichischen Wirtschafi

Jahr Legerbestdnde Brutto- Anteilam Brutio-

Nasionalprodukt  Nationalprodukt
nominell - real nominell real nominell real
inMrd. 5 in%

1954 . 26 69 26 69 93 24 03 24 286 286
1955 31 85 30 23 107 62 103 59 296 207
1956, . 35 82 3377 118 01 108 88 304 H0
1957 . 3% 04 35 67 13082 11530 29'8 309
1958 . ... 3924 364 136 67 12005 287 303
1959 . ... . 4059 37 49 143 32 123 40 283 a4
1960 . | .. 45339 0 HMN 16129 133 67 283 308
1961, ... 50'00 4413 177 47 13992 282 315
1962 ... . .. 5217 4504 18827 143 25 277 <1
1963, . ... 5393 46 10 202'78 14984 26 308
1964, . ... 5815 4893 22115 15933 263 07
1965 .. ... 6219 5100 24022 162 92 259 3}
1966 . .. 65 23 5359 260 50 170 49 254 M4

Selbst nach diesen Ergebnissen der Untersuchung
bleibt zwar die Annahme einer konstanien Relation

zwischen Wirtschaftsentwicklung und Lagerbestand
nach wie vor problematisch; als erste Arbeitshypo-
these diirfte sie aber doch von einigem Wert sein.

Eine Gliederung der Lagerbesté&nde nach wichtigen
Bersichen der Wirtschaft (sie basiert auf den realen
Daten der Volkseinkommensstatistik 1954 bis 1966)
zeigt, daB Industrie und Handel die bei weitem be-
deutendsten Lager hatten. Die prozentuelle Veriei-
lung auf die Wirtschaftsbereiche hat sich im Unter-
suchungszeitraum nur wenig geénderi. Der Anteil der
Industrie stieg von 54% (1954) auf fast 57% (1966),
Die industriellen Lagerbestinde gewannen vor allem
bis zum Ende der fiinfziger Jahre an Bedeutung (An-
teil (ber 58%), im Laufe der sechziger Jahre ging
ihr Antell wieder etwas zurfick [m Handel verlief die
Entwicklung umgekehrt. Sein Anteil erhéhte sich von
32% auf knapp 34%. Die Lagerhaltung der iibrigen
Sekforen (Land- und Forstwirischaft, Verkehr und
Wiener Stadtwerke) hatte uniergeordnete, tendenziell
sinkende Bedeutung.

Lagerbestinde der Industrie

Die Lagerbestdnde der Industrie beliefen sich nach
den Hochschatzungen des Investitionstestes 1968
auf 37 Mrd. 8 oder 26% des Jahresumsatzes, zu kon-
stanten Preisen (1954) 30 Mrd. 3. Der Anteil der Indu-
strielager an den gesamien Lagerbestdnden der
6sterreichischen Wirtschaft betrug 56%. Die Aktien-
bilanzstatistik, auf die sich die spéteren Betrachtun-
gen (berwiegend stiitzen, erfaBt nur einen Tell der
Industrie. Die mit industrieller Fertigung beschiftig-
ten Aktiengesellschaften hielten 1865 Lager im Werte
von etwas mehr als 16 Mrd. S, 46% der gesamten
Industrielager und 26% der gesamten Lager der
Osterreichischen Wirtschaft.

Im groBen und ganzen zeigen die Konjunkturkompo-
nenten der Industrieproduktion und der Lagerbe-

Lagerbestiinde der Wirtschafisberelche
{Zu Preisen von 1954)

Gesamtwirtschaft Industrie

Jahr in Mrd & in%

inMrd §  in%
1956 ... ... 2669 1000 1445 541
1955 ... PR 3023 1000 16 66 551
1956, . . .. ... ... 377 1000 1932 572
1957 . .. ... 36T 1000 2041 572
1958 . ... ... 34 1000 2127 584
1959 L. ... 874 1000 2189 584
1940, C @ 1000 2396 583
1961, . N 7 X L 1000 2559 580
1962 ‘ o 504 1000 2574 571
19638 . . 4610 1000 2562 556
1966 . 4893 1000 2722 554
1965 . . 5100 1000 2909 570
1966, .. ... .. 5359 400G 3035 364
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Handel Land- und Forst. Verkehr Wr. Stadtwerke
wirtschaft
inMrd § in% inMrd S in% inMrd § in% inMrd S in%

861 323 225 g4 110 41 028 11

953 315 257 85 118 9 029 10
1028 304 253 75 136 40 027 ¥}
11702 309 267 75 123 35 034 10
11°20 308 23 &9 115 32 029 08
1175 313 249 67 1706 28 029 og
1307 318 267 65 110 27 031 o8
1388 315 326 74 112 25 028 0é
145 322 3N 74 117 24 032 o7
1579 o342 317 69 120 24 033 o7
16 68 341 34y 71 121 25 032 o7
170 334 335 66 121 24 034 o7
1800 336 361 67 126 24 036 o7
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Lagerbestinde der Industrie
(Zu laufenden Preisen)

Laut Volkseinkemmans-

Laui Akfien=

statistik bilanzstatistik
lahr Bestand Vertinderung  Bestand Verdnderung
gegen das gegen das
Yorjahr Yorjahr

in Mrd § in % inMrd § in %,
1954 14 48 —
1955 17 44 208 1007 e
1956 20 39 167 1137 13
1957 2714 86 1196 54
1958 . 2263 22 1199 01
1959 2347 37 12'30 25
1960 26 64 135 1377 120
1961 2% 04 20 14 67 &6
1942 29'42 20 1459 — 05
1963 . 29 80 06 1499 27
1964 3210 77 14 63 —2 4
1965 35 26 o 1622 108
1966 37 36 40

stande eine ahnliche Entwicklung, unabhéngig da-
von, ab man der Analyse die Zeitreihe der Volksein-
kommens- oder der Aktienbilanzstatistik zugrunde
legt. Uber weite Strecken des Untersuchungszeii-
raumes war der Konjunkturverlauf der beiden Grd-
Ben parallel, wobei die Lagerbestdnde hinter der
Produktionsentwicklung nachhinkien. Die Lange des
lag dirfte ungeféhr ein Jahr betragen haben In
der jilingsten Vergangenheit zeigen allerdings die
Daten der Volkseinkommensstatistik UnregelmaBig-
keiten, die in der Aktienbilanzstatistik nicht
fesigestellt werden konnien Die beiden Reihen ver-
laufen nicht parallel. In manchen Jahren scheinen
die Lagerbestinde pldtzlich einen lead vor der Pro-
duktion anzuzeigen. Die stindig zunehmende Un-
sicherheit der Entwickiungsaussichten der &sterrei-
chischen Wirtschaft im besonderen und der Welt-
wirtschaft im allgemeinen kdnnte ein Erklarungs-
grund sein. Es ist durchaus mégiich, daf sich dies in
den Industriebetrieben, die vom Eigentiimer persén-
lich geleitet werden, starker zeigt als in den grdje-
ren und rationaler gefiihrien Aktiengesellschaften
Eine triviale Erkldrung wéren Fehler in den Zeitrei-
hen. Auflerdem darf man nicht vergessen, dafl die
hier verwendeten Datan nominelie Werte sind. Preis-
bewegungen konnten die tatsdchliche Entwicklung
verdecken.

Die Schaubilder zeigen, dafi} in der GesamtardBe die
prozyklische Komponente (Oberwiegt und die Lager
im groBen und ganzen der Produktionsentwicklung
folgen. Die UnregelméBigkeiten gegen Ende des Un-
tersuchungszeitraumes kénnen auch durch das anti-
zyklische Verhalten der Fertigwarenlager verursacht
worden sein, die in letzter Zeit stark an Bedeutung
gewonnen haben.

Dje einzelnen Komponenten der industriellen Lagerbesténde

Das Verstdndnis des Lagerzykius wurde in der Ver-
gangenheit vor allem dadurch erschwert, daB die

Konjunkturkemponenten der Industrieproduktion und der
gesamten industriellen Lagerbestinde

(Real: nach Volkseinkommensstatistik zu konstanten Preisen
von 1954; nominell: nach Aktienbilanzstatistik zu laufenden
Preisen)

Indexpunkte
8 r ——.-lager Real
[ —~~——|ndustrieproduktion

T A
Lo I N /o

w = ! v/
-5 I

-8 m,'

8 - ——-—Lager .
. ~——[ndustrieproduktion /‘\

p \
L \
4 - \l
2 r \\
-- N
[
] / ‘L\ 1
L. N f
-2 f
L \\ /
-4 F \ )‘
L \[
-5 b v/
3 Vv

t t { t t ! I t 1 t L ! 1
B 954 55 56 57 58 53 60 61 62 62 64 65 66
0.L.EW. /138 '

Lager als homogene Masse betrachtet wurden. Un-
terschieds in der Entwickiung einzeiner Lagerteile
wurden als insignifikent abgetan. Erst Abramoviizt)
hat bewiesen, daB zwischen den einzelnen Lager-
kategorien erhebliche Unterschiede in ihrer kon-
junkturellen Entwickiung bestehen. Auf seine Hypo-
thesen stiltzen sich die folgenden Ausflhrungen.

Die Untersuchung der einzelnen Lagerkomponenten
basiert auf der Aktienbilanzstatistik. Da der Investi-
tionstest des Institutes zu Ahnlichen Ergebnissen
koemmt, ist es plausibel, daB die Lagerentwicklung
der Aktiengesellschaften flir die gesamfe Industrie
als typisch git Die Zusammensetzung der Industrie-
lager hat sich 1955/65 erheblich geéndert Die Roh-
stofflager haben an Bedeutung eingebiBt. lhr Anteil

3 vgl. M. Abramovitz, The Role of Inventories in
Business Cycles, New York 1948, S. 6
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sank von fast 47% (1955) auf 36% (1965). Die An-
teile der Lager an Halbfabrikaten und Fertigwaren
hingegen stiegen von 24% und 28% auf 31% und
33%. (Die Investitionstestdaten zeigen fir 1985 fol-
gende Anteile: Rohstoffe 40%, Halbfabrikate 28%,
Fertigwaren 32%.)

Der Anieil der einzelnen Lagerkategorien an den
Industrielagern

lahr Industrie Rehstoffe Halbfabrikate Fertigwaren

insgesamt
inMrd $ in% inMrd § in% inMrdS in% inMrd § in%

1955 1007 1000 469 46 6 242 240 296 294
1956 1137 1000 519 456 275 242 343 302
1957 1198 1000 534 44 5 304 254 360 301
1958 1199 1000 491 410 306 255 402 335
1959 1230 1000 476 387 342 278 412 335
1950 . 1377 1000 546 398 397 68 434 3’5
1961, 1467 1000 568 a8_7 432 20'5 4 67 ;]
1962, 143 1000 538 aré 424 296 470 328
1963 14°80 1000 526 355 47t 38 483 326
1964 1463 1000 535 356 424 29'0 504 34
1965 1622 1000 585 361 496 306 540 333

Die riickldufige Tendenz der Rohstofflager 138t sich
sowch! von der Nachfrage- wie von der Angebots-
seite her erkidren. Dank der stindigen Verbesserung
der - Produktionstechniken konnte der Materialver-
brauch erheblich gesenkt werden. Das Uberangebot
an Rohstoffen und die Verbesserung des Transportes
verringern die Lager Die Zunahme der Halbfabri-
katelager resultiert aus der laufend zunehmenden
Arbeitsteilung in Produktionsbetrieben. Der Produk-
tionsprozeB wird in Phasen gleichartiger Arbeitsvor-
génge zerlegt, die in verschiedenen Produktionsstu-
fen durchgefiihrt werden. Um trotzdem einen kon-
tinuterlichen Produktionsablauf sicherzustellen, muf
der Unternehmer fir die einzelnen Produktionsstu-
fen enisprechende Zwischenlager halten. Die gegen-
ldufige Wirkung von innerbetrieblichen Rationalisie-
rungen (FlieBbandarbeit) scheini dagegen weniger
ins Gewicht zu fallen. Die Zunahme der Fertigwaren-
fager erklart sich zum Teil aus dem Trend zur Mas-
senproduktion. GroBe Serien bedsuten Produktions-
kostenersparnisse, die gréBer sind als die Kosten
der Lagerung der fertigen Produkte. Nicht minder
wichtlg ist die umgekehrte Tendenz zur Aufféche-
rung der Produktion auf Grund der immer vielfaltiger
werdenden Konsumentenanspriche. Da der Handel
bemiiht ist, seine Lager mdglichst klein zu halten,
féllt ein GroBteil der Lagerfunktion auf die Industrie.

Die Lagerbestéinde an Rohstoffen

Rohstofflager sollen in erster Linie den kontinuier-
lichen Produkiionsablauf sichern. Eine gleichldufige
Bewegung von Rohstofflagern und Produktion kann
als Ausgangshypothése dienen?'). Steigt der AusstoB,
H Vgl: M. Abramovitz, Inventories and Business

Cycles, New York 1950, und The Role of Inveniories in
Business Cycles, New York 1948
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nehmen auch die Rohstofivorrdte zu; sinkt die Pro-
duktion, werden auch die Rohstofilager abgebaut.
Meist wird die Ansicht vertreten, daff die Rohstoff-
lager in einer kenstanten Relation zum Produktions-
umfang stehen. Empirisch konnte diese These nicht
verifiziert werden.,

Die Hypothese, dall sich Rohstofflager und Produk-
tion gleichlaufig bewegen, wird durch Osterreichische
Zahlen hinreichend gestiitzt. Das néchsie Schaubild
stellt die Konjunkturkomponenten der Rohsiofflager
und der Industrieproduktion gegeniiber. Es zeigt
deutlich, daB die Rohstofflager der Produkiionsent-
wickiung mit einem deutlichen fag folgen. Seine
Lange dirfte maximal ein Jahr betragen,

Konjunkturkemponenten der Industrieproduktion und der
Rohstofflager
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Der lag hat verschiedeng Ursachen. Es verstreicht
zuerst eine gewisse Zeit, ehe die Unternehmer auf
Anderungen des Produktionsumfanges mit Anpas-
sungsmaBnahmen reagieren. Dlese brauchen eben-
falls Zeit, bis sie sich auswirken. Die Unternehmer
stornieren nicht sofort nach geringfiigigen Produk-
tionsriickgéngen die Rohstoffbestellungen und ertei-
len auch nicht nach jeder Zunahme neue Auftrage.
AuBerdem sind sie oft durch langeriristige Vertrége
gebunden. Wie rasch die Anpassung erfolgi, hangt
davon ab, ob die Rohstoffe aus dem Inland oder aus
weit entfernten ausléndischen Staaten bezogen wer-
den Der lag dirfte auch von Industriezweig zu In-
dustriezweig schwanken. Fiir diese Arbeit wurden die
chemische Industrie sowie die Eisen- und Metallge-
winnung untersucht. Produktion und Rohstofflager
bewegen sich auch in diesen beiden Zweigen im
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allgemeinen parallel. In der chemischen Industrie
sind (berhaupt keine Anzeichen flr einen fag der
Rohstofflager zu erkennen, in der Eisen- und Metali-
gewinnung sind sie nur sehr schwach ausgeprigl
Hauptgrund ist wahrscheinlich, daf in beiden Bran-
chen Unternehmen mit kontinuierlichem Produktions-
prozel vorherrschen.

Eine Untersuchung der Veradnderungsraten der Indu-
strieproduktion und der gesamten Rohstofflager
zeigt, dal die Rohstofflager weit stirker schwanken
als die industrieproduktion. Als Erklarung kann ein
dem Akzelerationsprinzip &hnlicher Gedanke dienen.
Nach amerikanischen Untersuchungen unterschéizen
die Unternehmer im Konjunkturtest die kiinflige Ent-
wicklung. Im Aufschwung werden sie von der Nach-
fragesteigerung {berrascht. Um die Nachfrage zu
befriedigen, miissen sie die Produktion ausweiten
und die Rohstoffvorrate abbauen, weil nicht so rasch
Ersatz herangeschafft werden kann. Die Reohstoffla-
ger werden daher spéater starker aufgestockt, als der
Produktionssteigerung entspricht. Analoges volizieht
sich im Abschwung.

Die Schwankungen von Industrieproduktion und
Rohstofflagern im Konjunkturverlauf

Jahr Industrieprodukiion Rokstofflager
Verdnderung gegen das Yorjahr

in %

1956 . 50 106
1957 ’ 57 28
1958 . . 26 —79
1959 . 57 —32
1960 ... 108 147
1861 . 57 %1
1962 .. ... 738 — 54
1963 42 — 21
1964 ... e 78 18
1965 . . 37 93

Als weitere Erklérung bietet sich das Vorsichismotiv
an, das vor allem zu einem verstirkien Lageraufbau
in der Expansion fithren kdnnte. Die Unternehmer
beflirchien Rohstofiverknappungen im Konjunktur-
héhepunkt und [egen Reserven an.

Eine Gegenibersiellung der Preisbewegung auf den
Rohstoffmérkien und der Rohstofflagerhaltung deu-
tet darauf hin, daB dem Spekulationsmotiv gewisse
Bedeutung zukommt. Die Rohstofflager wurden durch-
wegs in Jahren geringer Preissieigerungen aufge-

stockt. Allerdings beeinflussen nicht nur die Preise

die Nachfrage, sondern auch umgekehrt die Nach-
frage das Preisniveau.

Die Lagerbestiinde an Halbfabrikaten

Abramovitz unterscheidet zwischen Lagern innerhalb
der Produktionsstufen und solchen zwischen den
Stufen, ferner zwischen Betrieben mit kontinuierli-
cher und solchen mit diskontinuierlicher Produktion.

industrierohstofflager und GroBhandelspreisindex
fitr Industrierohstofie

Jahr Rehstolflager GroBhandelspreisindex
Verdnderung gegen das Yorjehr in %
1956 . . e 106 21
1957 e B 28 17
958 L S — 79 —3 4
1959 . — 3z 24
90 . 147 —-0'4
1961 .. . . &1 42
1962 . S . — 54 29
1963 .. . — 21 12
1964 .. e . 18 47
1965%) .. .. L 93 t7

'} Neuer Index

Fir Industrien mit kontinuierlichem Produktionsab-
lauf nahm er an, daB die Lager an Halbfabrikaten
vom Materialeinsatz und der Lange des Produktions-
prozesses abhingen. In solchen Betrieben bewegen
sich die Lager synchron zur Produktionsentwicklung.
Fiir Betriebe mit diskontinuierlichen Produktionspro-
zessen und fir Mischformen ist die Unterscheidung
der Lager in die zwei eingangs erwahnten Gruppen
von groBer Bedeutung. Fir die Lager innerhalb der
Produktionsstufen gilt das oben Gesagte. Nur die
l.ager an Halbfabrikaten zwischen den Produktions-
stufen kdnnen sich invers zur Produkiionsentwick-
lung bewegen Abramovitz setzte voraus, daB diese
Lager von untergeordneter Bedeuiung sind und sich
auferdem nicht unbedingt invers zur Produktions-
eniwicklung bewegen missen. Aus dieser Annahme
folgerte er, dab sich die Produktion und die Lager
an Halbfabrikaten im Konjunkturverlauf parallsl be-
wegent).

Stanback?) fand wohl flr die Nachkriegsentwicklung
in den Vereinigten Staaten eine gewisse Uberein-
stimmung in den Bewegungsablidufen der beiden
GriBen. Wegen UnregelméBigkeiten bezweifelt er
aber, daB in der heutigen Industriestruktur Betriebe
mit kontinuierlichem Produktionsablauf noch immer
dominieren. Er glaubt, daB den von Abramoviiz ver-
nachlassigien Lagern von Halbfabrikaten zwi-
schen den Produktionsstufen doch gréBere Bedeu-
fung zukommt, und folgert daraus, dal3 sich Produk-
tion und Lager an Halbfabrikaten zwar parallel be-
wegen, die zeitliche Folge dieser Bewegung aber
unbestimmt sei. AuBerdem tragen gerade bei dieser
Lagerkategorie Preisbewegungen und zum Teil De-
finitionsschwierigkeiten, was Oberhaupt Halbfabrikate
sind, dazu bei, die wahren Zusammenhange zu ver-
wischen,

in Osterreich verlaufen die Konjunkturkomponenten
von Industrieproduktion und Lagern an Halbfabrika-

1 Vgl. M. Abramovitz, Inventories and Business

Cycles, New York 1950, S. 160 ff
% Vgl. T M. Stanback, a a 0,8 85ff
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ten im groBen und ganzen parallel. Steigt die Pro-
duktion, so nehmen auch die Lager an Halbfabrika-
ten zu und umgekehrt. Bis zum Beginn der sechziger
Jahre deutet nichts auf ein zeitliches Auseinander-
klaffen der beiden Entwicklungsreihen hin. Seit dem
Beginn der sechziger Jahre eilt die Lagerhaltung der
Produktion mit einem deutlichen /ead voran, Das diiri-
te mit dem geringen Aufiragsbestand der dsterreichi-
schen Unternehmen zusammenhéngen. Die Auftrags-
polster scheinen in den letzten Jahren so stark ge-
schrumpft zu sein, daB sich Unternshmererwartun-
gen unmitteibar in der Produktionsplanung nieder-
schlagen.

Konjunkturkomponenien der Indusirieproduktion und der
Lager an Halbfabrikaten :

Indexpunkte
%
12

T F T FTr FFT T T T T T T

~=—=Lager an Halbfabrikaten
Industrieproduktion

rry T T oI T yr T Ty TrT T T

{ I 1 i 1 ] { | [ A I
" }955 56 57 58 59 60 61 62 63 64 65
0.L.LW. /137

Die Analyse der chemischen Industrie, eine Branche
mit vorwiegend kontinuierlicher Produktion, beweist,
daB hier der Zusammenhang zwischen Produktions-
entwicklung und Lagerhaltung tatsichlich noch en-
ger ist. Leads oder lags lassen sich nicht eindeutig
feststellen.

Ahnlich wie die Rohstofflager schwanken auch die
an Halbfabrikaten stédrker als die [ndustrieproduk-
tion. Als Erkldrung dienen die gleichen Griinde wie
fiir die Rohstofflager. Es wére auBerdem denkbar,
daBl sich Schwankungen in der Rohstoffanlieferung
direkt auf die Halbfabrikatelager Gbertragen, namlich
dann, wenn die Rohstoffe in unbearbeitetem Zustand
nicht gelagert werden kénnen.

442

Die Lagerhestinde an Fertigwaren

Die Fertigwarenlager sind eine sehr heterogene
GroBe lhre einzelnen Komponenten haben verschie-
dene Konjunkturmuster. Aussagen (ber das konjunk-
turelle Verhalien der GesamigréBe sind schwer
moglich. Es Ist daher zweckmaBig, das konjunktu-
relle Verhalten einiger Gruppen von Fertigwaren-
lagern zu untersuchen.

Nach Abramovitz') kann man in bezug auf das Ver-
halten der Lagerbestdnde im Konjunkturablauf fol-
gende Gruppen unterscheiden:

1. Fertigwaren, die auf Bestellung erzeugt werden,
Ihre Lager sieigen und fallen synchron mit der Pro-
duktion. Diese Giiter bleiben nur so lange im Lager,
bis ihr Versand an die Besteller in die Wege geleitet
ist.

2. Auf Lager produzierte Fertigwaren, deren AusstoB
primér auf Nachfrageimpulse reagiert. Darunter fal-
len fast alle aus nichtlandwirtschaftlichen Rohstoffen
hergestellten Waren. thre Lager diirften invers zur
allgemeinen Produktionsentwicklung schwanken. Das
erklért sich zum Teil aus Uberraschungseffekten. So-
wohl starke Zunahmen wie auch starke Rickgénge
der Nachfrage werden meist unterschatzt Auch auf
eine Umkehr der Nachfrageeniwicklung reagieren
die Unternehmer oft zu langsam. In vielen Fallen

'14Bt sich allerdings schwer erkennen, ob eine kurz-

fristige UnregelméBigkeit oder eine langerfristige
Eniwicklung vorliegt. Die Unternehmer werden da-
her auch aus Kostenerwégungen nicht sofort mit
Umstellungen ihres Produktionsapparates reagieren,
sondern vorersi die Produktion nur soweit drosseln
(steigern}, als es ohne drastische Anderung der Pro-
duktionsplanung méglich ist, und die Bildung (den
Abbau) von Fertigwareniagern in Kauf nehmen. Die-
se Uberlegungen gelien jedoch nur fiir kurze Zeit-
rdume. Wenn der Absatz langere Zeit hindurch eine
ausgepréigte Tendenz zeigt, milssen drastische An-
passungen vorgenommer werden Daher verhalten
sich die Lager der aus nichtlandwirtschaftlichen Roh-
stoffen hergestellten Fertigwaren nur bei kurzfristi-
ger Betrachtung invers. Langfristig folgen auch sie
der Produktionsentwicklung, allerdings mit einem so
groBen lag, daB darauf basierende Aussagen (iber
das konjunkturefle Verhalten dieser Lagergruppe
nicht mehr sinnvoll erscheinen,

3. Fertigwaren, deren AusstoB von Schwankungen im
Rohstoffangebot beeinfluBt wird, das sind aus land-
wirtschaftlichen Rohstoffen hergestelite Produkte.
Die Lager schwanken parallel mit der Produktion.

L vgl. M. Abramovitz, Inventories and Business
Cycles, New York 1950, 8. 240 ff, — Derselbe, The Role of
Inventories in Business Cyles, New York 1948, S. 14,
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Viele landwirtschaftliche Rohstoffe kénnen in unbe-
arbeitetem Zustand nicht gelagert werden. Erhdhte
Rohstoffanlieferungen fliihren daher zu Produktions-
steigerungen. Da diese Zunahme des AussioBes
nicht auf Nachfrageimpulse zurlickgeht, wird der
AusstoB bald den Verbrauch Ubertreffen. Ein Riick-
gang der Rohstoffaniieferungen hat eine umgekehrie
Entwickiung zur Folge. Da die Rohstoffantieferungen
von der Eniwickiung der Gesamtkonjunkiur einer
Wirtschaft unabhéngig sind, schwanki diese Gruppe
von Fertigwarenlagern im Konjunkturverlauf ganz un-
regelmagig.

Aus dem oben Gesagien lassen sich Aussagen flr
die gesamten Fertigwarenlager ableiten. Von den
drei erwdhnten Gruppen kommt der zweiten, den
aus nichtlandwirtschafilichen Rohstoffen hergestell-
ten Fertigwaren, besonderes Gewicht zu. Ihr Verhal-
ten wird daher die GesamigréBe am stirksten beein-
flussen. Die gesamten Fertigwarenlager werden sich
somit invers zur Produkitionsentwicklung verhalten.
Das prozyklische bzw. unregeimaBige Verhalten der
anderen zwei Gruppen von Fertigwarenlagern wird
aber diese Tendenz abschwichen oder teilweise
vielleicht sogar berlagern.

Konjunkiurkomponenten der Industrieproduktion und der
Fertigwarenlager
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Die Gegeniiberstellung der Konjunkturkomponenten
der Industrieproduktion und der Fertigwarenlager
zeigt, daB in Usterreich die Tendenz zu einem in-
versen Verhalien der Fertigwarenlager bisher nur
schwach ausgeprdgt war. Besonders seit Beginn der
sechziger Jahre war die Bewegung der beiden un-
tersuchten GréBen eher prozyklisch, wobel die Fer-
tigwarenlager der Produktion mit einem fag von un-
gefahr einem Jahr folgten. Zur Erklarung lassen sich

mehrere Grinde anflihren. Die dsterreichischen Un-
ternehmer scheinen auf Umsalzschwankungen sehr
rasch mit Produktionsénderungen zu reagieren. Da
Klein-und Mittelbstriebe vorherrschen, ist dies durch-
aus plausibel Diese Organisationsformen sind in
ihrer Produktionsplanung weit flexibler als GroBbe-
triebe.

Das verstérkte Auftreten von Modestrémungen in den
letzten Jahren ist eine weitere Ursache, die die in-
verse Bewegungstendenz der Fertigwareniager teil-
weise aufgehoben haben kdnnte, Starke Mode-
schwankungen machen es unmdglich, Fertigwaren
lédngere Zeit auf Lager zu halten. SchlieBlich scheint
die ailgemeine Verschlechterung des Konjunkiur-
klimas bei den Unternehmern eine Scheu vor iber-
hdhten Lagerbestdnden hervorgerufen zu haben. Die
Unternehmer dirften in den letzten Jahren erhéhter
Lagerbildung durch Preisnachlésse, Werbeaktionen
u. & sofort entgegengewirkt haben.

AuBerdem durften in der globalen Betrachiung von
Gesamiproduktion und gesamten Fertigwarenlagern
die wahren Zusammenhinge sehr verdunkelt sein.
Da jeider keine enisprechend aufgegliederten Lager-
daten zur Verfligung standen, muBte sich die Unter-
suchung mit einer Disaggregierung der Industriepro-
duktion begniigen. Eine Gegeniibersteliung der Kon-
junkturkomponenten von Konsumgiiterproduktion und
Fertigwarenlagern 18Bt das antizyklische Verhaiten
der Lager deutlicher hervortreten. Vergleicht man
hingegen Investitionsgliterproduktion und Fertigwa-
renlager, so zeigt sich eher ein prozyklisches Ver-
halten mit einem fag der Lagerhaliung. Das dirfte
sich damit erklaren, daB in der Konsumgiiterproduk-
tion die Massenproduktion und in der Investitions-
glterproduktion doch eher die Aufiragsfertigung vor-
herrschen. Eine Untersuchung der Fertigwarenlager
der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie zeigt, dafB
diese parallel mit der Produktion schwanken Das
entspricht den Thesen (ber das Verhalten der Lager
an Fertigwaren, die aus landwirtschaftlichen Roh-
stoffen hergestellt werden.

Die Beurteilung der Fertigwareniager durch die am
Konjunkturtest des Institutes teilnehmenden Firmen
erméglicht Aussagen (ber geplante und ungeplante
Lagerbildung. Die Firmen werden viermal jahrlich
gebeten, ihre Fertigwarenlager zu beurteilen. Die Be-
fragung &Rt drei verschiedene Antworten zu: das
Lager kann als zu groB, ausreichend oder zu klein
angesehen werden. Es werden also Beurteilungsten-
denzen erhoben. Man kann nun die Beurteilungs-
situation zu einer einzigen GrdéBe verdichten. Das
geschieht mit Hilfe des sogenannten Konjunkturtest-
Saldos, der als Indikator flir eine bestimmtie Beurtei-
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lungssituation angesehen werden kann!), Der Kon-
junkturtest-Saldo wird berechnet, indem man die
beiden extremen Beurteilungstendenzen voneinander
abzieht; die mittlere Tendenz (ausreichend) wird
nicht beriicksichtigt. Das Vorzeichen des Saldos ist
positiv, wenn bei der Beurfeilungsvariablen die Ten-
denz 1 (zu groB) liber die Tendenz 3 (zu klein) Gber-
wiegt, im umgekehrten Fall negativ. Durch chrono-
logisches Aneinanderreihen der vierteljanhrlichen
Konjunktur-Salden kann man fiir die Lager an Fer-
tigwaren eine Zeitreihe gewinnen, die die zeit-
liche Entwicklung dieser Beurteilungsvariablen be-
schreibt.

Die Konjunkturtest-Salden bestatigen vorerst, daB
die Einschdtzung der Ferfigwarenlager auf kurze
Sicht eher von der Umsatzentwicklung als vom Pro-
duktionsverlauf bestimmt wird, Weiters zeigen die
Salden, daB ungefdhr bis zur Mitte des Untersu-
chungszeitraumes die Lager lberwiegend als zu
klein betrachtet wurden. Die Unternehmer scheinen
in dieser Zeit infolge von Kapazititsengpassen nicht
in der Lage gewesen zu sein, so viel zu produzieren,
dafBl sie ithre Lager entsprechend der groBen Nach-
frage aufflillen konnten. Die negativen Lagerinvesti-
tionen dirften daher in den meisten Fillen ungeplant

Beuriteilung der Lagerbestédnde an Fertigwaren Im
Konjunkturtest und vlerteljahrliche Veranderungsraten
der Industrieproduktion 1956 bis 1967

%o

L
——=—Lagerbeurteflung
30 [~ —=——Iindustrieproduktion

F<

20

20 bbb betele e b el bt e
1956 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67
o,Ltw.f1z4

1 Vgl. H Helmschrott, Die Beziehungen zwischen
Fertigwarenlagerbeurteilung und anderen Beurteilungs-
variablen des Konjunkturtestes, CIRET-Studien, S 6.
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entstanden sein. In der zweiten Halfle der Unter-
suchungsperiode schlug die Beurtellungstendenz
um: Ein zunehmender Prozentsatz der Unternehmer
beurteilte die Lager als zu hoch Nach den verfiig-
baren groben Daten schien sich die Entwicklung seit
1963 anzubahnen. DaB ein Umschwung stattfand,
steht fest; ob er tatsdchlich 1963 begann, |46t sich
schwer verifizieren. In diesem Jahr wurde namlich
auch der Erhebungsmodus des Konjunkiurtestes ge-
dndert, wodurch sich vielleicht ein Bruch im Ver-
gleich der Daten ergab. Andererseits wére es durch-
aus mdglich, daB Schwierigkeiten in der Lagerfinan-
zierung die Unternehmer zwangen, ihre Vorstellun-
gen (ber die Héhe der erforderlichen Lager abrupt
zu andern. Anders lieBe es sich namlich nicht er-
klaren, daB Ende 1962 per Saldo noch 15% der Un-
ternehmer ihre Fertigwarenlager als zu klein bezeich-
neten, Ende 1963 aber nur noch 1% der Firmen bei
einem nahezu unverdnderten absoluten Wert der La-
ger (wenn man Preissteigerungen beriicksichtigt).
Trotz diesen Unstimmigkeiten diirfte feststehen, daB
ein Teil der gegen Ende dss WUntersuchungszeit-
raumes beobachteten positiven Investitionen in Fer-
tigwarenlager unerwiinscht waren.

Aus der Untersuchung der Konjunkturtest-Daten geht
trotz ihren Mangein hervor: Die Lagerbewegung ist
zum Teil ungeplant. Es scheint den Unternehmern
des dfteren nicht zu gelingen, ihre Pléane voll zu rea-
lisieren. Meistens werden sie eine exakte Pianer-
fillung gar nicht anstreben, weil sie zu kosispielig
ist.

Die Lagerhaltung des Einzelhandels

Da fiir den Handel insgesamt und auch fiir den GroB-
handel entsprechend lange Zeitreihen fehlen, muB
sich die Untersuchung auf den Einzelhandel be-
schranken, Dieser Problemkreis wird knapper behan-

Lagerbestinde des Handels und des Einzelhandels

{Real)
Gosami- Handel Einzelhandel
Jahr wirtschaft sp (3) Sp. (W)
inMrd. $ it % von  in %% von
Sp. (D) Sp. (2)
(1 (2) @) (4) (5}
1954 Lo 26 69 861 £16 156 48 3
1955 .. . 30 23 953 [y 147 466
1956 . . L 377 10 28 469 139 456
1957 .. 35 67 1102 512 144 465
1958 .. . 36 41 1120 529 145 472
195¢ ... . . 37 49 175 561 150 &7
1960 ... . . 4111 1307 596 145 456
1961 . . 4413 1388 639 145 460
1962 .. . 4504 14 54 659 146 454
1963 | 4610 1579 700 152 443
1964 . . 4893 1648 743 152 44 6
1965 .. . 5100 170 722 142 42'5
1966 5359 1800 769 144 427
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delt, da erst vor wenigen Jahren eine eingehende
Studie des Institutes erschient}.

Die Konjunkturschwankungen der Einzethandelslager
lassen sich leicht erklaren, Die Unternehmer versu-
chen, ihre Lager der Umsatzeniwicklung anzupas-
sen, Die sténdlg zunehmende VergrdéBerung der Sor-
timente und der Zug zu stlrkerer Rationalisierung
kénnen allerdings Sondereinflliisse ausldsen, die die
erwartete Parallelitdt zwischen Umsatzentwicklung
und Lagerbewegung empfindlich zu stéren vermbgen.
Die Gegeniberstellung der Konjunkturkomponenien
der Lagerhaltung im Einzethandel und der Einzelhan-
delsumsétze zeigt, daB sich Lager und Umséize zwi-
schen 1957 und 1967 im greBen und ganzen parallel

Konjunkturkomponenten der Lager und der Umsédfze im
Einzethandel
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entwickelt haben. in der ersten Hilfte des Untersu-
chungszeitraumes verlief die Konjunkturentwicklung
der beiden GréBen véllig konform, wobei die Lager
den Umsédtzen eiwas vorauszueilen scheinen. Seit
1963 war der Konjunkturverlauf von Lagern und Um-
sétzen eher uneinheitlich. Zum Teil diirften die ein-
gangs erwahnten Sondereinflisse das Verhalten der
Lager verzerrt haben Weiters scheinen die Einzel-
handelstager auf Anderungen in den Kreditbedingun-
gen sehr stark zu reagieren. Die Verschirfung der
Kreditrestriktionen 1964 und 1966 zog nicht nur eine
Verlagsamung der Lagerzunahme nach sich, sondern
hatte sogar einen Lagerabbau zur Folge. Einzelhan-

1) Die Lager im &sterreichischen Einzelhandel, Beilage
Nr. 79 zu den Monatsberichten des Usterrsichischen Instl-
tutes fiir Wirtschaftsforschung, Wien 1965.

delsfirmen nutzten mit SaisonschluBverkaufen, Preis-
nachldssen und &hnlichen MaBnahmen die Méglich-
keit, ihre Lager rasch zu riumen.

Um die obige Hypothese lber das konjunkturelle
Verhalten der Lager im Einzelhandel zu untermauern,
wurde auch die Entwicklung in einer der bedeutend-
sten Gruppen des Einzelthandels, im Fachhandel, un-
tersucht. Fir den Fachhandel gibt es Monatsdaten
tiber Umséize und Wareneingédnge, woraus im In-
stitut die Lagerbesténde errechnet werden?). Wenn
auch diese Berechnungen mit Fehlern behaftet sein
dlrften, kann man annehmen, daf sie zumindest die
Entwicklungstendenzen richtig widerspiegeln.

Die graphische Darstellung der Konjunkturkompo-
nenten der Lager und Umsétze des Facheinzethandels
(S. 4486} zeigt efne ahnliche konjunkturelle Entwicklung
wie bei den gesamten Lagern des Einzelhandels. [m
Zeitraum 1958 bis 1962 stimmt der Konjunkturverlauf
der beiden Reihen fir den Facheinzelhandel ganz
Uberein, Da Monatsdaten verwendet wurden, sind
auch genauere Aussagen (ber das timing méglich.
Die Lager haben in dieser Periode einen sehr deut-
lich ausgeprigten Jead vor der Umsatzentwicklung.
Seine Lange dlrfte zwischen 12 und 18 Monaten
liegen.

In den Jahren 1963 und vor allem 1984 kiaffie die
Entwickiung zwischen Lagern und Umséatzen sehr
stark auseinander. Die Lagerbestinde lagen weit
Gber dem langjahrigen Trend, die Umséize blieben
etwas darunter. Dieses Phidnomen erklart sich ver-
mutlich daraus, daB gerade in diesen Jahren das
Angebot an dauerhaften Konsumgltern sprunghaft
zunahm, Das zwang die Fachhandler zum Aufbau
wohlassortierter Lager LiberalisierungsmaBnahmen
ermdglichten den Import verschiedener ausldndi-
scher Waren, von denen erst Lager aufgebaut wer-
den muBten.

Obwohl die Bewegung der beiden Reihen um die
Mitte der sechziger Jahre nichi mehr ganz gleich
verlauft, ist auch hier noch ein deutlicher /ead der
Lager festzustellen. Seine Lénge diirfte auch in die-
ser Periode zwischen 12 und 18 Monaten schwanken.

Zusammenfassting

Die Lagerbestdnde untertiegen zyklischen Schwan-
kungen um einen steigenden Trend Die Studie be-
statigt im groBen und ganzen die bisher tblichen

2y Die Lagerbesténde werden nicht direkt erhoben, son-
dern als Differenz zwischen Wareneing&ngen und Waren-
einsatzen errechnet, Der monatliche Wareneinsatz wird aus
dem Umsatz ermittelt, und zwar durch Abzug der Befriebs-
handelsspanne Da fiir die Betriebshandelsspanne nur Jah-
reswerte vorliegen, kann darin eine nicht zu unterschét-
zende Fehlerquelie liegen.
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Konjunkturkomponenten der Lagerbestiinde und der Umsitze des Facheinzelhandels
(Indexpunkte)
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Vorstellungen lber das konjunkturelle Verhalten der
Lager.

Die gesamten Lagerbestdnde der Osterreichischen
Wirtschaft bewegten sich ungeféhr parallel mit dem
Brutto-Nationalprodukt. Die nominellen Daten deu-
ten auf einen einjéhrigen fead der Lagerbestinde
hin. Magliche Verzerrungen infolge von Preiseinfliis-
sen scheinen aber dafiir zu sprechen, den realen
Daten mehr Bedeutung zuzumessen. Sie ergeben
einen schwachen fag der Lager hinter der Entwick-
lung des Brutto-Nationalprodukies. Das starkere
Nachhinken der Industrielager wird durch einen fead
der Ubrigen Lagerkategorien fast ausgeglichen.

Ahnlich wie die gesamien Lagerbestdnde und das
Brutto-Nationalprodukt zeigen auch die industrieilen
Lagerbestdnde und die Industrieproduktion eine
weitgehend parallele Entwicklung. Die Lagerbestén-
de folgten der Produktion mit einem fag von unge-
fahr einem Jahr; er scheint sich in jiingster Zeit
merklich verkirzt zu haben. Da in Usterreich Indu-
strieproduktion und Gesamikonjunkiur der Wirtschaft
ziemlich sychron verliefen, dirften die industriellen
Lager die Konjunkiurzyklen meist mit einem einjéh-
rigen fag mitgemacht haben.

Die Entwicklung der einzelnen Arten industrieller
Lagerbestande verlief nicht so einheitlich. Im allge-
meinen dirften prozyklische Bewegungen vorge-
herrscht haben. Die Lagerbestinde an Rohstoffen
folgten weitgehend der Produktionsentwicklung und

damit auch dem Konjunkturverlauf des Brutto-Natio-
nalproduktes, ihre Verdnderungsraten hatten aber
eine gréBere Schwankungsbreite. Die Lagerbestande
an Halbfabrikaten bewegten sich ebenfalls paraliel
zur Industrieproduktion. Aussagen dber ihr #iming
sind schwierig. Zu Beginn der untersuchien Periode
bewegten sich die beiden Reihen zeitlich véllig syn-
chron, gegen Ende des Zeitraumes konnte ein fead
der Lagerbesténde festgestelit werden. Uber die La-
gerbestande an Feriigwaren sind keine fundierten
Aussagen méglich. Sie scheinen mehr von der Um-
satzentwicklung beeinfiut zu werden und verhalien
sich auf kurze Sicht zur Produktionsentwicklung eher
invers. Das gilt vor allem fiir die erste Hélfte des
Untersuchungszeitraumes. [n der zweiten Halfte be-
gannen die Fertigwarenlager prozyklisch mit einem
ungefédhr einjéhrigen lag zu schwanken Die Daten
des Einzelhandels stiitzen die Hypothese, daB sich
Umsatze und Lagerbestdnde im Konjunkiurverlauf
gleich bewegen. Wenn man die starken Sonderein-
flisse im Einzelhande! beriicksichtigt, kann man an-
nehmen, daB sich Lagerentwicklung und Konjunktur-
verlauf des Brutto-Nationalproduktes ziemlich dek-
ken. Es 14Bt sich ein deutlicher lead der Einzelhan-
delslager vor der Entwickiung des Brutio-Naticnal-
produkies becobachten.

Die Bedeutung der Lagerinvestitionen (Lagerveran-
derungen) und den EinfluB der Lagerbewegungen
auf die Konjunktur soll in einem der nachsten Mo-
natsberichte eine weitere Studie behandeln
Gerhard Thury
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