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Prognose 1980: Verschlechterung der Konjunktur

Internationale Wirtschaftsentwickiung

Der internationale Ausblick auf 1980 steht mehr als
bisher vermutet im Zeichen der Bedrohung der Kon-
junktur durch Erddlpreissteigerungen Die jungsten
Beschlisse Saudi-Arabiens und einiger anderer Erd-
ollieferanten dieser Region (vom 13 Dezember 1979)
und die mutmaBliche Preisentwickiung im Gefolge
der QPEC-Konferenz von Caracas lassen flr das
kommende Jahr ein Erdélpreisniveau erwarten, das in
den meisten internationalen Prognosen vom Herbst
1979, darunter auch jenen der QECD, nicht angenom-
men wurde,

Entwicklung der Erdélpreise

Die offiziellen Verkaufspreise (state sales prices) der
OPEC-Lander fur Erddl beliefen sich Ende 1978 im
Durchschnitt auf rund 12,5 % bis 13 $ je Barrel, An-
fang 1979 wurden sie auf Uber 13,5 § hinaufgesetzt
und stiegen im Laufe des Frihjahrs bis Juli auf rund
20 $ Im Herbst wurde auch dieses Preisniveau nicht
mehr gehalten Die auf den Spotméarkten und fiir nicht
kontraktgebundene Mengen erzielten hohen Preise
trieben auch die offiziellen Verkaufspreise auf 22,5 §
bis 23 % hinauf Nimmt man an, daB andere Lander
(Irak, Kuwait, Iran) den arabischen Schritt teilweise
mitmachen, so ergibt sich fir November ein offizielles
Preisniveau von rund 27 $ je FaB Auf den Spotmaérk-
ten wird dieses teflweise bis zum Doppelten (ber-
schritten.

Es ist auBerordentiich schwierig, die weitere Entwick-
lung der Erddlpreise vorherzusehen Neben dkonomi-
schen Kraften sind politische Entwicklungen abzu-
schétzen Die nachlassende Konjunktur in den ndu-
striestaaten und der Umstand, daB diese im Laufe des
Jahres 1979 ihre Lager aufgefillt haben, kénnten dar-
auf hindeuten, daB die OPEC eine weitere Preisstel-
gerung nicht leicht durchsetzen kann, und daB dber
Rabatte das gegenwirtige Preisniveau abbrdckeln
kénnte Dazu sollte auch die vereinbarte importbe-
schrankung im Rahmen der Internationalen Energie-
Agentur beitragen. Andererseits ergeben politische
Studien, daB sich in vielen Erddllandern die Voraus-
setzungen flir geplante oder, infolge palitischer Unru-
hen, auch unbeabsichtigte Liefereinschrinkungen
verstirkt haben Es ist daher nicht auszuschlieBen,
daf der Erddlpreis, den die Industrielénder im kom-
menden Jahr flr ihre BezGge im Durchschnitt zahlen
missen, den Wert von 30 $ je FaB Ubersteigt. In die-
ser Prognose wird — aus gegenwértiger Sicht und

angesichts der in Caracas erhobenen Forderungen
verhiltnismaBig vorsichtig — mit einem offiziellen
Erdélpreis von durchschnittlich 27 $ bis 28 $ und, in-
folge der Nachfrageabschwichung, mit einem Verfall
der Spotmarktpreise bis etwa auf dieses Niveau ge-
rechnet

Dieses Preisniveau {in Dollar) wurde im Durchschnitt
1980 um rund 40% Uber dem des Jahres 1879 und um
mehr als das Doppelte (ber dem des Jahres 1978 lie-
gen FUr Hartwéhrungslander wird die Steigerung ge-
ringer ausfallen, auch wenn sich die Erddllander be-
mithen, von der Fakturierung in Dollar loszukommen,
um 1980 nicht die volle KaufkrafteinbuBe der amerika-
nischen Wahrung hinnehmen zu missen

Konseguenzen fiir die Konjunktur

in den USA hat sich seit Jahresbeginn 1979 die Kon-
junktur alimahlich abgeschwécht, ohne daB es zu
einem abrupten Nachfrageeinbruch gekommen wire
Auch in Westeuropa mehren sich die Anzeichen einer
Konjunkturwende. In Deutschland scheint sich die
Konjunktur im Herbst zunéchst auf noch hohem Ni-
veau stabilisiert zu haben In mehreren anderen Lén-
dern ist die Industrieproduktion saisonbereinigt et-
was zurlickgegangen. Die Unternehmererwartungen
sind generell skeptischer geworden Die Inflation hat
sich im Laufe des Jahres in den meisten Landern
deutlich beschleunigt Im Spatherbst betrug der Vor-
jahrsabstand der Verbraucherpreise in den OECD-
Landern knapp +11% gegen +8%% zu Jahresan-
fang.

Die QECD nahm im November eine Abschwachung
der Konjunitur in den Industriel&ndern von rund + 3%
{1979) auf etwa +1%% im nichsten Jahr an Sie
nahm dabei das Erddlpreisniveau vom Friihherbst als
real konstant an Nun scheint sich abzuzeichnen, daf
die tatsachlichen Erddlpreise in Dollar nominell um
rund 30% hoher liegen kdnnten, als von der OECD an-
genommen wurde. Es sind daher auch die Konse-
quenzen flr Konjunktur und Inflation pessimistischer
einzuschitzen. Die jetzt gegebene Situation ist jener
im 1 Halbjahr 1974 viel ahnlicher, als die OECD und
die vorhergehende Wifo-Konjunkturprognose vom
September annahmen

Die Erdolpreissteigerung wirkt direki und indirekt auf
die Konjunktur Direkt wird den Industrielandern Kauf-
kraft entzogen Vermehrte Nachfrage nach Produkten
dieser Lander von seiten der OPEC kann dies nicht
ohne Verzdgerungen weitmachen Im Jahre 1974 be-
trug der AuBenhandelsiiberschuB der OPEC gegen-
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uber der OECD rund 1,7% des Sozialproduktes dieser
Léndergruppe Bis 1978 ging er auf rund 0,2% des
QECD-Sozialproduktes zurlick Fir 1979 ist jedoch
wieder mit rund 1% und fr 1980 unter den erlduterten
Annahmen mit 1,5% zu rechnen. Der kumulierte Ef-
fekt des Kaufkraftentzuges in den Jahren 1979 und
1980 wére demnach anndhernd in der gleichen (rea-
len) GréBenordnung wie 1974/75

Die indirekten Effekte kommen einerseits von Reak-
tionen der Unternehmer und der Verbraucher in den
Industrieldndern 1974/75 erhdhte sich die Sparnei-
gung der Konsumenten sehr deutlich, wihrend
gleichzeitig die [nvestitionsneigung und der Lagerauf-
bau in den Unternehmungen schlagartig abbrachen
Andererseits sind auch MaBnahmen der Regierungen
ginzukalkulieren Diese stehen abermals vor dem Di-
lemma, gleichzeitig die Konjunktur stltzen und die
durch Erddl- und andere Energie- und Rohstoffpreise
angeheizte inflation bremsen zu sollen. Die Geldpoli-
tik wirkte 1974 relativ scharf restriktiv

Die Erwartungen in bezug auf die Reaktionen des Un-
ternehmungs- und des Haushaltssektors sind gegen-
wartig insgesamt glnstiger als damals. Insbesondere
scheint die Investitionsbereitschaft in vieten wichtigen
Landern, gestutzt auf die gute Gewinnlage 1979 und
die klar sichtbaren investitionsziele {Einsparung von
Energiekosten, Nachholbedarf nach mehreren Jahren
geringer Investitionen), héher oder zumindest das Ri-
siko eines raschen Abbruchs der Investitionen gerin-
ger zu sein als damals. Auch war die spekulative La-
geraufstockung 1979 geringer als 1974, Die Sparnei-
gung der Konsumenten dlrfte sich schon allein auf
Grund der niedrigen Realeinkommenszuwichse in
engeren Grenzen halten.

Die Fiskalpolitik ist in vielen Landern auf die Anforde-
rungen der Bekdmpfung einer neuen Rezession
schlechter vorbereitet. Dennoch wilrden zumindest
die automatischen Stabilisatoren wirksam werden. In
der Bundesrepublik Deutschland, die fir die europa-
ische Konjunktur mafigebend ist, wirde die finanzpo-
litische Situation eine Konjunkturbelebung gestatten
Die Geldpolitik hat andererseits in wichtigen Landern
(USA, Japan, Bundesrepublik Peutschland u. a) seit
giniger Zeit eine restriktive Linie eingeschlagen, um
der Inflationsbeschieunigung Herr zu werden. Es ist
nicht anzunehmen, daB dieser Kurs unter dem EinfluB
der jingsten Ereignisse auf den Erddiméarkten gelok-
kert wird

Das Institut muB unter diesen Aspekten davon ausge-
hen, dafB sich die Konjunktur in den westlichen Indu-
strieldndern starker abschwéchen wird, als man noch
vor kurzem annehmen konnte Dennoch wird, auBer
fiir die USA, mit keinem Rickgang des Sozialproduk-
tes im Jahresdurchschnitt gerechnet, Es ist aber zu
betonen, daB diese Einschitzung der Lage nur reali-
stisch ist, wenn reale Verteuerungen des Erddls uber
das erlduterte Niveau hinaus nichi einfreten.
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Flr die OECD im Durchschnitt erwarten wir nun ein
bescheidenes reales Wachstum von rund + 1% (1979
-+ 3%), fiar Westeuropa von hachstens + 1%, flr die
Bundesrepublik Deutschiand von +2% Die osterrei-
chischen Exportmérkte (Volumen der Importe unse-
rer Handelspartner, ohne Energieimporte) wirden un-
ter diesen Voraussetzungen um rund 3%% wachsen

Wechselkursentwicklung

Auf das gegenwartige Wechselkursgeflige werden
1980 vor allem die unterschiedliche Inflation und die
Veranlagung der Erdolerldse der OPEC einwirken.
Die relative Stabilitdt der Preise in der Bundesrepu-
blik Deutschland, der Schweiz und in Japan sowie
das Bestreben, die Dollarguthaben zumindest nicht
allzusehr auszuweiten, wird zu einer starken Nach-
frage nach DM, Yen und Schweizer Franken fuhren
und diese immer mehr in die Rolle von Reservewah-
rungen dréngen. Dennoch ist anzunehmen, dal die
neuen zu erwartenden Eridsiiberschisse der OPEC
auch in Dollar angelegt werden und dessen Kurs da-
her stiitzen. Sie betragen 1979 rund 70Mrd. $ und
werden flr 1980 auf etwa 120 Mrd. $ geschatzt Der
kumulierte DevisentiberschuB der OPEC seit 1874
wird 1980 bereits gine Hohe von rund 400 Mrd. § er-
reichen.

Die Inflationsraten der westlichen Welt haben sich in
jlingster Zeit nicht nur erhdht, sondern auch wieder
starker auseinander entwickelt. Fir 1980 wird eine
Steigerung der Verbraucherpreise in der Bundesre-
publik Deutschland und in Japan von 5% bzw. 7% bis
8% angenommen, in den USA aber Gber 10%, in
GroBbritannien und italien (ber 15%. Es wird voraus-
gesetzt, daB sich die harten Wahrungen, ausgehend
vom Kursniveau Anfang Dezember, gegeniiber dem
Dollar um weitere 5% bis 10% verteuern Anzuneh-
men ist auch, daB im Européischen Wihrungssystem
der Kurs der DM nach oben gedrlickt wird Fdr den
dsterreichischen Schilling wére es bei grundsitzli-
chem Beibehalten der Hartwahrungspolitik, die sich
angesichts der Inflation im Ausiand empfiehlt, daher
unrealistisch, von konstanten Wechselkursen auszu-
gehen Vielmehr ist zu erwarten, daB der reale Wech-
selkurs des Schillings (unter Berlcksichtigung der
unterschiedlichen Inflation) im kommenden Jahr an-
nzhernd konstant gehalten werden kann

Abschwiachung der Auslandsnachfrage

Die dsterreichische Konjunktur wurde 1978 und 1979
sehr stark von der Auslandsnachfrage getragen Fur
1979 ist ein reales Ausfuhrwachstum von 13% zu er-
warten Dazu trug neben Marktanteilsgewinnen, die
gegenlber den Vorjahren schwécher ausfielen, vor al-
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lem die Exportstruktur bei, weil die traditionellen
osterreichischen Halbfabrikatexporte durch den inter-
nationalen Lageraufbau sehr begunstigt waren. Die
mengenméBige Exporisteigerung wurde von einer
Besserung der im AuBenhandel erzielten Preise be-
gleitet, die sich gleichfalls auf Rohstoffe und halbfer-
tige Waren konzentrierte Diese wurden im Oktober
noch um 15% bis 20% teurer verkauft als vor einem
Jahr Das Preisniveau der Fertigwarenausfuhr war hin-
gegen im Jahresdurchschnitt nur um rund 1% hoéher
als im Vorjahr und schwichte sich iberdies im Herbst
etwas ab Der Durchschnittswert der gesamten dster-
reichischen Ausfuhr dlrfte 1979 um 3%% hoher ge-
wesen sein als im Vorjahr.

Die konjunkturelle Abschwéchung der Auslandsnach-
frage im kommenden Jahr wird Uberwiegend die Vor-
produktlieferungen treffen Der neuerliche Erddlpreis-
sprung Ende 1979 wird jedoch die Nachfrage fUr die
Lageraufstockung noch verlangern

Die Investitionskonjunktur scheint zumindest in der
Bundesrepubiik Deutschiand und in einigen kleineren
Landern flr das 1 Halbjahr 1980 gesichert Beschei-
dene Zuwéchse sind fir Konsumguterexporte zu er-
warten

Trotz der nominellen Aufwertung wahrend des Jahres
1979 hat sich die Konkurrenzfahigkeit der dsterreichi-
schen Wirtschaft heuer deutlich verbessert Arbeits-
kosten und Ausfuhrpreise sind auch in einheitlicher
Wahrung relativ zu den Handelspartnern zuriickge-
gangen Dies sollte gewabhrleisten, daB Osterreich
trotz nachlassender Integrationsimpulse und Ab-
schwichung der Grundstoffkonjunktur seine Markt-
anteile im Ausland halten oder sogar leicht ausbauen
kann. Das Preisniveau im Export wird 1980 weit weni-
ger stark erhéht werden k&nnen als im abgelaufenen
Jahr. Immerhin wird es zu Jahresbeginn noch deutlich
hdher sein als zwélf Monate vorher. Dies wird einen
leichten Anstieg im Jahresdurchschnitt ermdglichen
Relativ giinstig sind die Aussichten flr eine weitere
nennenswerte Steigerung der Reiseverkehrseinnab-
men Pie gute Konjunktur des Jahres 1979 wirkt er-
fahrungsgemas in den Reiseplénen der auslandi-
schen Urlauber noch nach. Die Néachtigungen kénn-
ten um einen mittleren Wert (rund +4%) zunehmen,
und gleichzeitig dirfte auch der Aufwand je Nachti-
gung weiter leicht steigen. Das Preisniveau wird sich
fur Ausldnder um 5% bis 8% erhdhen

Unterschiedliche Tendenzen der Binnennach-
frage

Sehr gedampfte Einkommens- und
Konsumentwicklung

Fur die heimische Nachfrage sind unterschiedliche
Tendenzen absehbar Die Ausgaben der privaten

Haushalte werden im kommenden Jahr real nur sghr
wenig gesteigert werden kénnen, weil die Einkom-
mensentwicklung gerade ausreichen wird, die stei-
genden Lebenshaltungskosten und Abgaben an den
Staat und die Sozialversicherungen auszugleichen
Die Masseneinkommen werden netto und zu kon-
stanten Preisen im Jahresdurchschnitt kaum Gber je-
nen des Jahres 1979 liegen

Diese Prognose geht daven aus, daB die Kaufkraft
der kollektivveriraglichen Lohn- und Gehaltssteige-
rungen bis zur nachsten Lohnrunde nahezu vdllig
durch die Inflation ausgehéhit wird. Die relativ gin-
stige Ertragslage der Unternehmungen im abgelaufe-
nen Jahr wird jedoch zu etwas hdheren innerbetriebli-
chen lIst-Lohnsteigerungen fihren Die verfligbaren
Einkommen werden durch die Effekte der Einkom-
mensteuerprogression und die Erhéhung der Sozial-
versicherungsbeitrige, die zusammen mindestens
1 Prozentpunkt von der Bruito-Einkommenserho-
hung abzweigen werden, reduziert.

Die nidchste Lohnrunde wird nicht nur unter dem Ein-
druck der hdheren Inflationsrate und der Besserung
der Ertragslage im abgelaufenen Jahr stehen, son-
dern auch unter dem der Konjunkturverschlechte-
rung und méglicher Risken flr die Vollbeschaftigung
Es ist daher kaum anzunehmen, daB die Sozialpartner

Entwicklung der Nachfrage

1978 1979 1980 1978 1972 1280

Mrd 5 Veranderung
gegen das Yorjahr
in%

Normineil
Privater Konsum 4618 8057 5387 15 al 8
Offentlicher Konsum 1500 1605 1709 91 7 8%
Brutte-Antageinvestitionan 2213 2434 2636 27 10 L}
Lagerbewegung und
Statistische Differanz 184 82 229
Yertiigbaras Giiter- und
Leistungsvaluman 8515 9279 9941 32 9 7
Plus Exporte i w. S 2834 3368 382D 71 147, ¥
Warenvarikehs') i765 2065 2191 91 17 8
Raiseverkehr &7 4 748 830 122 kb 1"
Minus Importe i w S e 34%8 3805 —15 18 8%
Warenverkehr?) 2318 2895 2944 —13 16% 9%
Aeiseverkehr . 338 373 395 03 11 [}
Brutto-Inlandsprodukt 8430 9147 9756 84 8% 6%
Real (zu Praisen ven 1964}
Privater Konsum 2298 2423 2450 -—-34 5% 1
Otentlicher Konsum 430G 505 517 30 3 24
Brutto-Anlageinvestitionan 114 1168 1211 =32 4% 4
Bauten 636 842 848 22 1 1
Ausrustungen a7 8 5286 563 -85 12 7
Lagerbewegung ung
Statistische Differenz 168 161 17 4
Verilgbares Giter- und
Leistungsvolumen 4068 4257 4352 —1¢€ 4% 2%
Plus Exporte i w. S 1766 1851 2032 57 10% 3
Warenverkehr') 1146 1295 1347 g1 13 4
Relseverkehr 307 25 341 85 -] 5
Minus Importei w S 1750 1518 1991 -—24 9% 4
Warenverkshr') 1396 1536 1601 —12 10 4%
Reiseverkehr . 185 191 183 86 Y% 1
Brutto-inlandsprodukt 4084 4280 4383 15 5 2%

) Laut AuBenhandelssiatistik
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flir den Hest von 1980 und das Jahr 1981 ihre Politik
ausgesprochen maBiger Lohnabschlisse wesentlich
andern werden Die Nominallohnsteigerungen werden
aber wahrscheinlich doch héher als zuletzt sein

Die Ausweitung der Konsumausgaben wird auch
1980 noch durch eine leichte Senkung der privaten
Sparquote finanziert werden. Dies ist inshesondere
im Gefolge der Verringerung der Sparférderung zu er-
warten. Insgesamt ist eine sehr schwache Auswei-
tung des realen Kensumvolumens um rund 1% zu er-
warten Weit geringer als 1979 werden insbesondere
die Ausgaben fdr Personenkraftwagen wachsen. Die
Zahl der Neuzulassungen von Fahrzeugen fur private
Zwecke wird annahernd auf dem Niveau von 1979
stagnieren Die zu erwartende Konsumflaute hat nicht
nur Konsequenzen fir den Handel und verbraucher-
nahe Dienstleistungen, sondern wird auch die Import-
neigung dricken

MaBiger Anstieg des investitionsvelumens

Die Erwartung einer weiteren Besserung des indu-
striellen Investitionsklimas ist einer der wichtigsten
Unterschiede in der gegenwartigen Konjunkturbeur-
teilung gegeniber der Situation 1974, Die Industrie-
unternehmungen meldeten im Spatherbst investi-
tionsvorhaben, deren nomineller Wert um rund 20%
liber den ersten Plidnen flr 1979 lag Auch wenn
durch Preissteigerungen und Planrevisionen ein Teil
dieser Projekte noch gekiirzt werden kénnte, ist in
diesem Sektor mit einem realen Zuwachs von Qber
10% zu rechnen. Deutlich hdhere investitionen sehen
auch die Energiewirtschaft und die Sondergeseli-
schaften f(r Strafenbauten vor {nominell + 10%).
Eine Einschrénkung ihres Investitionsvolumens pla-
nen nicht nur die &ffentlichen Haushalte, die Stadt-
werke und Verkehrsbetriebe, sondern auch die Bau-
wirtschaft,

Der Schwerpunkt der Investitionen wird sich deutlich
zu den Ausriistungen verlagern. Flr bauliche Investi-
tionen bestehen auf Grund der gegenwiértigen Auf-
tragslage und der erkennbaren Pléne der Investoren
nur geringe Wachstumsaussichten Diese konzentrie-
ren sich auf den Wohnungsbau, energiesparende
Aus- und Einbauten, industriell-gewerbliche Projekte
sowie auf einzelne GroBbauvorhaben.

importe, terms of trade und Leistungsbilanz

Die Importquote der dsterreichischen Wirtschaft hat
sich im abgelaufenen Jahr erwartungsgemal3 wieder
erhdht Wahrend der Importanteil real (Importe zu
konstanten Preisen bezogen auf die entsprechenden
inléndischen Nachfragevolumina) bei Nahrungsmit-
teln, Halbfabrikaten und fertigen Investitionsgitern
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deutlich unter dem bisherigen Trend der siebziger
Jahre lag, entsprach er bei fertigen Konsumgudtern
und bei Chemikailien dem Trend und lag bei Rohstof-
fen deutlich dar(iber Besonders kraftig wuchs, auch
mengenmafig, die Einfuhir von Energietrédgern (Kohle,
Erddl roh und Erdgas) sowie, noch stérker, von Per-
sonenkraftwagen Dennoch erreichten die Fahrzeug-
importe nicht den Trendwert, der sich aus der Extra-
polation der Entwicklung in den siebziger Jahren er-
gébe. Die Verringerung des Einkommenswachstums
durfte bel diesem Trendbruch eine entscheidende
Rolle spielen

Legt man die erkennbaren Trends und die konjunktu-
relle Reagibilitdt der Imporiquoten nach Warengrup-
pen der Prognose der Importe im Jahre 1880 zu-
grunde und berlcksichtigt man die zu erwartenden
Nachfragetendenzen, so ergibt sich ein Zuwachs des
realen Importvolumens von etwas mehr als 4% Die-
ser Zuwachs wird insbesondere von einer Zunahme
der InvestitionsgUterimporte getragen Trotz der Ver-
feuerung ist auch mit einer mépigen Zunahme der
realen Energieeinfuhr zur weiteren Auffiliung von
Pflichtlagern und freiwilligen Reserven zu rechnen.
Die Importpreise werden gegensétzlichen Tendenzen
unterliegen. Wahrend ein Rlckgang der Preise flr im-
portierte Rohstoffe und eine Stagnation bei Halbfabri-
katen, Nahrungsmitteln (ausgenommen Kaffee) und
Konsumgltern zu erwarten ist, werden Investitions-
glter méBig und Energieeinfuhren empfindlich teu-
rer

Die Erdéleinfuhr verteuerte sich im Jahre 1979 um
rund 30%. Pro Tonne muBten im abgelaufenen Jahr
rund 19308 (c.i { dsterreichische Grenze)} gezahit
werden (1978 1482 5) Selbst wenn der Preis, der
Ende 1979 bezahhlt wurde, konstant bliebe, ergébe
sich fur 1980 ein dm rund 16% hdheras Preisniveau
Bie oben dargelegten Annahmen Uber die internatio-
nalen Erddimirkte und die Wechselkurse bedeuten
aber, daB die Tonne Erddl im kommenden Jahr min-
destens 2.500 S kosten wird Dies wére abermals eine
Verteuerung um rund 30% Auch die Preise fir an-
dere Energietrédger (insbesondere Erdgas) werden
annahernd um diesen Prozentsatz steigen Die Ver-
teuerung der Energieimporte wird die Handelsbilanz
im kommenden Jahr demnach mit rund 10 Mrd S z2u-
satzlich belasten Der Gesamtwert der Energieeinfuhr
wird sich auf rund 44 Mrd S belaufen (1979
33 Mrd. 8, Verteuerung +5,5 Mrd S).

Das gesamte Importpreisniveau wird sich auf Grund
dieser Annahmen um rund 4% erhéhen Wihrend im
abgelaufenen Jahr ein Teil der gestiegenen import-
preise durch Preisanhebungen im Export wettge-
macht werden konnte, sind in dieser Hinsicht die
Aussichten fir 1980 weniger giinstig

Die Austauschbedingungen im AuBenhandel ver-
schlechterten sich fir Osterreich im abgelaufenen
Jahr um rund 2%, flr 1980 ist gine weitere Ver-
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schlechterung um zumindest 21%% 2u erwarten Unter
EinschluB der Dienstleistungen wird der Terms-of-
trade-Verlust zumindest wieder 1%% betragen Das
Preisniveau des im Inland verfligbaren Guter- und Lei-
stungsvolumens wird sich um rund 4,8%, und damit
um 0,6% starker erhdéhen als die Preise der inlandi-
schen Erzeugung (Deflator des Brutto-Inlandspro-
duktes) In diesem Ausmaf wird demnach ein volks-
wirtschaftlicher Realeinkommensverlust eintreten

Wahrend sich die Handelsbilanz im Jahre 1979 gegen-
Uber dem Vorjahr trotz hoher Fahrzeugeinfuhr und
Energieverteuerung nur méBig (um 7% Mrd 8) ver-
schlechterte, kdnnte das Defizit im kommenden Jahr
um rund 13 Mrd. S hBher sein. Die Leistungsbilanz
(ohne Statistische Differenz} wird ein Defizit von rund
30 Mrd. S ergeben Weil sich die Dienstleistungsbi-
lanz in den letzten zwei Jahren verbesserte, wird sie
nach immer deutlich weniger passiv sein als 1977

Geringeres Wachstum und leichte
Verschlechterung der Arbeitsmarktlage

Die Analyse der Nachfragestréme ergibt, daB sich das
Wachstum des Sozialproduktes im kommenden Jahr
deutlich abschwéchen wird Nach einem realen Zu-
wachs von 5% wird die Wachstumsrate auf +2%% zu-
rickgehen. Dies bedeutet, da die Produktion ab
dem Frihjahr saisonbereinigt stagnieren kdnnte

In den letzten Jahren hat sich deutlich gezeigt, daf
die Beschaftigung auf Produktionsschwankungen in
beiden Richtungen gedampfter reagiert als friher
Der tberdurchschnittliche Produktionszuwachs im
Jahre 1979 {Gesamtwirtschaft + 5%, Industrie -+ 6%)
hat nicht zu entsprechenden Beschéaftigungszuwéach-
sen geflihrt, so daB die Arbeitsproduktivitit relativ
stark gewachsen ist (Gesamiwirtschaft je Erwerbs-
tatigen etwa +4,8%, Industrie +6'%%) Die Lohnko-
sten blieben, bezogen auf das Produktionsvolumen in
der Gesamtwirtschaft, fast stabil, in der Industrie san-
ken sie deutlich

Die zu erwartende Konjunkturabschwichung wird die
Nachfrage nach Arbeit (Arbeitsstunden und Beschaf-
tigte) dampfen. Wegen der relativ geringen Reagibili-
t4t des Arbeitsmarktes ist jedoch zu erwarten, daB
das schwache Produktionswachstum eine Verringe-
rung des Produktivitdtsfortschritis zur Folge haben
wird. Aus diesem Grund ist anzunehmen, da88 die Be-
schéftigung im kommenden Jahr im Jahresdurch-
schnitt nicht sinken wird Die Dienstleistungszweige
werden ihren Beschéftigtenstand weiter ausweiten,
wenn auch vermutlich schwacher als in den vergan-
genen Jahren, als der &ffentliche Sektor und der Han-
del das Hauptkontingent der zuséatzlichen Arbeits-
pldtze bergitsteliten Im industriell-gewerblichen Sek-
tor wird der Beschéftigtenstand des abgelaufenen
Jahres nicht gehalten werden kdnnen Die Beschafti-

gung in der Industrie und der Bauwirtschaft wird zu-
mindest um 1% zurlickgehen

Eine nennenswerte Zunahme der Arbeitslosigkeit ist
unter diesen Umsténden nur zu vermeiden, wenn die
Beschéftigung ausléndischer Arbeitskréfte weiter ab-
gebaut wird. Die Prognose nimmt an, daf der Jahres-
durchschnitt der Ausldnderbeschéaftigung um 10.000
bis 15.000 niedriger liegen wird als 1979 Dennoch
zeichnet sich ab, daB die Zahl der Arbeitslosen lgicht
steigen wird und sich die Arbeitslosenguote von 2,0%
auf 2,3% erhdht

Beschleunigung der Inflation

Die von den Energie- und Rohstoffkosten ausgeltsie,
nur teilweise nachfragebedingte Inflationsbeschleuni-
gung im Ausland hat Osterreich im abgelaufenen Jahr
verhéltnismatig wenlig berlhrt Das inléndische Ver-
braucherpreisniveau erhdhte sich bis Herbstheginn
nur maBsig Die bereits eingetretenen Verteuerungen
auf der Import- und GroBhandelsstufe, vereinbarte
oder wahrscheinliche Erhéhungen amtiich beeinfluB-
ter Preise sowie die neuerliche Erdolverteuerung las-
sen beflirchten, daB die in letzter Zeit zu beobach-
tende Inflationsbeschleunigung im Jahre 1980 anhal-
ten wird Insbescondere ist mit Erhéhungen der
Strom-, Gas-, StraBenbahn- und Bustarife, der ORF-
Gebilhren, der Preise fur Benzin und andere Mineral-
dlprodukte sowie flr Gas und Kohle zu rechnen. Aus-
genommen von den Energietragern, ist jedoch von
den meisten Ubrigen Rohstoffen kein weiterer Preis-
auftrieb zu erwarten Die Preise flr industriell-ge-
werbliche Waren dirften wegen des verminderten
Kostendrucks von der Lohn- und der Rohstoffseite
kaum stérker steigen als 1979 Die Preise fur private
Dienstleistungen, die welitgehend durch die Lohnent-
wicklung bestimmt werden, kénnten weniger erhéht
werden als im abgelaufenen Jahr Die Prognose einer
Inflation von 4%% erscheint nach den jlingsten Ent-
wicklungen auf dem Erdélmarkt als zu optimistisch
Es ist anzunehmen, daB sich die Inflationsrate im Jah-
resdurchschnitt 1980 um rund 1 Prozentpunkt auf
4%, % erhéhen wird, Der &sterreichische Stabilitits-
vorsprung gegenlber dem Durchschnitt der OECD-
Lander wlrde sich damit weiter vergrdBern

Uberiegungen zu den Prognoseergebnissen

Mehr, als in den Wachstumsraten zum Ausdruck
kommt, welst die Prognose auf einen spidrbaren Kon-
junkturriickschlag auch fir Osterreich hin Freilich ist
dieser in den zuletzt eingelangten Informationen und
Statistiken noch kaum sichibar. Produktion, Auftrags-
lage und Beschéftigung waren im Spatherbst gut, die
Auslastung fUr das 1 Halbjahr 1980 scheint weitge-
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Wichtige PrognosegréBen

1978 1979 1980 1978 1879 1980

Veranderung gegen das
Varjahrin %

Industriaproduktion 17 8 2%
Arpeitsmarkt
Beschaftigte
inagesamt (1 Q00) 2758 2778 278 o8 07 Q1
Beschéftigle
[ndustrie {1 000} 623 €20 613 —17 —05 —11
Arbsitslose (1 000) 58 57 B8
Arbeitslosenrate (%) 21 20 23
Einkommsn
Lohn- und Gehaltssumme
(brutto Mrd S) 4633 4915 5232 82 < &Y%
je Beschiftigten
{brutto, 1.000 §) 1680 1770 1882 74 5% 6%
Netto-Massen-
einkommen {Mrd 5} 4512 4B2B 5089 70 7 5

Preise
Verbraucharpraise

(2 1976 = 100) 1093 1132 1186 36 37 4%
Grofhandeispreise

(&5 1976 = 100), 1040 1082 1136 10 4 &
Deflater dos BIP 48 3% 4

hend gesichert, und die Investitionsplane sind deut-
lich expansiv Die Prognose einer Konjunkturver-
schlechterung basiert sehr stark auf bereits erkenn-
baren oder mit groBer Wahrscheinlichkeit zu erwar-
tenden direkten und indirekten Konsequenzen der
Entwicklung auf den internationalen Erdélmarkten

Die Unsicherheiten der Preisprognose flr Erdél sind
auferordentlich gro Sie schlieBen Spekulaticnen
Uber Strategien der Erddlldnder und deren politische
Stabilitdt mit ein Die Lage auf dem Erdtlsektor kann
sich daher stéarker zuspitzen als angenommen, umge-
kehrt ist auch eine glnstigere Entwicklung durchaus
denkbar Alles in allem ist aber davon auszugehen,
daB die Erddlverteuerung in den Jahren 1979 und
1980, gemessen am Sozialprodukt der Industrie-
iander, einen anndhernd dleich starken Impuls in
Richtung inflation und Rezession auslben wird wie
1974/75 Der Unterschied gegeniliber der damaligen
Konjunkturlage ist vor allem in der gréBeren Stabilitét
der Investitionen zu sehen Damals kam den &ffentli-
chen Budgets allein die Funktion zu; die erhéhte
Sparneigung der Konsumenten und den Ausfall an in-
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vestitionsnachfrage zu kompensieren Andererseits
ist nicht zu verkennen, daB sich die Finanz- und Geld-
politik vor sehr ahnliche Anforderungen gestellt sieht
wie damals, und daB sich deren Aktionsspielraum zu-
mindest nicht vergroBert hat.

Die Osterreichische Wirtschaftspolitik hat inre Dispo-
sitionen flUr 1980 im wesentlichen darauf aufgebaut,
daB zwar eine Abschwéichung der Konjunktur, nicht
aber eine weitere Gefdhrdung der Beschéftigungs-
lage zu erwarten ist. Wichtiger schien es, dem Prsis-
auftrieb vorzubeugen und die Staatsfinanzen zu sa-
nieren Diese wirtschaftspolitische Grundlinie k&nnte
in naher Zukunft von der internationalen Konjunktur
her unter Druck geraten. Die auf Preisstabllisierung
und Erleichterung der investitionen angelegte Palitik
eines mdaglichst niedrigen Zinsniveaus kénnte sowohl
dem Bestreben, einen festen Schillingkurs beizube-
halten, als auch den Folgen der weiteran Passivierung
der Leistungsbilanz zuwiderlaufen Voraussichtiich
sind im Jahre 1980 weit héhere Kapitalimporte erfor-
derlich, um die Verringerung der Auslandskompo-
nente der Geldschépfung aus der Leistungsbilanz in
Grenzen zu haiten.

Auch der Kurs der Budgetpolitik wird durch diese
Konjunkturperspektiven erschwert Falls der konjunk-
turelle Rickschlag rascher oder kréftiger ausféllt, als
hier angenommen wird, wére er kaum beizubehalten
Es erscheint verfriht, Uber die sich daraus ergeben-
den Konsequenzen zu spekulieren. Jedenfalls sollte
aber flr diese Eventualitdt Vorsorge getroffen wer-
den

Besonders schwierig ist die Lage der Einkommens-
politik. Sie hat im Interesse der Wettbewerbsfahigkeit
der Wirtschaft bewuBt bescheidene Einkemmenstei-
gerungen in Kauf genommen Bei einer Fortdauer des
Konjunkturaufschwunges wéren allen Erfahrungen
nach wieder gréBere Realeinkommensteigerungen
mdglich geworden Eine Verschiechterung der Kon-
junktur bringt jedoch das Risiko mit sich, dafl eine
kréftigere Lohnrunde 1980 die Kostensituation der
Unternehmungen zusétzlich verschlechtert

Abgeschlossen am 19. Dezember 1979



