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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Osterreichische Konjunktur zur Jahresmitte ohne
wesentliche Wachstumsimpulse — Industrie und
Exporte im Juni etwas belebt— Kraftiger Import-
druck trotz bevorstehender Zollfreiheit — Aus-
falle im Sommerreiseverkehr — Stagnation auch
auf dem Arbeitsmarkt

Die ausgepragte internationale Konjunkturflaute
bleibt in Osterreich nicht ohne Auswirkungen. Die
fir Juni vorliegenden Daten lassen zwar eine leichte
Belebung der Industrieproduktion und des AufBen-
handels erkennen, doch hat sich an der grundlegen-
den Situation wenig gedndert: Die Konjunkiur ist
gegenwdrtig auch in den zahlungshitanzstarken Lan-
dern ohne Dynamik und die Auslandsnachfrage in
Osterreich entsprechend unstabil Der Konjunktur-
zusammenhang d(rfte sich jedoch nicht auf den
Auflenhandel beschrianken, die Produktions- und
Beschéftigungsdispositionen der Unternehmer sind
generell vorsichtig geworden. Im Gegensatz dazu
blieb die Inlandsnachfrage, besonders nach Investi-
tionsgltern, recht kraftig. Impeortdruck, heimische
Nachfrage und der enitduschende Sommerreisever-
kehr trugen dazu bei, daBl die Situation der Lei-
stungsbilanz weiterhin sehr angespannt ist.

Die Indusirie erzeugte im Juni je Arbeitstag um 2%
mehr als im Vorjahr. Die Konjunkturreihe der Indu-
strieproduktion, in der die arbeitstdgige Bereinigung
gemildert ist, zeigt einen wahrscheinlich realistische-
ren Vorjahrsabstand von 3%, Saisonbereinigt be-
deutet dies nach zwei Monaten Riickgang einen
leichten Anstieg der Produktion. Die Konjunktur hat
sich in der Konsumgiterindustrie verflacht, Grund-
stofi- und Investitionsgiitererzeugung stagnieren
oder gehen zuriick.

Die Flaute im Grundstoffbereich und die stagnie-
rende Auslandskonjunktur haben einen Rilckgang
der Giitertransporte bewirkt. Enttduschend verlief
nach den ersten Meldungen auch der Sommerreise-
verkehr. im Juli wurden rund 3% weniger Nachtigun-
gen gezahit als im Vorjahr. Wahrend der Inlander-
reiseverkehr zunahm, blieben vor allem Géaste aus
der Bundesrepublik Deutschiand aus.
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Das in wichtigen Bereichen der Wirtschaft geringe
Produktionswachstum dirfte auch zu vorsichtigeren
Dispositionen bei der Beschéftigtenaufnahme gefuhrt
haben Die Stellenangebote sind im Juli saisonbe-
reinigt kréftig zurlickgegangen und die Arbeitslosen-
rate ist, gleichfalls von Saisoneinflissen bereinigt,
geringfiigig gestiegen Das gegenwartig durch Schul-
abgédnger verstarkte inldndische Arbeitskréfteange-
bot dirfte noch nicht durchwegs Beschaftigung ge-
funden haben.

Die verfigbaren indikatoren deuten auf eine zwar
nicht weiter belebie, aber immerhin kraftige Inlands-
nachfrage hin: An den Importergebnissen 48t sich
ablesen, daB die Investitionstatigkeit der Industrie
zur Jahresmitte das Vorjahrsvolumen weit Gberstieg.
Die Nachfrage der privaten Haushalte, iiber die An-
gaben erst bis Frihsommer vorliegen, dirfte sich
nicht mehr verstarki haben. Sie konzentrierte sich
nach wie vor auf dauerhafte Konsumgditer.

Angesichts der konjunkturelien Stagnation auf wich-
tigen Absatzmarkten und des Wegfalles der EG-Zolle
im Jull war der Wert der dsterreichischen Ausfuhr
im Juni bemerkenswert hoch. Bedenklich ist jedoch,
daB die Einfuhr trotz des bevorstehenden Zollab-
baues abermals um ein Finfte! hdher war als im
Vorjahr und die Ausfuhr um mehr als 6 Mrd. S Uber-
traf. Die wahrend der vorangegangenen Monate stiir-
mische Ausweitung der Direktkredite wurde seit dem
Inkrafttreten des Limes etwas gedampft, doch wurde
die zuldssige Ausweitung im Juni [eicht iber-
schritten,

.

Die Situation auf dem Arbeitsmarkt ist zwar
nach wie vor recht beifriedigend, doch deuiet die
Entwicklung der offenen Siellen und der Arbeits-
losigkeit unverkennbar auf eine Abschwéchung der
Nachfrage hin. Die Beschéaftigung war im Juli um
59400 (+22%) hdher als im Juli des Vorjahres.
Saisonbereinigt war sie kaumn nennenswert hdher als
im vorangegangenen Monat. Die Beschéaftigung aus-
landischer Arbeiiskrdfte hat weiler- zugenommen
(420000 gegen Juli 1876). Hingegen schldgt sich die
geddmpfte konjunkiureile Entwicklung in den Daten
Gber Arbeitslosigkeit und offene Stellen nieder: es
wurden um 2500 Arbeitslose weniger als im Vorjahr
gezahlt, gegendber —4.200 im Juni. Saisonbereinigt
ist damit die Arbeitslosenquote wieder leicht {von
17% auf 18%) gestiegen Die Zahl der offenen
Stellen Ubertraf den Stand zur gleichen Zeit des
Vorjahres nur um 1.700 (gegen 4.100 im Juni). Dies
bedeutet saisonbereinigt einen weiteren ausgeprag-
ten Rickgang. Es scheint, daB der Zuwachs des in-
landischen Arbeitskréfteangebotes, besonders die
Schulabganger, vom Arbeitsmarkt noch nicht ganz
absorbiert werden konnte Die Stagnation des Stel-
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Arbeitsmarkt
1977 Stand Ende
Mai Juni Juli Juli 1977

Yerénderung gegen das Yorjahr
in Personen

Beschdftigte . . 458600 +62.800 +59 400 2773000
Yerdnderung in % +22 +2'3 +2°2 -
Gastarbeiter +21.600 +19 300 -+20 000 196.600')
Arbeitslose — 5400 — 4200 — 23500 29 400
Offene Stellen . .. + 6.600 + 4100 + 1700 34 300

Arbeitsiosenrate 13 1o io -

'} Stand zu Monatsmitte

lenangebotes wirkt sich bei Frauen deutlicher aus
als bei Mannern.

Die Industrie {ohne Energiewirtschaft) erzeugte
im Juni insgesamt um 7% und je Arbeltstag um 2%
mehr als im Vorjahr. Obschon sich in den Produk-
fionszahlen noch die Auftragsschwiche vom Friih-
jahr spiegelt, trugen Lieferungen an das Ausland zu
einer maBigen Belebung der Produktionstatigkeit bei.
Der saisonbereinigte Index der Industrieproduktion
(Konjunkturreihe Industrie) war um 1%2% hdher als
im Mai. Per Saldo verharrte damit die Industrie-
produktion im [l. Quartal auf dem im |. Quartal er-
reichten Niveau,

Industrieproduktion
1977

April Mai Juni
¥erdnderung gegen das Yorjahr in 94
Bergbau und Grundsiofe . .. + 91 -5 —15
Bergbau und Magnesit .. - 73 —28¢ —~30 %
Grundstoffe . A +12 3 + 05 -+ 54
[nvestitionsgiiter ... . . e+ 71 — 01 + 01
VYorprodukte .. . .o+ 25 — 30 — 46
Baustoffe . .. . + 53 - 07 — 53
Fartige Investitionsguter . +10 4 + 17 + 4%
Konsumgiiter ..... , ., . .+ 89 + 31 + 44
Nahrungs- und GenuBmittel o+ 41 + 55 + 02
Bekleidung ... ... . . . + 53 4+ 14 + 12
Verbrauchsgiiter A + 81 + 47 + &2
Langlebige Kensumgiiter ceee H1B4 + 92 +104
Industrieproduktion

chne Elektrizitdt . + 82 + 15 + 19

Zum Vergleich }
Night arbeitstigig bereinigt .+ 39 + 18 + 71

Die Industriekonjunktur hat vor allem im Konsum-
glterbereich seit dem Frihjahr an Dynamik verloren.
Woh! wurde der Vorjahrsstand noch immer beacht-
lich Uberschritten (+4Y:%), das saisonbereinigie
Produktionsniveau lag aber im Juni unter dem Durch-
schnitt des |. Quartals. Dagegen wurde sowoch! in
der Investitionsgiiterindustrie (£ 0%) als auch in der
Gruppe Bergbau und Grundstoffe (—15%) die sin-
kende Tendenz des saisonbereinigten Produktions-
index zunachst unterbrochen, obwehl je Arbeitstag
das Vorjahrsergebnis nicht Uberschritten wurde

Die Nachfrage nach Energie war im Juni héher
als im Vorjahr. Die Treibstoffkdufe nahmen kréitig
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Energie
1977
April Mai Juni
Yerdnderung gegen das Yorichrin %
Stromerzeugung ... . . . +13'5 +13 3 + 98
Wasserkreft . +45 4 +270 +162
Warmekraf? —255 —2£'9 —126
Energieverbrauch . +11 9 - 29 .
Strom*) . . 4 80 + 31 + 42
Mineraldlprodukte?) 4282 — 12 +101
davon Treibstoffe . . + 61 +14 9 + 70
Heizslel} +47 8 —135 +12'1
Erdgas®) . ... =01 ~ 42 + 17
Kohle®) . . ... —201 —-17'2 .
'} Ohne Pumpstrem, — ) EinschlieBlich Flissiggas. — *} Einschlieflich Gasal

fir Heizzwecke - °} Einschliefilich dem Verbrauch der Raffinerien — *) Ohne
inléndischen Koks.

zu und flir die industrielle Produktion wurde mehr
Energie bendtigt. Weniger Brennstoffe bezogen vor
allem die kalorischen Kraftwerke, die wegen des
hohen Stromangebotes der Wasserkraftwerke viet
kirzer eingesetzt wurden als vor einem Jahr,

Der Stromverbrauch, der bereits seit Jahresbeginn
fihlbar langsamer wachst, nahm auch im Juni nur
um 41% (1. Halbjahr +37%) zu Die Wasserkraft-
werke lieferten dank der heuer viel glinstigeren
Erzeugungsbedingungen um 16 2% mehr Strom, die
Stromerzeugung in Waérmekraftwerken wurde um
12 6% eingeschrinkt, und der Uberschul der Strom-
exporte vergroBerte sich um 42'1%. Die Nachfrage
nach Mineraldlprodukten nahm auBergewdhnlich
kraftig zu (+101%, 1. Halbjahr +1'5%): Die Treib-
stoffkdufe stiegen um 7 0% (1. Halbjahr +4'5%), die
Heizdlkaufe sogar um 12 1% (1. Halbjahr —0'5%).
Seit der Senkung der Preise fiir Superbenzin Anfang
Februar wéchst der Benzinabsatz wieder kriftig
{(+7'4%, 1. Halbjahr +34%), die fir die Jahresmitte
von elf OPEC-Staaten angekindigte ErhShung der
Erddlexportpreise bewirkte den Aufbau von Heizdl-
lagern. Der Absatz von Gasdl fiir Heizzwecke ver-
doppelte sich (+1084%, 1. Halbjahr +35%}), die
Gbrigen Heizdisorten wurden wegen des geringen
Bedarfes der Warmekraftwerke weniger nachgefragt
(—52%, 1. Halbjahr —14%). Der Erdgasabsaiz
stagnierte (+17%, 1. Halbjahr +06%). Elekirizi-
tatswirtschaft und Haushalte ben&tigten weniger, die
Industriebetriebe mehr Erdgas als vor einem Jahr.

Die Landwirtschaft konnte Ende Juli die Ge-
treideernte in den dstlichen Haupterntegebieten ab-
schlieBen. Die Weizenertrige liegen um eiwa 15%
unter dem Vorjahrswert. Auch die Gersten- und Rog-
genernte ist deutlich schlechter als im Vorjahr. Der
Wachstumsstand des Feldgemiises war Ende Juli
zufriedensteltend. Die friilhe Paradeiserernte ent-
sprach jedoch nicht den Erwartungen Das Futter-
wachstum war im Juli wesentlich besser als im Vor-

jahr (Trockenperiode), die Heuernte fie! sowohl
quantitativ ats auch gqualitativ gut aus

Die Fleischproduktion war im Juni um 4% hdoher als
im Vorjahr. Die Rindfieischproduktion stagnierte,
Kalbfleisch {—7%:% gegen 1976) wurde weniger,
Schweine- (+4:%) und Gefligelfleisch (+12Y2%)
mehr als im Vorjahr erzeugt Die Rindfleischiager
konnten im Juni stark abgebaut werden, Schweine-
fleisch wurde weiterhin eingelagert. Wahrend die
Rinderpreise Ende Juli nur etwas hoher als im Vor-
jahr lagen, zeigen die Schweinepreise eine deutlich
steigende Tendenz (+7v:% gegen Juli 1976,
+15Y2% gegen den Salsontiefpunkt im Februar
1977).

Der Zuwachs der Milchlieferleistung war im Juni viel
schwécher als in den Vormonaten. Der Inlandsabsatz
an Voilmilch und Mischgetrinken lag etwas unter
dem sehr giinstigen Vorjahrsergebnis. Butter konnte
um 9'2% mehr abgesetzt werden, allerdings war im
Juni 1976 der Absatz infolge der Butteraktion im Mai
sehr schwach.

Landwirtschaft

19771)
April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Muarktproduktion

Rindfleisch . o + 08 — 87 + 04
Kaibfleisch . + 11 + 03 —- 77
Schweinefleisch + 59 + 81 + 45
Jungmasthiihner + 00 + &7 +12 6
Fleisech Summe + 36 + 25 + 38
Inlandabsatz Fleisch?) + 48 + 47 + 3%
Milchlieferleistung + 76 + 71 4+ 10
Inlandabsatz
Trinkvallmilch und Mischtrunk — 43 — 43 —- 07
Buiter . . o oo =113 —_21 + 95
Kise (ohne Importe) + 47 + 05 + 31
Marktleistung Brotgetreide +27 6% +27 6% +27 8%

'} Vorlduftg — 2) Kelkuliert. — 3) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
fahres {1. Juli 1974)

Der Bedarf an Giiterver ke hrslefstungen war im
Juni schwicher als im Vorjahr. Die Transportleistung
der Bahn sank um 1%, das vermehrte Transitauf-
kommen (+7%) hat den Riickgang im Binnen- und
AuBenhandelsverkehr (—4%0) fast ausgeglichen. Ge-
messen an den Wagensiellungen war die Transport-
nachfrage {lir Nahrungsmittel (—14Y:%), Baustoffe
(—12%2%), Metalle (—13%), Papier und Zellstoff
(—2%) riicklaufig; die Zuwachsraten der Holztrans-
porte {(Juni +2%) sind seit Februar stark gesunken
Im Giiterverkehr auf der Donau konnte das sehr gute
Vorjahrsergebnis bei weitem nichi erreicht werden.
Der Rickgang im Transportaufkommen der DDSG
{(—16%) ist in erster Linie durch die Stahllaute be-
dingt. Es wurden um 21%2% weniger Erze und Kohle
eingefiihrt. Die Konkurrenz der Produktenpipeline
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von Schwechat zum Tanklager West bei St. Valentin
wird bereits splrbar (Mineralgltransporte von Wien
fluBaufwiarts —111/2%). Die Nachfrage nach Last-
kraftwagen verstdrkie sich, der hohe Zuwachs im
Juni (Neuzulassungen +22%:%) war bereits auf Vor-
kidufe wegen der bevorstehenden Reduzierung der
Abschreibung fir Anlagen zurickzufihren, Das
Frachtautkommen in der Luftfahrt war um 15% hdher
als 1976.

Die Personenverkehrsieistung der Bahn stagnierte
im Berichtsmonat {+'2%). Der Zuwachs im Luftver-
kehr (+4%) hat deutlich an Dynamik verloren, Der
Individualverkehr auvf der StraBe war auch im Juni
stark (Benzinverbrauch +7%2%). Die Personenkraft-
wagen-Nachfrage war angesichts des bevorsiehen-
den Abbaues der restlichen Zdlle gegeniber den
Europaischen Gemeinschaiten zurlickhaltend (Neu-
zulassungen +3%)

Verkehr
1977
April Mai Juni
Yerdnderung gegen das Yorjehr in %4
Giterverkehr der Bahn ni-km — 40 - 91 - 12
davon Binnen- vnd Avften-
hondelsverkehr net-km -~ 57 -12 1 — 38
Transit ni-km — 68 - 14 + 68
Giterverkehr ésterr
Schiffe . Tonnen — 85 —22'5 —16 2
Luffracht . . .. .. . kg -+ 48 +101 +118
davon yon ynd nach
Osterreich kg + %1 +10 3 +151
Transil kg —291 + 77 —16¢
Neuzulassungen von Lkw Stilck 4+ 33 + 19 +227
Personenverkehr der
Bahn ... . . . n-tkm + 19 + 49 + 04
Omnibus-Uberland- Beférderte
liniendienst . . Personen -+ 22 + 53
Passagiere im Luft- Beforderie
verkehr Personen + 88 + 76 + 41

Neuyzutassungen von Pkw
{einschl Kombifahrzeuge) Stiick 171 + 78 + 29

Nachdem der Reiseverkehr im Frihsommer
zufriedenstellend angelaufen war, enttduschie die
Ngchtigungsentwicklung im Juli. Im Juni waren die
Nachtigungen um 2Y2% hdher als im Vorjahr. Der
Zuwachs der InlAnderndchiigungen war merklich
groBer (4+5%:%) als jener der Auslander (-+2%).
Das Juniergebnis ist in Anbetracht der Verschiebung
des Pfingsttermins (die Feiertage fielen im Vorjahr
in den Juni, heuer in den Mai) glinstig. Die Schwéche
des Ausldnderreiseverkehrs war im Juli jedoch deut-
licher Die Auslandernéchiigungen gingen nach vor-
laufigen Angaben abermals um rund 5% zuriick,
nachdem schon im Vorjahr ein Rickgang um 4%2%
zu verzeichnen war. Die Inldnderndchtigungen hin-
gegen stiegen dieses Jahr um 8%, Insgesamt erga-
ben sich damit im Juli, dem stérksten Reisemonat
des Jahres, um 3% niedrigere Ubernachiungszahten
als im Vorjahr,
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Im Juni war inshesonderse der Reiseverkehr von
deutschen Touristen unterdurchschnittlich {(41%).
Die Zahl der Reisenden aus den USA, Iltalien, den
Niederlanden und Jugoslawien war hingegen kraftig
gestiegen. Schwach war auch die Nachfrage von
Schweizern, Franzosen, Belgiern und Englandern.
im Juni haben die gewerblichen Betriebe wieder
besser abgeschnitten (+3':%) als die privaten
Unterkiinfte {4+ '/2%). Innerhalb der Hotels stieg die
Nachfrage nach Hausern der Kategorien A (-+52%)
und B {+6%) stérker als nach jenen der Kategorie G
{+1/2%).

Reiseverkehr

1977

April Mai Juni
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Ndchtigungen insgesamt + 09 41412 + 24
davon Inlénder .. + 26 + 78 + 53
Ausldnder + 02 +133 + 79
Daeviseneingtinge . .. - 40 + 88 4+ 95
Devisenausgdnge .. . +137 +50 4 411°2

Die Umsitze des Handels zeigien im Mai deut-
lich héhere Vorjahrsabsténde als im Monat vorher.
Der Einzethande! verkaufte bei gleicher Zah! von
Verkaufstagen und Verkaufssamstagen nominell um
13%, real um 8% mehr als im Vorjahr, gegen 10"2%
und 5%2% in den ersten vier Monaten dieses Jahres.
Diese Ergebnisse sind jedoch weniger einer weite-
ren konjunkturellen Belebung des Geschéaftsganges
als dem schwachen Umsatz im Mai 1976 zuzuschrei-
ben: die Zweijahreszuwachsrate war im Mai fast
genauso hoch wie von Janner bis April (real
+912%). Konjunkturell hai sich die Nachfrage im
Einzelhandel daher kaum weiter gekraftigi. Daflr
spricht auch, daf die Umsétze saisonbereinigt nach
dem vorUbergehenden Riickgang im April nur wenig
héher waren als im Marz. Wie in den Vormonaten
schnitten dauerhafte Konsumgiiter (real +12'2%)
besser ab als nichidauerhafte (+6%). Besonders gut
gingen unter den dauerhafien Konsumgutern opti-
sche und feinmechanische Erzeugnisse (+211/2%)
sowie Fahrzeuge (+18Y:%); dagegen wuchsen die
Umsétze von Einrichtungsgegenstinden und Hausrat
(+5'2%) sowie Uhren und Schmuckwaren {(+9"2%)
schwéacher als vorher. Von den kurzlebigen Waren
erzielten Spielwaren und Sportartikel (+22%}, Treib-
stoffe (+15%), Textilien und Beklsidung (--8'2%b)
die héchsten realen Umsatzsteigerungen und héhere
als in den Vormonaten. Auch Nahrungs- und Genuf-
mittel {-~4%) schnitten besser ab als vorher {+1%).
In allen diesen Branchen wirkte sich neben dem
schwachen Ergebnis des Vorjahres auch der relativ
lebhafte Auslanderreiseverkehr im Mai ginstig aus.

Die Umséatze des GroBhandels waren nominell um
101/2%, real um B%2% hoher als im Vorjahr, nach
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10% und 4%:% von Janner bis April. Wie bisher
gingen Fertigwaren am besten (real +10%2%;Jdnner
bis April +9%), aber auch Agrarprodukte erzielten
nach dem Rickgang im April um 6% hbhere reale
Umsdtze als im Vorjahr. Nur Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse konnten trotz nachlassendem Preisauf-
trieb!') das reale Vorjahrsniveau nicht erreichen
(—"2%), der Abstand war aber merklich geringer
als in den Vormonaten (—2%).

Die Lager wurden im GroShandel nicht mehr, im
Einzethandel nur leicht aufgebaut. Die Warenein-
gange nahmen im GroBhandel ebensoc wie die Um-
sétze um 10%:% zu, im Einzelhandel etwas starker
(-+13V2%),

Umsdtze des GroB- und Einzelhandels

(Real)
1977
Mérz April Mai
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
GroBhandel insgesamt . . .+ 74 + 09 + 463
davon .
Agrarerzeugnisse, Lebens- 105 08 134
und GenuBmittel . e .+ %3 - 37 + 62
Rohstoffe und Hafberzeugnisse — 41 — 20 — 05
Ferfigwaran B . 104 + 74 +107
Einzelhandel insgesamt .+ 75 + 31 +78
daven
Kurzlebige Giiter . + 50 + 11 + 61
Langlebige Giiter . .. . +142 + 86 +127

Nach einer deutlichen Abschwachung im Mai (Exporte
+1/2% gegenliber Mai 1976; Importe +8Y2%) hat
sich der AuBBenhandel im Berichtsmonat wie-
der belebt (+13'2%, ~20V2%; arbeitstigig berei-
nigt +9Y2% bzw. +16V:%). Die Schere zwischen
den Exporten und Importen blieb weiter bestehen.
Das Passivum erreichte im Warenverkehr mit 61
Mrd. S den bisher dritthdchsten Monatswert und war
um 18 Mrd. S hbéher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres. Die relativ hohen AuBenhandels-Wachs-
tumsraten sind insofern iberraschend, als sie in
einem Monat vor einer Zollsenkung im AuBenhandel
mit den Europdischen Gemeinschaften erreicht wur-
den. Bisher waren in solchen Félien Lieferungen aus
bzw. nach den EG zuriickgehalten worden, um in den
GenuB der niedrigeren Zolltarife zu kommen2). Im
Handel mit den EG 72%) sind die Exporte im Berichis-

Y} Der implizite GroBhandelspreisindex flr Rohstoffe und
Halberzeugnisse (mit variabler Gewichtung) war im Mal um
3%2% h&her als im Vorjahr, von Jénner bis April um durch-
schnittlich 8%.

%} Im September 1972 sind die Importe um %% zuriickge-
gangen, die Exporte um 8% gestiegen; im Oktober betiefen
sich die Wachstumsraten auf 38% bzw. 18%. Im Dezember
1973 ergab sich ein Rickgang um 7v2% bzw. 13%2%, im
Janner 1974 eine Zunahme um 29% bzw. 49%2%,.

8) Die zollsenkungsbedingten Verlagerungen treten nur im
Handel mit der ,alten" EG (Sechser-Gemeinschaft) sowie
Irland, nicht aber GroBbritannien und DAnemark ein. Der
Anteil der EG am &sterreichischen Export belief sich 1978
auf 39%2%, am Import auf 59%.

monat um 16%, die Importe um 11% gestiegen. Da
nicht anzunehmen ist, daB diesmal die Imporieure
und Exporteure auf eine Zollersparnis verzichtet
haben, deutet dies auf eine kraftige Belebung der
Exporte, noch mehr aber der Importe und daher auf
eine weitere Passivierung der Handeisbilanz nach
dem Wegfall der Zdlle Anfang Juh hin.

Trotz voriibergehender Dampfung zdhlten die EG 72
zu jener Landergruppe, in die sich die Exporfe be-
friedigend entwickelt haben (BRD +20%:%). Auch
in die Industriestaaten in Ubersee konnte weit mehr
als vor einem Jahr geliefert werden (+44%, davon
USA +33%)}. Nach wie vor schiecht verlief die Aus-
fuhr in die EFTA (EFTA 72 +3%:%, EFTA 73
+1%/2%) und in die Oststaaten (+6'%2%) Die Liefe-
rungen in die Entwicklungsldnder haben einen un-
gleichmaBigen Verlauf: Wahrend der Export in die
OPEC um 33% zuriickging, stiegen die Lieferungen
in die Obrigen Eniwicklungslander — die wahrend
der ersten fiinf Monate dieses Jahres um 11%2%
schrumpften - um 269%. Die Exportdynamik nach
Warengruppen war, im Gegensatz zu jenen nach
Léndergruppen, gleichméaBiger: Am schwéchsten
{um je 8%) nabhm die Ausfuhr von Hafbfertigwaren
{sie haben seit Jahresbeginn stark expandiert) und
von Nahrungsmitteln (sie waren bisher ricklaufig) zu
An Rohstoffen wurde um 13Y2%, an Investitions-
gltern um 13% und an Konsumgitern um 17V2%

AuBenhandel
{(Nominell)
1977
April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%
Ausfuhr insgesamt . . ... . 105 0’6 134
Nach Obergruppen
Mahrungs- und GenuBmittel .. =277 —17'6 82
Rohstoffe . ... .. U 142 159 137
Halbfertige Waren ..... . 104 25 81
Fertigwaren ........ ... ... 120 —1'6 —48'9
davon Investifionsgiiter . 101 — 57 128
Konsumagiiter . . .. 149 12 176
Nach Lédndergruppen
EGY) oo e 137 48 155
EFTAY ......... . 38 — 50 16
Osistaalen . 28 — 97 &4
OPEC-51aaten . . ... — 82 207 —33'2
Einfuhr insgesamt e 10¢ 83 207
Nech Obeargruppen
Nahrungs- und GenuBmittel 175 20'6 39t
Rohsteffe .. ... .. . . 12 — 88 358
Halbfertige Waren . ... .. 123 19 202
Ferligwaren ..... ... 131 122 —391
devon Investitionsgiter 136 227 257
Konsumgiiler o 129 78 87
Nach Léndergruppen
EG") . o 13 4 128 121
EFTA") L. = R7 77 271
Oststaaten Co . 87 15 40°4
OPEC-Staaten = . ..... .. —19'¢ —410 102 3

*} In der Abgrenzung 1973.
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mehr exportiert, Die Exporte von Industrie- und Bau-
maschinen stiegen um 20%, von Verkehrsmitteln um
30%2%, von Eisen und Stahl um 6%:%; an Textilien
wurden um 6% mehr, an Papier um 2V:% weniger
ausgefihrt.

In der Einfuhr stiegen die Beziige von Nahrungs-
mitteln sowie von Rohstoffen und Brennstofien
{+39% bzw. +36%) am starksten. Der Importboom
bei Investitionsgltern {+25':%) setzte sich weiter
fort, auch an Halbfertigwaren wurde um 20% mehr
-eingefihrt. Schwach fiel nur die Einfubr von Kon-
sumgutern (-+8Y2%) aus, vor allem, weill — in Erwar-
tung der Zolisenkung — Personenkraftwagen stiick-
maBig um 28Y:%, wertm&Big um 27% weniger im-
portlert wurden. Auch an elekirischen Haushalts-
geriten wurde um 5%, an Schuhwaren um 8% weni-
ger eingefiihrt. Stark gestiegen ist hingegen u. a. die
Einfuhr von Metallwaren {4 25%) und von NE-Metal-
len {+34%). Im Bereich der Nahrungsmitte! fiel die
Importzunahme bei Getreide (+48Y2%), Futtermitiein
(-+71%), Kaffee (+91'2%) sowie Tabak (+178%)
ins Gewicht. An Brennstofien wurde um 48'2%, da-
von an Erddl um 113% mehr eingefihrt.

Die Tendenz zur Ausweitung des Leistungsbilanz-
defizites hielt auch im Juni unvermindert an. Die
Bilanz der laufenden Transaktionen schloB, ebenso
wie im Mai, mit einem doppelt so hohen Abgang wie
ein Jahr zuvor (32 Mrd. 5 gegen 16 Mrd S). Export-
und Importwachstum klafften weiterhin auseinander
und filhrten zu einer VergréBerung des Handels-
bilanzdefizites um 18 Mrd. S auf fast 6 Mrd. S Das
Aktivum der Dienstleistungsbilanz nahm zwar um
16% auf 28 Mrd, 8 zu (die Nettoerldse aus dem
Reiseverkehr stiegen um 8% auf 2'9 Mrd. S}, konnte
aber den Abgang aus den Warentransaktionen nur
zu 47% (im Vorjahr noch zu 58%) decken. Der ZufluB
fangfristigen Kapitals war mit 12 Mrd. S um eine
halbe Mrd. S starker als im Vorjahr. Unter Berlick-
sichtigung der statistischen Differenz (38 Mrd. 8}
und der Reserveschépfung (—0 5 Mrd. S) ergab sich
eine Zunahme der gesamten Wdhrungsreserven
um 12 Mrd. S, wogegen im Vorjahr 06 Mrd. S ab-
geflossen waren, Da die Kreditunternehmungen ihre
Auslandsnettoverpflichtungen um 09 Mrd. S vergro-
flerten, stiegen die Reserven der Notenbank um
21 Mrd. 8. Im Juli erhdhten sich die zentralen Wah-
rungsreserven bloB um eine halbe Mrd. 8, sin Jahr
vorher hingegen um fast 3 Mrd, S

Im 1. Halbjahr 1977 stieg das Leistungsbilanzdefizit
gegenitber der gleichen Pericde des Vorjahres um
83 Mrd S auf 21 Mrd. 8, bereinigt um die erheblich
héhere statistische Differenz (101 Mrd. S gegen
74 Mrd. 8) war es mit 109 Mrd S gut doppelt so
hoch. Das Handelsbilanzdefizit vergréBerte sich um
70 Mrd. S auf 317 Mrd. S; das Ergebnis der Dienst-
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Zahlungsbilanzl)

1976 1977
Muoi Juni Mai Juni
Mill &

Handelsbilanz®) .. . . —3.458 —4129 —4917 5982
Reiseverkaehr . .. +1.483 +2732 + 924 2948
Sonstige Dienstleistungen . . + 8 — W9 - 331 — 157
Bilanz der Transferleistungen ... ..... — 17 + 111 — 47 — M
Bilanz der laufenden Transaktionen —2.184 1605 —4373 —3212
Statistische Differenz . cve. 107+ 279 +1.040 -}-3.786
Erweiterte Leistungsbifanz®} —1077 —1 326 —3333 + 554
Langfristiger Kapitalverkehr . . . — 586 4 489 — 870 +1161
Kurzfristiger nicht-monetirer Kapital-

verkehr P e e 43 — 416 — 47 + 24

Verdnderung der Wéhrungsreserven
der Kreditunternehmungen*} 42139 2229 4+ 63% + 936

Reserveschépfung®) . e = 13 4 464 - 11 — 53%

Verdnderung der Wdhrungsreserven der
Oesterreichischen Mationatbank .+ 307 41640 —3622 42138

) Vorlaufige Zahlen — 2) EinschlieBlich der nichi-monetdren Goldiransaktionen,
Transitgeschdftle und Adjustierungen. — ) Lau? [nterpretation der Qesterreichis
schen Nationalbank ist der iiberwiegende Teil der Siatistischen Differenz der Lei-
stungsbilenz zuzurechnen. — *) Abnahme: +; Zupchme —. « *) Sonder-
ziehungsrechfe, Bewertungsdnderungen Monetisierung von Gold

leistungsbilanz (107 Mrd. S) fiel um 08 Mrd. S
schlechter aus, weill per Saldo um 1 Mrd. S mehr
Zinsen an das Ausland gezahlt werden mufiten, wo-
gegen sich die Netioeingdnge aus dem Reiseverkehr
nur wenig (um 04 Mrd 8) besserten. An langfristi-
gem Kapital wurden nette 26 Mrd. S aus dem Aus-
land hereingeholt (17 Mrd. S im Vorjahr). Wahrend
offentliche Stellen (namentlich der Bund) um
12 Mrd. § mehr Kredite aufnahmen, beanspruchten
Wirtschaftsunternehmungen und Private um 1 Mrd. 8
weniger auslidndische Mittel; der Kreditapparat ver-
anfagte um rund Y2 Mrd, S weniger. Die Wahrungs-
reserven der Notenbank verminderten sich im
1. Halbjahr um 91 Mrd. S, die Kreditunternehmungen
reduzierten ihre kurzfristigen Auslandsnettoverpflich-
tungen um 06 Mrd. S

Zunehmende Kritik von wichtigen westeuropdischen
Ldndern und der Federal Reserve Board hat die
US-Regierung zu einer Richtungsanderung in ihrer
Wechselkurspolitik bewogen, Der Kursverfall des
Dollar kam gegen Ende Juli zum Stillstand und
wurde seither von einer Erholung abgeldst. Die
Dollarnotierung in Wien hatte am 28. Juli ihren Tief-
punkt mit 1598 S erreicht, bis zum 25. August war
sie wieder auf 16'41 S gestiegen. Die Dollarschwéche
driickte sich im effektiven (auBenhandelsgewogenen)
Wechselkurs des Schilling, der im Mai und Juni un-
veridndert geblieben war, mit einem monatsdurch-
schnittlichen Aufwertungseffekt von 1Y% im Juli
aus; der effektive Wert des Schilling gegeniiber den
Wahrungen der Handelspariner lag damit um rund
5'2% hbdher als ein Jahr zuvor. Die bisherige Kurs-
entwicklung im August (bis 25. August) hat den Auf-
wertungseffekt zum Teil wieder ausgeglichen,

Die kraftigere Zunahme der Geldbasis im Juni um
gut 5 Mrd. S ist sowohl auf die Devisenzufliisse als
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auch auf die Ausweitung der inlandskomponente
zuriickzufihren. Die Notenbankverschuldung des
Kreditapparates stieg um 1%/s Mrd. S auf 148 Mrd. S
{im arbeitstdgigen Durchschnitt um 2'4 Mrd 8 auf
158 Mrd. S), auBerdem erwarb die Notenbank fir
1 Mrd. 8 Offenmarktpapiere. Bie im Juni beobach-
tete Liquiditatsanspannung hat sich im Juli etwas
gemildert, der Geldmarkisatz lag bei etwa 7%/2%, die
Notenbankverschuldung wurde um gut eine halbe
Mrd. S zuriickgenommen. Das Geldmengenwachstum
schwichte sich im Juni ab: M1’ expandierte mit einer
Varjahrsverdnderungsrate von 67% nach 92% im
Mai. Nach einer eher zégernden Verlangsamung in
den letzten Monaten beschleunigte sich das Wachs-
tum der Spareinlagen wieder auf 17 4% (171% im
Mai), wofiir einerseits der Aufschub von Kdufen im-
portierter Giter (insbesondere Personenkraftwagen)
bis nach der EG-Zollsenkung, andererseits die vor-
sorgliche Eindeckung mit Finanzierungsmitteln vor
dem Wirksamwerden der Kreditbeschrankungen aus-
schlaggebend gewesen sein kénnten.

Seit dem Inkraftireten der Limes-Regelung wurde
die Expansion der Direktkredite zwar etwas ge-
dampft — die Zwbdlimonaiszuwachsrate ging um
14 Prozentpunkte auf 215% zuriick —, die zulas-
sige Héchstzunahme wurde jedoch im Juni um etwa
einen Viertelprozenipunkt iiberschritten. Die Noten-
bank steuert die Einhaltung des Kreditlimes iber die
Refinanzierungspolitik.

Auf dem Sekunddrmarkt fiir Anleihen zog die Ren-
dite im Juni auf 87% an, nachdem sie mehrere
Monate bei rund 8Y2% gehalten hatte. Fir die Neu-

Geld und Kredit

1975 1977
Mai Juni Mai Juni
VYerdnderung gegen den Vormenat
in Mill §
Kreditunternehmungen
Kassenliquiditat . . . 42473 1623 +1.72% +4.458
Motenbankverschuldung . ... — 560 — 105 +3904 +1.335
Durchschniit aus Tageswerfen ... .. . —1414 — 238 +1993 +2365
Netto.Devisenpositien . . . —2439 —2.229 - &39 4 936
In- und ausldndische liquide Mittel nelto + 894 —3747 —2819 2187
inldndische Direktkredite .. . +3578 +10.437 +7 654 +71430
Titrierte Kredite - Lo.o— 232 2604 +1727 — 91
Geldkapitalbildung . +2.403 3102 +3862 46279
davon Spareinfagen +2791 -+2 609 +2848 43858
Geldvolumen (M1)'} L F4935 434D +4 98] 41494
Verdnderung gegen das Varjahr in %
Erweiterte Geldbasis?) +106 + 85 + 34 + 98
Mt (Geldvolumen) . . . 4113 4149 + 92 + 467
M2 (M1' 4+ Termineinlagen) 132 4156 +132 41186
M3 (M2 4+ nichigefSrderte Spar-
einjcgen) e +157  +164 +145 4160

1) M1' = M1 abziiglich der .in das Geldvolumen einzurechnenden Verbindlich-
keiten der QOesterreichischen Matienatbenk® und abziiglich Gold- und Sifber-
miinzenumlauf. — #) Banknoien- und Scheidemiinzenumlauf ohne Gold- und
Silbermiinzenumlavf -4 Sichteinlagen der Kredilunternehmungen bei der
QOesterreichischen Mationalbank, bereinigt um VYerdnderungen von Mindest.

reservesitzen

emissionen der Sommermonate ist durch lLaufzeit-
verkiirzungen bei den B-Tranchen eine leichie An-
hebung der Rendite auf 8§3% vorgesehen. Auf dem
Aktienmarkt blieben die Kurse im Juni nahezu un-
veréndert, im Juli gaben sie um 1% nach.

Die Steuereinnahmen des Bundes
waren im Juni brutto um 82% héher als im Vorjahr;
netto verblieben dem Bund um 7V2% mehr. Unter
den Steuern vom Einkommen (+10':%) erbrachte
die Lohnsteuer (+20%:%) hohe Einnahmen, das
Aufkommen an gewinnabhéngigen Steuern (Einkom-
mensteuer +6'Y2%, Korperschaftsteuer +4%2%)
stieg schwéacher und diirfte noch von den Auswir-
kungen der letzten Rezession gedampft sein. Auch
die Sileuern von der Einkommensverwendung stiegen
mit 6% umerdurchschnitttich. Vor allem die Einnah-
men an Mehrweristeuer blieben mit einer Zuwachs-
rate von 2% unter dem Durchschnitt. AuBerdem er-
brachte die Investitionssteuer geringere Einnahmen
als im Vergleichsmonat des Vorjahres, so daB die
gesamien Umsatzsteuerertrdge nur um 1% stiegen.
Das Autkommen an speziellen Verbrauchsteuern
stieg mit 4% ebenfails deutlich schwicher als in den
vorangegangenen Monaten. Diese geringere Zu-
nahme ist durch die Bundesmineraldlsteuer verur-
sacht, deren Einnahmen durch hohe Erstattungen
an die Land- und Forstwirtschaft und die OBB stark
reduziert wurden und unter dem Vorjahrswert lagen
(—5%). Auch die Zuwachsrate der Steuern von den
Einfuhren war mit 9% geringer als in den letzten
Monaten. Die voriubergehende Abschwichung der
Zuwachsrate der Importe im Mai dlifte sich auf die
Zolleinnahmen im Juni (+71/2%) dampfend ausge-
wirkt haben.

Abgabenerfolg des Bundes

1977
April Mai Huni
Verdnderung gegen das Vorjahr in %,
Steuereinnahmen, brutio .. +125 +17 6 + B3
Steuereinnahmen, neito . +283 +220 + 73
Steuern vom Einkommen . +12'6 +136 +10é
Steuern von der
Einkommensverwendung +12'5 +20 4 4+ 640
Steuern vom Yermdgen und
Yermiégensverkehr + 16 +17 0 + 19
Einfuhrabgaben . +209 426 1 + %2

Die Preisbewegung wurde im Juli hauptsichlich
von der starken Verteuerung der Saisonprodukte
bestimmt. Der Grofhandelspreisindex stieg von Juni
auf Juli um 0 1%, der Vorjahrsabstand erhdhte sich
von 37% auf 41% . Ohne Saisonprodukte ging der
Preisindex gegeniiber Juni um 0 3% zurick, die Ver-
dnderungsrate gegen das Vorjahr betrug 3'0%. Auch
auf der Verbraucherstuie waren die Saisonprodukte
ausschlaggebend: Sie verteuerten sich gegenlber
Juni um 58% (darunter Obst: +149%) und gegeniiber
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dem Vorjahr um 21'5%. Die Steigerung des Gesamt-
index im Vorjahrsvergleich erreichte dadurch mit
6 1% den bisher hdchsten Wert im laufenden Jahr.
L&Bt man die durch starke Schwankungen gepriagten
Saisonmaérkte auBer Betracht, setzte sich die ruhige
Entwickiung seit Beginn des Jahres fort: Von Juni
auf Juli stieg der Verbraucherpreisindex ohne Sai-
sonpredukte nur um 0'3%, der Vorjahrsabstand ent-
sprach mit 5 7% dem Durchschnitt des ersten Halb-
jahres.

Preise
1977
Mai Juni Juli
Yerdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjghr ... . .. .. + 34 + 37 + 41

gegen den Yormonat -1 4+ 00 + 01
GrofBhandelspreisindex ohne

Saisonprodukie

gegen das Vorjehr ... .. . + 35 4+ 33 + 30

gegen den Vormonat . + 00 + 05 —- 03

Dreimonats-Steigerungsrate .. + 10 + 13 + 03
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjchr . + 55 + 59 + 61

gegen den Vormonat , ... . + 03 +10 + 04
¥Yerbraucherpreisindex ohne ’

Saiscnprodukie

gegen das Yorjaher . . ..... . + 56 + 59 + 357

gegen den Yormonat . ., . ... -+ 0% + 06 + 03

Dreimonats-Steigerungsrate . + 11 + 12 + 12

370

Nach dem Auslaufen der Lo hnrunde im Frubjahr
dieses Jahres ist das Tariflohnniveau fast unver-
andert gebliesben (Juli gegen Juni +01%}. Die Zu-
wachsrate gegen das Vorjahr ging im Juli auf 7'3%
zurlick (Juni +9'3%), da sich die Erhdhung der Ge-
hédlter im &ifentlichen Dienst im Juli 1976 im Vor-
jahrsvergleich nicht mehr auswirklie. Die Effektiv-
verdienste je Industriebeschaftigten lagen im Mai um
113% (ber dem Vorjahrswert. Pro Stunde waren
aber die Verdiensie je Industriearbeiter nur um
knapp 9% hdher als im Vorjahr,

Léohne
1977
April Mai Juni Juli
Verdnderung in %
Tarifidhne')

Beschiftigte. Gesamtwirtschaft

gegen das Vorjahr . . .. + 99 + 97 4+ 93 + 73

gegen den Yormonat ... ..., + 18 + 13 + 00 + 01
Beschéfligte, Industrie

gegen das Yorjahr . .. e + 96 +103 + 3 +4 94

gegen den Yormonat s + 22 + 07 + 00 + 00

Yerdinderung gegen das Yorjehr in %
Effektivverdianste

Beschiftigte, Baugewerbe .. +151
Beschdftigte, Industrie . . . + 91 +113
Arbeiter, Industrie®) .. .. . + $7 + 89

") Ohne Arbeitszeitverkiirzung, =— ?) Pro Stunde, ohne Sonderzahlungen.

Helmut Kramer




