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. Die Lage auf den internationalen Warenmirkten

Allgemeiner Uberblick

Verbesserte Versorgungslage

Die in den ersten Nachkriegsjaliren #duflerst
unausgeglichene und weitgehend von spekulativen
Momenten beherrschte Rohwarenwirtschaft hat sich
im Laufe des Jahres 1948 zunehmend normalisiert.
Die Produktion der meisten Stapelgiiter ist beacht-
lich gestiegen und liegt teilweise (bei Weizen, Zucker,
Baumwolle, Gummi, Kupfer und Erdsl) sogar iber

der des Konjunkturjahres 1937, Dem hoheren An-

gebot stand vielfach, vor allem bei Agrarprodulten,
eine gleichbleibende oder nur langsam steigende
Nachfrage gegeniber, da sich die Eigenprodultion
der Importlinder erhdht hat und der erste Nachhol-
bedarf befriedigt ist. AuBerdem zwingt die allgemeine
Devisenknappheit (inshesondere an harten Devisen)
viele Staaten auch weiterhin zu einer Beschriankung
ihrer Importe. Bei vielen Waren konnte die inter-
nationale Mangellage iiberwunden und ein neues
Marktgleichgewicht gefunden werden. Auf einigen
Markten (Weizen, Zucker und Gummi) kam es sogar
zu Absatzstockungen, Weiterhin knapp sind nach:
Buntmetalle, deren Angebot nur einen kleinen Teil
der gestiegenen Nachfrage deckt, sowie Fett, & und
Kalkao, deren Produktion den Vorkriegsstand noch
nicht erreicht hat. '

Eine entscheidende Wende der Marktsituation
hat sich bei den pflanzlichen Agrorprodukien voll-
zogen, die bisher hesonders knapp waren. Die Ten-

denzumkehr wurde im Februar 1948 durch den

Preiseinbruch auf den amerikanischen Agrarmarkten
eingeleitet und hat sich nach der relativ guten Ernte
des Jahres 1948 endgiltig durchgesetzt. Die inter-
nationale Versorgungslage ist nun sowohl bei Brot-
getreide als auch bei Futtergetreide weitgehend ent-
spannt. Am Herizont zeichnet sich bereits die Gefahr
einer ,,Uberproduktions*-Krise ab, da die Nachfrage
nach Brotgetreide relativ unelastisch ist (mit steigen-
dem Lebensstandard geht der Brotkonsum sogar

absolut zuriick) und der Importbedarf der eurcpai-

schen Ldénder mit fortschreitender FHrholung der
Landwirtschaft (die europiische Weizenernte lag
1948 noch um 18%' unter dem Vorkriegsniveat)
stark zuriickgehen wird. Bei normalen, friedensmiBi-
gen Ernten in Europa und Asien wird der gegen-
wirtige Getreidefiberschufi der iiberseeischen Liander,

deren Produktion gegen’ﬁber der Vorkriegszeit be
trichtlich erweitert wurde, auch dann nicht voll auf
genommen werden kénnen, wenn die derzeit stark
Bevglkerungszunalune weiterhin  anhalt. Es wirc
daher notwendig sein, rechtzeitiy MaBnahmen zu
Umlenkung der Produktion zu treffen, damit eim
dhnliche Agrarkrise wie zu Beginn der DreiBiger
jahre vermieden wird.

Auf den internationalen Markten fiar industriell
Rohstoffe ist die Lage noch uneinheiilich. An Kaut
schuk, dessen Produktion (einschlielilich des ldiinst
lichen Kautschuks) mehr als das Doppelte der Vor
kriegszeit betrdgt, besteht ein Uberangebot, auf der
Brennstoff- und dem Wollmarkt halten sich Angebo
und Nachfrage ungefihr die Waage, wahrend sict
die Mangellage bei Buntmetallen weiter verschirii
hat, da die Nachfrage stirker als die Produktion ge-
stiegen ist, Die hohe Nachfrage nach Buntmetaller
ist hauptsichlich auf das Anlaufen des ERP, dic
wachsende Industrickapazitit der Welt, auf den auf-
gestauten Investitionsbedarf der europiischen LAnde:
sowie auf riistungsbedingte Vorratskdufe einzelner
Regierungen zuriickzufithren und diirfte auch in Zu-
kunft anhalten, Ganz allgemein 148t sich feststellen
dad die Nachfrage vor allem nach jenen Rohstoffer
hesonders grob ist, imd auch in den nédchsten Jahren
kaum nachlassen wird, die fiir langfristige Investi-
tionen verwendet werden. Die Nachifrage naclr Rob-
stoffen fiir die Produktion kurzlebiger Giiter wird
dagegen in absehbarer Zeit zuriickgehen, da der auif-
gestaute Bedarf nach solchen Gitern in vielen Lin-
dern bereits befriedigt ist. So ist vor allem auf dem
Textilmarkt bald eine Entspannung zu erwarten,
obwohl Baumwolle zur Zeit noch knapp ist und
die Nachfrage nach feiner Wolle die laufende Pro-
duktion ubersteigt. Auf dem USA-Markt zeichnet
sich jedoch Dbereits ein Nachfrageriickgang ab, der
die gesamte internationale ‘I'extiiwirtschaft entschei-
dend beeinflussen wird.

Normalisierung der Preisstruktur i

Die Abschwichung der Konjunktur auf der
internationalen Warenmiarkten findet nur teilweis
in den Preisen einen Niederschlag, da die fiir di
Entwicklung der Weltmarktpreise entscheidend®
Preise in den USA durch die Stittzungspolitik d‘ff
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GroBhandelspreise fiir die wichtigsten Rohwaren im Jahre 19481)
1947 1648
P Mengen- N 1947b 1943 @ re37 November | November
: : dhrun
‘Ware latz einheit Wihrung | November Feber } Augast 1November TR —
; P i 1 Cents 216'75 23800 22238 239'62 122'50 250 196
w:;:en . g::‘iggg EE:E:I Cents z58'00 220700 165725 143'50 10200 253 141
Kaffee . « -« « « .| New York 1b/loeo Cents 2850 2850 28-a0 3000 1097 260 273
¥akao . . - . . . New York 1h/loco Cents 44’00 4020 40725 32'50 849 518 383
Zucker . . . . . New York Ib/loco Cents 63z 5°45 575 568 3'50 181 162
Baumwolle . . .| New York | lIbfloco | Cents 3625 3380 3173 sz 1544 a7 286
Wolle Antwerpen kgiob 33 13°05%) 1295%) 13'759) 14'30%) 800 163 180
Gummi . ... . New York | Ibloco Cents 2380 zo'50 2370 22:20 1940 123 134
Kupier Ll New York 1bfloco Cents 21'50 2150 2350 23'50 13°12 14 170
Zina . .. .. London engl. tou = 43770a 519 qe 564700 569°00 24237 180 235
Zink ..o ... T.ondon engl. tan 2 70700 75700 75700 92°00 2215/ 315 413
Blei . ot New York b Cents 15700 15700 19°50 21°50 601 250 358
Rohol .. . .. .| ab Bohrfeld | barrel 20y zs57 257 =57 113 180 223
Kans, Okl.
1) Monatsende. — 2) Terminnotierung fiir Wellkemmeg australischer Proveniénz, mittlerer Qualitit,

Regierung kimstlich hochgehalten werden. Auch die
GroBeinkiufe im Rahmen des ERP, Kartellpraktiken
sowie die Vorratskiufe der USA, Englands and Rufl-
jands fiir Riistungszwecke verhinderten einen stirke-
ren Preisriickgang, der bei vielen Waren auf Grund
der laufenden Angebots- und Nachfrageentwicklung
zu erwarten gewesen wire. ‘IT'rotz dieser hemmenden
Faktoren hat sich die Preisstruktur unter dem Ein-
fuf der herrschenden Marktbedingungen zunehmend
normalisiert. Die {ibermifiigen regionalen Preis-
unterschiede einzelner Waren haben sich stark ver-
mindert. Auch die relativen Preise der einzelnen
Rohwaren nahern sich wieder denen der Vorkriegs-
zeit. So ist vor allem die iiberhthte Spanne zwischen
den Preisen fiir Agrarprodukie und denen fiir indu-

Die Preisentwicklung wichtiger Rohwaren in den Jahren

1947/48
(Normaler MaBstab; ¢ 1537 = 100)
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strielle Stapelwaren, die im November 1947 ihren
Haohepunkt erreichte, seit der Februarkrise und dem
darauffolgenden Tendenzumschwung auf den Agrar-
‘mirkten wieder zuriickgegangen. Ende 1948 war das
Verhiltnis zwischen dem Weizenpreis und den Prei-

sen anderer Roliwaren bereits annidhernd das gleicte

wie im Jahre 1937.

Rohwarenpreise im Verhidltnis zum Weizenpreis
Welzenpreis = 100

No- Feber August No-

1937 vember 1648 1948  wvember

1947 1948
Baumwalle , 561 687 851 8z5 822 -
Wolle . , . .4.080 2508 3.426 301z 3816
Gummi . — 428 502 591 459
Benzin . . . . 40 30 45 48 48
Kupfer. . .i. 643 407 542 633 590
Zina . .2.618 1.488 2354 2757 2570
Reohdl . ... 19 13 21 - 23 21
Mais, . . . . . 87 on 8o 64

Das allgemeine Preisniveau der Rohwaren liegt
jedach noch immer bedeutend itber den Produkticns-
kosten und auch iiber dem Preisnivean fiir industrielle
Fertigwaren. Der Héhepunkt der Nachkriegskonjunk-
tur der Rohwarenwirtschaft scheint jedoch Dereits
fiberschritten. Das Nachlassen der Spekulationen, das
verlangsamte Steigen des Konsumfertigwarenah-
satzes sowie vereinzelte Preiseinbriiche sind deutliche
Anzeichen dafir, dafl das gegenwirtige hohe Preis-
niveau fir Rohwaren auf die Dauver nicht aufrecht
erhalten werden kann. Der auf lingere Sicht zu er-
wartende scharfe Preisriickgang wird auch durch
Regierungskiufe, Stiitzungsaktiomen und Monopol-
bitdungen nur aufgeschoben, aber nicht verhindert
werden kdnnen, '

- Mafnahmen zur Warktregulierung

Die in der Welthandelscharta vorgesehiene Zu-
auf den internationalen Rohwarenmirkten be-
schrinkte sich im Jahre 1948 auf Besprechungen und

die Erstellung von Plinen einzelner Studiengruppen:
' 6
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Das einzige Ubereinkommen ~— das Weizenabkom-
men vom Marz 1948 — wurde durch den USA-Se-
nat bzw, durch die Getreidehindler zu FFall gebracht.
Zu erwihnen ist ferner der Beschluf der Wollstudien-
gruppe auf ihrer Oktobertagung, daB ein Regulie-
rungsplan zur Zeit noch unerwiinscht sei, sowie die
Einsetzung nener Komitees fiir Zucker und Zinn, die
Grundlagen fiir internatiornale Abkommen ausarbei-
ten sollen,

Die sich anbahnende Tendenzumkehr auf den
Warenmirkten wirkt sich auch auf die Verhandlun-
gen iiber Marktregulierungen aus. Waren es in den
ersten Jahren die Verbrauchslinder, die auf Regu-

lierungsabkommen zur Stabilisierung der Preise

dringten, so ist seit Mitte 1948 die Initiative auf
die Produzenten iibergegangen. Thr Interesse, vor-

aussichtliche Preiseinbriiche durch langfristige Ab-’

kommen zu verhindern, stéft jedoch auf eine etwas
reservierte Haltung der Verbrauchslander, die nicht
bereit sind, auf die Dauer die gegenwirtigen hohen
Preise zu bezahlen. Sollte es zu keiner Verstindigung
zwischen Verbrancher- und Produzentenlindern kom-
men, so werden diese zweifellos versuchen, den zu
erwartenden Preisanpassungsprozel durch autonome
wirtschaftspolitische Mafnahmen zu hemmen. Diese
Bestrebungen werden dadurch begiinstigt, daf die
entscheidenden Produzentenlinder, wie die TUSA,
das britische Commonwealth und Frankreich gleich-
zeitig auch die hauptsichlichsten Verbraucher sind
und daher unschwer ,,intern” die Preise manipulieren
kinnen. Auferdem besteht die Gefahr, daB die Pro-
duzentenlinder Regulierungsabkommen unter Aus-
schaltung und zum Nachteil der Verbraucher ab-
schliefen. Symptomatisch fiir die Entwicklungsten-
denz ist die Forderung der Zinnerzeuger!) nach
Marlct- und Preisstabilisierung (der Zinnpreis ist von
Jénner bis Oktober 1948 um 132 Pfund auf 369
Piund per ig/t gestiegen) und nach Geheimhaltung des
entworfenen Regulierungsplanes. Sollten sich die
Monopolbestrebungen der Frzeuger durchsetzen, so
wiirden dadurch nicht nur die grundsitzlichen Be-
stimmungen der Welthandelscharta verletzt, sondern
auch die hochgespannten Erwartungen fiber die zu-
kiinftige internationale wirtschaftliche Zusammen-
arbeit illusorisch werden, Die einzelnen Staaten wiir-
den wieder zu den restriktiven Handelspraktiken der

DreiBigerjahre Zuflucht nehmen und wirtschaftliche ™ % Quelles Food and Agricultural Statistics, Septemher 948, Los §

Blockbildungen begiinstigen.

1) Die Zinnstudiengruppe besteht aus Reglerungsver-
tretern der zinnerzeugenden Linder nund hat bereils in der
Zwischenkriegszeit, wenn auch unter anderem Namen, eine
straffe Monopolpolitik durch Regulierung des Zinnangebotes
im Interesse hoher Preise betrieben, '

)
Produktionszahlen fir die wichtigsten Rohwaoren in den

Jahren 103738, 1947 und ro48*)

1937/38 1947 10481) Marktlage
Warenart in 1000 Tonnen

Weizen . . . 162.120 157.461 170,226 ausgeglichen
Fett und O 19.547 17983 18000 Mangel

Zucker , . . 308.672 288744 3z0.014 UberschuB
Kakao ., . . 747 620 — Mangel
Wolle . .. 17089 1.677 1.725 ausgeglichen
Baumwolle . 6.800 5.500 6.100 knapp
Rohgummi

(Natur)¥) . 992 1.346 1.550 UberschuB
Roh&l . . . 2Bp.525 4I0.000 300000 ausgeglichen
Kupfer . . . 2335 2350 2,568 Mangel
Zion ., .. 188 120 140 Mangel
Zink . . .. 1410 1.537 — Mangel

*} Quelle: Les grands produits agricoles, Internatio-
nales Agrarinstitut, Rom. London & Cambridge Economic
Service, November 1948.

1) Vorlaufige Ziffern,

? @ 1931/38.

) Die synthetische Erzeugung betrug 1947: 503.600 2.

Die Lage auf den einzelnen Warenmirkten
Getreide

Auf dem internationalen Getreidemarkt haben
die guten Frnter des Jahres 1948 einen entscheiden-
den Tendenzumschwung eingeleitet. Auf der ndrd-
Jichen Halbkugel (chne Rufiland und Asien) betrug
die Brotgetreideernte dank einer gegenitber 1947 um
fast 50% héheren Erate in Europa 97:3 Mill. #, das
sind um 16-2% mehr als im Vorjahr und um 3%
mehr als im Durchschpitt der Vorkriegsjahre, Die
europiische Ernte lag allerdings noch um 18% unter
dem Vorkriegsstand. Dz auch Australien eine iiber-
durchschnittliche Weizenernte erwartet — nur Ar-
gentinien rechinet mit einer geringeren Ernte — und
auch RuBland voraussichtlich wieder rund 3 Mill. ¢
Getreide exportieren wird, diirfte der internationale
Getreidemange] weitgehend behoben sein. )

Getreideernien auf der nordlichen Halbhugel Fiir
ro47 und 1948%)

Insgesamt Europa £) Nord-Amerika
1947 1048 1948 1047 B 1948 1047 g4 | 1948 )
in % in 0fg m Y g
1034/38 103438 1934/38
1000 § 1000 § 1000 ¢

Weizen . 71.400  Bz.040 116'3 24.500 35.840 822 4f.goo 46.200 170°0 4
Roggen 12.270 15260 64'¢ to.980 13.520 6oz I.2o0 Y740 1415
Mais . .8.600 I10.400 1481 15.600 1I7.0008391'5 65.000 g3.400 1668 :
Gerste .20.130 =22.060 10§59 10.840 I2.510 813 9.290 ro.450 I65'9 §
Hafer . 2a8.670 46.740 1060 16.680 10.450 78'5 21.990 2z7.200 144°2 ]

grands produits agricoles, Rom ro48.

% Ohne RuBland.

3) Geschitzt. — -

Die kaufkriftige enropiische Nachfrage nact
Brotgetreide diirfte selbst unter Berficksichtigungy
der Bevolkerungszunahme und einer leichten Senkung
des Ausmahlsatzes nur etwa die Héhe des Vorjahreg
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(18 Mill. #) erreichen und wird ohne Schwierigkeiten
befriedigt werden kénnen, da allein die zum Eexport
verfigharen Weizenmengen einschliefilich des rus-
sischen Angehotes auf mindestens 24 bis 25 Mill, 8
geschitzt werden und die asiatische Nachfrage
infolge besserer Reisernten zuriickgeht.

Europas Ernteergebnisse 1948 im Vergleich eur

Vorkriegszeit*)
Y Ernte to4R fiir

Linder Bgﬁ%%ls-;ﬁe Wci;;:nd s & [gsggggen
Deutschland . . . . 7235 437 461
Polen)?) . . ... 852 580 736
Frankreich . . . . 898 03'5 330
Italien . . . . . . 742 8174 783
Spanien. . . « . - 4277 763 100°0
Ruminienl)?) . . . 375 57°4 162
C3R . ...+ .- 31°5 250 600
Ungarnl2} . . . . 2092 623 751
Bulgarienl) 17°9 68-6 750
England. . . . . . 175 132°1 _—
Schweden2) , . . . IT2 100°0 751
Holland. . . . .. ¢9o 55°3 75'5
Osterreich, ., . . . g2 416 500
Belgien . ., . . - 84 777 358
Griechenland . . . &2 1000 oo
D#nemark. . . . . 62 526 1625
Finnland . . . . . 54 IIT'I 40°4
Portugel B | 280 140°0

*) Quelle: Annuzire International de Statistique

Agricole, Rom 1938/39, Food and Agricultural Statistics,
September 1948.

1) Weizenexportlinder, Durchschnitt 1934/38: 11°3
Mill. g, mit Jugoslawien 1370 Mill q.
?) Roggenexportlinder, Durchschnitt 1934/38: 472

MiIL gq.

Auch die Futtergetreidelage hat sich erheblich
gebessert. Die Welternte liegt hauptsichlich infolge der
amerikanischen Rekordernte an Mais von 034 Mill. ¢
(166-8% des Vorkriegsdurchschnittes) bereits itber
dem Vorkriegsstand. Von der Weltexportmenge in
Héhe von 10 bis 11 Mill. ¢ werden voraussichtlich
8AMill. t Buropa zur Verfiigung stehen. Rechnet man
hierzu die verbesserten Eigenertrige, so diirfte der

| . europiische Verbrauch 57 Mill. # oder 85% des Vor-

kiiegsverbrauches erreichen.

_ %as erhohte Angebot kommt allerdings in der
% eg:egung nur teilweise zum Ausdruck, da die
SHtzungspolitik (Parity-Prices) in den USA

Trotzdem sind die Chicagoer Weizen- und
Maispreise, insbesonders letztere, seit den Hochst-
notierungen im November 1947 bedeutend zuriick-
gegangen, wabel der Maispreis wieder in eine
normalere Relation zum Weizenpreis gekommen ist.

Infolge der verinderten Marktlage sind die
Exportlinder bereit, ein internationales Weizen-
abkommen abzuschlieBen, nachdem das Abkommen
vom Mirz 1948 (33 Import- und 3 Exportlinder)
von den USBA nicht ratifiziert wurde, da man in
amerikanischen Weizenhandelskreisen an limitierten
Preisen nicht interessiert war. Dem steht jedoch jetzt
eine gewisse Zurfickhaltung der Importléinder gegen-
iber, die die im letzten Abkommen zugestandenen
Preise von 2 Dollar pro Bushel kaum mehr akzep-
tieren werden.

Ole und Fette

Im Gegensatz zum Getreide ist die internationale
O1- und Fettversorgung noch immer unbefriedigend,
wenngleich sich der katastrophale Mangel der letzten
Jahre gemildert hat. Die Versorgung mit tierischen
Fetten diirfte sich infolge der reichen Futtermittel-
ernte, die eine Beschleunigung der Schweineaunfzucht
ermoglicht, allmahlich bessern. Voraussetzung hiefiir
ist allerdings, daB der Futtermittelpreis so tief liegt,
da8 die Schweineaufzucht rentabel ist. (Bekanntlich
wurde in den USA von 1947 auf 1948 der Vieh-
bestand vermindert, da der Maispreis zu hoch war.)
Anch innerhalb Furopas lassen die Liznderberichte
eine merkliche Steigerung der Milch- und Butter-
erzeugung sowie des Schweinebestandes erkennen.
Sowohl Polen (Schweinefett) als auch Ungarn {But-
ter) haben bereits Uberschiisse dem Export zu-
gefithrt.

Die Fettversorgung wird weiters durch die zu-
friedenstellenden Ernten an Olsaaten und Olfriichten
(aufler Qlivendl) erleichtert, die teils hdheren
Hekiareririgen und teils erweiterten Anbauflichen
in Europa und in Ubersee (britischer Grofianbau in
Ostafrika) zu verdanken sind. Fiir die nichsten Jahre
wird in den Kolonialgebieten eine weitere Aus-
dehnung des Olpflanzenanbaues, vielfach weit iiber
den Vorkriegsstand, vorgesehen,

Exporte der Koloniallinder an pflanelichen Olen und

“l'lfe d-e-r Commodity Credit Corporation
RP einen stirkeren Prejseinbruch ver-

cagoer Geatreidepreise {Cents per Bushel)

gy November Feher .
¥ 1
1947 1948 31-94:[81 No;;rélher
2380 2321 230°6
2200 221°9 143'5

Rokstoffen fir pflanzliche Ole

1936/37 1946/47 1952/53
) in 1000 €
FErdniisse . .37 256 640
Palmél . ..., .58 260 725
Zwergpalme . . . 337 232 361
-Copra . . . . .. 547 218 606

Insgesamt diirfte die Weliproduktion an Fetten

und Olen im Wirtschaftsjahr 1948/49 rund 9o % des
6* .
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¥

1

Vorkriegsstandes (193 Miil. ¢} erreichen. Der Ver-
brauch pro Kopf bleibt damit, wenn man den Bevdl-
kerungszuwachs beriicksichtigt, noch immer um 20
big 25% hinter dem Vorkriegsverbrauch zuriick.

Auch bei Fetten Ist ein stirkerer Preisdruck zu
beobachten. Auf der Fettborse in Chicago nbtierte
Schweinefett im Oktober mit 19-95 Dollarcents je
Piund (23-45 Cents im Oktober 1947) und Baum-
wollsamendl mit 2169 Cents (2525 Cents im Ok-
tober 1947).

* Zucker

Die bereits im Wirfschaftsjahr 1947/48 relativ
giinstige internationale Zuckerversorgung hat sich
weiter gebessert, [Die allgemeine Belebung der
Zuckerproduktion hat vielfach sogar ein Uberange-
bot ausgeldst. Die Ernteschitzungen!) far das
laufende Wirtschaftsjahr liegen bei 302 Mill. Lang-
tonnen (Ig/t), also um 1 Mill. Ig/¢ {iber dem Vor-

kriegsdurchschnitt. Die kaufkriftige Nachfrage
Zuckerprodultlion und Verbrauch
g 8 8

103713 Miln. }Egy;tonnan 104849

Weltproduktion . 2912 2724 30°19
davon ‘

Rohrzucker . . 1806 18-90 10777

Riibenzucker . . 11'06 834 10742

davon Europa %710 4°52 6738

Weltverbrauch . |, 2829 2470 27'00

diirfte dagegen hochstens 27 Mill Ig/¢ erreichen.
(Der Bedarf bei vorkriegsmifliger Verbrauchsquote
pro Kopf wiirde allerdings infolge der Bevélkerungs-
vermehrung mehr als 30 Mill. lg/t betragen.) Der
" Zuckeriiberschufl  trifft vor allem Xuba, das
54 Mill. g/t geerntet hat. Der Absatz be-
gegnet groflen Schwierigkeiten, da die ewropiische
Nachfrage nach Rohrzucker infolge besserer Rilben-
zuckerernten zuriickgeht, Das europiische Ernte-
ergebnis erreicht bereits 9o %" des Vorkriegsstandes.
Es ist um so bemerkenswerter, als die Produktion
Deutschlands und der CSR noch immer um
r'12 Mill.. Ig/t hinter den Vorkriegsziffern zuriick-
bleibt.
Der zu erwartende Angebotsiiberschufl wird den
bereits im Wirtschaftsjahr 1947/48 zuriickgegan-
genen Zuckerpreis weiter driicken.

GenuBmiitel

Auf den GenuBmittelmirkten ist das Angebot
weiterhin knapp. Die Kokacernte war infolge des
Riickganges der brasilianischen Produktion und der
Ausbreitung der Kakackrankheiten in den westafri-
kanischen Anbaugebieten geringer als in der letzten

)] Nach C. Czaraikow Ltd., London,

—Bicht. Die am meisten gefragten Merinoqualititen

Saison und wird nur rund 8o % der Nachfrage decken
Lkénnen, Die Preise haben daher seit Oktober 1048
wieder angezogen. ‘
Auch fiir Kaffee und Tee sind die Mérkte sehr
fest. Die ungiinstigere Emte und die wachsende euro-
piische Nachfrage nach Kaffee, die politischen Wirren
in den indonesischen Produktionsgebieten sowie die
ferngstlichen Verschiffungsschwierigkeiten bei Tee,
lassen erwarten, daf die Preise dieser Genufimittel
(der Preis fiir Kakao ist viermal und der fiir Kaffee
dreimal so hoch wie 1937) auch weiterhin auf ihrem
bisherigen hohen Niveau bleiben werden.

Industrielle Rohstoffe

Wolle

Die Versorgungsaussichten sind auch in der
laufenden Saison ginstizg. Die Weltproduktion . fitr
1948/40 wird auf 3.800 Mill. [bs Rohwolle geschitzt;
das ist etwas mehr als der Vorkriegsdurchschnitt,
aber immer noch um 10%; unter dem Stand von
1940/41. Die Produktion von Bekleidungswolle hleibt
allerdings noch etwas hinter der Vorkriegsprodulktion
zuriick und vermag mit 2.980 Mill. Ibs den gegen-
wirtigen hohen Vetbrauch von 3.750 Mill, Ibs nur zu
79 % zu decken, Das Defizit mufl durch Riickgriff anf
die Bestinde ausgeglichen werden, die bis Ende der

Weltproduktion an Rohwollet)
(in Mill. &)

‘ 1031/38  1040/41.7, 1047/48  1048/a9
Gesamt . . . . .., 3971 4281 3.702 3800
davon (nach e
Landern):
Australien . |, 1.o05 1.I42 997  1.026
Neuseeland . . =z9z2 332 164 365
Siidalrika . . . 2y2 271 203 210
USA .. ... 445 434 308 200
Argentinien . . 379 474 498 500
RuBlamd .. . 18 381 240 260
nach Warentypen:
Bekleidungs-
wolle . . . .3000 3383 2000 2080

Teppichwolle . 771 8oz 703 820

1) 'Wool Intelligence des Comumonwealth Economic .
Comnittee, Heit 8/1948. i
!

Saison (30. Juni 1949) vermutlich auf 2.750 Mill. Ibs

zuriickgehen werden {gegeniiber 1o.500 Mill. Ibs am |
I. August 1945). Die Erschopfung der Bestdnde, vor ;
allem an feinen Qualititen, riickt damit in nahe

machen nur noch 6% der Bestinde aus, wihrend die !
lanfende Nachfrage die Produktion um 50% fiber-
steigt. Die Konzentration der Weltnachfrage auf |
feine Merinowollen fithrte 2u einer neuerlichen |
Preissteigerung dieser Qualititen auf ungefihr das
Vierfache des Vorkriegsstandes. Da Kammziige und
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Garne zu diesen Preisen nicht mehr abgesetzt werden
kénnen, wird die Nachfrage nach diesen Wollsorten
auntomatisch zuriickgehen und sich mehr auf Kreuz-
zuchrwolle verlagern.

Baumwelle

Die Marktlage hat sich im Vergleich zur
letzten Saison stark entspannt. Dank der amerikani-
schen Rekordernte von 14-g Mill. Bailen (1947/48:
11:g Mill. Ballen) und der fast gleichgebliebenen
Produktion in den anderen Erzeugerlindern kann
mit einem Baumwollanfall von iiber 28 Mill. Ballen
(1947/48: 253 Mill. Ballen) gerechnet werden. Die
laufende Weltnachfrage diirfte ersimalig seit Kriegs-
ende etwas hinter der Erzeugung zuriickbleiben. Es
ist jedoch zu berficksichtigen, daB die Weltvorrite
von 29 Mill. Ballen bei Kriegsende auf 145 Mill.
Ballen zu Beginn der laufenden Saison zusammen-
geschrumpft sind, da in den letzten drei Jahren
einern Konsum von 81 Mill. Ballen nur eine Erzeu-
gung von 67 Mill, Ballen gegeniiberstand. Zur Auf-
fiillung der Bestinde werden daher vermutlich rund
3 bis 4 Mill. Ballen aufgekauft werden (insbesondere
in den USA, die im August 1948 nur noch 3 Mill
Ballen vorritig hatten, gegeniiber einem normalen

Liagerbestand von ¢ his ro Mill. Ballen).
... Das vergrdflerte Angebot hat bereits seit Mitte
. 7948 eine sinkende Preistendenz ausgeldst. Auf dem
v IFSA-Markt-ging der Preis fiir mittelgute 15/16 Zoll
: Baumwelle trotz der Stiitzungspolitik der Regierung
von 37 5:J Cents per Pfund im Mai auf 31 Centis
im Dezember zuriick, liegt aber noch immer viermal

se hoch wie im Jahre 1937.

‘Denibereits im Jahre 1947 einsetzende Druck
a:ui; dm»aGumlmimarkt hat sich durch die Rekord-

J wim: Jahre 1948 in Héhe wvon rund
. (188 % des Durchsthnittes der Jahre

‘E:stmgen ist (auf rund 1-38 Mill. ¢, das
o6l der Jahre 1936/39), verbleibt ein Uber-

L 000 #, der die an der Jahreswende
n Weltgummivorrite von 850.000 ¢
Dazu kommt die ohnehin gedros-
@ummiEIZEugung mit durchschnitt—

junger Plantagen zuriickzufiihren, die nach Kriegs-
ende angelegt wurden und jetzi jhre Tragfihigkeit
erreicht haben. Die Gummistudiengruppe rechnet mit
einer weiteren Steigerung der Weltproduktion, die
jedoch nur abgesetzt werden kann, wenn dem Gumini

. neue Verwendungen erschlossen werden.

~ Die Uberproduktion hat einen scharfen Preis-
riickgang ausgeldst, der noch nicht abgeschlossen ist.
Der Gummipreis (Standard Ribbed Smoked Sheets)
sank von 16 d per b im September 1947 auf 12 d im
November 1948, Er liegt damit nur knapp 25 %! ither
dem Niveatt von 1937, im Gegensatz zu den anderen
Rohstoffen, die 3 bis smal soviel wie vor dem Krieg

kosten. L

Metalle

Aunf den Metalimarkten hat sich die Lage im
Laufe des Jahres 1948 weiter verschirft. Die wach-
sende Produktion konnte mit der schneller steigen-
den Nachfrage, die weniger durch den laufenden
Bedari als vielmehr durch die Vorratskiufe fiir
Riistungszwecke der USA, RuBlands und neuerdings
auch Englands hinaufgetrieben wird, nicht Schritt
halten.

Dies gilt insbesondere fir den Zimmmarki. Die
Produktion erreichte im Jahre 1948 mit 160.000 g/t
erst 80% des Standes von 1937 und bleibt weit hinter
der Nachfrage zurlick. Dennech betrugen die Vorrite
am 31, Juli 1948 145.000 Ig/t gegeniiber nur
44.300 lg/t im Konjunkturjahr 1937. Die Zinnknapp-.
heit ist daher in erheblichem Ausmal durch die
Bevorratungspolitik bedingt. Sie diirfte sich auch in
den hiachsten Jahren kaum mildern, da allein die USA
eine Menge von zoo bis 300.000 ¢ auf Lager nehmen
wollen. Die wachsende Kiuferkonkurrenz erhdhte den
Preis von 437 Pfund pro engl. ¢ im November 1947
auf 569 Pfund im Oktober 1948. Rin weiterer Auf-
trieb ist wahrscheinlich, da die wirklich gezahlten
Preise vielfach noch iiber den offiziellen Notierungen
liegen.

Produktion an Buntmetallend)

1000 ¢ Produktion Vorrite Preise in

1oy 1947 1048 1048 0fy von

9 in %y 1o37/38 100 ¢ 1537/38

KuI_err. . 2,130 100 (110) 2042) 199%)
Blei . .. .128 48 — — 400%)
Z{nn. . 1133 64 (79} 145%) 2115)
ka . 1.450 100 — 324%)

: ') London & Cambridge Economic Service, November
1941

*) 3r. Juli 1048,

) US. electro; Connecticut Valley 235 c. per Ib.

*) New York, 195 c. per Ib,

*) Raffiniert, New York, 103 c. per 1b.

%) US. Prime Western (Bast St. Louis) 15 c. per b,
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Das Angebot an anderen Buntmetallen, ins-
besondere an Kupfer!) und Zink, deren Produktion
bereits itber das Vorkriegsniveau hinausgeht, hat sich
etwas gebessert. Aber auch hier haben Riistungs-
kiufe eine starke Nachfragebelebung ausgeldst, die
die Preise in der zweiten Hilfte 1948 emportrith.
Kupfer stieg von z1-50 Cents pro Pfund auf

- 23'50 Cents pro Pfund und Zink von 75 Pfund Ster-

ling per engl. + auf 92 Pfund Sterling. Der Bleipreis
wurde von 15 Cents pro Pfund auf 1¢-50 Cents her-
anfgesetzt und erreicht damit das Vierfache von 1938.

Petroleum

Nach einer Periode auBerster Olknappheit

- zeichnet sich seit dem Frithsommer 1948 — ent-

gegen allen Vorausschitzungen — auf dem inter-
nationalen Olmarkt eine fithlbare Besserung der Ver-
sorgung ab. Sie filhrie schlieBlich zu einem Aus-
gleich zwischen Angebot und Nachfrage und erlaubte

- in einigen Produkten sogar eine Erhshung der Lager-

Lestinde. Den entscheidenden Anstof gab eine
weitere Produktionssteigerung in den USA, Vene-
zuela und dem Mittleren Osten; die Weliproduktion
erhéhte sich im ersten Halbjahr 1948 im Vergleich
zu 1947 um I4'8%, so dafl bei gleichbleihendem
Ausstof die Gesamtziifer fiir 1048 um 40 Mill ¢
héher liegen witrde als 1947 (410 Mill. £). Auch die
steigende Kapazitat der Olraffinerien und die ver-
besserte Tankermarktlage, die sich in hheren Ver-

. schiffungsziffern niederschligt, haben die Versor-

gung erleichtert, ¢
Demgegentiber ist der Verbrauch nicht im
erwarteten Ausmal gestiegen. Die amerikanische

Nachfrage lag in Motor- wie in Heizdl um 3°4%

unter den Schitzungen und die Weltnachfrage litt
teils unter der Dollarknappheit, teils verlangsamte
sich ihr Wachsen infolge der verbesserten IKoh-
lenlage.

Obwohl die Nachfrage hinter der Produktion
zuriickblieb, ist der allgemeine Rohdlmangel nroch
nicht endgiiliig behoben. Die angenblickliche Situa-
tion ist untypisch und kann sehr schnell in eine neuer-
liche Mangellage umschlagen. Die Olgesellschaften
rechnen auch mit einer weiteren Nachfragebelebung

‘und haben dementsprechend groBziigige Investitions-

programme aufgestellt,

1) Die Weltkupierproduktion ist vor allem durclh die
Zunahme der Kapazitit RuBlands (von 176é000% i Tahte
1942 auf 350.000% im Jahre 1948) gestiegen. Auflerdem be-
zieht RuBland aus den ehemaligen Versorgungsstitien fiir

" Westeuropa Outokumpo {Ostfinnland) uad Bor (Ostser-

bien) Kupfer (angeblich 170.000¢ Reinkupfer pro Jahr),
deren Ausbeute in den Kriegs- und Nachkriegsjahren stark
gestiegen ist. Westeuropa ist hauptsachhch auf bersee-
gebiete angewiesen,

Die Preisentwicklung ist entsprechend der
labilen Marktlage uneinheitlich, Nach leichten Preis-
senkungen in der Zeit von Juli bis Oktober 1948
haben einige Gesellschaften trotz verbesserter Ge-
samtlage ihre Rohdlpreise wieder erhdht,

Kohle

Obwoh! Kohle nicht zu den typischen Welt-
handelsartikeln geziblt wird, rechtfertigt ihre Be-
deutung fiir den europiischen Wiederaufbau einen
kurzen Situationsbericht. Die Versorgungslage in
Kohle und Koks hat sich im Verlauf des Jahres
1948 {iberraschend gebessert. Neben einer wach-
senden Kohlenproduktion in den ZuschuBlindern hat
vor allem die Erhdhung der Foérderziffern in
Deutschland und Polen die bisherige Mangellage
fihlbar entspannt. Die wirkliche Versorgungslage
erschien auch dadurch fibertrieben ungiinstig, weil
die ERP-Léinder ihren Kohlenbedarf fiir 1948/49
um 30 MilL ¢ zu hoch schiitzten. Die westeuropiischen
Kohlenbeziige aus den USA wurden daher fir
1948/4¢ anf 151 Mill. # begrenzt, wihrend 1947/48
noch 38 Mill. ¢ eirgefithrt wurden.

Steinkohlenproduktion in den wichtigsten Produktions-

lindernl)

Monats- Deutschland | England Polen USA.
darchschmitt | o T o IMIL. 1] % |MILL ] % |MOIL 4 Y%
1937 . .| 1113 | 100'0 | 2035 | 10070 3oz — 3760 | 10070
1045 . .} 343 30°8 | 15747 | 760 228 | 100%0 | 4782 | 1272
1946 . .| 528 | 473 | 1609 | 791 [ 3'04 | 1728 | 4494 | 1195
7 1947 . .| 691 62'r | 1672 | 822 | 4792 | 2158 § 51712 | 136%0
] 19-183} o] g06| 841743 | 857 | 578 | 2335 [ 4870 | 120°5

1y Statistische Monatsberichte der UNQ., — %) 10 Monate.

Hiittenkoks galt bisher als besonders knapp. Die
Novembertagung des Genfer Komitees dagegen
stellte fest, daB die Nachfrage bereits hinter dem
Angebot zuriickbleibt. Teilweise beruht der Uber-
flub allerdings nur darauf, daB die Exporte von Ruhr-
koks in die Sowjetzone Dentschlands gestoppt wurden.
Aber auch abgesehen davon diirfte die Mangellage
fiberwunden sein; das OEEC-Programm schitzt die
verfiighare Menge von Hilttenkoks fiir 1948/4¢9 auf
43 Mill. ¢, das ist um 32% mehr als im Jahre 1948.

Die kiinftige Entwicklung der europiischen
Kohlensitnation hingt teils davon ab, inwieweit die
Marshall-Plan-Liander ihre grofien kohlenintensiven
Investitionsvorhaben verwirklichen und ihre Férdes-
leistungen steigern kdnnen. Wenn es Polen gelingt,
seine Planziffern fiir 1949 und 1950 (75 und
8o Mill, £ gegen 68 Mill. # im Jahre 1948) zu erfiillen,
und wenn es moglich ist, die Ruhrférderung auf
den Vorkriegsstand und die englischen Exporte
weiter zu erhéhen, wird die Kohlenversorgung def
Welt wieder ziemlich normal sein.






