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Die osterreichische Konjunktur Mitte 1974

Verstirkung der Kapazititsanspannung — Rasches Wachstum der Industrieprodukiion — Gastarbeiterzunahme
gestoppt — Belebung der Ausriistungsinvestitionen, kréftiger Lageraufbau - Rekordzuwachs im Export —
MiBige Veranlagungsbereitschait des Publikums im Friihjahr — Glinstige Saisonwarenpreise ddmpfen starken

Preisauttrieb

Die Osterreichische Wirtschaft ist seit Jahresbeginn
kraftig gewachsen und die Anspannung der Kapa-
zitaten hat wieder zugenommen. Insbesondere die
Industrie hat die wenigen freien Ressourcen aus-
geschdpft, Uber die sie im letzten Herbst verfigte.
Nach den jingsten Unternehmermeidungen im Kon-
junkturtest ist die Zahl der Industriefirmen, deren
Kapazitat nicht vell ausgelastet ist, bereits fast so
klein wie zu den Zeitpunkten stédrkster Anspannung
in den letzten fiinf Jahren. Von der lebhaften Kon-
junktur in Industrie und Gewerbe profitierte auch
der Verkehr. Nur die Bauwirtschaft verlor etwas an
Dynamik. Die Bauunternehmungen beurteilten zwar
die Konjunktur zuletzt etwas besser als im Janner,
aber doch viel unglnstiger als vor einem Jahr. Der
Nachfragesog auf dem Arbeitsmarkt ist im Winter
etwas schwicher geworden, verstarkie sich jedoch
zuletzt wieder Einer Entspannung des Arbeitsmark-
tes steht auch die restriktive Gastarbeiterpolitik ent-
gegen, die bis in den Mai die Zahl der Fremdarbeiter
auf dem Vorjahrsniveau hielt.

Die starksten Konjunkturimpulse gingen von der
Auslandsnachfrage, von den Ausrustungsinvestitio-
nen und zum Teil auch vom Lageraufbau aus. Der
private Konsum hat (bereinigt von Sondereinfilissen)

seit Mitte 1973 ziemlich stetig expandiert. Die hei-
mische Investitionstatigkeit wurde durch die Auswei-
tung der steuerlichen Investitionsférderung, die Sen-
kung des Investitionssteuersatzes und die hohe
Kapazitatsauslastung stimuliert. Gleichzeitig legten
Unsicherheiten in der Versorgung und die Erwartung
steigender Preise eine Auistockung der Rohstoff-
und Halbfertigwarenlager nahe. Besonders ginstig
entwickelten sich die Exporte: sie wuchsen in den
ersten Monaten 1974 viel rascher als jemals in den
letzten zwanzig Jahren. Das Defizit der Handels-
bilanz hat deshalb, und weil der Inlandsverbrauch
von Heizél (milde Witterung) und Benzin (Preis-
erhéhungen) sank, weniger zugenommen als erwar-
tet.

Der kraftige Preisauftrieb wurde im Friihjahr durch
die glnstige Entwicklung der Saisonwarenpreise
etwas gedampft Ohne Saisonprodukie hat er sich
im GroBhandel weiter heschleunigt und auf den Ver-
brauchermérkten nicht beruhigt. Die Preisentwick-
lung auf den Rohstoffmarkten ist uneinheitlich. Far
Rohdl wurden die Listenpreise nicht mehr erhdht,
dennoch stiegen die Importpreise (c¢if) der Industrie-
lander weiterhin von Monat zu Monat, Die ibrigen
Rohstoffpreise haben sich auf hohem Niveau stabi-
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lisiert. Die Tarifldhne wurden seit Jahresbeginn nur
in einigen Branchen erhéht, doch wirkten sich auf
die Preiskalkulaticn noch die Lahnrunde vom letzten
Herbst und die nach wie vor positive Lohndrift aus.

Brutto-Nationalproduki im {. Quartal um €% hdher
als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
osterreichischen Wirtschaft war im |, Quartal um 6%
{chne Land- und Forstwirtschaft ebenfalls um 6%)
hoher als im Varjahr. Saisonbereinigt nahm es gegen
das Vorquartal sogar um 3% {+2%) zu, das ent-
spriche einer Jahresrate von 12% Wachstumsirager
waren {ndustrie, Gewerbe, Verkehr und Einzelhandel.
Auch die Land- und Forstwirtschaft (48%) produ-
zierte viel mehr als vor sinem Jahr Relativ masig

Entsiehung des Bruito-Nationalproduktes

(Real)
1973 1973 1974
FQu. I Qu Il Qe IV Qo | Qu
Verdnderung gegen das Yorjehr in 9%
Indusirie . +57 4+ 65 + 73 F&9 425 +70
Gewerba . +55 4+ 55 + 65 4860 + 40 + 40
Baugewerbe . +7¢ -+ 90 + 80 480 + 42 4+ 39
Elektrizitar Gas Wasser +86 101 + 93 +33 +108 + 43
Yerkehr +85 + 71 4123 4+%5 + 54 +117
Hardel . . +53 + 53 4+ 69 +45 + 49 + 3¢9
Einzelhondel +57 + 27 4+ 75 48 F 71 4 61
GroBhandei +50 +76 4+ 63 442 4+ 28 4 20
Offertiiche Dienste +35 +33 4353 437 + 36 + 40
Sonstige Dienste .., ., +40 4+ 39 4+ 54 +28 4+ 40 + 44
Brutto-Nationalprodukt
chne Land- u. Forstwirt-
scheft - . +57 + 5% + 71 +58 + 40 + 58
Land- und Foerstwirtschaft . +38 — 47 + 28 487 4+ 49 4 80
Brutto-Nationaiprodukt +5'5 4 54 + 69 460 + 40 4+ 3P

Entwicklung des Brutio-Nationaloroduktes
!
N

——Brytto-Nationalpredukt real
~——-0Ohne Land- U Forstwirtschaft

Veranderung gegen das Vorizhr in %,
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blieb die Zunahme im GroBhandel, in der Elektrizi-
iats-, Gas- und Wasserwirtschaft und im Baugewerbe.
Verglichen mit dem Vorquartal sank die Wen-
schopfung der Bauwirtschaft saisonbereinigt um
/2%

Die Industrig {chne Elektrizititswirischaft} er-
zeugte im | Quartal insgesamt um 8Y2% und je
Arbeitstag um 9%:% mehr als im Variahr Zur kraf-
tigen Beschleunigung des Wachstums trug vor allem
die Investitionsgiiterindustrie {+11%) bei, die aus
der Belebung der Inlandsnachfrage und aus der an-
haltend starken Auslandsnachfrage Nutzen zog.
Zum Tell scheinen im Produktionsindex allerdings
auch Auslieferungen von Maschinen auf, die bereits
1973 erzeugt wurden und durch die das Wachstum
nun etwas Uberschatzt wirdy). Hohere Zuwachsraien
als zuvor erzielien die Produzenten von Vorproduk-
ten (im Februar und Marz) und von Baustoffen, wo-
bei letztere zum Tei! ihre Kapazititen noch nicht
voli nulzen konmen. Die Konsumguterproduktion
(+91/2%) expandierte ebenfalls starker als im Vor-
jahr. Wachstumstrager waien die Verbrauchsgiiter
(Papier, Konsumgtiter der Chemie} sowie die lang-
lebigen Konsumglier {Elektroindustrie). Im Bergbau
und in der Grundstoffindustrie (+7%) war die Ent-
wicklung unainheitlich: die exportierenden Bereiche
{z. B. Grundstoffchemie, Magnesit) steigerten ihre
Produktion kraftig, die Erdélindustrie {+4%) hin-
gegen muBte vor ailem im Mdérz die Produktion
wegen der Nachfrageschwéche einschranken

Im April seizle sich das kraftige Wachstum der
Industrieproduktion fort: sie war insgesamt um
10%2% und je Arbeitstag um 6% hoher als im Vor-
jahr. Verglichen mit dem ). Quartal wurde die Kon-
junktur noch stiirker von der investitionsgiterindu-
strie (-+11129%) getragen. Unter den Konsumgitern
{(+4%) erzielten Verbrauchsgiiter {+7%) und lang-

Indusirieprodukiion
(Je Arbeitstag)

1973 1973 1974
¢ 1eu Il @ I Qu Y. Qu | Qu. Aprii
Yerdanderung gegen das Verjahrin %

Bargbau und Grund-

stoffe +78 +94 4127 +84 + 17 + 68 4 02
Investitionsgiiler +16 +46 4+ 49 +51 — 68 +10% +117
Kensumgiter ... ..., +58 +67 + 64 +78 + 28 + 96 4 38
Industrieproduktien

chne Elektrizitdt +45% +63 + 67 +69 - 09 + %986 + &1
Eleictrizitdt .. ....... +73 +5& 4114 449 +105 +103 +413

Industriepredukfion +47 463 + 70 463 — 03 + ¥7 4 65

1y Die Auslieferungen wurden vielfach aufgeschoben, um
den Abnehmern die Ausniifzung der erweiterien steuer-
lichen Investiticnsfdrderung und die Anwendung des nied-
rigeren Investitionssteuersatzes zu ermdgiichen, Die Zu-
nahme der realen Wertschdpfung der industrie in der
volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung wurde deshalb 1973
auf 57% (Produktionsindex +51%) und im | Quartal 1974
auf 7% {+8Y:2%) revidiert
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lebige Konsumgluter (- 8%) etwas kieinere Zuwachs-
raien als in den Vormonaien, Der Bergbau und
Grundstoifpereich produzierte nur gleich viel wie vor
einem Jahr, doch war im April 1973 die Zunahme
uberdurchschnittliich hoch gewesen.

Die Unternehmermeldungen im Konjunkturtest, die
allerdings erfahrungsgemaB cher die gegenwértige
als die kunftige Entwicklung widerspiegeln, waren
im April viel optimistischer als im J&nner.

Die Auftragslage wurde dank den hohen Exportauf-
tragsbesidnden sbenso giinstig eingeschatzt wie im
Oktober 1872 {Boom vor Einfilhrung der Mehrwert-
steuer). Am deutlichsten haben sich die Auftrags-
bestidnde in der Investitionsgliterindustrie gebessert.
Die Kapazitatsauslastung hat wieder zugenommen.
Von den befragten Unternehmungen gaben Ende
April nur 31% an, daB sie mehr produzieren konn-
ten (im Oktober 1973 waren es noch 40% gewesen),
und damit wurde fast der niedrigsie Wert der letzten
funf Jahre {April 1971 und Okicber 1972: 28%) er-
reicht. Der hohe Auslastungsgrad der Kapazitédten
erklart zumindest teilweise, weshalb verhaltnismasig
wenige Uniernchmungen in den kommenden Mona-
ten mit steigender Produkticn rechnen. Die Bestdnde
an Fertigwarenlagern, die 1973 eher als zu hoch ein-
geschatzt wurden, sind im April wieder deutlich als
Zu niedrig beurteilt worden.

Das Gewerbe produzierte im | Quartal real um
8% mehr als im Vorjahr. Der Zuwachs war vor allem
deshalb Kieiner als in der Industrie, weil die Erzeu-
gung des Bau- und Baunebengewerbes um /2% un-
ter dem allerdings hohen Vorjahrswert blieb Rascher
als in den Vorquartaien expandierien das graphische
und papierverarbeitende Gewerbe sowie das Nah-
rungs- und GenuBmittelgewerbe.

Die Bauwirtschaft erzeugte im | Guarial real
um 3% mehr ais im Vorjanr, der Zuwachs war gerin-
ger als in den Vorquartalen Engpésse in der Bau-
stahlversorgung, geringerer Nachiragedruck und der
hohe Vergleichswert im | Quartal 1973 trugen zur
Verlangsamung bei. Die Beschéaftigung nahm im
I. Quartal nur wenig zu (+1%); das Stellenangebot
hat sich weiter verringert und lag um 15% unter dem
Vorjahrswert, war aber etwa gleich hoch wie 1971.
Nach den Ergebnissen des Konjunkturtestes von
Ende April beurteilten die Bauunternehmer die Auf-
fragsbesténde viel ungilinstiger als vor einam Jahr,
alierdings etwas besser als Ende Janner. Die Ein-
schiiizung der gegenwartigen Geschaftslage hat sich
weiter verschlechteri, hingegen wurden die Zukunfis-
erwartungen eiwas weniger pessimistisch einge-
schatzt

Die Wertschopfung der Etekirizitdis-, Gas-
und Wasserwirtschaft {(+4V2%) wuchs im

1. Quartal langsamer als im Herbst, weil das milde
Winterwetter die Nachirage nach Energie dampfie
Die Zahl der Heizgradtage lag um 24% niedriger als
im Vorjahr, die ElekirizitAtswirtschaft konnte Primar-
energie in der kalorischen Stromerzeugung (—20%)
einsparen Der Stromverbrauch (chne Pumpstrom)
nahm bloB um 2% {April +1%2%) zu. Die Erzeu-
gungsbedingungen der Wasserkrafiwerke waren sehr
glinstig; die Produktion wurde um 50% ausgeweitet,
und Osterreich war im Gegensatz zum Vorjahr wie-
der Nettoexporteur von Strom. Der Absatz von
Mineraldlprodukten sank um 9%, der Ver-
brauch wegen der Lagerbewegung vor einem Jahr
sogar um 14%. Administrative MaBnahmen und kréf-
tige Preiserhdhungen verringerten den Benzinver-
brauch .im | Quartal um 8% (davon im Marz um
15%). Gasdl fir Heizzwecke und Heizdl wurden
wegen der milden Witterung und der vollen Lager
um 13% weniger gekaufi als im Vorjahr. Der Absatz
von Dieseltreibstoff nahm hingegen um 14% zu, weil
die Grofiverbraucher vor der Preisanhebung grébere
Mengen einlagerten.

Der Leistungszuwachs des Verkehrs- und
Nachrichtenwesens war im I Quarial
{+1112%) infolge des Booms im AuBerihandel und
der guten Inlandskonjunktur sehr kriftig Besonders
glinstig schnitt im Gdferverkehr die Bahn ab, die um
17% (April +13%) mehr n-i-km leisiete als im Vor-
lahr. Die Wirtschaft forderte vor allem mehr Giiter-
wagen fir Hoiz {+28%), Baumaterial {+17%) und
Papier (-+16%) an. Dar Schiffsverkehr auf der Donau
war durch die gute Wasserfiihrung beglnstigt. Das
Frachtaufkommen von DDPSG und COMOS expan-
dietie allerdings bloB um 4'/2%, da der Verkehr {iber
die Grenzen unter dem Vorjahrswert [ag. Im April
war die gesamte Leistung sogar um 23% nijedriger
als vor einem Jahr, weil Kohie-, Koks-, Biech- und
Mineralditransporte ausfielen. Der Luftfrachtverkepr
setzte hingegen seine rasche Expansion fort (ohne
Transit . Quartal +22%, April +21%). Auch der
StraBenguterverkehr dirfte kraftig gewachsen sein,
obgleich der Dieseidlabsatz {-+14%) die Zunahme
wegen der Lagerbewegungen (berschiizt Fabrik-
neue Lastkraftwagen wurden im 1. Quartal um 29%
mehr zugelassen als im Vorjahr und um 13% mehr
als im |. Quartal 1972, das nicht durch Mehrwert-
steuereinflilsse verzerrt war

im Personenverkehr wurden die Individualiahrzeuge
im 1. Quartal — gemessen am Benzinverbrauch
{~—8%) — weniger bendiizi als im Vorjahr Die Bahn
kennte hingegen bei unveranderten Tarifen und mit
fast gleicher Betriebsleisiung um 10% mehr Einnah-
men erzielen Der Omnibus-Uberlandliniendienst be-
férderte um 8%:% mehr Personen im Flugverkehr
erhthte sich das Passagigraufkommen ohne Transit
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um 111/2% (April +3%2%), der Transit entwickeite
sich relativ ungtinstig {I Quartal +4%., April —24%o).
Die Nachfrage nach Personenkraftwagen hat sich
deutlich abgeschwicht; die Neuzulassungen lagen
von Jdnner bis April um 12% unter dem sehr tiefen
Vorjahrswert und waren um 8%2% niedriger als in
der gleichen Periode 1972

Der Fremdenverkehr expandierte im |. Quar-
tal — gemessen an den N&chtigungen — Kkraftig.
Insgesamt wurden um 9v:% (April +2V2%) mehr
Nachtigungen gezahit, davon bei den Auslandern um
6%2% (+2Y2%) und bei den Inldndern um 16'/:%
(+212%) mehr. Zusatzliche schulfreie Wochen in
der Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich,
die zur Einsparung von Energie eingefuhrt wurden,
schufen neue Anreize fir Urlaubsaufenthalte Der
Ausfall von Gésten aus GroBbritannien, Italien und
den USA konnte dadurch mehr als wettgemacht wer-
den. Die statistisch erfaBten Deviseneingdnge
(~-22%) standen im I. Quartal wie schon Ende 1973
nicht im Einklang mit der Eniwicklung der MNachti-
gungen. Das Institut schdtzt unter der Annahme
eines real stagnierenden Konsums je NAchtigung
bzw. Tagesbesuch und eines Preisanstieges von
10% die Zunahme der Deviseneingidnge mit 17%.
Die Devisenausgange wuchsen um 54%, darin spie-
geln sich in der Wintersaison fast ausschlieBlich
hdhere Gastarbeitertransfers.

Die Wertschopfung des Handels stiegim |. Quar-
tal um 4%, nur wenig langsamer als im Vorquartal.
Der Einzelhandell) setzte real um 6%, nominell um
13% mehr um als im Vorjahr, nach 7% und 122%
im {V. Quartal. Seine Einkaufsdispositionen blieben
vorsichtig;, die Lager, die schon Ende 1973 unter
dem Vorjahr lagen, wurden weiter abgebaut. Die
Umséatze des GroBhandels') wuchsen infolge des
kraftigen Preisanstieges nur nominell (+221/:%)
kraftig, real waren sie blo8 um 2% hdher als im
Vorjahr. Rohstoffe und Halberzeugnisse wurden real
sogar um 2Y:% weniger, Agrarprodukie um 2%
mehr verkauft Nur der Absatz von Fertigwaren
{+11Y2%) expandierte rasch. Die Lager des GroB-
handels wurden etwas aufgebaut.

Die Produktion der Land- und Forstwirt-
schaft (real +8%) wuchs im | Quartal kraftig.
Fleisch kam um 1472% (April +8%2%) mehr auf den
Markt, davon um 37% ({April +23%) mehr Rind-
fleisch, aber nur um 2% (0%) mehr Schweinefleisch.
im Inland konntg um 12% (April +14%) mehr Rind-
fleisch abgesetzt werden, die Ausfuhr von Schiacht-
rindern wurde fast verdreifacht, der Export von Rind-
fleisch stieg um rund die Halfte. Gleichzeitig fielen

1) Die Institutsberechnungen werden mit dem Monat Marz
1974 eingestellt Siehe dazu FuBnote %), § 300
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jedoch die Exporterldse um ein Drittel. Schweine-
fleisch, das im |. Quartal auf den Verbrauchermark-
ten um 12% {Rindfleisch -+2%) teurer war als im
Vorjahr, wurde etwa gleich viel verkauft. Der Milch-
markt blieb relativ stabil, die gesamte Milchliefer-
leistung nahm um 1%2% (Aprit +3%) zu. Der Absatz
von Trinkmiich und Mischgetranken sank leicht um
2% (April —3%); Butter ging in den ersten vier
Monaten zusammen {+3%)} gut, das unglnstige
Aprilergebnis (—15Y2%) erklart sich als Reaktion
auf die hohen Vorratskaufe im Marz.

Die Forstwirtschaft schldgerte im I Quarial um 30%
mehr Helz als im Vorjahr. Die kraftige Zunahme be-
ruht einerseits auf der lang anhaltenden Hochkon-
junkiur auf den Holzméarkten und andererseits auf
den Behinderungen durch die hohe Schneelage im
Winter 1973, Der Export von Nadelschnittholz
(+36':%, April +81/2%) wurde bei kriftig sieigen-
den Preisen (+56%) stark ausgeweitet, insbeson-
dere ltalien, Jugostawien und die dlproduzierenden
Léander Iran, Libyen und Algerien bezogen viel mehr.
Nur die Ausfuhr in die Bundesrepublik Deutschland
fiel auf weniger als die Hilfte des Vorjahrswertes.
Der inlandische Schnittholzabsatz nahm kaum zu
(+12%).

Gastarbeiterzunahme gestoppt

Die Anspannung auf dem Arbeitsmarkt hat
sich im Winter verringert, nimmt aber seit dem Frih-
jahr wieder etwas zu. An der Jahreswende hatte sich
die Nachfrage nach Arbeitskraften infolge der Un-
sicherheit in der Energieversorgung und der voran-
gegangenen leichten Abschwachung der Konjunktur
beruhigt, und es wurden mehr Arbeitskrafie als im
Voriahr freigesetzt. Die Industrie beschaftigte im
. Quartal nur gleich viel Unselbstiandige (672.600)
wie vor einem Jahr, die Arbeitszeit erhéhte sich mit
/2 Stunde pro Monat geringfiugig. m Friahjahr war
die Ausweitung der Beschaftigung durch die restrik-
tive Gastarbeiterpolitik starker von der Angebots-
seite begrenzt. Der Zustrom ausl/dndischer Arbeits-
kréfte trug bis April noch etwas zum Beschaftigungs-
wachstum bei; im Mai hingegen war die Zahi der
Gastarbeiter (217.400) um 1300 kleiner als im Vor-
monat und bloB um 300 gréBer als im Vorjahr. Die
Arbeiismarktverwaltung erteilt auBerhalb der Kon-
tingente nur noch dann Arbeitsbewilligungen, wenn
die Arbeitskrafte im Ausland angeworben werden
Insgesamt nahm die Zahl der unselbstandig Beschéf-
tigten von Ende Dezember 1973 bis Ende Mai 1974
nur um 11400 zu Der Zuwachs in der gleichen
Periode des Vorjahres (71500) war allerdings auch
deshalb viel hdher gewesen, weil damals mithelfende
Familienangehdrige von Selbstandigen (rund 25000}
als Unselbstindige angemelidet wurden,
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Die Winterarbeitslosigkeit lag Ende Janner mit
71.200 um 8800 (+14%) deutlich héher als im Vor-
jahr, davon waren mit Ausnahme der Landwirtschaft
aflle Berufsgruppen betroffen. In den folgenden Mo-
naten wurde der Arbeitslosenzuwachs wieder fast
véilig abgebaut; Ende Mai gab es 33.000 Stellen-
suchende, nur um 1.000 bzw. 3% mehr als vor einem
Jahr. Die bereinigte Arbeitslosenrate fiel (nach Aus-
schaltung der bedingt vermitungsgeeigneten Ar-
beitslosen) auf 04% Das Stellenangebot war im
| Quartai um 10%, im April und Mai um 7/2% und
61/2% niedriger als im Varjahr. Ende Mai kam auf
rund sechs offene Stellen ein voll vermittiungsgeeig-
neter Arbeitsloser

Arbeitslage

Beschiiftigte Arbeitslose  Offene
Insgesamt Industrie Stellen

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1 000

o 1973 + 956 +13 5 —19 +41
1973 1 Quartal + 812 +17 3 —62 +63
i + 979 +149 —35 +68
1] + 997 +122 —12 +44
. +103 6 + 97 +33 —13
1974, | Quarial + 777 + 097 +56 —43
April + 554 +27 —54
Mai + 424 +190 4B

) Vorldufige Zahl.

Belebung der Ausriistungsinvestitionen, kriftiger
Lageraufbau

Das verfligbare Gliter- und Leistungs-
vaolumen war im | Quartal real um 5Y:% hdher
als im Vorjahr; es wuchs etwas langsamer als das
Brutto-Nationalprodukt, da die Exporte rascher
expandierten als die Importe Die Ausristungsinve-
stitionen haben sich kraftig belebt, wogegen die Bau-
investitionen an Dynamik verioren, Die Lager-
bildung war unerwartet hoch; sie blieb nur deshalb
unter dem Vorjahrswert, weil dieser durch die Auf-
fiillung der Lager nach der vorangegangenen Vor-
kaufswelle aufgebldht wurde. Die Unternehmungen
dirfien zu Jahresbeginn ahnlich wie in anderen In-
dustriestaaten ihre Rohstoiff- und Halbfabrikatelager
stark aufgestockt haben.

Der private Konsum wuchs im [ Quartal mit
real 8V2% und nominell 17'/2% viel rascher als im
V. Quartal 1973. Die Beschileunigung ist jedoch {iber-
wiegend auf die mangelhafte Erfassung der Devisen-
ein- und -ausgénge im Fremdenverkehr zurlickzufih-
ren. Unter Anwendung von Institutsschitzungen fir
diese GréBen betrug die Zunahme des privaten Kon-
sums 5'2% real und 14%2% nominell Berilicksichtigt
man noch, daB der Vergleichswert im | Quartal 1973
nach der Vorkaufswelle relativ niedrig war, wuchs
der private Konsum seit Mitte 1973 ziemlich gleich-

maBig. Deutlich schiug sich die mehrwertsteuer-
bedingte Verschiebung 1972/73 wvor allem in den
Kaufen dauerhafter Konsumgliiter nieder, die im
IV. Quartal 1973 um 7'/2% geringer und im 1. Quartal
1974 um 8% hdher waren als vor einem Jahr. Beson-
ders gut gingen im 1. Quartal Mopeds, Motorrader
und Roller, Fotoartikel sowie Hausrat und Artikel
des Wohnbedarfes. Personenkraftwagen wurden nur
etwa gleich viel gekauft wie im Vorjahr, wobei kiei-
nere und billigere Typen bevorzugt wurden, Der Ab-
satz von Uhren und Schmuckwaren sani real infolge
der starken Verteuerung von Gold Die Nachfrage
nach den iibrigen Gitern und Leistungen nahm um
81/2% (bereinigt von den Ungenauigkeiten in der
Fremdenverkehrsstatistik um 5Y2%) zu, nach 7% im
IV. Quartal 1973, dessen Ergebnis durch Vorrats-
kaufe von Lebensmitteln und Brennstoffen beeinfluBt
war. Am besten schnitt im |. Quarial wie bisher die
Verbrauchsgruppe Bildung, Unterhaltung und Er-
holung ab {+30%, bereinigt +17%), glinsiig ent-
wickelte sich die Nachfrage nach Bekleidung
{+7%2%). In den meisten (brigen Verbrauchs-
gruppen waren die realen Zuwichse niedriger als
vorher,

Privater Konsum und Einzefhandelsumsitze

(Real)
Privater Einzelhandelsumsétze
Kensum Insgesamt Langlebige
Glter

Verdnderung gegen das Yorjghr in %

& 1973 +48 +57 + 55
1973 | Quaria! +2% +27 + 435
1N +69 +7 3 + 84
1! +50 +48 + 69
v b4 +71 + 31
1974 | Quorial +831) +61 +126

"} Berechnet mit der Devisenstatistik der Oesterreichischen Nationalbank fiir den
Reiseverkehr Unter Yerwendung der Instifuisschiizung +57%.

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren
im | Quartal mengenmiBig um 6%2% hoher als im
Vorjahr. Ausristungen und Bauinvestitionen eni-
wickelten sich unterschiedlich. Wahrend die Bau-
invesiitionen langsamer wuchsen als in den Vor-
quartalen, nahmen die Ausrdstungsinvestitionen
(+10%) kraftig zu. Diese Rate {berschitzt jedoch
die konjunkturelle Entwicklung etwas. Der Ver-
gleichswert im Vorjahr war nach Einfilhrung der
Mehrwertsteuer sehr niedrig und gegen Jahresende
1973 wurden vielfach Investitionen in das Jahr 1574
aufgeschoben, um von der Ausweitung der sieuer-
lichen Investitionsforderung zu profitieren StraBen-
tahrzeuge wurden im [. Quartal um 6/2% mehr an-
geschalfft als vor einem Jahr. Die Unsicherheit in der
Energieversorgung sowie die Treibstoffverteuerung
lieBen nur die Nachirage nach Personenkraftwagen
(—1%) sinken; Lastkraftwagen und Autobusse wur-
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den um 31%2% und 37V2% mehr gekauft Die ge-
werbliche Wirtschaft weitste ihre Investitionen in
Maschinen und Elektrogerdte um 11% aus, die [nve-
stitionsneigung der Land- und Forstwirtschaft hat
sich weniger rasch erholt. Wohl stieg die Nachfrage
nach Landmaschinen (+11%2%) kraftig, doch blieben
die Kaufe von Traktoren (—=8%:%) weiterhin unter
dem Vorjahrswert Die Bauinvestiticnen waren im
I. Quartal real bloB um 3% hdher als vor einem Jahr.
Zur Abschwichung trugen Engpésse in der Bau-
stahlversorgung und der geringere Nachfragedruck
bei, der den Saisonbeginn trotz gunstiger Witterung
etwas verzdgerte Auflerdem waren die Bauinvesti-
tionen in der gleichen Periode des Vorjahres (-9%)
besonders kraftig gewachsen.

Brutio-Anlageinvestitionen

(Real)
Insgesamt Bauten Ausristung

Yerdnderung gegen das Yorjchr in %4

@ 1973 . + 25 + 70 — 35
1973 | Quartal + 4C + 90 — 04
I . + 51 + 80 + 11

It + 73 4+ 80 + 60

. . — 48 + 42 —162

1974 | Quartal + &7 + 30 +10 2

Rekordzuwachs im Export

Der AulBBenhandel expandierte in den ersten
Monaten 1974 ungewdhniich kraftig. Die Exporte stie-
gen im |. Quartal um 45% (April -38%2%), diese
Raie liegt noch deutlich iber dem Boom im IV, Quar-
tal 1972 (+27'1%) und ist die hdchste der letzten
zwanzig Jahre Die Zuwachsraten anderer westeuro-
paischer Industriesiaaten waren im [ Quartal eben-
falls sehr hoch (Schweiz +23%, Bundesrepublik
Deutschland 4-31%, Frankreich - 38v2%, Italien
+6612%), allerdings im Durchschnitt etwas niedri-
ger als in Osterreich. Ein groBer Teil der kraftigen
Zuwachsraten im Auflenhandet ist Preissteigerungen
zuzuschreiben

Die Export- und Importpreise — gemessen an den
Durchschnittswerien des Osterreichischen Statisti-

Struktur der Ausfuhr
MNeh-  Roh- Halb-  Investi- Kon- Insge-

rungs-u stoffe  ferlig- tions- sum-  samt!)
GenuB3- waren giter') giter
mittel

Verdnderung gegen das Vorjahr in ¢4

= 1973 — 77 4306 4205 -+ 55 +140 139
1973. | Quartal .o — 68 + 44 +21T7 + 60 +124 +109
1N . —108 +386 4239 +121 +208 197
. — 54 4409 +183 4 923 4183 176

Iy - 77 +358 41853 — 25 + 67 L Bé
1974 |. Quartal +186 697 +321 444 L1377 -H448
April . — 51 4618 4521 4255 4321 43646

'} Ohne Ausfuhr von Flugzeygen und Schiffen im Reparaturvormerkverkeht.
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schen Zentralamies — waren im { Quartal um 15%
und 18% hoher ais vor sinem Jahr. Besonders stark
zogen die Preise von Rohstoffen und Halbfertigwaren
an. In der Ausfuhr ergaben sich ftir diese Waren-
gruppen im | Quartal nominelle Zunahmen von
691/2% und 52% und reale von blo 71/2% und 20%.
Lebhaft war die Auslandsnachfrage auch nach In-
vestitionsgiltern (nominell +442%, real +30%) und
nach Konsumgitern (+37%2%, +221/:%). Regiocnal
wuchsen die Exporie in die Entwicklungsldnder und
nach Osteuropa UOberdurchschnittlich krafiig. Die
UdSSR bezog sogar dreimal soviel osterreichische
Gitter (haupisdchlich Maschinen und Verkehrsmittel)
wie im Vorjahr.

Die Importe erhGhten sich im | Quartal {+31V2%)
und im April (+25%) weniger rasch als die Exporte,
ihre Warenstruktur entwickelte sich &hnlich. Roh-
stoff- und Halbfertigwarenimporte nahmen im 1. Quar-
tal um 88% und 34% {real um 23% und 121/2%) zu,
doch war auch die Nachfrage nach Investitionsgiitern
{nominell +22%2%) und Konsumglitern {+18%) leb-
haft. Die Einfuhr von Personenkraftwagen sank ge-
messen an der Stickzahl um 6% Dig Rohoélimporte
waren mengenméaBig um 23% ({April —24%) hiher
als im Vorjahr, aber um 2% niedriger als im
V. Quartal 1973 Benzin wurde im [ Quartal um 30%
und im April um 821/:% und Heizél um 47% und
33/2% weniger eingefilhrt als vor einem Jahr., Der
Durchschnitispreis fir Rohdl frei odsterreichische
Grenze war im April rund viermal, fir Benzin mehr
als dreimal und flir Heizdl mehr als doppelt se hoch
wie im Vorjahr. Verglichen mit dem Vormonat stieg
jedoch nur der Preis fur Benzin, fir Heizdl blieb er
nahezu stabil und fir Rohdl gab er um 5% nach.

Struktur der Einfuhr

MNah-  Roh- Ralb- Investi- Kon. insge-
rungs- stofle  ferlig- fions-  sum-  samt’)
u. Genvli- wearen guter') glter

mittel

Verdnderung degen das Yorjahr in %

7 1973 +211 210 £220 4 36 H135 +145

1973 |. Quarta | +3t3 +136 +24%9 + %0 +207 4186
1. . 4280 4205 £244 4138 4147 4180
1t . +177 264 4306 17 4261 4232

V. . +141 +227 4103 124 — 18 + 21
1974 | Quartal + 61 4881 4341 224 4182 +312
April — 85 +57 +389 H+109 +164 +251

3 Ohne Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvermerkverkehr

MiBige Veranlagungsbereitschaft des Publikums im
Frilhjahr

Dank dem ungewdohnlich kraftigen Exportwachstum
nahm das Defizit der Handeisbilanz (. Quartal 10°66
Mrd. 8, April 240 Mrd. S) verglichen mit dem Vor-
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jahr mit 086 Mrd. S (Janner bis April) weniger als
erwartet zu. Die statistisch erfaBten Reiseverkehrs-
einnahmen!)} sanken in den ersten vier Monaten
nettc um 206 Mrd. S auf 463 Mrd. S, das Passivum
der Leistungsbilanz stieg um 218 Mrd. S auf 750
Mrd S Gleichzeitig erhdhte sich die statistische
Differenz, die Uberwiegend den laufenden Trans-
aktionen 2uzurechnen ist, um 069 Mrd S An lang-
fristigem Kapital wurde im | Guartal netto um 142
Mrd S eingefthrt, im April netto um 043 Mrd. S
ausgeflhrt. Der Bund nahm petto 165 Mrd. S Aus-
landskredite in Anspruch und vergab > Mrd S an
die Entwicklungshilfeorganisationen. Die Wé&h-
rungsreserven der dsterreichischen Wirtschaft
sanken im | Quartal um 209 Mrd 8 (im Vorjahr um
260 Mrd. S) und im April um 1 81 Mrd. S {0 24 Mrd 8)
Die Kreditunternehmungen bauten ihre reservewerti-
gen Netto-Auslandsverpilichtungen um 2068 Mrd S
und 052 Mrd S ab, die valutarischen Bestande der
Notenbank verringerten sich um 415 Mrd. § und
232 Mrd S

Zahlungshilanz

Waren Dienst-  Wéhrungs- davon

leistungen  reserven MNoten- Kredif-
bank apparat
Ml §
1973 —33.522 + 25 402 —5 581 —3100 - &8
1973 ! Quarial — %7 + 4884 ~2 603 —2 56% - 34

H - 7508 + 6491 4+ 415 — 369 + 785

1t -~ 7955 +1193 +1 400 +1.818 — 418
v — 7938 + 24896 —53194 —3.980 —1.214
1974 1 Quartal —10 656 4+ 3958Y) —2089 —4 147 2058
April . — 2404 + 1.278Yy  —1.805 —2 324 + 519

") Siehe dazu den Abschnitt Fremdenverkehr § 307 ff

Die Ligquiditédtslage des Kreditapparates blisb ange-
spannt, die Geldmarktséitze lagen meist etwas dber
8%. Das Refinanzierungscbligo bei der Notenbank
stieg von Ende Dezember bis Ende Méarz um 113
Mrd. S auf 544 Mrd. S und bis Ende April um wei-
tere 120 Mrd. S auf 6684 Mrd 3 iInfolge des niedri-
geren Mindestreservenerfordernisses senkten die
Kreditunternehmungen im |. Quartal die Kassenliqui-
ditat um 182 Mrd 8 und im April um 172 Mrd. S.
Die Notenbank setzte ihre restriktive monetére Poli-
tik fort, handhabte sie aber flexibel, hauptsachlich
weil Devisenabfliisse, der schwichere Primarein-
lagenzugang und spéter auch die Ubernahme grdBe-
rer Quoten von Neuemissionen stark auf die Ligui-
ditat drickten.

Die Direktkredite an inlandische Nicht-Banken
expandierten im |. Quartal um 753 Mrd 8 und im
Aprit um 2% Mrd. S, Die Kreditleitlinie wurde in den
Monaten Februar, Marz und April um 02, 04 und

f) Siehe dazu den Abschnitt Fremdenverkehr 8. 307 ff

02 Prozenipunkte iiberschritten, doch geht dies noch
auf die Vorbelastung der Monatsquoten durch die
Uberziehung per Jahresende 1973 zurlick Der Wert-
papierbestand des Kreditapparaies sank im | Quar-
tal um 085 Mrd. S (im Vorjahr hatte er um 421
Mrd. § zugenommen), vor allem deshalb, weil askont-
fahige Bundesschatzscheine (4 Mrd. S) Gber den Jah-
resultimo nicht rickgeldst wurden Im Aprii veraniag-
ten die Kreditunternehmungen 058 Mrd. S {im Vor-
jahr —019 Mrd. 8) in Wertpapieren Die Spareinia-
gen nahmen im |. Quartal (540 Mrd. S) langsamer zu
als im Vorjahr (671 Mrd S), uberwiegand, weil vor
einem Jahr zusitzliche Sparanreize geschaffen und
die Konten nach Einfilhrung der Mehrwertsteuer wie-
der aufgeflitlt worden waren. Im April {(+066 Mrd S
gegen 136 Mrd 8 im Vorjahr) hat sich die Sparnei-
gung, allerdings nur vordbergehend, noch starker
ahgeschwicht. Die Termineinlagen wurden im
. Quartal (384 Mrd. 8) kraftig aufgestocki, im April
hingegen um 0 39 Mrd. S abgebaut. Aus dem Absatz
eigener Emissionen erléste der Kreditapparat in den
ersten vier Monaten {125 Mrd S} um 093 Mrd S
weniger als vor einem Jahr. Die Nachfrage des Publi-
kums nach Anleiheemissionen ging rasch zuriick Zu
Jahresanfang konnten rund 80% des Angebotes an
die Bankkunden abgesetzt werden, im April nur noch
etwa ein Drittel. Von Mai bis gegen Mitte Juni wurde
eine Emissionspause eingeschaltet. Auf dem Sekun-
dérmarkt kam es vor alfem im April zu KurseinbuBen.
An der Wiener Aktienbdrse war die Stimmung bis
Mitte Méarz freundlich. Der Industrie-Aktienkursindex
stieg von Jahresbeginn bis Mitte Mirz um 96%
{Gesamt-Aktienkursindex -+82%), bis Ende April
anderten sich dann die Kurse nur wenig.

Die Steuereinnahmen des Bundes nah-
men im I Quartal brutto um 33'2%, nach Abzug der
Uberweisungen an die ubrigen Gebietskdrperschaf-
ten sogar um 63% zu. Im Durchschnitt der Moenate
April und Mai gingen die Raten auf 21/:% bruito und
5% netto zurdck. Im geringeren Nettozuwachs spie-
gelt sich der hohe Bruttozuwachs des ersten Quar-
tals Die Wachstumsraten sind im allgemeinen wenig
aussagekriftig Die vergleichbaren Steuerginnahmen
im Vorjahr waren durch die Einflhrung der Mehr-

Abgabenerfolg des Bundes

I Qu 1974 1574
April Mai
Yerinde- Verdnde- Verdnde-
rung rung rung
gegen das gegen das gegen das
Vorjahr Vorjahr Yorjahr

Mrd § m % Mrd. S in % Mrd. 5 in %

Direkie Stevern 15 &7 +26 4 369 +347 498 +283
Indirekie Steuern 1817 +40 6 542 + 56 598 +254
Abgaben brutto 33 84 4336 3 +15'5 1095 +268
Abgaben netto 2024 +629 4 43 — 81 & &6 +1538
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wertstever und durch die Lohn- und Einkommen-
steuerreiorm gedampfi. AuBerdem wurden wegen der
Umstellung groBer Finanzamter auf die elektronische
Datenverarbeitung Steuerseinnahmen vielfach zwar
verwahrt und spdter haushaltsmaBig verrechnet; da-
von waren vor allem die Ertrdge an Lohnsteuer
(1. Quartal +211/:%, April/Mai -+50":%) und an
Kérperschaftsteuer betroffen Unabhangig von die-
sen Verzerrungen verlangsamie sich die Zunahme
der Verbrauchsteuern {I. Quartal +14':%, April/Mai
+ 2%}, haupts&chlich weil die Mineraldlsteusrertrage
im | Quartal noch um 15%:% hdher, im April und
Mai hingegen um 5% niadriger waren als vor einem
Jahr. Die Investitionsstauer erbrachte in den ersten
funf Monaten (283 Mrd. S} bereits anndhernd soviel
wie im Jahre 1973 insgesamt (330 Mrd S). Die
Lagerentlastung lief im | Quartal {199 Mrd. S) aus,
die Altanlagenentlasiungen kosteten dem Bund von
Janner bis Mai 338 Miil S.

Giinstige Saisonwarenpreise dampfen den
ungewdhnlich starken Preisauftrieb

Die von den Rohstoffméarkien ausgehenden Preisauf-
triebstendenzen entwickelten sich im Frihjahr unein-
heitlich. Wahrend fiir Rohdl die Listenpreise nichi
mehr angehoben wurden und der freie Markipreis
fur UberschuBmengen sank, sind die [mport-cif-
Preise weiterhin stark gestiegen. Der Preisauftrieb
bei den Uibrigen Rohwaren hat sich beruhigt.

Gemessen am Preisindex des Londoner Economist,
der Rohdl nicht enthall, stiegen die Rohwarenpreise
von Februar auf Mai nur noch um 4%:%; ihr Vor-
jahrsabstand verringerte sich von 51% im |. Quartal
auf 3212% im Mai (auf Schilling-Basis von 38'/2% auf
17%) Die d&sterreichischen Importpreise (Durch-
schnittswerte) haben sich vor allem infolge der Roh-
blverteuerung stark erhéht und lagen im | Quartal
sowie im April um 18% hoher als im Vorjahr. Da die
Exportpreise weniger stark anzogen (+15%), stieg
der Preisindex des verfigbaren Giter-und Leistungs-
volumens (+9%) etwas rascher als der implizite
Deflator des Brutto-Nationalprodukts (+7%2%) Des-
sen Zuwachsrate war etwas kleiner als im IV Quartal,
weil die Senkung der Investitionssteuer um drei Pro-
zentpunktie in die Berechnung des Index eingeht und
die Bauwirtschaft im Winier ein geringeres Saison-
gewicht hal

Auf der GroBhandelsstufe blieb der Preisanstieg nur
dank glinstiger Agrarpreise nahezu stabil. Der Index
der GroBhandelspreise erhéhte sich von Februar auf
Mai (+52%) gleich stark wie vom IV. Quartal 1973
auf das | Quartal 1974 {+52%), sein Vorjahrsab-
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stand betrug 15'4% im Mai und 141% im 1. Quartal.
Die Preise von Agrarerzeugnissen, Lebens- und Ge-
nuBmitieln lagen im i Quartal bloB um 3%2% dber
und im Mai sogar urmn 1% unter dem Vorjahrsniveau.
Ohne diese Giiier hat sich der Auftrieb der Grof-
handelspreise beschieunigt, ihr Vorjahrsabstand er-
héhte sich von 20 1% im [ Quartal auf 2571% im Mai.
Dazu trugen sowch! die Preise von Rohsioffen und
Malberzeugnissen (1. Quartal +28%, Mai +34'2%)
als auch die Fertigwarenpreise (I Quartal + 9%, Mai
+12%/2%a) hei.

Die glinstige Entwicklung der Saisonwarenpreise
dampfte auch den Preisauftrieb auf den Verbraucher-
markten. Der index der Verbraucherpreise erhbhie
sich von Februar bis Mai um 21%, nach 2'9% vom
IV, Quartal 1973 auf das |. Quartal 1874; chne Saison-
produkte blieb das Tempo der Teuerung mit 3 1%
unverandert. Der Vorjahrsabstand stieg von 8 5% im
[. Quartal {ohne Saisonprodukte +86%) auf 96%
{410 3%) im Mai. Zur Erhdhung des Preisniveaus
vom Februar bis Mai um rund 2% trugen die Preise
fur nicht preisgeregelte Waren urd Dienstleistungen
gleich vigl bei; auf die amtilichen Preise entfiel ein
Prozentpunkt, der durch einen gleich hohen nega-
tiven Beitrag der Saisonkomponente kompensiert
wurde,

Die L&hne entwickelten sich seit Jahresbeginn
relativ ruhig, da nur kleinere Arbeithehmergruppen
Mindestlohnerhdhungen erhielten. Der Tariffohnindex
erhdhte sich von Februar auf Mai um 3%2% und lag
im Mai um 14'2% Uber dem Vorjahrswert nach
13%:% im 1 Quartal Die Effektivverdienste haben
etwas rascher expandiert {I Quartal +16%) Die
Lohndrift in der Gesamtwirtschaft, die auch wahrend
der Lohnrunde im Herbst 1973 positiv geblieben war,
vergréBerte sich im [ Quartal auf 2'2%. Allerdings
jst dies uberwiegend der Bauwirtschaft zuzu-
rechnen, in der die Brutto-Drift vor der Lohnrunde
im April von /2% im IV Quartal auf 5'/z% im Janner/
Februar siieg. In der industrie verringerte sich hin-
gegen die Brutto-Drift von 1/:% im IV. Quarial avf
0% im 1. Quartal.

Preise und L&hne

Yerbraucher- Massen- Monais-  Tariflohn-
preisindex ein- verdienste index 66
einschl. chne kommen derindustrie- Indystrie-

Saisonpredukie nette beschdiligten baschditigte

brutte
Verdnderung gegen das Yoriahr in %

1973 .. +74 + 75 +1577 +13 2 +110
1973 | Qu +79 + 77 +14 0 Li3 6 +124
1l 478 + 75 +150 4118 4+ 78

Ttl +68 + 70 +14 2 3104 + 80

v +77 + 77 +191 +17 0 +15 6
1974, 1. Qu. +85 + 86 416 6 +1673 +146 0
April +97 +101 +16'4

Mai +946 +103 +165
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Ausblick: Nationaler Boom
im ,,Alleingang‘*

Das kraftige Wachstum der Osterreichischen Wirt-
schaft im 1 Quartal steht im Gegensaiz zur Konjunk-
turabschwachung in den meisten europaischen und
aulereuropdischen Indusiriestaaten. Obschon die
Tendenz sinkender Zuwachsraten im Laufe des Som-
mers aufhoren durfie, wird sich 1974 das Wirtschafts-
wachstum im OECD-Bereich voraussichtlich von
61/:% auf 2/2% und in den europdischen industrie-
staaten von 5Y2% auf 3% verlangsamen'}. Damit
scheint sich eine anhnliche Entwicklung anzubahnen
wie. 1969 bis 1971. Auch damals war das OECD-
Wachstum von 5% auf 3':% zurlickgegangen wo-
gegen die dsterreichische Wirtschaft mit einer nahe-
zu konstanten Rate wuchs (zundchst 6%, mit zuneh-
mender Erschdpfung der Ressourcen 5%).

Dennoch dirfen die Wachstumsperspektiven fur 1974
nicht zu optimistisch eingeschatzt werden. Wie fange
und wie weit eine ,nationale Konjunktur im Allein-
gang® moglich ist, hangt von verschiedenen, nur
schwer voraussehbaren Faktoren ab Vor allem aber
ist zu vermuten, daB die iniernaticnalen Zahlungs-
bilanzungieichgewichte und die MaBnahmen der
heimischen Wirtschaftspolitik kunftig das Wachstum
etwas dampien werden. '

Der internationale Handel sxpandierte bisher trotz
der Abschwichung des Wachstums in den Industrie-
staaten und trotz der nun schon vier Jahre wahren-
den Pericde der Wechseikursunsicherheit bemer-
kenswert rasch. 1973 wuchsen die OECD-Exporte
real um gut 14%, in den ersten Monaten 1574 nomi-
nell um 30% bis 40%, wovon allerdings rund die
Halfte auf Preissteigerungen entfiel.

Die ,Exportelastizitat® war in den siebziger Jahren
in fast allen Landern um mindestens ein Dritiel hdher
als in den sechziger Jahren. Die Olverieuerung, die
nach OECD-Schatzungen die Leistungsbilanzen ihrer
Miiglieder brutto mit etwa 55 Mrd. § und netto (ein-
schiieBlich der zusatzlichen Imporie der Oiprodu-
zenien) mit 45 Mrd. § pro Jahr belasten wird, hat die
Zahlungsbilanzungleichgewichte zwischen den Indu-
striestaaten deuilich akzentuieri: Die Léander, die
schon bisher unier Zahlungsbilanzproblemen litten
(Grof3britannien, [talien, Danemark, teilweise auch
Frankreich), sind trotz Abweriung ihrer Wahrungen
in zum Teil ernste Schwierigkeiten gekommen Da-
gegen erleben insbesondere die Bundesrepublik
Deutschland, in geringerem MafBe aber auch die
Benelux-Staaten, Osterreich und die Schweiz trotz
Aufwertung einen kréftigen Exportboom. Diese Ent-

Yy A. Stanzel Die Konjunkiur in den westlichen Industrie-
staaten Monatsberichte Jg 1874 Heft 5, § 251.

wickiung kann nur zum Teil aus Olabhangigkeit,
Kostenentwicklung und Wechselkursénderungen er-
klart werden Exportstrukiur und soziales Klima mit
seinen Folgen fiir Liefertermine, Qualitdt und Service
milssen als zusdtzliche Determinanten herangezogen
werden Die Zahlungsbilanzungleichgewichte sind in
den letzten Monaten so groB geworden, daB die
Defizitldander zu wirtschaftspolitischen MaBnahmen
gezwungen waren: In Italien wurden importbeschrén-
kende MaBnahmen verfligt, in lialien und Frankreich
wird an Restriktionsprogrammen gearbeitet AuBer-
dem haben die UberschuBlander in den letzten zwdif
Monaten (de facto) so kréafiig aufgewertet, daB ihr
Kostenvorsprung in nationaler Wahrung Uberkoms-
pensiert wurde. All das spricht dafiir, daB sich das
AuBenhandeiswachstum in den nachsten Monaten
deutlich vertangsamen wird.

AuBenhandeiselastizital!)
(Real}
1960/70 1971 1972 1973 1974
Ex- Im- Ex- Im- Ex- Im- Ex- Im- Ex- Im-
porte porte porte porte porte porte perte porte porte porie
Gsterreich . 17 17 11 15 20 22 118 20 27 24

Bundesrepublik
Deutschland 23 2t 47 42 58 233 35 14 44 14

Schweiz 17 23 14 13 23 15 22 19 20 22
ftalien 23 20 50-1% &6 38 09 22 54 30
Belgien 21 21 26 26 56 2% 33 33 19 21
Niederlande 1¢ 18 42 17 37 14 38 37 0% 10
MNerwegen 1¢ 19 02 464 02 36 4é& 18 179
Schweden 18 16 47 14 52 28 17 35
GroBbritannien 11 16 31 17 07 53 1% 23 11 10
Frankreich 13 1% 15 14 44 28 16 22 19 20
UsA 13 20-04 28 45 23 3% 08 53 —03
Japan 15 0% 35 03 22 13 07 28 23 17

'} Steigerungsrale des Aufienhandels dividiert durch Steigerungsrate des Brutto-

Nationalproduktes

Exporipreise und Wechselkursénderung

Anderung des

Exportpreise
De-facte-Wechselkurses

in nationalar

Wihiung Anfang 1970 Anfang 1970

1970/1973 bis Mitte 1973  bis April 1974
Yo % %
GroBbritannien +33 —11 —18
USA . 428 —15 —1é
Schweden + 27 Q - 2
Frankreich +2¢ + 2 7
Norwegen . +22 + 4 +10
tralien +21 —10 —19
Schweiz +21 12 +18
Niedarlande +13 b4 + 8
lapan . +12 + 20 +14
Osterreich + 2 + 3 +12
Bundesrep Deutschland + 5 +11 +23

@: Exportpreise; !MF International Financial Statistics Wechselkurse: CECD

Neben der internationalen Konjunktur und den Zah-
lungsbilanzproblemen wichtiger europaischer indu-
striestaaten sind die Auswirkungen der feimischen
wirtschaftspolitischen MaBnahmen zu beriicksichti-
gen. Der Gastarbeiterzustrom, der in den letzten
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beiden Jahren maBgeblich am kriftigen Wachstum
der dsterreichischen Wirtschaft beteiligt war, wird
heuer zumindestens stark gedrosselt werden. Die
restrikiive Kreditpolitik, die im Vorjahr noch nicht
voll wirksam war, weil die Unternehmungen durch
die Mehrwertsteuer-BegleitmaBnahmen zusétzlich
liquide Mittel erhielten, wird heuer stérker greifen,
und in der Stabilisierungspolitik steht der Ubergang
von Phase lll zu Phase [V bevor, die allerdings erst
1975 voll wirksam werden wird.

Exportnachfrage und Maschineninvestilionen hoher
als erwartet

Unter diesen Umstanden ist kaum anzunehmen, daB
sich das kraftige Wachstum des | Quartals im wei-
teren Jahresverlauf fortsetzen wird. Die Prognose
des reafen Brutto-Nationalproduktwachstums wurde
daher nur wenig von 4'2% auf 5% hinaufgesetzt;
das entspricht einer Verringerung des Vorjahrsab-
standes von 6% im [. Quartal auf etwas weniger als
5% in den folgenden drei Quartalen. Das Wachstum
wird damit nur geringflgig schwécher ausfalien als
1973, sich der Strukiur nach jedoch deutlich unter-
scheiden: Privater Konsum, Ausristungsinvestitionen
und Exporte werden erheblich mehr zum Wachstum
beitragen als im Vorjahr, Bauinvestitionen und vor
allem Lagerbildung nennenswert weniger.

Beitrag der einzelnen Nachfragekomponenien zum
Wachstum des Brutto-Nationalproduktes
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Brutto -
Natianal-
8 F produkt

s F Privater ffentl Ausrtstungs- Bau- Lagerbildung Auslands -
Konsum Konsum investitionen investitienen nachirdge
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Am kraftigsten muBte die Prognose der Waren-
exporte revidiert werden, Sie waren in den ersten
vier Monaten um 45% hdher als im Vorjahr, zum Teil
allerdings unter dem EinfluB von Sonderfakicren wie
Verschiebungen infolge Mehrweristeuer und Integra-
tion, Versendungen im Reparaturvormerkverkehr und
forcierte Auslieferungen an die Oststaaten. Bereinigt
um diese Sonderfaktoren dirften die Exporte um
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etwa 30% hdher gewesen sein. In den folgenden
Monaten wird sich ihr Wachstum auf etwa 20% ab-
schwachen und im Jahresdurchschnitt 26% errei-
chen. Die kraftige Expansion der Exporte von Roh-
stofi- und Halbfertigwaren wird sich kaum fortsetzen:
Die Lager der Kunden dirften weitgehend geflllt
sein, und die spekulative Nachfrage wird mit der
Beruhigung der Preisentwicklung auf den Rohstoff-
markten an Bedeutung verlieren. AuBerdem wird die
hohe Kapazitatsauslastung die Lieferfihigkeit der
heimischen Exporteure beeintrachtigen. Nach Abzug
der Preissteigerungen von schatzungsweise 13%,
werden die Exporte real um etwa 14% zunehmen,
um etwa sieben Prozentpunkie rascher als die {ge-
wichteten) Imporie unserer Abnehmerlander. Der
Uberwiegende Teil dieser Marktanteilsgewinne dirfte
jedoch bereits in den ersten vier Monaten realisiert
worden sein, im weiteren Verlauf des Jahres werden
die &sterreichischen Exporte voraussichtlich nur
etwa gleich rasch wachsen wie die dsterreichischen
Exportmarkte, Die Imporiprognose (nominell +29%)
muBte vor allem wegen des unerwartet starken Preis-
auftriebes (+17%) hinaufgesetzt werden. Real wer-
den die Importe, entsprechend dem Wachstum des
Brutto-Nationalproduktes, etwas rascher zunehmen,
als im Méarz angenommen wurde. Im Jahresverlauf
wird auch die Importdynamik etwas abflauen. -

Die Grundlagen fur dig Prognose des Reiseverkehrs
haben sich wenig geéndert Die Zahl der Ndchfigun-
gen von Ausidndern in Osterreich wird auf Grund der
jingsten Erhebungen') mit 3% etwas langsamer
wachsen, als bisher angenommen wuf'de; anderer-
seits ist entgegen den bisherigen Erwartungen mit
einer Zunahmea der Tagesbesuche zu rechnen (+ 3%).
Das ergabe bei rund 10%., Preissteigerung eine Zu-
nzhme der Deviseneinnahmen um etwa 14%. Die
Devisenstatistik gibt die Entwicklung der Reiseein-
nahmen in letzter Zeit offenbar nicht richtig wieder:
Im 1 Quartal blieben die Eingdnge um rund 172 Mrd. S
unter dem Wert, der auf Grund der Entwicklung der
Ubernachtungen und Tagesbestuche zu erwarten ge-
wesen wéare. Setzt sich diese Entwickiung im weite-
ren Veriauf des Jahres fort, wilrde der Fehlbetrag in
der offiziellen Devisenstatistik auf 5 Mrd. S anschwel-
len und die Einnahmen aus dem Reiseverkehr bloB
um 2% zunehmen. Fiir die Aufwendungen der Oster-
reicher fir Auslandsreisen wurde eine reale Steige-
rung von 4% und ein 8%iger Preisauftrieb angenom-
men. Fir die Devisenausgaben unter dem Titei Reise-
verkehr, die auch die Gastarbeiterfransfers enthal-
ten, ist mit einer Zunahme um 30% zu rechnen. Ein-
schlieBlich etwas h&herer Nettoeinnahmen fir son-
stige Dienstleistungen wird der UberschuB der
Dienstieistungsbilanz somit auf 31 Mrd. S geschéatzt

1) Siehe Abschnitt Fremdenverkenhr’ S 307 ff.
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(nach der offiziellen Devisensiatistik 26 Mrd. 8) das
Defizit der Lefstungsbilanz auf 16 Mrd. S, einschlieB-
lich statistischer Differenz auf 11 Mrd. S (nach offi-
zieller Devisenstatistik 21 bzw 18 Mrd. 8)

Die Lagerbildung hat im [ Quartal mit 84 Mrd S
(Preise 1964} um etwa ein Fiinfie] stirker zugenom-
men als im ganzen Jahr 1973, obwohi damals die
Lager wegen der Mehrwertsteuervorkiufe der letzten
Monate 1972 erganzt werden muBten. MaRgebend
daftr durfte in erster Linie die Rohstoifhausse gewe-
sen sein. Mit ihrem Abklingen wird in den kommen-
den Monaten ein Teil der Lager wieder abgebaut
werden, nicht zuletzt um Finanzierungsmittel fiir In-
vestitionen frei zu bekommen Es wird angenommen,
dafB im Jahresverlauf Lager im AusmalB von 13/4%
des Brutto-Nationalproduktes gebildet werden, was
etwa dem Durchschnitt der Jahre 1960 bis 1973 ent-
spricht Das impliziet fur die Quartale Il bis IV einen
Lagerabbau von 2 Mrd. S (zu Preisen 1964),

Die Prognose des privaten Konsums (+5%2%) kann
nach Bereinigung um die erwdhnie Diskrepanz der
Devisenstatistik!) unverdndert bleiben Lohnsumme,
Abzige und Preisauftrieb werden geringflgig héher
eingeschétzt als im MAarz, kompensieren einander
iedoch weitgehend. Verglichen mit dem 1. Quartal
(bereinigt 5%2%) wird keine Tendenzénderung des
privaten Konsums grwartet

Das /nvestitionsvolumen wird 1974 hdher sein, als im
Marz angenommen wurde; seine Struktur wird sich
kraftig zugunsten der Ausrustungen verschieben Im
| Quartal. wuchsen die Maschinen- und Fahrzeug-
investitionen ncch rascher, als auf Grund der zu-
satzlichen steuerlichen Forderung und der Verschie-
bungen durch die Investitionssteuersenkung erwartet
worden war. Der jungste Invesiitionstest vom Friih-
jahr 1974 ist viel glinstiger als der vom Herbst 1973,
vor alfem Industrie und Energiewirtschaft werden
mehr investieren. Andererseits muB zumindest in den
Bereichen, die nicht ohne weiteres auf (teure} Aus-
landskredite ausweichen kdnnen, mit Finanzierungs-
schwierigkeiten gerechnet werden Fir den weiteren
Jahresverlauf wurde daher eine Verlangsamung der
Investitionstatigkeit angenommen: im Jahresdurch-
schnitt werden die Ausristungsinvestitionen um 6%
héher sein als im Vorjahr

Das Wachsium der Bauinvestitionen wurde gering-
fugig auf 5% herabgesetzt Die Bautatigkeit war im
| Quartal etwas schwacher als witterungsgemal zu

'} Diese Bereinigung ist notwendig, weil der Konsum der
Austander vom Inlandskonsum abgezogen wird, um zum
Konsum der Inlander zu kommen. Wird der Auslander-
konsum unterschatzt dann wird zwangslaufiq der Inlénder-
konsum Uberschatzt

erwarien war Die Abnahme der Zaht der offenen
Stellen, die Zunahme der Winterarbeitslosigkeit und
die Forcierung von Reparaturarbeiten lassen ver-
muten, daB die Wachstumsverlangsamung in der Bau-
wirtschaft dberwiegend nachiragebedingt war. Auch
die revidierte Bauprognose nimmt jedoch an, daB die
Bautatigkeit etwa so wie die Gesamtwirtschaft ex-
pandiert was angesichis der Reduzierung des Gast-
arbeiterzustroms sowie der Knappheit an Baustahl
und anderen Baustoffen bestenfalls eine allm&hiiche
Entspannung des Baumarktes mit sich bringen kann

Verschiedene Indikatoren sprechen dafir daB das
Wachstum von Ausrustungs- und Bauinvestitionen
durch Finanzierungsschwierigkeiten gebremst wer-
den wird Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes
ist ungewdhnlich hoch, die Selbstfinanzierungsquote
hat in den letzten Jahren abgenommen und eine
grobe Finanzierungsrechnung 1aBt vermuten, daB
Unternehmungen und Haushalte 1974 mehr Schulden
eingehen (oder Forderungen abbauen) mussen als in
friheren Jahren: Die Finanzlage der Unterneh-
mungen wird daher angespannt sein (die Relation
Finanzierungsmittel zu Investitionen sinkt) und das
Investitionsvolumen wird (entsprechend dem Ziel der
RestriktionsmaBnahmen)} etwas langsamer wachsen,
als das sonst der Fall gewesen wéare

Wachstumsgrenze Arbeitskrdftemangel, Preisauftrieb
dank der Aufschiebung amilicher Preiserhdhungen
kaum stérker als erwartet

Die Produktionsprognosen fur die einzelnen Wiri-
schaftsbereiche muBten entsprechend der Nach-
fragestruktur und der Entwicklung im | Quartal leicht
modifiziert werden Die Beschleunigung von Expori-
und investitionsnachfrage wird Industrie Gewerbe
und Verkehrswesen etwas rascher wachsen lassen,
als pisher angenommen worden war; die schwéachere
Nachfrage nach Bauinvestitionen und Energie im
witterungsmaBig glnstigen Winterquartal wird die
Dynamik von Baugewerbe und Energiewirtschaft
dampfen. Vor allem in der Industrie wird die Expan-
sion der meisten Branchen hart an der Grenze der
Voliauslastung der Kapazitdten liegen

Entgegen den meisten anderen Aggregaten mulBte
die Prognose des Beschéftigtenwachstums etwas
reduziert werden, cbwohl die Zahl der Arbeitslosen
niedriger eingeschatzt wird. MaBgebend dafilr ist die
Anderung der Gastarbeiterpolitik: Arbeitshewilligun-
gen auBerhalb des Kaontingentes erhalten nur noch
Arbeitskrafte, die im Ausland angeworben wurden,
nicht mehr scgenannie Touristen Die Zahl der Gast-
arbeiter stagnisrt und ihr Anteil an der Beschéftigung
sinkt Der Wanderungssaldo kann statt mit 18 000
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{Marzprognose) nur noch mit hdchstens 12 000 ange-
nommen werden Es wird zusatzlicher Uberstunden
bedurien, um diese Ausfille zu kompensieren {an

Entwicklung wichtiger volkswirtschafilicher GlobalgréBen

1969 1970 1971 1972 1973 1574
Reale Yerdnderung gegen das Yorjchr in 3,

Nachfrage
Privater Konsum 33 55 62 48 48 54
Gffentlicher Konsum . 25 36 28 47 40 4
Brutto-Investitionen ...... 07 12¢ 146 148 25 5%
Lloger Mrd. 5 Preise 1964 63 g0 35 —-15 &9 64
inTandsnachfrage 34 78 &1 73 65 5
Expartei.w 5§ 16'¢ 197 47 108 70 12
Importe i w.5 77 193 57 12 98 1Ay
Produktion
Indusirie 12 % 87 75 69 57 [
Gewerbe LX) 40 49 7e 35 5
Baugewerbe . —33 109 156 160 70 5
Elektrizitits- Gas- Wasser-
wirtschaft . 46 146 —11 104 X 7
Verkehr ’ 106 133 50 0 67 85 4
Hendel . - 40 71 62 74 53 [
Gffenthcher Dianst 25 33 31 31 35 4
Sonstige Dienstleistungen 49 79 66 53 40 4

Brutfo-Nationalprodukt
chne Land~ u.

Forstwirischaft 64 81 69 76 57 VA
Land. v Forstwirtscheft. .. 04 35 —79 08 38 "]
Brutta-Nafionafprodukt 5’9 78 58 71 55
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und fir sich ware im 2. Halbjahr als Vorwegnahme
der gesetzlichen Arbeitszeitverkiirzung vom 1. Jan-
ner 1975 eine alimahliche Verringerung der Arbeits-
zeit zu erwartgn gewesen). Mit einer Enispannung
des Arbeitsmarktes ist unter diesen Bedingungen
kaum zu rechnen Die gesamtwirtschaftliche Produk-
tivitdt wird unter der Annahme einer 3/:%igen Stei-
gerung des Arbeitsvelumens um etwa 4% % steigen,
etwa gleich rasch wie im Vorjahr.

Der Preisaufirieb (gemessen an den Verbraucher-
preisen) blieb bisher dank der giinstigen Preise fiir
Saisonwaren und der Aufschiebung geplanter Er-
héhungen amtlicher Preise etwa auf der ,Prognose-
linie“, ‘die einer Steigerung der Verbraucherpreise
im Durchschnitt 1974 um 95% entspricht. Der Index
ohne Saisonwaren hat jedoch die 10%-Grenze be-
reits im April Gberschritten, und lag im Il. Quartal
um 2 Prozenipunkt Uber der Prognose. In den kom-
menden Monaten werden beide Indizes voraussicht-
lich Uber der 10%-Grenze liegen, doch diirfte die
Aufschiebung amtlicher Preiserhéhungen {Telephon,
Rundfunk) ausreichen, um die durchschnittliche
Preissteigerungsrate etwas unter 10% zu halten
(93/4%/0})





