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Ergebnisse des Investitionstestes vom Friihjahr 1966

Der Konjunkturtest des Institutes fiihrt seit 1964 regelmifiig Invesiitions-
umfragen durch. Die Frikjahrserhebung fragt nach Hohe und Art der Inve-
stitionen und der Lagerbestinde in den letzten zwei Jahren sowie nach den
Investitionsabsichten fir das laufende Jahr Eine xweite Erhebung im Herbst
vermittelt revidierte Schiitzungen der Investitionen des laufenden Jahres und
eine erste Investitionsprognose fir das kommende Jahr.

Die Erhebung beschrinkie sich urspringlich auf die Industrie, wurde aber
schon im Uorjahr auf andere wichtige Wirtschaftsbereiche ausgedehnt, Im
Frithjahr 1965 wurden aufler der Industrie vor allem die Elekirizitdtswiri-
schaft, das Baugewerbe, das graphische Gewerbe, die Sigewerke sowie die
stadtischen Uerkehrs- und Uersor gungsbetriebe um Meldungen gebeten. Auf
die erfafiten Zweige entfallen etwa 26%p der gesamten Brutto-Investitionen

der 6sterreichischen Wirtschaft

Industrie

An Industrieunternehmungen wuiden 2 052
Fragebogen ausgesandt. 1.253 wurden beantwortet
und 1163 ausgewertet. Damit konnte etwa ein Vier-
tel aller Industriebetriebe mit nahezu zwei Drittel
(64°5%0) aller Industriebeschiftigten erfafit werden,
etwas meht als in der Frihjahrserhebung 1965
(21%0 der Betriebe mit 63%0 der Beschaftigten) Eine
nennenswerte Vergroflerung des Erhebungsumfan-
ges ist vorerst nicht geplant.

Die Reprdsentation schwankt nach Industrie-
gruppen und Branchen Gemessen an den Beschdf-
tigtenzahlen wurden 76%0 der Grundstoffindustrien,
69%0 der Investitionsgiiterindusttien und 58% der
Konsumgiiterindustiien etfafft In der letzten
Gruppe streut die Repidsentation zwischen 85%
(Papiererzengung) und 35%6 (Bekleidungsindustrie)
Eine vollstindigere Eifassung der Konsumgiter-
industrien ist wegen ihrer vorwiegend kleinbetrieb-
lichen Struktur schwierig. Obschon in der Stich-
piobe die grofleren Betriebe stirker vertreten sind
als in der gesamten Industrie, hatten nur 10% der
meldenden Betriebe mehr als 500 Beschaftigte.

Erfragt wurden Investitionen (Bauten und Aus-
ristungsinvestitionen), Beschaftigte, Umsitze und
Lage: fiir 1964 und 1965 sowie die Investitionspldne
fix 1966 (Bauten und Ausriistungsinvestitionen).
Die Daten fiir 1964 sind endgiltig, die Ergebnisse
fiir 1965 gelten als vorlaufig und werden im Frih-
jahr 1967 nochmals iberpraft Da die Investitionen
eines bestimmten Jahres in mehreren aufeinander-
folgenden Erhebungen {erste Prognose, zweite Pro-

Umfang der Erhebung

Bereich Industriefirmen Erfalee Reprisentations-
insgesamtl) Industtiefirmen grad in %
Be-  Beschdf  Betriebe  Beschif- Be. Beschif-
triebe tigte  hzw, Unter- tigee tricbe  tigre
achmungen
[ndustrie insgesamt 5045 630.550 1153 406616 231 65
Grundstoffindustrie 63,598 72 48 440 76
Investitionsghterindustric 258.604 404 178 172 69
Konsumgiiterindustrie 308.348 687 179 998 58
Bergwerke 25937 20 25799 9%
Eisenerzeugende Industric 46 607 10 40 718 a7
Erdolindustrie 8 851 3 8.390 95
Stein-u keramische Ind 30 291 108 16,895 56
Glasindustric . 10.675 30 7 069 66
Chemische Industtie 32 958 106 31.609 [0}
Papicterzeugung 19127 40 16167 85
Papierverarbeitung 10 376 33 5.239 51
Holzverarbeitung 25 424 05 12.561 42
Nzhrungs- v Genubmictel-
industrie 55 584 109 33 154 ]
Yedererzengung 2720 15 1352 50
Ledervetatheitung 15994 43 9483 59
GieBerelindusttie 2 684 25 4 568 59
Metallindustrie 8.020 i1 7815 97
Mazschinen-, Stahl- u
Eisenbauttdusirie 65 528 i05 41 894 o4
Fahrzeugindastrie 25.398 25 18758 74
Eisen- u Metallwarenind 53,382 110 28 055 53
Elektroindusirie 57 294 49 44 09Y 7T
Textlindustrie Y t15 38 191 54
Bekleidungsindusteie 36,124 93 12 693 33

W Nach Bundeskammer der gewetblichen Wirtschaft $ektion Industrie, Ziblung
vom Dezember 1965, einschliellich Zentralbiiros und Betriebe unter 6 Beschafiigten

gnose, dritte Prognose, vorldufiges Ergebnis, end-
giiltiges Ergebnis) erfaflt werden, stehen finf ver-
schiedene Angaben [ir jedes Jahr zur Verfiigung.
Ein Vergleich dieser Ergebnisse bietet wertvolle
Hinweise auf die Investitionsentscheidungen der
Unternehmen und ihre Realisierungsméglichkeiten.
Die zeitliche Folge der cinzelnen Meldungen ist aus
nachstehendem Schema zu ersehen.
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Zeitliche Folge der Investitionsmeldungen

Erhebungs- Investitionen far
zeitpunkt 1963 1964 1965 1946
Herbst 1963 3. Progaose I Prognose
Fribjshr 1964 Vor] Ergebnis 2 Prognose
Herbst 1964 3 Prognosc 1 Prognose
Frithjahr 1963 Endg Ergebnis  Vorl Ergebnis Z Prognasc
Herbsr 1965 3. Prognose 1 Prognose

Frithjahr 1966 Endg Lrgebnis Vorl Ergebmis 2 Prognosc

Investitionen 1964 bis 1966

Nach der Friihjahrserhebung 1966 investierte
die Industrie 71964 959 Mid. S, etwas (um 1%)
weniger als 1963. Real diirfte der Riickgang infolge
der Preissteigerungen etwa 4% betragen haben
Die nunmehr voiliegenden endgultigen Exgebnisse
fir 1964 weichen nur wenig von den vorldufigen
Angaben vom Frithjahr 1965 ab (953 Mrd S). Das
liefe vermuten, dafl die Unternehmungen schon
wenige Monate nach Jahreswende ither Bilanzdaten
verfiigen und daher ziemlich verldfiliche Angaben
iiber das abgelaufene Jahr machen konnen Die gute
Ubereinstimmung zwischen vorlaufigen und end-
giiltigen Ergebnissen gilt allerdings nur fiir die ge-
samte Industrie. In den einzelnen Gruppen sind die
Abweichungen etwas griofler. Die Grundstoffindu-
strien investierten nach den endgiiltigen Daten 1964
um fast 6% weniger, als sie im Frihjahr 1965 an-
gaben, die Kbnsumgiiterindustrien um fast 4%
mehr. Der Riickgang der Investitionen in der ersten
Gruppe und die Zunahme der Investitionen in der
zweiten Gruppe von 1963 auf 1964 wurde daher
bisher etwas tiberschitzt!) Sobald die endgiltigen
Ergebnisse fir 1965 vorliegen, ist beabsichtigt, die
Differenzen firmenweise zu tibeipriifen und extreme
Fille aufzukliren.

Die Vorausschitzungen lieflen erwarten, dafl
die Industrie 1965 zum ersten Male seit langerer
Zeit ihre Investitionen wieder steigern werde Diese
Annahme wurde durch die voildufigen Ergebnisse
bestidtigt. Danach investierte die Industrie 1965 105
Mzxd. S, um 9'5% mehr als 1964. Die Steigerung war
sogar etwas grofler, als im Fruhjahr (+7%) und im
Herbst 1965 (+6%) angenommen worden war. Die
Investitionsgiiterindustrien investierten 17%, die
Grundstoffindustrien 11% und die Konsumgiiter-
industrien, die bis zuletzt ziemlich pessimistische Er-
wartungen hatten, um 4% mehr als 1964

Die Verdnderungsraten 1964/65 schwankten in
den einzelnen Zweigen betrachtlich. Im Grundstoff-
bereich konnten die Bergwerke ihre Investitionen

1} Die starken Differenzen in den Fahrzeug-Investitions-
ghter- und Fahrzeug-Konsumgiiterindustrien gehen auf sta-
tistische Umstellungen zuriick

Investitionen 1963 bis 1966 nach Industiiegruppen
(Semi-logarithmischer Mafistab; 1963 = 100)
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Die lnvestitionen in den Grundstoff- und Investitionsgiiter-

industrien sanken 1964 wund hatten seither wieder eine stei-

gende Tendenz Die Konsumgiiterindustrien investierien 1964

und 1965 mehr als im jeweiligen Uorjahr, rechnen jedoch
1966 mit Investitionseinschrankungen

insgesamt um 19%0 und die Kohlenbergwerke allein
um 15%o steigern, obschon sich die Gruben in an-
haltenden finanziellen Schwierigkeiten befinden. Die
Grundstoffchemie baute ihre Kapazitit weiter aus
und investierte um 48%o meht Dagegen schrinkte
die Erdolindustrie nach dem Auslaufen ven Grofi-
projekten ihre Investitionen um 200 Mill. § (—31%y)
ein  Im Investitionsgiterbereich investierte die
eisenerzeugende Industrie um 29% mehr, erreichte
aber erst wieder das Investitionsvolumen von 1963
Groflere Zuwéchse gab es ferner in den Gielereien
(+495%), der FEisen- und Metallwarenindustrie
{+351%0) sowie in der Elektroindustrie (+28%). Da-
gegen schrdnkten Holzverarbeitung, Glasindustrie,
Metallindustrie und Maschinenindustrie ihre Inve-
stitionen ein oder weiteten sie nur gering aus. Im
Konsumgtiterbereich meldeten von den grofen In-
vestoren die chemische Industrie (+28%/0) besonders
starke, die Nahrungs- und Genufimittelindustrien
(+8%0) durchschnittliche Investitionssteigerungen
Papierindustrie, holzverarbeitende Industrie und
Elektroindustrie investierten zum Teil betrdchtlich
weniger als 1964

Nach der Belebung im Vorjahr dirften 7966
die Investitionen der Industrie wieder stagnieren
Im Herbst 1965 erwarteten die Unternehmungen
einen Investitionsriickgang um 3% Seither wurden
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zwar die Plane etwas nach oben revidiert; auch die
Frithjahrserhebung ergab jedoch nur eine voraus-
sichtliche Investitionszunahme um 1%q. Die Grund-
stolfindustrien beabsichtigen, um 3%, die Inve-
stitionsgiiterindustrien, um 19%s mehr zu investieren
als 1965. Dagegen rechnen die Konsumgiiterindu-
strien mit einer Investitionseinschrankung um 13%.

Wie tealistisch die Investitionspldne sind, lafit
sich zur Zeit nur anndherongsweise beurteilen Nach
den bisherigen Erfahiungen konnen die Investi-
tionsgiiterindustrien ihre Investitionspliane nicht im-
mer voll erfilllen, wogegen sich die Schitzungen
der Konsumgiiterindustrien haufig als zu vorsichtig
erweisen (siche nichster Abschnitt).

Im Grundstoffbereichk hat vor allem der Koh-
lenbergbau pessimistische Investitionserwartungen
(—39%) Die Investitionen in der Grundchemie
werden anndhernd das hohe Niveau der Vorjahre
erreichen. Die Erdolindustrie will nach zwei Jahren
starker Investitionskiizzungen wieder mehr Investi-
tionsauftrige vergeben (+15%) Im Investitions-
guiterbereich meldeten die eisenerzeugende Industrie
(+26%0) sowie die Stein- und keramische Industrie
(1-39%) besonders hohe Zuwachsraten. Allein die
Zementindustrie wird 200 Mill. S mehr investieren
Relativ geringe Steigerungen sehen die Maschinen-
industrie (+6 5%) sowie die Eisen- und Metall-
watenindustrie (+9%) vor. Die Konsumgiiterindu-
sirien rechnen in fast allen Branchen (mit Aus-
nahme der relativ kleinen Fahrzeugindustrie) mit

Anteil der Industriegtuppen an den Gesamtinvestitionen
der Industrie
{Linearer Mafistab; Mrtd §)

Mrd S

H [ E::]Konsumga'rep
mmveshhon sqguter
- Grundstoffe

12~

0 -

1963 1954 1965 1956

g.rew/s?
Im Durchschnitt 1963 bis 1965 enifielen von den Gesamtinve-
stitionen der Industrie 18%0 auf die Grundstoffindustrie, 356
auf die Investitionsgiiterindustrien und 46%0 auf die Konsum-
giterindustrien Nach den gegenwdrligen Investitionsplinen
wird 1966 der Anteil der Investitionsguterindusirien auf 42%¢
steigen und der Anteil der Konsumgiiterindustrien auf 40%
: sinken

Investitionseinschrankungen (Chemische Industrie
—13%, Nahrungs- und Genufmittelindustrie
— 5%y, Textilindustrie —17°%0, Bekleidungsindustrie

lnvestitionen der Industriel)

Absoluie Werte Verinderung
1983 1964 1965 1966 1964 1965 1966
{endgitltig) (endptiitin) (vorlaufig) {geplant) gegen 1963 cegen 1964 gegen 1963
Mrd § %

Induserie (nsgesamt 9 738 9590 10 498 10 603 o= 1 + 10 -1
Grundstoffindustrie 200 1.679 1872 1921 —i7 412 - 3
Investitionsgiitetindustric 3441 3237 3.786 4491 —6 +17 --19
Konsumgiiterindustrie 4277 4574 4 840 4191 + 9 + 4 —13

Bergruerke . 233 295 350 314 +27 19 —10
Eisencrzengende Industrie 6T} 538 653 874 —20 -9 526
Erddlindustrie . . 1126 Go7 481 552 —38 —31 515
Srein- und keramische Indusirie 822 731 850 1 183 —i1 416 39
Glasindustrie . . . 137 162 122 93 +18 ---25 —24
Chemische Industrie 1176 1260 1732 1611 + 7 4-38 —7
Papicrerzengung 518 326 398 37 + 2 -—24 —2
Papiccverarbeitung 148 202 180 153 +37 —1i1 —13
Holzverarheimng L. 322 342 301 355 + 6 14 — 2
Nzhrungs- nnd Genufmictelindusiric 1220 1419 1534 11453 16 - 8 — 5
Ledererzeugung - 28 29 49 21 L4 69 —57
Lederverarbeitung 82 83 B6 58 41 - 4 —33
Gieletciindustric a9 97 145 19 — 2 + 50 —23
Metallindustrie . . 162 155 105 151 — 4 —32 +53
Maschinen-, Stahl- und Eitenbaunindustrie 782 738 73 823 — 6 4 5 + 7
Fahrzeugindustrie . 201 239 305 339 <19 +28 11
Eisen- und Metallw arenindastrie 510 586 128 729 +15 +24 - 0
Rlekiroindustric 557 564 620 4% 41 ~12 -3
Textilindustrie 695 T8 462 348 3 — 8 —17
Bekleidungeindustrie .. . . 240 209 285 187 13 36 —-34

7} Aus der Erhcbung geschitzre Gesamtsumme uater der Annchme dal die nicht erfaliten Betriebe je Beschiftigten gleich viel investiert haber wie die ecfaliten Betriche der

gleichen Branche
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—34%0) Selbst wenn die Investitionsplane im Laufe
des Jahres etwas nach oben korrigiert werden soll-
ten, mufl fiir 1966 mit einem Riickgang der Inve-
stitionen gerechnet werden. Die Ursachen dieser Ent-
wicklung lassen sich zur Zeit noch nicht voll Gber-
sehen Moglicherweise orientieren sich die Investi-
tionen der Konsumgiiterindustrien starker als in den
anderen Zweigen an den Ertrdgen in der unmittel-
baren Veigangenheit. Die Verlangsamung des Pro-
duktionswachstums im Jahre 1964 wirkt sich daher
nachhaltiger auf die I[nvestitionstitigkeit aus als
etwa in den Grundstoff- und Investitionsgiiterindu-
strien Auch dirfte die Kapazitit der Konsumgiiter-
industrien in den Vorjahren (1963 und 1964) starker
ausgeweitet worden sein, so dafl zunichst nur ge-
ringe Anieize fiir zusdtzliche Investitionen bestehen.

Die Investitionen der Industrie haben sich seit
Beginn der sechziger Jahre weit unglinstiger ent-
wickelt als die Investitionen der Gesamiwirtschaft.
1962 entficlen auf die Industrie noch 24°2% aller
Investitionen, 1964 nur 17 4%¢ 1965 hielten die In-
dustrieinvestitionen annihernd mit den Investitio-
nen der Gesamtwirtschaft Schritt; 1966 diirfte sich
jedoch die Schere weiter dfinen Die Industrie be-
absichtigt nur um 1% mehr zu investieren, wogegen
die Investitionen der Gesamtwirtschaft nach den
letzten Prognosen 1eal um etwa 8% steigen diirften
(im I Quartal 1966 investierie die Wirtschaft in-
folge der besonders glinstigen Witterungsbedingun-
gen um 19% mehs als im Vorjahr). Dabei handelt
es sich nicht um Verlagerungen zugunsten nicht un-
mittelbar produktiver Bereiche (der Anteil der
Infrastruktur-Investitionen schwankte seit Beginn
der sechziger Jahre von Jahr zu Jahy, zeigte aber
keine ausgeprigte Tendenz), sondern um Umschich-
tungen im ,produktiven Sektor. Vor allem die
Dienstleistungsbereiche scheinen in den letzten Jah-
ren nicht nur das Angebot an zusitzlichen Arbeits-
krdften absorbiert, sondern auch ihre Investitionen
tiberdurchschnittlich gesteigert zu haben Ahnliche
Tendenzen wurden auch in Westdeutschland fest-
gestellt

Anteil der Industrie an den gesamten Brutto-
Investitionen

Anteil der Industrie an den Brotto-Investitionen

Jahr der Gesamtwirtschaltin 9,
Brutta- Bauten Ausriistngs-
Investitionen Tavestitionen
19624y . 242 130 344
19631y 197 91 301
19647 74 83 266
1965% 171 79 269
1866% 160 75 252

!} Eadgiiltige Ergebnisse - ?) Vorliufige Ergebnissc

Industrieinvestitionen 1963 bis 1966
(Lincarer Mafistah; Mrd. S)

Mprd S

RN /naustrieinvestitionen insgesamt
- Rauliche Investitionen

2 -~

10 -

1964

1966

1963 1965

0i0 £ W /86

Die Indusirieinvestitionen erholten sich 19645 von ihrem Tief-

stand 1 Jahre 1964 Fir 1966 werden die Investitionen jedoch

nur wmt 1% hoher geschitat als fir 1965 Der Anteil der Bauten

an den Gesamtinvestitionen blieb von 1963 bis 1966 mit rund
einem Utertel konstant

Vergleich von Investitionserwartungen und
tatsiichlichen Investitionen

Nachdem die Anlaufschwierigkeiten im Inve-
stitionstest iilberwunden worden sind und bereits
eine Reihe von Erhebungen vorliegt, lassen sich zu-
mindest grobe Anhaltspunkte dariiber gewinnen,
wie realistisch die Unternchmungen ihre Investi-
tionen zu verschiedenen Zeitpunkten einschitzen
Um Unterschiede im Erhebungsumfang auszuschal-
ten, wurden nur jene Firmen einbezogen, die zu
allen Terminen meldeten, in denen Daten fiir 1965
erfragt wurden {erste Prognose Herbst 1964, zweite
Prognose Frithjahr 1965, diitte Prognose Herbst
1965, vorldufige Ergebnisse Fruhjahr 1966). Nor-
malerweise wire zu erwarten, dafl die Investitions-
piognosen um so verldfilicher werden, je weiter das
Jahr fortgeschritten ist und je kiirzer daher die
Zeitspanne ist, fiir die noch vorausgeschitzt werden
muff Diese Annahme trifft jedoch nach den bisheri-
gen Ergebnissen nur teilweise zu

Vergleicht man zundchst die erste Uorausschdt-
zung fir 1965 vom Herbst 1964 mit der zweiten
Oorausschitzung vom Frihjahr 1965, so ist deutlich
zu erkennen, daf} die erste Prognose zu vorsichtig
war. Im Frithjahr erwartete die Industrie insgesamt
fiir 1965 um 8 /o hohere Investitionen als im Herbst
vorher. Fast alle Branchen (mit Ausnahme von Erd-
olindustrie, Gieflereien, Fahrzeugindustrie und Be-
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kleidungsindustrie) revidierten ihre, Pline nach
oben. Das konnte damit erklart werden, dafl die
Unternehmungen im Herbst die Gewinne des lau-
fenden Jahres noch nicht voll iberblicken konnen
und noch keine konkreten Investitionspléane fur das
folgende Jahr ausgearbeitet haben Mangels ge-
nauerer Informationen schitzen sie daher ihre kiinf-
tigen Investitionen zunéchst vorsichtig ein.

Im Hesbst 1965 (dritte Uorausschéitzung) wur-
den die Investitionsplane vom Frithjahr wieder
etwas nach unten korrigiert. Die Schéitzwerte lagen
fiir die gesamte Industrie um 2% unter den Schiitz-
werten vom Frihjaht, aber zumeist (mit einigen
wenigen Ausnahmen) liber denen vom Herbst des
Vorjahres. Obschon die Unternechmungen zu diesem
Zeitpunkt bereits einen Grofiteil der Investitionen
1965 getitigt hatten, ging jedoch diese Korrektur
in die falsche Richtung. Die im Frothjahr 1966 er-
hobenen wvorldufigen Ergebmisse fir 1965 liegen
ndmlich um meh: als 5% dber den Schitzungen
vom letzten Herbst Gemessen an den vorldufigen
Ergebnissen erwies sich die zweite Vorausschitzung
vom Frithjahr 1965 (~—3%) am verldfilichsten Die
dritte Prognose vom Herbst 1965 unterschitzte die
tatsdchlichen Ergebnisse etwas starker (—5A%), und
die erste Piognose vom Herbst 1964 lag betricht-
lich (um 10%) darunter.

OUergleich der Investitionsprognosen fir 1965

2 Progn 3, Progn  Vorl. 1 Progn. 2 Progn 3 Progn
Friihj. Herbst  Ergeb.  Herbst  Friihj Hetbst
1965 1965 Frithj 1964 1965 1965

1966
Abweichung von der vorher
gehenden Prognose in 9%

Abweichung vom vorlaufigen
LErgebnis Frithjahe 1966 ia %,

Industrie insgesamt!) + 83 —Z2'4 +55 =10 4 —29 -—572
Grundstofiindustrie?) +111 —4'2 +27 — 85 + 17 —26
Investjtionsgiiterind 1) . + 6 6 —71 +26 — 16 + 49 —2'5
Konsumgiiterindustriel) + 8'6 +27 +91 —17'8 —107 —3 4
Verstaatlichte Todustrie’} + 57 —54 —6 4 +14 0 +20'5 +92
Private Industrie?) + 95 —15 +81 —142 — 50 —75

%) Aus der Erhebung geschitzte Gesamtsummen — ) Ergebnis det Ethebung

Einen wichtigen Hinweis auf systematische Ab-
weichungen zwischen den Prognosen und den tat-
sachlichen Ergebnissen erhdlt man, wenn zwischen
privater und verstaatlichter Industrie unterschieden
wird. Die private Industrie begann im Herbst 1964
mit sehr vorsichtigen Schatzungen, die im Firih-
jahr krédftig nach oben, im Herbst etwas nach unten
und schliefilich wieder kiéftig nach oben korrigiert
wurden Unterstellt man, dafl die kleine Korrektur
nach unten im Herbst hauptsichlich eine Folge der
Witterungseinfliisse war (die Investitionserwartun-
gen der Konsumglterindustrien waren im Herbst
giinstiger als im Frihjahr, die der Baustoffindustrie
dagegen weit ungiinstiger), so erscheint die An-

Entwicklung der Investitionsprognosen fiir 1965 und 1966
(Semi-logarithmischer Mafstah; Herbst 1964 = 100)

125 25
w—— [ndustrie insgesamt
Grundstoffind
———Investitionsgiterind .
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! Erhebung 2Erhebg 3 Erhebg. Vorl Er- 1Erhebg. 2Erhebg
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(=100 Frithj 66 (=100 3

orttm /a5 1965 1966

Die im Herbst 1964 ersimals erhiobenen Investitionsprognosen
fiir 1965 wurden bei der zweiten Erhebung im Frihjahr 1965
durchwegs nach oben korrigiert Im Herbst 1965 schitzten
die Grundstoff- und die Investitionsgiiterindustrien ihre Inve-
stitionen geringer ein als im Frihjahr 1965 Nach den im
Friihjahy 1966 ermiitelien vorldufigen Ergebnissen filr 1965
waren die tatsichlichen Investitionen durchwegs hoher, als in
der 1 und 3 Uorausschitzung angenommen wurde. Filr die
gesamte Industrie (aber nicht fir die einzelnen Gruppen) er-
wies sich die 2. Uorausschitzung als relativ beste
Aueh die bisher vorltegenden Prognosen fir 1966 bestitigen,
dafl in der zweiten Erhebung (Frithjahr 1966) hohere Schitz-
werte gemeldet werden als in der ersten (Herbst 1965)

nahme berechtigt. daf die Privatwirtschaft ihre
zundchst sehr vorsichtigen Investitionsprognosen im
Laufe der Zeit schrittweise der tatsidchlichen Ent-
wicklung anpafit

Die verstaatlichte Industrie eistellte zwar auch
im Frithjahr giinstigere Prognosen als im Herbst des
Vorjahres. Die Schatzwerte wurden jedoch im dar-
auffolgenden Herbst kraftig nach unten korrigiert,
wobei sich selbst diese Werte noch als zn opti-
mistisch erwiesen Die vorldufigen Ergebnisse fir
1965 waren niedriger als simtliche Vorausschitzun-
gen. Die schrittweise Reduzierung der urspriing-
lichen Investitionserwartungen konnte sich daraus
erklaren, dafl in den verstaatlichten Industrien for-
melle Investitionspline beschlossen werden, die der
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Geschéftsiiihrung einen gewissen Dispositionsspiel-
raum lassen. Welche der grundsétzlich genehmigten
Investitionen im Laufe des Jahres tatsichlich durch-

gefilhrt werden, hingt zum Teil von technischen

und finanziellen Fragen ab, die bei der Erstellung
der Investitionsprogramme noch nicht voll geklart
sind.

Die verschiedene Art, wie private und verstaat-
lichte Industrien ihre Investitionsschatzungen er-
stellen, beeinflufit mafigeblich die Planrevisionen
in den drei Hauptgruppen Grundstoff-, Investitions-
giiter- und Konsumgiiterindustrien. In den Konsum-
giiterindustrien wurden die Schitzwerte von Erhe-
bung zu Erhebung nach oben korrigiert, in den In-
vestitionsgiiter- und Grundstoffindustrien, wo ein
nennenswerter Teil aus verstaatlichten Unteineh-
mungen besteht, wurden die Investitionserwartun-
gen zwischen Frihjah: und Sommer merklich her-
abgesezt. Die vorlaufigen Ergebnisse liegen nur des-
halb iiber den Herbstschitzungen, weil die privaten
Unternehmungen in diesen Bereichen mehr inve-
stierten, als sie im Herbst angenommen hatten.

Sollten die Investitionsschdtzungen fiir die
kommenden Jahre in dhnlicher Weise von den tat-
sachlichen Ergebnissen abweichen wie 1965, konnte
der systematische Fehler der Firmenschitzungen
quantitativ berticksichtigt und damit die Verlafilich-
keit der Investitionsprognose gesteigert werden
Solche Koriekturen sind in verschiedenen ausian-
dischen Investitionserhebungen iblich Vorderhand
gestatten die verfigbaren Ergebnisse jedoch nur
einige qualitative Schltsse Danach scheinen die je-
weiligen Herbsterhebungen sowohl die Investitionen
des laufenden Jahres als auch die des kommenden
Jahres zu unterschitzen Da beide Schitzwerte zu
niedrig sind, gibt die aus ihnen ermittelte Verande-
rungsrate zumindest einen groben Hinweis auf die
Tendenz der Investitionstdtigkeit Die Schitzweite
der Frithjahrserhebung sind im allgemeinen verlafi-
licher als die der Herhsterhebung, wobei jedoch die
Konsumgiiterindustrien zur Unterschitzung und die
Investitionsgiiterindustrien zur Uberschitzung ihrer
tatsdchlichen Investitionen necigen

Investitionsintensitit und Investitionsquote

Je Beschiftigten investierte die osterreichische
Industrie 1964 15.800 S und 1965 16.800 S. Die In-
vestitionsintensitit schwankt in den einzelnen Bran-
chen von Jahr zu Jahr, je nachdem ob grofiere Inve-
stitionsprojekte begonnen oder bereits fertiggestelit
wurden In einigen kapitalintensiven Zweigen ist
sie jedoch strukturbedingt schr hoch und liegt fast

immer betrdchtlich itber dem Durchschmitt der ge-
samten Industrie. Dazu zahlen vor allem die Erdsl-
industrie (1965 54.400 S), die chemische Industrie
(32.200 S}, die Stein- und keramische Industrie
{52 700 ), die Papiererzeugung (20.500 S) sowie die
Nahrungs- und Genufimittelindustrie (24 606 S) Im
Grundstoffbereich hatten die Mittelbetriebe (zwi-
schen 101 und 500 Beschaftigten), in den Investi-
tionsgiiterindustrien die Kleinbetriebe (bis zu 100
Beschiftigte) und in den Konsumgiiterindustiien
die Grofbetriebe (mehr als 1,000 Beschiliigte) die
hochste Investitionsintensitat '

Gemessen am Umsatz blieben die Investitionen
der Industrie mit etwa 7'4%0 in beiden Jahien nahe-
zu konstant (die Investitionen stiegen mit 9 5%e nur
geringfigig stirker als die Umsétze mit 7 4%e). Die
Investitionsquote lag in den meisten kapitalinten-
siven Industriezweigen, die auch eine hohe Investi-
tionsintensitit aufweisen, wie z. B. in der Erdol-
industrie, der chemischen Industiie, der Baustoff-
industrie sowie in der Nahrungs- und Genufimitiel-
industrie (Brauereien, Zuckerindustrie), mit mehr als
109 {iber dem Durchschnitt. Dagegen investierten
die lederverarbeitende Industiie, einige Sparten der
Textilindustrie sowie die Metallhiitten weniger als
5% ihres Umsatzes. Da die Investitionen in den ein-
zelnen Zweigen von Jahr zu Jahr weit stdrker
schwanken als die Umsdtze, haben sich die Inve-
stitionsquoten zwischen 1964 und 1965 zum Teil
stirker verdndert In Zweigen mit starken Investi-
tionsriickgingen (z B Erdolindustrie, Glasindustiie,

Investitionskennzahlen der Imdustriet)

Bereich Investitionen je Be- Investitianen
schifrigten®) 1964 1965
1964 1005
1080 8 in %, des Urnsatzes®)
Industrie insgesamt 16 17 7 7
Grundstoflindustrie 26 28 12 i1
Investitionsgiiterindustric 13 13 7 7
Konsumgiiterindustrie 16 16 7 7
Bergwerke 11 14 8 10
Eisencrzeugende Industrie 13 15 3 6
Erdé&lindustric o . 4 54 16 10
Stein- und keramnische Industrie 27 33 12 14
Glasindusttic . 14 12 n 9
Chemische Industtie 24 32 9 12
Papiererzeugung 28 2 11 7
Papietverathbeitung 20 17 8 7
Holzvetatheltung .o 14 15 8 8
Nahtungs- nund Genufimittelind 26 25 3 [
Ledeterzengung 10 i8 4 7
Ledetrverarheitang 5 5 “ 4
GieBereiindustrie 8 15 [ 9
Metallindustrie . 18 13 6 4
Maschinen. . Stahl- u Eisenbavind 11 12 [ 6
Fahrzeugindustele . . 9 12 3 [
Eisen- z Metallwarenindustric 12 14 7 8
Elcktroindustric 10 11 7 7
Textilindustrie . 10 1G o 6
Bekleidungsindustrie 4 4 5 [

1y Auf Grund der Erhebung — ¥) Investitionsintensitit — ) Investitionsquete
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Papierindustrie, Brauereien, Baumwollindustrie)
nahm die Investitionsquote durchwegs ab, in Zwei-
gen mit krdftigen Investitionssteigerungen (z. B
Chemische Industrie, Zementindustrie, Ledererzeu-
gung) dagegen zu

Einige interessante Aufschlilsse bietet ein Vei-
gleich der Investitionen der &sterreichischen und
der westdeutschen Indusirie. Nach den Erhebungen
des IFO-Institutes {IFO-Schnelldienst Nr. 24,
16 Juni 1966) in Minchen betrugen die Brutto-
Anlageinvestitionen det westdeutschen Industrie
1965 24'65 Mrd. DM oder zum offiziellen Wechsel-
kurz umgerechtet 16023 Mid S. Je Beschiftigten
wurden 18 850 S mvestiert, um etwa 11%e mehr als
in der dsterreichischen Industrie. Die an sich relativ
geringe Differenz geht hauptsichlich datauf zurick,
dafl in der Bundesrepublik Deutschland Bergbau-
und Grundstoffindustrien eine hohere Investitions-
intensitdt haben. Die Investitions- und Konsum-
gliterindustrien investierten in Usterreich je Be-
schdftigten sogar etwas mehr als in Westdeutsch-
land Obschon die heimische Industrie in den letzten
Jahren nur relativ wenig investierte (1965 waren
die Brutto-Investitionen selbst nominell noch nied-
riger als 1962), vermochte sie demnach mit ihren
westdeutschen Konkurrenten cinigermaflen Schuitt
zu halten.

Dieses Ergebnis ist um so bemerkenswerter, als
die Umsitze der westdeutschen Industrie um etwa
ein Viertel hoher waren Die heimischen Firmen
mufiten daher vergleichsweise groflere finanzielle
Anstrengungen unternehmen, damit sie je Beschif-
tigten anndheind gleich viel investieren konnten.
1965 investierten sie 7'4%o ihres Umsatzes, ihae
westdeutschen Konkurrenten nur 6 6%. (Wie dic
héheren Investitionsquoten finanziert wurden, liefle
sich nur an Hand einer detaillierten Finanzierungs-
rechnung feststellen) In diesem Zusammenhang
liegt eine weitere Schlufifolgerung nahe Verschie-
dene Indizes deuten darauf hin, dafl die Investi-
tionstitigkeit der heimischen Industrie nicht nyr
1965, sondern auch tiber einen lingeren Zeitraum
(etwa in den letzten zehn Jahren) nicht nennenswert
geringer war als die der westdeutschen Industrie
Dementsprechend diirften auch in der Kapitalaus-
stattung je Arbeitsplatz keine grofleren Unter-
schiede bestehen Da jedoch die westdeutsche Indu-
strie je Beschiftigten um ein Viertel hohere Um-
sitze erzielen konnte, vermochte sie offenbar ihr
Kapital produktiver einzusetzen (optimalere Be-
trichsgrofen, bessere Auslastung des Maschinen-
parkes dank Massenproduktion und grofien Serien
usw. ).

Die Nachteile des kieinen Wirtschaftsgebietes
liefen sich zumindest teilweise ausgleichen, wenn
die heimische Indusirie freien Zugang zu den west-
europiischen Mirkten hdtte und sich daher stirker
spezialisieren kénnte

Umsitze und Lager

Der Umsatz der 6sterreichischen Industrie stieg
von 1964 auf 1965 um 7 4% Die Zuwachsraten
waren in den Grundstoffindustrien (+8%0} und in
den Konsumgiiterindustrien {-+8%s) etwas hoher als
in den Investitionsgiiterindustrien (+6 5%) In den
einzelnen Bianchen verlief die Entwicklung sehr
uneinheitlich Stirkere Umsatzriickginge mufiten
Kohlenbergbau (—13%), Giclereien {—10%0) und
Glasindustrie  {Investitionsgiter —8%) hinneh-
men Dagegen konnten eisenerzeugende Industrie
(+18 5%5), Erdolindustrie (+12%0) sowie Nahrungs-
und GenuBimittelindustrie (410 5%0) ihre Umsatze
uberdurchschnittlich “steigern.  Je Beschéftigten
wurde im Durchschnitt der gesamten Industrie cin
Umsatz von 227.000 S erzielt Die grofite Umsatz-
intensitdt hatten Erdélindustrie (545.000 S) sowie
Nahrungs- und Genufimittelindustrie {433 000 §),
die niedrigste Glasindustrie (133.000 S) und Beklei-
dungsindusirie (138.000 S) Im Durchschnitt dex
gesamten Industrie stieg der Umsatz je Beschiftig-

Umsétze und Lager der Indusirie!)

Umsitze Lagerbestinde
1964%) 1965%) Verindg FEnde Ende Verindg

1963 1964%)  1965%) 1965
gegen gegen
1964 1964

Mill 8 % Mill.§ %

Indusitie insgesamt 129 329 138934 + 7 32006 349088 9
Grundstoffindustrie 15 401 16702 + 8 2426 2555 5
investitionsgliverindustrie 48 590 51771 + 7 13.838 15633 13
Konsumgiiterindusteie 65.338 70 461 - B 15833 16801 6
Bergwerke . . 3567 3602 + 1 498 484 — 3
Eisenerzeugende Industrie 10.270 12174 =19 2993 38 27
Erdtlindustrie ’ 4324 4826 412 556 439 —21
Stein- u keramische Industzie 6 354 6 575 + 4 893 1.034 16
Glasindustrie . 1453 1405 —3 243 237 —3
Chemische Industric 13 702 14 805 + & 2597 3007 16
Papiererzengung 4867 5348 +10 982 1006 4
Papierverarbeitung 2489 2579 + 4 322 350 9
Holzverarbeitung .. 4688 5246 12 1173 1255 7
Nahrungs- u GenuBmittelind 20795 22984  +11 4573 4843 6
Ledeterzeugung 741 704 — 5 271 289 7
Ledetveratbeitung 2349 2428 + 3 497 525 6
GieBereiindustrie 1787 1607 —10 315 319 1
Metallindustrie 2472 2468 —1 815 876 6

Maschinen-, Stahl- u

Eisenbauindustrie 124090 12039 —0 4255 4316 2
Fahrzeugindustrie 5077 5360 + 6 1144 1326 16
Eisen- u Meuallwarenind 8227 9456 +15 2025 2482 2
Elektroindustrie 8178 8.806 + 8 2925 3284 10
Textilindustrie 11302 11540 + 2 3835 3841 1]
Bekleidungsindustrie 4,595 4980 + 8 1186  1.357 14

) Aus der Erhebung geschitzte Gesamtsummen unter des Annahme, daB die niche
exfaBten Betriebe die gleiche Umsatz- und Laperiateasitit haben wie die ecfaliten Betriche
der gleichen Branche. — ) Endgiiltige Exgebnisse — %) Vorliufige Ergebnisse

3
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ten mit der Betriebsgréfle Grofibetsiebe mit mehr
als 1.000 Beschiftigten hatten durchschnittlich um
20%0 héhere Umsitze als Kleinbetriebe bis zu 100
Beschiftigten Dieses Ergebnis kommt jedoch haupt-
sidchlich zustande, dafl in Branchen mit hoher Um-
satzintensitit Grofibetriebe {iberwiegen. In den ein-
zelnen Branchen besteht kein eindeutiger Zusam-
menhang zwischen Betriebsgrofle und Umsatz je
Beschiftigten. Von den zwanzig etfafiten Branchen
hatten acht ihre hochste Umsatzintensitit n der
Beschiftigtenklasse von 101 bis 500, sieben in der
Klasse von 501 bis 1 000 und nur finf in der Klasse
uber 1 000 Beschiftigte.

Die Lager der Industrie stiegen 1965 um 9%,
etwas starker als die Umsdtze. Die ziemlich kraftige
Aufstockung der Vorrite iberrascht Bisher war auf
Grund verschiedener Ubetlegungen angenommen
worden, daff die Industrie insbesondere ihre Roh-
stoffvorrite nur zogernd erginzt habe Tatsdchlich
hatte ste jedoch Ende 1965 dem Wert nach um 7%
mehr Rohstoffe, um 9%/0 mehr Halbwaren und um
fast 10%0 mehr Fertigwaren auf Lager als Ende
1964 Uberdurchschnittlich stiegen die Lager auf
allen Verarbeitungsstufen in den Investitionsgiter-
industrien (insgesamt +18%), obschon ihre Um-
sdtze nur unterdurchschnittlich zunahmen (+6°5%0).
Ein Teil der Lageraufstockung diirfte sich aller-
dings daraus erklisen, dafl der Umsatz nicht mit
der Produktion Schritt hielt Insbesondere die rela-
tiv hohen Zuwichse der Fertigwarenbestinde in
cinzelnen Industrien (z B. Fahrzeugindustrie, Be-
kleidungsindustiie, Eisen- und Metallwarenindu-
strie, Baustoffindustrie) scheinen auf Absatzschwie-
rigkeifen hinzudeuten

Bauwirtschaft

Der Investitionstest fiiz die Bauwirischaft be-
schrankte sich so wie bisher auf das Bauhaupt-
gewetbel). Der Erhebungsumfang konnte stark er-
weitert werden Da dem Institut erstmals das vell-
stindige Adressenmaterial der gréferen Baufirmen
vorlag, wurden alle Betriebe mit mehr als 100 Be-
schaftigten angesprochen Auf diese Groflenklasse
entfallen zwar nur 4% allet Baubetriebe, aber 40%0
der Beschiftigten im Baugewerbe?®).

Insgesamt wurden 392 Firmen (davon 24 A:-
beiisgemeinschaften) angesprochen Antworten gin-

) Die Zuordnung der Firmen nach Bauhauptgewerbe
und nach Hoch- oder Tiefbaufirmen erfolgt nach dem iiber-
wiegenden UUmsatzanteil

%) Auf Grund der Zihlung des Hauptverbandes der
Usterreichischen Sozialversicherungstriger

gen von 151 Betricben ein 145 (davon 12 Arbeits-
gemeinschaften) wurden verwertet Die Meldequote
war mit fast 39%e weit hoher als frither, 14t aber
noch zu winschen ibrig. Die Bauwirtschaft ist —
im Gegensatz zur Industrie — noch nicht an regel-
mifige statistische Meldungen gewohnt. Es wird er-
wartet, dafl die Antwortquoten in den kommenden
Eihebungen allmihlich gesteigert werden konnen.

Beteiligung an der Erhebung

Zabl der Beschaftigtenstand Rypriagenration
verwer: 1, Augast 1965 des
teten Mel-  gemelder Baugescrbe Bauge-  Bauhaupt-
dungen insgesamet) werbes  gewerbes?)
. Y%
Baunhauptgewerbe
insgesamt®} 145 40 612 234 386 21 24
davon Hochban i07 2% 915
Tiefhau 38 19 697
1) Zihlung des Hauptverbandes der Soglalvetsicherungsiziger — ) Nach Insti-

tarsherechnung — 2 EinschliefSlich der erfalBren Arbeitsgemeinschaften

Die Reprdsentation ist vorerst noch relativ ge-
ring. Die meldenden Firmen hatten Anfang August
1965 rund 50.000 Beschaftigte, das sind 21%e aller
Beschiftigten im Baugewerbe laut Zihlung des
Hauptverbandes der Sozialversicherungstriger zum
gleichen Stichtag Scheidet man das Bauneben-
gewerbe aus (seine Beschiftigung wird zwar nicht
gesondert statistisch erfafit, lafit sich aber auf Grund
verschiedener Berechnungen und Vergleiche an-
ndherungsweise schitzen), dann erhoht sich der Re-
prasentationsgrad auf 24%e Diese Anteile erlauben
noch keine verlaBlichen Riickschlisse auf das ge-
samte Bauhauptgewerbe, zumal die Werte einiger
Merkmale (z B. der Investitionsintensitit) von Be-
trich zu Betrieb oft betrachtlich voneinander ab-
weichen (Untersuchungen tiber Streuungsintervalle
und methodische Probleme der verschiedenen Hoch-
schitzungsarten laufen; fiir schlussige Aussagen lie-
gen jedoch noch zuwenig Erhebungen vor} Den-
noch scheint es gerechtfertigt, aus den Angaben der
Stichprobe Werte fiir das gesamte Bauhauptgewerbe
zu errechnen, wenn man die Wert- und Prozent-
angaben starker rundet und geringflgige Anderun-
gen nicht iberhbewertet.

Unter den verwerteten Meldungen fiberwiegen
die Firmen mit mehr als 1 600 Beschéftigten (41%b).
87% der Betriebe haben 101 bis 500, 17%¢ 501 bis
1.000 und nur 5% 1 bis 100 Arbeitskrifte Die ge-
ringere Reprisentation in der Klasse bis 100 Be-
schiftigte kinnte die Ergebnisse etwas verzerren,
obschon die bisherigen Untersuchungen ergaben,
daB zwischen der Betriebsgrofe und der Umsatz-
oder Investitionsintensitit kein eindeutiger Zusam-
menhang besteht Geordnet nach dem tberwiegen-

196¢
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den Umsatzanteil meldeten 106 (73%) Hochbau-
und 39 (27%0) Tiefbaufirmen.

Investitionen im Bauhauptgewerbel)

Bauhaupigewerbe Daven

insgesamt Hochban Tiefbau
Jahr Investi- Verdnde- Investi- Verinde- Investi- Verinde-
tionen rung gegen tionen rung gegen  tionen  rung gegen
Vorsahr Vorjahr Vorjahr
Mill 5 % Mill § % Mill § %
1963 1783 1172 511
19643) 2186 +23 1.524 +30 662 + 8
1965 2446 412 1651 + 1l 755 + 14
1966%) 2121 —13 1377 —19 744 —2

1 Aus den Erhebungen geschitzte Gesamtsummen — ¥) Bis 1964 endgiiltig. —
) Plane.

Die Investitionen im Bauhauptgewetbe erreich-
ten 1964 rund 2 Mid. 8§, um 23% mehr als 1963
Hochbaufirmen meldeten stdrkere Investitionsstei-
gerungen als Tiefbaufirmen (+8%s). Nach den bis-
herigen Erhebungen scheint die Bauwirtschaft ihie
Investitionen relativ kutzfristig der jeweiligen Auf-
tragslage und der Gewinnerwartung anzupassen
Dafiir spricht nicht nur die krdftige Investitions-
steigerung 1m Konjunkturjahr 1964 (1963 war die
Baukonjunktur noch relativ schwach gewesen), son-
dern auch der Umstand, dafB sich die Investitions-
erwartungen ziemlich rasch dndern Zum Grofiteil
dirften die Baufirmen iiber keine verbindlichen
jahrlichen Investitionspline verfiigen, sondern zu-
nachst die nach unten gerundeten Investitionssum-
men der Vorperiode in der Vorschau einsetzen (mit
Ausnahme jener Betriebe, die ein grofieres Investi-
tionsvorhaben beendet haben) Dadurch werden in
den ersten Prognosen die tatsédchlichen Investitionen
stark unterschitzt. Im Frihjahr 1965 erwarteten die
Firmen — zum Teil unter dem Eindruck des
schlechten Bauwetters — einen Riickgang ihrer In-
vestitionen fir 1965 um 10% Im Herbst, als sich
die Bautitigkeit etwas belebte und der witterungs-
bedingte Riickstand zum Teil nachgeholi wurde,
korrigierten diese Firmen ihre Angaben um 8%
nach oben. Tatséchlich stiegen jedoch die Investi-
tionen 1965 nach vorldufigen Ergebnissen (Meldun-
gen vom Frihjahr 1966} um 12%. Es ist daher zu
erwarten, dafl sich auch die Investitionsvoraus-
schitzungen fir 1966 (—13% gegen 1965) als zu
pessimistisch erweisen werden.

In allen drei erfafiten Jahren uberwogen bei
weitem die Ausristungsinvestitionen. 1965 betiug
ihr Anteil im gesamten Bauhauptgewerbe 88%, im
Tiefbau 92% und im Hochbau 87%. Von 1964 auf
1965 stiegen die Ausriistungsinvestitionen um 20%,
wogegen die baulichen zuriickgingen. Die aus dem
Investitionstest ermittelte Zuwachsrate der maschi-
nellen Investitionen deckte sich mit der Steigerung

Entwicklung der Investitionsmeldungen
des Baugewerbes

(Linearer Maflstab; 1968 = 100)

1963 =100
140 —

e Friihjabrserhebung
1965"

"~ = — = Herbsterhebung
1365

Finiihfahrs-
130 ~ enhebung
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120 -

110 -

l

00

1963 1964 1955 1966
0.4 4 W/ 93

Die im Friihjahr 1965 gemeldeten Investitionsergebnisse fiir
1964 mufiten ein Jahr spiter nur um 2% korrigiert werden.
Die Angaben fir 1965 erwiesen sich degegen als wenig ver-
liflich. Die urspriinglich unter dem Eindruck des schlechten
Bawwetters duflerst pessimistischen (Friihjahr 1965 —10%0) Er-
wartungen wurden im Hevbst um rund 8% und im Frithjahr
1966 um 17%0 nach oben revidiert. Die Pléne fiir 1966 wurden
ebenfalls gegen die Herbsimeldung (—19%) stark angehoben,
sehen aber noch tmmer einen Rickgang der Investitionen vor.

des Inlandsangebotes an Baumaschinen (+21%0) —
errechnet aus der Inlandsproduktion und dem
Auflenhandelssaldo Fiir 1966 wird ein Riickgang
(—16%0) dexr Ausriistungsinvestitionen, aber eine
leichte Zunahme der Bauten erwartet (-+5%b).

Die Investitionen je Beschiftigten erreichten
1965 13.100 S. Die Investitionsintensitit war im
Tiefbau hoher als im Hochbau Ein Zusammenhang
mit der Gr6fe der Betriebe konnte nicht festgestellt
werden Vom Umsatz wurden 9 5% investiert, wo-
bei der Hochbau cine etwas hohere Investitionsquote
hatte als der Tiefbau Die etwas niedrigere Investi-
tionsquote im Tiefbau bei gleichzeitig hoherer Inve-
stitionsintensitdt erkldrt sich daraus, dafl er je Be-
schiftigten einen grofleren Umsatz erzielte Ver-
gleicht man die Investitionskennzahlen des Bau-
gewerbes mit jenen der Industrie, so scheint das
Baugewerbe trotz zunehmendem Maschineneinsatz
vorerst noch eine geringe Kapitalintensitit zu
haben. Der Voisprung der Industrie wird jedoch
allmahlich kleiner

Die Umsdtze an Bauleistungen stiegen bei den
mitarbeitenden Firmen von 1964 auf 1965 um 16%.
Nach den Schitzungen und Berechnungen des In-
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Kennzahlen fiir das Bauhaupigewerbe 1965

Srtuktor det Ge- Tavesti- Investi- Umsatz je Lager
saratinvestiionen  tion je Be- tion Beschif- in ¢ des
Bauten  Ausrii- schif- in % des tigien Urisatzes
stungsin- tigten Umnsatzes 1.000 3
vestitionen 1000 §
Y
1965 Bauhaupt-
gewetbe
insgesarot 12 88 131 95 1380 30
davon Hochbau i3 87 129 o8 1319 3e
Tiefbau . & 92 135 88 152 4 e

stitutes erhdhte sich das gesamte Bauvolumen in der
gleichen Zeit nominell um 14%. Globalschitzung
und Investitionstestergebnisse stimmen also gut
Uberein Betriebe mit itberwiegendem Hochbauan-
teil (+18%¢) hatten eine héhere Umsatzsteigerung
als Tiefbaufirmen (+ 13%).

Nahezu alle meldenden Firmen verfiigten zum
Stichtag 31 Dezember (nach Saisonschlufl) éber
Uorrdte. Sie waren insgesamt um 3% hdher als
Ende 1964 und entsprachen 3% des Umsatzes (ohne
HandeJsware). Das Verhiltnis von Lagern zu Um-
satzen oder Beschiftigten schwankte allerdings von
Betrieb zu Betrieb betrachtlich.

Elektrizitdtswirtschaft

In der Frithjahrshefragung der Elekirizitits-
wirtschaft wurden die verstaatlichten und zehn gré-
Rere sonstige Elekirizitdtsversorgungsunternehmen
angesprochen  Meldungen gingen von der Ver-
bundgesellschaft, allen Sondergesellschaften, allen
Landesgescllschaften, den verstaatlichten stadti-
schen Unternehmungen — mit Ausnahme von Inns-
bruck und Klagenfurt — und von neun der grofleren
sonstigen Unternehmungen {darunter die E-Werke
von sieben Stidten) ein Die Erzeugungskapazitat
der erfafiten Kraftwerke, gemessen an der Engpafi-
leistung, betragt 97%e aller Elektrizitdtsversorgungs-
unternehmen (EVU) und 80% der gesamten Elek-
trizitdtswirtschaft (emnschliefllich Industrie-Eigen-
anlagen)

Die mitarbeitenden Gesellschaften investierten
1964 nach den endgiltigen Daten 417 Mrd S. Da-
von entficlen 415 Mid S auf die verstaatlichte
Elektrizititswirtschaft. Die endgiiltigen Daten wei-
chen nur geringfiigig von den im Frithjahr 1965 ge-
meldeten vorldufigen Daten ab Der Verbundkon-
zern (ohne Vorarlberger lllwerke A G) investierte
um 20%e weniger als 1963, die Landesgesellschaften
um 8%, die EVU der Landeshaupistadte um 14%%
mehr. An den Gesamtinvestitionen der verstaatlich-
ten Elektrizitatswirtschaft hatte der Verbundkon-
zern (einschlieflich Vorarlberger lllwerke A. G)

cinen Anteil von 33%,die Landesgesellschaften von
63% und die Landeshauptstidte von 4%

Investitionen der Elektrizititswirtschaft

Investitionen Verinderung

1954 1965 1966 1965 1966
gegen
1964 1965
Mill § %

Verbundkonzern) . 1188 1255 2.397 + 6 +91

Landesgescllschafren?) . 2611 2095 2 280 --20 + 5

Sonstige Gesellschaften®) 229 261 345 L 58 — 4
E-Werke der erfaliten Stadt-

werke | . 144 215 207 —49 — 4
Elcktrizitatswirtschaft

insgesamt 4172 3924 5229 -~ 6 +33

1y Obne Vorortberger Illwerke 4 G — %) EinschlieBlich Wicaer Smdtweske, L=
Werke — 3) Steiermitkische Elcktrizitits-A G Pinkaleidet B-Werke A G Votarlborger
[llwerke A G

Die grofien Investitionsvorhaben fir 71965 wui-
den durch das schlechte Bauwetter stark behindeit
Schon im Herbst meldeten Verbundkonzern und
Landesgesellschaften, dafi sie ihre Pline nicht voll
verwirklichen konnten (—-11% bzw. —10%0). Nach
den vorldufigen Ergebnissen vom Frizhjahr 1966 san-
ken die erfafiten Investitionen von 1964 auf 1965 um
6%, dic der verstaatlichten Elektrizitatswirtschaften
aliein um 4%. Die Landesgesellschaften reduzierten
ihre Investitionen nicht, wie im Frithjahr 1965 ge-
plant war, um 17%, sondern um 20%. Der Ver-
bundkonzern erreichte statt der beabsichtigten Ei-
weiterung des Investitionsvolumens um 25%0 nur
eine Zunahme um 6%. Die Bauvorhaben mufiten
grofiteils auf 1966 verschoben werden Dagegen in-
vestierten die landeshauptstidtischen EVU infolge
der groflen Bauausgaben der Stadte Linz, Graz und
Wels um 114%0 mehr, 1965 entfielen auf den Ver-
bundkonzern 39%, auf die Landesgesellischaften
52%0 und auf die Landeshauptstidte 9%/o der gesam-
ten Investitionen der verstaatlichten Elektrizitits-
wirtschaft.

1966 beabsichtigen alie Elekirizitdtsversor-
gungsunternehmen per Saldo um 33%, die ver-
staatlichten Unternehmen allein um 37% meh: zu
investieren als 1965 Der Bauliberhang aus dem
Vorjahr und die heurigen Plane zusammen lassen
eine Zunzhme um nahezu 1 5 Mrd. S erwarten. Der
Verbundkonzern wird erstmals wieder meh: als
1957 investieren. Allein die Tauernkraftwerke A. G
(Durlafiboden, Zemmkraftwerke), die osterreichi-
schen Donaukraftwerke A G (Wallsee) und die
osterreichischen Draukraftwerke A G (Feistritz),
Goss-Uberleitung) wollen thre Investitionen um 1'1
Mrd S ausweiten Ende 1967 und im Laufe von
1968 werden nach lingerer Pause wieder groflere
neue Kapazititen zuwachsen Die Landesgesell-




jeft 7

1 96 6

275

Investitionen det verstaatlichten Elektﬁz!itiitswirtschaft

(Semi-logarithmischer Mafistab; 1957 = 100)
1857=100
500 = e /nsgesamt T
L Landesgeselischaffen : o
— —-—Venbundgeselfschaft :
400 — u. Sondergeselischaften ! —
-l andeshauptstddtische ;
EVU —
200 - —
200 — —
; /
P /
100 F
\\ \/ II
20— N B
N N /
80 — \ e \.\ ;o
N N /
70 [— N N / -
N
60 — —
| | | ] 1 ] l 1 |
1957 1958 1959 1960 1961 1362 1963 1964 1965 1966
QLiw/o2

Nach der Uerflachung der Zuwachsvaten in den Jahren 1961
bis 1964 und dem Riickgang 1965, lassen die Pline fiir 1966
wieder eine kriftige Belebung der Investitionen erwarten
Der Uerbundkonzern beabsichtigt ersitmals wieder mehr als
1957 zu investieren Die Londesgesellschaften werden den
Riickgang des Uorjahres zum Teil wieder aufholen

schaften planen um 190 Mill S oder 9%0 mehr, die
erfafiten Stadtwerke um 4% weniger zu investieren
als 1965. Allerdings haben diesmal die Elektrizitats-
werke von Innsbruck und Klagenfurt nicht gemel-
det. Beriicksichtigt man ihre Pline fiir 1966 vom
Herbst 1965, so ergibt sich eine Zunahme um 12%o
Besonders startk wird sich der Investitionsaufwand
der Innshrucker Stadtwerke durch den Ausbau der
Unteren Sill erhéhen Die im zweiten Verstaat-
lichungsgesetz genannten stadtischen Elektrizitdts-
versorgungsunternehmen (Graz, Innshruck, Klagen-
furt, Linz und Salzburg) erwarten eine Zuwachsrate
von 6%

Die Struktur der Investitionen hat sich seit
1964 von Ausristungsinvestitionen zu Bauten ver-
lagert Damals entfielen noch 45%0 auf Bauten, 1965
waren es 49%0 und die Pldne fur 1966 sehen einen
Anteil von 59% vor. Per Saldo beabsichtigt die E-
Wirtschaft, hever um 61% (1965 -+29) mehr zu

Investitionen der verstaatlichten Elektrizitdtswirt-

schaft
Davon
Verstaatlichte Verbundgeselischaft,
E-Wirtschaft Sondergesellschafren?) Landeshauptstidtische
insgesamt Landesgescilschaften®) EVUY
Jahz Tnvesti- Verinde- Investi- Verande- Investi- Verande-
tionen Tung gegen tionen rung gegen  lionen fung gepen
Votjahr Vorjahr Vorjahr
Mill 8 % Mill § % Mill S %o
1963 4223 4 082 . 141
1964 . 4145 —2 3.984 — 2 161 -+ 14
1965 . 3,994 — 4 3.648 — 8 346 +114
1966 . . 5 341 +34 4996 37 365 + 6

%) Einschliefilich Vorariberper Iilwerke A G -— ¥) EinschlieBlich Wicner Stadt-
weeke, E-Werke — ) Graz Innsbruck, Klagenfurt Linz Salzburg Fiic Iansbrack wad
Klagenfurt lagen nur die Angaben aus dem Frithjahrs- bzw Herbsttest 1965 vor

vetbauen und um 7% (1965 —18%) mehr Aus-
ristungsgegenstinde anzuschaffen. Mehr als die
Halfte der Investitionsmittel (1964 55%, 1965 51%,
1966 60%) wurden in der letzten Zeit {iir den Aus-
bau von Wasserkraftwerken (Speicher- und Lauf-
kraftwerke) und nur relativ wenig fiir den Bau ther-
mischer Kraftwerke bereitgestellt (10%o, 9%, 7%0).
Durchschnittlich ein Drittel der Investitionen ent-
fiel auf Veiteilungsanlagen (Leitungen, Trans-
formatoren usw.) und Verwaltungseinrichtungen
Dic Investitionsstruktur der einzelnen Gesellschaf-
ten ist je nach ihrer berwiegenden Funktion sehr
verschieden.

Investitionsstruktur der Elektrizititswirtschaft

Intestitionen Veranderung
1965 1965 1966
Mill § gegen
1964 1966 1964 . 1965
0
Erfafite 1% jrtschaft
Bauten 1878 1916 3085 + 2 +61
Ausriistung 2,294 2.008 2,144 —13 + 7
Insgesame 4172 3924 5229 — 6 +33
davon
Wasserkrafrwerke . z20 2001 3.136 —13 +57
VWarmeksafrwerke . 422 362 353 —14 — 3
Verteilungsanlagen') 1.459 1 561 1740 + 7 +11

1y Einschliefilich Verwaltungseinrichtungen

Entwicklung der Investitionsmeldungen

Investitionen

1064 1965 1966
Investitionsmeldungen
Tirithjahr 1966 Hezbst 1965 Friihjahr 1966 Frithjahr 1956
gegen gegen gegen
Frithjabr 1965  Frithjakr 1955 Herbst 1965 Herbst 1965
Verindetung in %
Vetbundkonzeem?) . 0 —11 — 5 413
Landesgesellschafien®) —2 —10 + 5 o1
Sonstige Gesell-
schaften?) —1 + 4 +1G — 4

1) Obne Vormarlberger Illwerke A G, — ¥ EinschlieBlich Wicner Stadrwerke, E-
Werke — ) Steieimatkische Elektrizitats-A G Pinkafelder E-Werke 4. G.. Voratlberger
Niwerke A G

Der Uerbundkonzern {Verbundgesellschaft und
Sondergesellschaften) fihrt hauptsichlich Grofi-
projekte durch. Die Verbundgesellschaft 146t Kraft-
werke durch Sondergesellschaften bauen, wahrt die
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Anteilstrechte des Bundes an den Gesellschaften und
errichtet und betreibt Verbundleitungen zur Koordi-
nierung von Angebot und Nachfrage nach elektri-
scher Energie Speicherkraftwerke zur Gewinnung
von Spitzenenergie {iir den osterreichischen und
internationalen Verbundbetrieb sowie Laufkraft-
werke mit grofler Kapazitit dominierten bisher im
Aushauprogramm des Verbundkonzerns (1964 85%,
1965 88%, 1966 88%) Auf thermische Anlagen
(Dampfkraftwerk Korneuburg Ges. m b. H., Uster-
reichische Draukraftweike A G) entfielen weniger
als 1%, auf Verteilungsanlagen und Verwaltungs-
einrichtungen etwa 12% der Gesamtinvestitionen.
1965 — zu Beginn des dritten Finfjahresprogram-
mes — wurden zahlieiche neue Projekte begonnen
(Garsten, Wallsee, Feistritz, GoB-Ubeileitung,
Zemm-Werke), die teils 1967, teils 1968 vollendet
sein werden Aus diesem Grunde nahmen 1965 zu-
nachst nur die Aufwendungen fiir bauliche Maf-
nahmen (+55%0) zu, wogegen dic Ausriistungsinve-
stitionen sanken (-~42%). 1966 sind mehr als dop-
pelt (+115%) so hohe Investitionen fiir Bauten
und um ein Drittel (+31%) hohere Ausrtistungs-
investitionen vorgesehen

Die Landesgesellschaften (einschlieflich Vor-
arlberger lllwerke A G, Steiermérkische Elektrizi-
tits-A G, Pinkafelder E-Werke A G.) dienen der
Stromversorgung des betreffenden Bundeslandes.
Fast 50% ihrer Investitionen entfallen auf Vertei-
lungsanlagen und Verwaltungseinrichtungen (1964
4190, 1965 49%0, 1966 49%), weitere 14% (1964
14%/0, 1965 15%0, 1966 13%/0) auf Wirmekraftwerke.
Fir hydraulische Erzeugungsanlagen wurde im
Durchschnitt der beiden Vorjahre nur 40% aufge-
wendet (fir 1966 sind 38%/0 vorgesehen), weit weni-
ger als im Verbundkonzern Infolge des hohen An-
teiles der Verteilungsanlagen iberwiegen die Aus-
riistungsinvestitionen (1964 55%, 1965 59%6, 1966
58%) Auch bei den Landesgesellschaften liefen
1965 zahlreiche Bauvorhaben aus (Bauten —22%,
Ausrlistungen —7%). Fir 1966 ist mit einer ver-
starkten Bautitigkeit (+12%) und hoheren Aus-
1iistungsinvestitionen (+4%) zu rechnen Fertig-
stellungen groferen Ausmafies sind erst ab 1967 zu
erwarten

Die erfaliten Elekirizititswerke der Stddte ha-
ben 1964 und 1965 keine Mittel fiir den Bau von
Wirmekraftwerken bereitgestellt und sehen auch
keine fiir 1966 vor Im Durchschnitt 1964 und 1965
entfielen 95%0 der gesamten Aufwendungen auf
Verteilungsanlagen und Verwaltungseinrichtungen
Aus diesem Grunde ist auch der Anteil der Aus-
riistungsinvestitionen mit durchschnittlich 90%, be-

sonders hoch 1966 werden die erfaiten Stadtwerke
mehr fir Bauten (-+21 Mill. S oder +124%) und
weniger fur Ausristungen (—129 Mill § oder
—15%) ausgeben. Die Ergebnisse sind jedoch nn-
vollstindig, da aus Innsbruck und Klagenfurt keine
Meldungen eingingen Die Stadtwerke Klagenfurt
haben im Vorjahr das Fernheizkiaftwerk erweitert,
und die Stadiwerke Innsbruck arbeiten an dem Pro-
jekt ,Untere Sill®.

Die Elektrizitdtswirtschaft ist der kapitalinten-
sivste Produktionszweig der ésterreichischen Wirt-
schaft und ein bedeutender Investor Die im Inve-
stitionstest erfafiten Gesellschaften tidtigten 1964
76%v und 1965 6 4%0 der Gesamtinvestitionen; 1966
werden es fast 8% sein. Die Investitionsauftrige
kommen zu anndhernd gleichen Teilen der Bauwirt-
schaft und der Industrie zuguter Vom gesamten
Bauvolumen entfielen in den letzten beiden jahren
6% bis 7% (1966 voraussichtlich 9%) und von den
Ausriistungsinvestitionen 7% bis §%/o (1966 voraus-
sichtlich 7%) auf die Elektrizitdtswirtschaft

Sonstige Investoren

Aufer Industrie, Bauwirtschaft und Elektrizi-
tatswirtschaft wurden im Investitionstest auch
einige Investoren von geringerer Bedeutung erfafit
Dazu zihlen vor allem die stidtischen Verkehis-
und Versorgungsunternehmen (ohne E-Werke), das
graphische Gewerbe und die Sdgeindustiie

In der Gruppe stidtische Uerkehrs- und Uer-
sor gungsbetriebe (ohne E-Werke) wuiden die Be-
triebe von 16 Stadten und die NIOGAS erfafit Die
Investitionen erreichten 1964 730 Mill. S und 1965
876 Mill S (+20%). Fiir 1966 ist eine Zunahme
um 25%e geplant. Die Gaswetke steigerten 1965 ihre
Investitionen wm 57%0 {besonders in Wien, Linz und
Salzburg), fiir 1966 sind Ausweitungen in Wels,
Linz und Giaz vorgeschen, denen jedoch stirkere
Investitionskilrzungen in anderen Werken gegen-
iiberstehen (insgesamt —5%) Fur die Wasserver-
sorgung (1965 -8, 1966 +5%) haben 1965 vor
allem Salzbusg, Linz und Villach mehr ausgegeben,
1966 sind nennenswerte Mehrausgaben in Wien,
Linz und Graz vorgesehen Die Verkehrsbetriebe
in den osterreichischen Stddten investierten 1965
um 28% mehr als im Vorjahr und sehen fiur 1966
eine weitere Steigerung um 43%e vor. 1965 wuchsen
dic Aufwendungen in Wien, Salzburg, Linz und
besonders in Graz, 1966 wollen vor allem die Be-
triebe in Wien (+78%), Innsbruck und Salzburg
mehr investieren. 1965 waren die frither begonnenen

196@1'
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Fernheizkiaftwerke in den stddtischen Betrieben
nahezu vollendet (—63%5). 1966 wird in Wien ein
neues Fernheizwerk gebaut, auch Salzburg plant
hohere Ausgaben.

Investitionen der stidtischen Uerkehrs- und

Uersorgungsbetriche
Erfalite Investitionen Verinderung
1964 1965 1966 1965 1966
gegen
1964 1968
Mill, § o

Gaswerke 241 378 358 +57 — 5

Wasserwerke . . 183 198 207 -+ 8 + 5
Seidtische Verkehrs-

betriebe . . 204 262 375 +28 + 43

Ferheizkraftwerke .12 38 152 —463 +-300
Erfalite Unternchinen

insgesamt 730 876 1092 +20 425

Die Struktur der Investitionen ist in den einzel-
nen Betriebstypen verschieden. Bet den Wasserwer -
ken tiberwiegen die Bauten (durchschnittlich 80%o
in den erfafiten drei Jahren), bei den Verkehrs-
betrieben und Gaswerken die Ausriistungsinvesti-
tionen (je 82%). Die Errichtung von Fernheizkraft-
werken erfordert in den ersten Baustufen haupt-
sachlich bauliche Investitionen (1964 63%) und

spdter hauptsdchlich Ausiiistungsinvestitionen (1965
60%0). Insgesamt entfielen von den Investitionen der
erfafiten stddtischen Verkehrs- und Versorgungs-
betriebe ein Drittel auf Bauten. 1965 haben nur die
Ausriistungsinvestitionen (+32%) zugenommen,
1966 durften die baulichen {35%) und die maschi-
nellen Investitionen (+20%) annihernd gleich
kiédftig steigen,

Im graphischen Gewerbe wurden 45 Betriebe
mit 5.578 oder 209/ aller Beschiftigten erfaflt Diese
Betricbe investierten 1964 und 1965 je 353 Mill. S.
1966 beabsichtigen sie, ihre Investitionen um 15%
zu steigern. Die Investitionen pro Beschiftigten gin-
gen von 1964 auf 1965 etwas zurtick. Sie waren mit
12 800 S niedriger als im Durchschnitt der gesamten
Industrie.

Von der Sdgeindustrie beteiligten sich 21
Unternehmen mit 1.179 oder 5% aller Beschaftig-
ten Die erfafiten Investitionen sanken von 1964 auf
1965 um 2% (von 240 Mill S auf 236 Mill §),
sollen aber 1966 um 15%p gesteigert werden. Die
Investitionsintensitdt (1965 9.700 S) ist gering.

Karl Musil
Erich Zeillinger




