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M Prognose fur 2003 und 2004: Schwache der gesamtiwirtschaftlichen Nachfrage
allimdahlich Uberwunden

Markus Marterbauer

Osterreichs Wirtschaft wachst im Jahr 2003 um 0,7% und damit im dritten Jahr in Folge deutlich
unter dem langfristigen Durchschnitt. Anders als in den Jahren 2001 und 2002 tragt allerdings
heuer die Inlandsnachfrage das Wachstum. Konsum und Handel entwickeln sich ebenso wie
Bau- und AusrUstungsinvestitionen etwas gunstiger als zuletzt. Die Aussichten fir 2004 sind noch
immer sehr vage. Sollfe sich die etwas opfimistischere Stimmung, die Unternehmens- und
Verbraucherbefragungen in Europa in den letzen Monaten zeigen, in einer Erholung der Pro-
duktion bestatigen, dann kédnnte im Jahr 2004 eine leichte Konjunkturerholung einsetzen. Oster-
reichs BIP wirde dann real um 1,4% zunehmen. Das Wachstum bleibt in beiden Jahren zu
schwach, um eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt zu bewirken. Die Arbeitslosenquote wird
leicht auf 7,1% der unselbstdndigen Erwerbspersonen steigen. Der Finanzierungssaldo des Staa-
fes befragt in beiden Prognosejahren etwa —1% des BIP. Preisstabilitat bleibt gewahrt, die Inflo-
fionsrate stabilisiert sich bei 1/4%.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Konjunkturindikatoren fur das Ausland ¢ Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise ¢ Kennzahlen
for Osterreich « Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 » Zahlungsbilanz » Touris-
mus ¢ AuBenhandel ¢ ZinssGize ¢ Landwirtschaft ¢ Sachgutererzeugung ¢ Bauwirtschaft « Bin-
nenhandel ¢ Verkehr « Bankenstatistik e Arbeitsmarkt e Preise und Lohne « Staaftshaushalt « So-
ziale Sicherheit « Umwelt ¢ Entwicklung in den Bundesléndern

Wirtschaftschronik
Angelina Keil

Erste Evaluierung der KonjunkturbelebungsmaBBnahmen seit 2001

Margit Schratzenstaller, Martin Falk, Helmut Kramer, Markus Marterbauer,
Gerhard Schwarz, Ewald Walterskirchen

Die Konjunkturbelebungspakete 2001 und 2002 sehen zusdtzliche &ffentliche Ausgaben, vor al-
lem im Bereich der Verkehrsinfrastruktur, und Steuererleichterungen vor. Eine Unternehmensbe-
fragung des WIFO ergibt einen hohen Bekanntheitsgrad der wichtigsten steuerlichen MaBnah-
men (Forschungsfreibetrag bzw. -pramie, Bildungsfreibetrag bzw. -prémie, Lehrlingsprémie und
Investitionszuwachspramie). Allerdings sind Inanspruchnahme und tatsdchliche Effekte sehr un-
terschiedlich. Die Infrastrukturausgaben und die zeitlich befristete Investitionszuwachsprémie
erhdhen das dsterreichische BIP 2003 insgesamt um bis zu %4%.
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Verdienstentgang von Frauen mit Kindern
Hedwig Lutz

Frauen bUBen einen erheblichen Teil ihres hypothetischen Einkommens ein, sobald sie Kinder
haben. Bis das jUngste Kind erwachsen ist, erreicht dieser Verdienstentgang in Osterreich rund
103.000 € bis 136.000 €, falls die Frau wieder erwerbstdtig ist. Beendet eine Frau allerdings ihre
Berufslaufbahn mit der Geburt des ersten Kindes, so verliert sie mehr als 200.000 €. Das Ausmal
des Verdienstausfalls ist geringer, wenn die Unterbrechung der Beschaftigung moglichst kurz ist.
Deren Ladnge hangt u. a. von den Transferleistungsregelungen fur Eltern von Kleinkindern ab. Die
Ausweitung der Teilzeitbeschaftigungsmdglichkeiten in den letzten Jahren frug dazu bei, dass
die Unterbrechungen kUrzer werden und der Einkommensausfall von Frauen mit Kindern im Kin-
dergartenalter sinkf.

Verhaltene nominelle Einkommensentwicklung erfasst 2002 auch die
Versicherungswirtschaft

Thomas Url

Die mittelfristige Verlagerung des Geschdftsschwerpunktes &sterreichischer Privatversicherer zur
Lebensversicherung wurde 2002 unterbrochen. Der RUckgang der Einmalerlége in der Lebens-
versicherung wurde durch eine Zunahme der laufenden Prémieneinnahmen nicht ausgegli-
chen. In der Krankenversicherung hatten Preiserhbhungen eine mdaBige Steigerung der Pra-
mieneinnahmen zur Folge. Die Sanierung der Kfz-Versicherung schreitet voran. Die Verluste aus
dem versicherungstechnischen Geschaft konnten 2002 dennoch nicht durch Kapitalertrage
wettgemacht werden. Mit einer dynamischen Entwicklung der Primieneinnahmen baute die
Schaden-Unfallversicherung ihre traditionell groBe Bedeutung wieder aus.

Economic Outlook for 2003 and 2004: Weakness of Aggregate Demand to be
Gradually Overcome

The Economic Stimulus Packages 2001 and 2002
Loss of Earnings Suffered by Women with Children

Weak Nominal Income Growth Impacts on the Insurance Sector in 2002

B hitp://www.wifo.ac.at/publ/mb

Alle Artikel seit 1998 im Volltext online verfGgbar (PDF) « Seit 2003 als PDF- und als HTML-Version
Kostenloser Zugriff fUr Férderer und Mitglieder des WIFO sowie fUr Abonnenten

MONATSBERICHTE 10/2003 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Markus Marterbauer

Schwache der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

allmahlich uberwunden
Prognose fur 2003 und 2004

Die heimische Wirtschaft wird im Jahr 2003 um nur 0,7% wachsen. Einzelhandel und Investitionen entwi-
ckeln sich relativ ginstig. Hingegen haben sich Export und Sachguterproduktion bislang nicht verbessert.
In Europa zeigen Unternehmens- und Verbraucherbefragungen eine leichte Aufhellung der Erwartungen.
Sollte sich die etwas optimistischere Stimmung in einer Erholung der Produktion bestdatigen, dann konnte

Osterreichs BIP im kommenden Jahr real um 1,4% zunehmen.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeit des WIFO. « Abgeschlossen am 24. September 2003. E-Mail-Adresse:

Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Die 0Osterreichische Wirtschaft expandierte im 1. Halbjahr gegentber dem Vorjahr
um nur 0,6%. Anders als in den Jahren 2001 und 2002 stabilisiert nun die Inlandsnach-
frage die Konjunktur — dank einer verhalten, aber stetig steigenden Konsumnachfra-
ge sowie leichter Zuwdchse der Bau- und AusrUstungsinvestitionen. Die Zunahme des
Exports schwécht sich hingegen merklich ab. Das Wirtschaftswachstum wird im Jahr
2003 zum dritten Mal in Folge deutlich unter dem langjahrigen Durchschnitt bleiben.

Die Aussichten fur 2004 sind noch immer sehr vage. Im Euro-Raum fehlen eindeutige
Hinweise auf einen Konjunkturaufschwung, das BIP stagniert saisonbereinigt gegen-
Uber dem Vorquartal seit Ende 2002 (1. Halbjahr 2003 +0,5% gegenuber dem Vor-
jahr). Hingegen haben sich die Erwartungen einer weltweiten Erholung in den letzten
Monaten gefestigt. Asien bildet den Wachstumspol der Weltwirtschaft, jungst hat die
Nachfragedynamik sogar die lahmende japanische Wirtschaft erfasst. Die Wirtschaft
der USA wuchs im 1. Halbjahr um 2%, allerdings zum Uberwiegenden Teil aufgrund
einer bedeutenden Ausweitung der MilitGrausgaben.

Eine Erholung der Nachfrage im Welthandel kénnte Impulse fUr die Wirtschaft im Eu-
ro-Raum mit sich bringen. Im Sommer hat sich die Stimmung unter den Unternehmen
leicht verbessert, selbst in Deutschland wird die Lage nun etwas zuversichtlicher ein-
geschatzt. Allerdings bleibt eine Reihe von wachstumsbremsenden Kraften wirksam:
Das nach wie vor hohe Niveau des Dollar-Euro-Wechselkurses belastet Export und
Investitionen. Die Investitionen in Maschinen und Fahrzeuge — die SchlUsselgréBe der
Konjunktur — beleben sich wegen der niedrigen Kapazitdtsauslastung noch nicht.
Expansive Signale der EU-Wirtschaftspolitik fehlen. Solange die Binnennachfrage
nicht merklich anzieht, wird sich die Konjunktur nur zégernd aus der seit drei Jahren
anhaltenden Stagnation erholen. Ein markanter Aufschwung ist nicht in Sicht. Das
Wirtschaftswachstum durfte im Jahr 2004 im Euro-Raum bei etwa 1%% und in
Deutschland bei 1% liegen.

Die Nachfrage nach &sterreichischen ExportgUtern entwickelt sich aufgrund der
Schwdche der Binnennachfrage in der EU und in den Beitrittsidndern sehr verhalten.
Dazu kommen geringe Marktanteilsverluste fUr die heimischen Exporteure. Der An-
stieg des real-effektiven Wechselkurses (2003 +2%) kann kurzfristig durch das rege
ProduktivitGtswachstum in der Sachgutererzeugung, das durch einen markanten Be-
schaftigungsabbau zustande kommt, nicht ausgeglichen werden. Die relativen
LohnstUckkosten steigen gegenUber den Handelspartnern etwas, langerfristig da-
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gegen haben sie sich markant verringert (1995/2002 -15%). Das Wachstum der Wa-
renexporte verlangsamt sich merklich, es betr&gt heuer real nur noch 2%. Im kom-
menden Jahr sollfe eine langsame Erholung der Nachfrage bei den Handelspart-
nern fUr eine leichte Verbesserung sorgen (+3%%). Auch der Reiseverkehr leidet un-
ter der schlechten Wirtschaftsentwicklung in Europa. FUr heuer zeichnet sich eine
Stagnation der realen Deviseneinnahmen ab.

Die Rahmenbedingungen fir einen endogenen Investitionsaufschwung bleiben
vorerst ungunstig. Die Kapazitdtsauslastung liegt deutlich unter dem langjahrigen
Durchschnitt, die Absatzerwartungen der Unternehmen weisen noch nicht eindeutig
aufwdarts. Dennoch durften die AusrUstungsinvestitionen das Vorjahresniveau heuer
um mindestens 2% Ubersteigen. Die bis Jahresende befristete Investitionszuwachs-
prémie veranlasst die Unternehmen zwar kaum zu dauerhaft erhbhten Investitionen,
|Gsst sie aber fUr 2004 geplante Projekte vorziehen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 27 + 39 + 0.7 + 1,1 + 0.7 + 1.4
Nominell + 3.4 + 50 T 258 + 23 + 2,6 + 27
Sachgutererzeugung'), real + 3.0 + 6,5 + 1.3 + 1,0 + 00 + 20
Private Konsumausgaben, real + 23 + 33 + 1.5 + 09 + 1.3 + 1,6
Bruttoanlageinvestitionen, real + 2,1 + 59 - 22 - 4,6 + 1,7 + 1.8
AusrUstungen?) + 49 +11.8 - 29 - 93 + 20 + 20
Bauten + 0,0 + 1.2 - 15 - 05 + 1.4 + 1.7
Warenexporte?)
Real S F1E,1 * 79 + 4,2 + 20 + 3.8
Nominell + 70 +15,6 + 6,5 + 42 + 20 SIS
Warenimporte3)
Real + 6.9 +10,9 + &7 - 1.2 T 258 + 3.8
Nominell + 6.7 +14,7 # 80 - 20 + 20 + 33
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € 633 - 536 - 4,11 + 095 -003 - 039
in%desBIP - 32 - 26 - 1.9 + 0.4 - 00 - 02
Sekunddrmarktrendite?) in% 4,7 5,6 5.1 5.0 4,1 4,3
Verbraucherpreise + 0,6 + 2,3 + 2,7 + 1.8 + 1.3 + 1.2
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,0 &7/ 3.6 4,3 4,3 4,4
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonens) 6.7 58 6,1 6,9 7.0 7.1
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 1,2 + 1,0 + 04 - 05 + 0,2 + 0,5
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 23 - 15 + 03 - 02 - 1.0 - 12

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. — 3) Laut Statistik
Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). — %) Laut Eurostat. — ¢) Laut
Arbeitsmarktservice. — 7) Unselbsténdig Beschaftigte ohne Bezieher und Bezieherinnen von Karenz- bzw.
Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdiener.

FUr die SachgUtererzeugung liegen seit Jahresbeginn keine Daten von Statistik
Austria vor; der WIFO-Konjunkturtest deutet auf einen Rickgang im 1. Halbjahr hin.
Die Produktion durfte im 1. Halbjahr um 2% unter dem Niveau des Vorjahres gelegen
sein. Angesichts der ungunstigen Entwicklung im Export ist fUr den Jahresdurchschnitt
bestenfalls eine Stagnation zu erwarten. Die Unternehmen geben an, ihre Lager
nicht weiter abzubauen. Dies k&nnte ein erster Hinweis auf eine bevorstehende Erho-
lung der Produktion sein. Fir das kommende Jahr wird mit einem Produkfionszu-
wachs von 2% gerechnet. Da die Produktion Uberwiegend nachfrageseitig be-
schrankt ist, durfte die Tatsache, dass 2004 um 3 Arbeitstage mehr zur Verflgung
stehen als 2003, keine merklichen Auswirkungen haben. Leicht positive Effekte in der
Sachgutererzeugung durften gesamtwirtschaftlich durch eine Abnahme der Wert-
schoépfung im Tourismussektor kompensiert werden.

MONATSBERICHTE 10/2003 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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-2 Verfigbares Einkommen
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Verdnderung gegen das Vorjahrin %

-2 - LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft

Finanzierungssaldo des Staates
In % des BIP

Euro-Raum

02 04

) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst. — 2) In der SachgUtererzeugung, gegeniber den Handelspartnern, in
einheitlicher Wahrung. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Deutlich kraftiger als im vergangenen Jahr zeigen sich heuer die Bauinvestitionen.
Die Ausweitung des Finanzierungsrahnmens fur SCHIG und Asfinag schlégt sich in ei-
ner Zunahme der Investitionen im Tiefbau um 15% nieder. Auch die im Wohnungs-
bau tatigen Unternehmen zeigen sich nach einer langen Flaute wieder optimisti-
scher. Der Bedarf an Wohnungen hat zugenommen, und die Bewiligungen im ge-
férderten Wohnbau beginnen zu steigen. Dank der Expansion im Tiefbau geht die

WIFO
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Asien bildet
Wachstumspol der
Weltwirtschaft

In Asien expandiert die Wirt-
schaft weiterhin kraftig. Zu-
letzt wurde sogar Japan von
einer Nachfragebelebung
erfasst.

726

Bauproduktion heuer nicht mehr zurGck, sie dirfte im Jahresdurchschnitt real um
1.4% hdher sein als im Vorjahr. FOr das kommende Jahr wird ein Wachstum von 1,7%
erwartet. Der antizyklische Einsatz von langfristig sinnvollen MaBnahmen zur Verbes-
serung der Infrastruktur stUtzt die Konjunktur. Die Wirtschaftspolitik sollte angesichts
des hohen Anteils des Bausektors am BIP allerdings darauf achten, dass die &ffentli-
chen Anreize in der ndchsten Hochkonjunkturphase wieder restriktiver gehandhabt
werden.

Nachdem die Binnennachfrage in den Jahren 2001 und 2002 das Wirtschaftswachs-
tfum merklich geddmpft hat, werden fUr heuer positive Impulse erwartet. Neben der
guUnstigeren Entwicklung der Investitionen trédgt dazu auch der private Konsum bei: Er
expandiert mit real +1,3% zwar deutlich langsamer als im langfristigen Durchschnitt
(+2'4%), aber merklich rascher als die Gesamtwirtschaft. Die Nettorealeinkommen je
Arbeitnehmer durften heuer erstmals seit zwei Jahren nicht sinken, und das Wachs-
tum der verfugbaren Einkommen festigt sich etwas. Neben der niedrigen Inflafion
(2003 und 2004 jeweils 1V4%) tradgt dazu auch die Ausweitung von Transfers (vor allem
Kinderbetreuungsgeld) bei. Der Handel kann in beiden Jahren mit guten Umsatz-
steigerungen rechnen (reale Wertschépfung 2003 +2%, 2004 +2'4%). GekUrzt werden
vor adllem Reiseausgaben im Ausland (2003 -3%), nicht hingegen die Anschaffung
von Pkw. Der Sparanteil am verfGgbaren Einkommen erhdht sich leicht.

Auf dem Arbeitsmarkt zeichnet sich keine Trendwende ab. Die Zahl der Arbeitslosen
steigt heuer auf 239.000 und im Jahr 2004 auf 244.000. Das entspricht einer Arbeitslo-
senquote von 7,1% der unselbstndigen Erwerbspersonen laut traditioneller dsterrei-
chischer Berechnung und 4,4% der Erwerbspersonen laut Eurostat.

Die Zunahme der Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 6.000 heuer und
15.000 im Jahr 2004 hat zu einem guten Teil institutionelle Grinde: Zu den Beschdaftig-
ten werden auch jene Personen in Altersteilzeit gerechnet, die ihre Freizeitphase be-
reits geblockt in Anspruch nehmen, aber noch im Personalstand der Unternehmen
sind. Dies erhoht statistisch die Zahl der Beschdaftigten 2003 um 2.500 und 2004 um
5.000. An Schulungen nehmen heuer um etwa 8.000 Arbeitslose mehr teil als im Vor-
jahr, ein Teil von ihnen wird als beschaftigt erfasst. Zu Jahresbeginn wurde die 1angst
fallige Erleichterung des Zugangs von ausldndischen Arbeitskraften mit lGngerer Auf-
enthaltsdauer zum Arbeitsmarkt gewdhrt. Das ermdglicht vor allem Frauen und Ju-
gendlichen die Beschdaftigungsaufnahme. Die Zahl der beschaftigten Ausldnder er-
hoht sich 2003 und 2004 um jeweils etwa 15.000.

Das Wachstum der Steuereinnahmen bleibt trotz einer gunstigen Entwicklung des
Aufkommens an Umsatzsteuer heuer merklich unter jenem des nominellen BIP, hin-
gegen steigen die Staatsausgaben rascher. Der Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition dUrfte somit heuer bei —1% und im kommenden Jahr bei -1,2%
des BIP liegen.

Die Weltwirtschaft und der Welthandel expandieren heuer mit jeweils etwa +3%
kaum rascher als 2002. Die Dynamik bleibt somit merklich unter dem langfristigen
Durchschnitt. Allerdings zeigen sich zwischen den groBen Regionen der Weltwirt-
schaft erhebliche Untferschiede. Asien bildet den wichtigsten Wachstumsmotor der
Weltwirtschaft. Die chinesische Wirtschaft erreicht eine Rate von +7% bis +8% pro
Jahr. Hier zahlt die strenge Kapitalverkehrsregulierung zu den erfolgreichen Rah-
menbedingungen, die entscheidend halfen, sich gegentber den Krisenphdnome-
nen der Weltwirtschaft abzuschotten.

Auch Sudkorea, Taiwan und die anderen "Tigerstaaten" haben zu den vor der Wirt-
schafts- und Finanzkrise 1997/98 gewohnten Wachstumsraten zurUckgefunden. Im
1. Halbjahr 2003 zeigte selbst die lahmende japanische Konjunktur zum ersten Mal
seit drei Jahren Anzeichen einer nennenswerten Erholung der gesamtwirtschaftli-
chen Nachfrage. Neben einer Verbesserung von Investitionen und Konsum trug da-
zu auch der rege Export nach China und SUdostasien bei. Das BIP durfte heuer um
knapp 2% expandieren. Allerdings bleibt abzuwarten, ob in Japan ein anhaltender
Konjunkturaufschwung in Gang kommt — die Deflation ist noch nicht Uberwunden,
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und eine starkere Aufwertung des Yen gegenUber dem Dollar kdnnte die Auftriebs-
krafte rasch wieder bremsen.

In den USA wuchs die Wirtschaft im 1. Halbjahr mit einer Rate von 2%4% gegenuber
dem Vorjahr. Die Frihindikatoren haben sich in den letzten Monaten verbessert. Da-
zu trégt die expansive Fiskal- und Geldpolitik entscheidend bei. Das Staatsdefizit liegt
heuer bei etwa 6% des BIP, der Uberwiegende Teil geht auf die drastische Anhe-
bung der MilitGrausgaben zurdck. Diese war im Il. Quartal fr zwei Drittel des gesam-
ten Wachstums des BIP gegentber dem Vorquartal maBgebend. Die Ausweitung
der RUstungsausgaben ist in Bezug auf Wachstums- und Wohlfahriseffekte zwar
merklich ineffizienter als andere Verwendungen, dennoch werden die private Pro-
duktfion und die Nachfrage angeregt. Allerdings bleibt — auch angesichts der un-
gunstigen Situation der éffentlichen Haushalte — offen, wie lange das hohe Ausga-
benniveau aufrechterhalten wird. Die markanten Steuersenkungen fragen zur Aus-
weitung des Budgetdefizits bei. Die Nachfrageeffekte durften aufgrund der starken
Konzentration der MaBnahmen auf die oberen Einkommenschichten verhalten sein.
Die Federal Reserve halt die kurzfristigen Zinsen auf einem historischen Tiefstand, die
kurzfristigen Realzinsen sind deshalb negativ. Sie sieht nach wie vor Deflationsgefah-
ren. In den letzten Monaten sind die langfristigen Zinsen aber deutlich gestiegen. Die
positiven Auswirkungen der expansiven Wirtschaftspolitik zeigen sich in einer gunsti-
geren Stimmung der Konsumenten, anhaltend starker Konsumnachfrage und stei-
gender Industrieproduktion.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 2 + 8B + 08 + 1.8 + 14 + 20
USA + 4,1 + 38 + 03 + 24 + 23 + 30
Japan + 0,1 + 28 + 04 + 0.1 + 1.8 + 1.3
EU + 28 + 85 + 1,6 + 1.0 + 05 + 1.5

Euro-Raum + 28 &9 + 1.5 + 038 + 04 + 1.5
Deutschland + 20 + 29 + 08 + 02 + 00 + 1,0
Ost-Mitteleuropa’) + 3.3 + 40 + 2,1 + 22 + 2,5 + 28
Asien (ohne Japan) + 67 + 68 + 49 + 6,0 + 45 + 50
Welthandel, real + 6,0 +127 + 00 + 25 + 33 + 50
OECD-Exporte + 57 +12,0 - 05 + 27 + 3,0 + 45
Intra-OECD-Handel + 78 +11.4 - 09 + 00 + 23 + 35
Marktwachstum?) Osterreichs + 7.4 +13,1 + 29 + 20 + 25 + 40
Weltmarkt-Rohstoffpreise3)
Insgesamt + 9,0 +31,0 -10,0 + 1,0 + 14,0 - 90
Ohne Rohdl -10,0 + 80 - 60 - 10 + 30 + 00
Erddlpreis?) $ je Barrel 17.3 28,0 23,6 24,1 29,0 25,0
Wechselkurs $ je Euro 1,067 0,924 0.896 0,945 1,10 1,10

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 2) Verdnderungsrate der realen Importe der Partner-
|I&nder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 3) HWWA-Index, Dollarbasis, 2000 = 100. — 4) Durch-
schnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Bislang ist jedoch noch kein selbsttragender Investitionsaufschwung in Gang ge-
kommen. Kapazitédtsauslastung und Gewinne liegen unter dem langfristigen Durch-
schnitt. Ein besonderes Risiko fUr die Konjunktur bildet die Uberbewertung auf den
Immobilienmdarkten: Hauser- und Wohnungspreise sind drastisch gestiegen, ein Preis-
rickgang zeichnet sich bislang nicht ab. Ein Platzen der spekulativen Blase wirde
erhebliche Finanzierungsprobleme auslésen. Der Arbeitsmarkt reagiert vorerst nicht
auf die gunstigere Produktionsentwicklung: Die Zahl der Beschaftigten sinkt seit mehr
als zwei Jahren, die Arbeitslosenquote ist auf 6,2% der Erwerbstatigen gestiegen.

Die Wirtschaft wuchs im Euro-Raum im 1. Halbjahr gegenUiber dem Vorjahr um nur
%% (EU +%%). Saisonbereinigt stagniert das BIP gegenUber dem Vorquartal seit dem
IV. Quartal 2002. Dazu tragt die anhaltende Flaute der Investitionen wesentlich bei.
Kapazitatsauslastung, Gewinne und Absatzerwartungen sind zu schwach, um die
Unternehmen trofz des relativ niedrigen nominellen Zinsniveaus zu einer Ausweitung
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Konjunkturerholung
mit Risken in den USA

In den USA hat sich die ge-
samtwirtschaftliche Nach-
frage vor allem aufgrund
stark steigender MilitGraus-
gaben verbessert. Das Wirt-
schaftswachstum wird heuer
2Y4% und im Jahr 2004 3%
erreichen. Allerdings sind die
Risken eines RUckschlags er-
heblich.

Hartnackiger
Wachstumsrickstand
in Europa
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Im Euro-Raum wdéchst die
Wirtschaft 2003 —im dritten
Jahr der Wirtschaftskrise —um
nur 2% gegenliber dem Vor-
jahr. Etwas ginstigere Stim-
mungsindikatoren kénnten
eine Erholung im kommen-
den Jahr andeuten. Aller-
dings bleiben mehrere
wachstumsd&dmpfende Krdf-
te wirksam.

EU-Wirtschaftspolitik
gefordert
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der Investfitionen zu veranlassen. Angesichts rocklaufiger Erzeugerpreise erscheint
das Realzinsniveau fir viele Branchen nicht ginstig. Uberdies schldgt sich die Auf-
wertung des Euro zunehmend in einer Ddmpfung des Wirtschaftswachstums nieder.
Der Wechselkurs war zuletzt mit etwa 1,10 $ je Euro um etwa 15% hdher als im Jah-
resdurchschnitt 2002. Dies bremst den europdischen Export und die Investitionen.
Laut Eurogrowth-Indikator wird das BIP im Euro-Raum im 2. Halbjahr durch den ho-
hen Wechselkurs um 0,6 Prozentpunkte gedé&mpft. Eine Fortschreibung des Wechsel-
kurses vom August I&sst fir den Durchschnitt 2003/04 eine Relation von 1,1 $ je Euro
annehmen. Dies ist um etwa 4% niedriger, als das WIFO in seiner Juni-Prognose unter-
stellte. Wegen der leichten Verbesserung werden Export, Investitionen und BIP im Eu-
ro-Raum fUr das kommende Jahr etwas gUnstiger beurteilt als in der Sommer-
Prognose.

Im Gegensatz zu Export und Investitionen war die Nachfrage im Einzelhandel im
1. Halbjahr 2003 lebhaft. Das von der Europdischen Kommission erhobene Konsu-
mentenvertrauen hat sich in den letzten Monaten erholf, vor allem in den groBen
Mitgliedsldndern. Das Wachstum des Konsums bleibt zwar merklich unter dem lang-
fristigen Durchschnitt, bildet aber dennoch ein wichtiges Element der Stabilisierung in
einer insgesamt stagnierenden Wirtschaft.

JUngst haben sich auch die Hinweise auf eine Aufhellung der Stimmung in den Un-
ternehmen verstérkt. Der ifo-Geschdaftsklimaindex zeigt seit zwei Monaten auch in
Bezug auf die aktuelle Produktionsentwicklung in Deutschland eine leichte Verbesse-
rung. Der von Reuters erhobene Einkaufsmanagerindex |asst fir den Euro-Raum et-
was gunstigere Werte als zuletzt erkennen. Allerdings bleibt abzuwarten, ob sich der
Stimmungsumschwung tatséchlich in einer Ausweitung der Auftragseingénge, der
Produktion und der Investitionen niederschlagt. Bislang fehlen dafir noch deutliche
Anzeichen. Dies gilt vor allem fUr Deutschland: Die deutschen Konjunkturinstitute zei-
gen sich fUr das kommende Jahr optimistisch und erwarten eine Steigerung des BIP
zwischen 1% und 2%. Begrindet werden die Prognosen mit positiven Nachfrageef-
fekten von bis zu 4% des BIP durch das Vorziehen der Senkung der Einkommensteuer
auf das Jahr 2004, mit héheren Investitionen aufgrund der Reformen im Rahmen der
Agenda 2010 und einem positiven Produktionseffekt von gut 2% durch die hdéhere
Zahl der Arbeitstage. Alle diese Argumente sind aber mit Fragezeichen zu versehen:
Die zu erwartende weitgehende Gegenfinanzierung der Steuersenkung durch Aus-
gabenkUrzungen und die Konzentration auf die oberen Einkommenschichten durf-
ten bewirken, dass insgesamt keine zusatzlichen Nachfrageeffekte entstehen, die
Reformen im Sozialbereich wirken unmittelbar eher nachfragedédmpfend, und eine
Ausweitung der Zahl der Arbeitstage sollte in einer kurzfristig nachfrageseitig be-
schrankten Wirtschaft keine nennenswerten BIP-Effekte ausldsen.

Die Stagnation des BIP belastet Arbeitsmarkt und &ffentliche Haushalte. Die Arbeits-
losenquote steigt im Euro-Raum kontinuierlich, sie erreichte im Juli saisonbereinigt
8.9%. Diese Aufwdrtstendenz wird anhalten, solange das Wirtschaftswachstum unter
2% bleibt. Die Budgetdefizite nehmen kraftig zu. Vor allem aufgrund der deutlichen
Verschlechterung der Finanzlage in Frankreich, Deutschland und Italien wird der Eu-
ro-Raum heuer einen Saldo der &ffentlichen Haushalte von mehr als -3% des BIP
aufweisen. Dies ist weniger die Folge aktiver MaBnahmen zur defizitfinanzierten Kon-
junkturstimulierung, sondern das passive Ergebnis schwacher Steuereinnahmen und
hoéherer Ausgaben fur Arbeitslosigkeit.

Die Wirtschaftspolitik der Eurozone war bislang nicht in der Lage, eine wirkungsvoll
koordinierte Strategie zur Bek&mpfung der seit Ende 2000 anhaltenden Nachfrage-
schwdche zu entwickeln. Die wirtschaftspolitischen BemUhungen konzentrierten sich
auf Ausgabensenkungen im 6ffentlichen Dienst, im Infrastruktur- und Sozialbereich.
Daneben sind Flexibilisierung und Liberalisierung erkennbare Elemente einer europd-
ischen Strategie. Das Phdnomen des Nachfragemangels und die Anhebung des
Wachstumspfades werden von der Wirtschaftspolitik hingegen nicht als Herausforde-
rung angesehen. Der Konjunkturpolitik der Teiinehmerldnder der Wahrungsunion sind
durch Verpflichtungen des StabilitGtspaktes und durch die Offenheit der nationalen
Wirtschaftsrdume zum Teil die H&dnde gebunden. Die EU-L&nder auBerhalb der Wah-
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rungsunion haben wirkungsvolle expansive Signale gesetzt: In GroBbritannien wurde
der offentliche Konsum merklich ausgeweitet, um das Erziehungs- und Gesundheifs-
wesen zu modernisieren. Die schwedische Regierung hat die 6ffentlichen Investitio-
nen markant erhéht. Beide Schritte wirken dem Nachfrageeinbruch entgegen. Das
BIP wdchst in beiden Landern heuer wie schon in den letzten Jahren rascher als im
Durchschnitt des Euro-Raumes.

Ein deutlich groBerer Spielraum als auf nationalstaatlicher Ebene besteht fUr eine
expansive Politik aber auf EU-Ebene. Die Absicht der Europ&ischen Kommission, auf
Basis der Vorschlége der "Van-Miert-Gruppe" und in Zusammenarbeit mit der Euro-
pdischen Investitionsbank eine Erhdhung der 6ffentlichen Investitionen in die Wege
zu leiten, ist insbesondere auf eine langfristige Verbesserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen ausgerichtet. Hier gilt es sicherzustellen, dass die im Rahmen
der "Lissabon-Strategie" besonders betonten Humaninvestitionen in Bildung, For-
schung und soziale Kohdasion nicht gegenUber materiellen Investitionen in den Hin-
tergrund treten. Kurzfristig kbnnen Investitionen in die Verkehrs- und Kommunikations-
infrastruktur sinnvolle Impulse geben. Eine EU-Wachstumsinitiative wirde zum einen
ein wichtiges Signal dafir geben, dass die Wirtschaftspolitik der Krise nicht mehr pas-
siv gegenubersteht — eine aktive Wirtschaftspolitik kann dazu beitragen, die Erwar-
fungen von investierenden Unternehmen und konsumierenden Haushalten zu stabili-
sieren. Zum zweiten sind Planung und Bauvorbereitung fUr viele Investitionsprojekte
abgeschlossen, eine rasche Behebung der Finanzierungsbeschrdnkungen kdnnte
deshalb nachfragewirksame Vorzieheffekte ausldsen.

Die Erweiterung der EU um 10 neue Mitgliedslander tritt am 1. Mai 2004 in Kraft. Kurz-
fristig kdnnen davon keine nennenswerten Wachstumseffekte erwartet werden. Mit-
telfristig bringt dieser Schritt aber ein erhebliches Potential. Es liegt sowohl in der
Notwendigkeit der Modernisierung des Kapitalstocks als auch in den unbefriedigten
KonsumbedUrfnissen in den neuen Mitgliedsl&ndern. Ein rascher Aufholprozess wirde
auch fur die "alten" EU-Lander erhebliche Nachfrageeffekte mit sich bringen. In den
letzten Jahren wuchs die Wirtschaft der Beitrittsldnder allerdings sehr verhalten, das
BIP erhdhte sich um nur gut 1 Prozentpunkt pro Jahr rascher als im EU-Durchschnitt.
Derzeit liegt das Wirtschaftswachstum vor allem in Tschechien merklich unter jenem
der anderen ostmitteleuropdischen Lander.

In den Beitrittsi&indern erreicht das BIP pro Kopf im Durchschnitt nicht einmal die HAlf-
te des Niveaus der EU-L&nder. MaBnahmen zur Beschleunigung des Aufholprozesses
kénnten ein wesentliches Element einer wachstumsorientierten Wirtschaftspolitik der
EU bilden. Dazu bedarf es einer Ausweitung &ffentlicher und privater Investitionen
aus der EU in den neuen Mitgliedsldndern.

Nach dem markanten RUckstand im Jahr 2001 durfte Osterreichs Wirtschaft im ver-
gangenen Jahr etwas rascher gewachsen sein als der EU-Durchschnitt. Dazu frug
ausschlieBlich der positive AuBenbeitrag bei. Wahrend die Inlandsnachfrage und die
Importe zurGckgingen, entwickelte sich der Export nach vorliegenden Daten relafiv
gUnstig. Laut Statistik Austria verbesserte sich die Handelsbilanz von 2001 auf 2002
um fast 5 Mrd. € und erreichte erstmals einen Uberschuss. Auch die Leistungsbilanz
drehte ins Aktivum. Allerdings ist die rege Exporthachfrage in Osterreich sowohl in
Relation zur schwachen Sachgutererzeugung als auch zur Entwicklung der Ausfuhr in
anderen Landern sehr Uberraschend. Auf Ungereimtheiten in der Leistungsbilanz
weist auch die hohe Stafistische Differenz hin. Die schwierigere Erfassung von au-
Benwirtschaftlichen Daten innerhalb des EU-Binnenmarktes und die Beschleunigung
des Prozesses der Datenerhebung kénnte die Qualitat der Statistiken beeintrachti-
gen. Damit ist die Basis fUr die Prognose der Jahre 2003 und 2004 recht unsicher. Die
Beurteilung der aktuellen Konjunkturlage wird zusatzlich dadurch erschwert, dass
noch immer keine Produktionswerte fUr die konjunktursensitive SachgUtererzeugung
und die Bauwirtschaft im laufenden Jahr vorliegen.
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Die europdische Wirtschafts-
politik hat auf den Konjunk-
tureinbruch seit Ende 2000
nicht ausreichend reagiert.
Notwendig wdren vor allem
MaBnahmen zur Belebung
der materiellen und immate-
riellen Investitionen, die kurz-
und langfristige positive
Wachstumseffekte auslésen
kénnten.

Wirtschaftliche
Potentiale der EU-
Erweiterung nicht
ausreichend genutzt

Wachstumsschwdche
halt an

Das BIP wéchst heuer real
um nur 0,7%. Erstmals seit
zwei Jahren stabilisiert die
Inlandsnachfrage die Ent-
wicklung. Ausgehend von
einem Ende der Flaute in
Westeuropa kénnte im
kommenden Jahr eine all-
mdhliche Verbesserung der
Wirtschaftslage einsetzen.
Uber deren AusmaB besteht
erhebliche Unsicherheit.
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Ubersicht 3: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004

Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Real (zu Preisen von 1995)
Land- und Forstwirtschaft 4,62 4,55 4,55 4,55 -07 - 1,5 + 0,0 + 0,0
SachgUtererzeugung und
Bergbau') 40,61 41,00 41,00 4182 +13 + 1,0 + 0,0 + 20
Energie- und Wasserversorgung 5,41 5,92 5,95 600 + 1,7 + 9.3 + 0.9 + 1,0
Bauwesen 13,36 13,42 13,60 13,84 - 48 + 0.4 + 1.4 + 1,7
Handel?) 24,41 24,79 25,29 2587 -0.3 + 1.6 + 20 + 23
Beherbergungs- und
Gaststéttenwesen 7,42 7,58 7,50 758 +59 + 2,1 - 1,0 +1,0
Verkehr und
NachrichtenUbermittiung 13,98 14,15 14,22 1429 -079 + 1.2 + 0,5 + 0,5
Kreditinstitute und
Versicherungen 13,53 12,91 12,91 1304 -05 - 4,6 + 0,0 + 1,0
Grundsticks- und
Wohnungswesend) 28,87 29,45 29,89 30,48 + 43 + 20 + 1,5 + 20
Offentliche Verwaltung4) 11,70 11,66 11,61 11,55 -02 - 03 - 05 - 0,5
Sonstige Dienstleistungen 24,79 25,03 25,15 2535 +02 + 0,9 + 0,5 + 0.8
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 188,69 190,45 191,66 19437 +0,7 + 09 + 0,6 + 1.4
Bruttoinlandsprodukt 198,67 200,94 20226 20513 +0,7 # 1,1 +0,7 + 1.4

1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Gebrauchs-
gUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) Vor Abzug der unter-
stellten BankgebUhr und der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Das WIFO erwartet fUr heuer weiterhin ein Wachstum des BIP von real 0,7%. Darin
spiegelt sich vor allem die Abschwdchung der Konjunktur in Europa. Die sehr zurUck-
haltende Expansion der Nachfrage der Handelspartner drickt den heimischen Wa-
renexport und die Sachguterproduktion. Die Inlandsnachfrage stabilisiert die Kon-
junktur heuer wieder. Dazu trégt die gunstigere Entwicklung von Konsum und Einzel-
handel ebenso bei wie die Verbesserung im Bereich der Bauinvestitionen — hier wer-
den ebenso wie im Bereich der AusrUstungsinvestitionen Effekte der Konjunkturpake-
te der vergangenen Jahre wirksam. Die Férderung der Investitionen lasst Osterreichs
Wirtschaft heuer um etwa Y4 Prozentpunkt rascher wachsen als jene des Euro-
Raumes. Zum Teil sind dies allerdings Vorzieheffekte, im Jahr 2004 wird die Nachfrage
geddampft.

Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage

2001 2002 2003 2004 2001 2002 2003 2004

Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt 148,90 150,02 151,30 15294 + 1,0 + 0.7 + 09 + 1,1
Private Haushalte!) 111,88 11283 11430 116,13 + 1,5 + 09 # 1,8 + 1.6
Staat 37,02 37,18 37,00 3681 - 05 + 04 = 05 - 05

Bruttoinvestitionen 46,02 43,44 43,84 44,61 - 40 - 56 + 09 + 1.8
Bruttoanlageinvestitionen 45,97 43,87 44,60 45,41 - 22 - 4,6 + 1,7 + 1.8

AusrUstungen?) 21,21 19,24 19,62 2001 - 29 - 9.3 + 20 + 20
Bauten 24,76 24,63 24,98 2540 - 1,5 - 05 + 1.4 + 1.7
Vorratsverdnderung?) 005 -043 -075 -0.80

Statistische Differenz 048 -027 0,00 0,00

Inl&dndische Verwendung 19540 193,18 195,14 197,55 - 0.1 - 1,1 + 1.0 + 1.2

Exporte 107,04 110,38 110,30 113,62 + 7.4 + 3,1 - 0.1 + 3,0
Reiseverkehr 10,40 10,58 10,58 10,69 + 54 + 1.8 + 0,0 + 1.0

Minus Importe 103,76 102,62 103,18 106,04 + 59 - 1.1 + 05 + 28
Reiseverkehr 8,35 8,03 7.79 779 + 51 - 3.8 - 30 + 0,0

Bruttoinlandsprodukt 198,67 200,94 20226 205,13 + 0.7 + 1,1 + 07 + 1.4
Nominell 211,86 216,76 222,34 22833 + 23 + 23 + 2,6 + 27

1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich immaterieller Anlagen,
sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — 3) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

Im kommenden Jahr sollten die wichtigsten Impulse von der Auslandsnachfrage
ausgehen. Das AusmaB der Konjunkturbelebung bei den europdischen Handels-
partnern ist derzeit schwierig einzuschatzen. Das WIFO geht von einer verhaltenen
Erholung aus. In jungster Zeit zeichnete sich eine Aufhellung der Stimmung bei wich-
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tigen Handelspartnern ab. Auch von den Bérsen kommen optimistischere Signale.
Allerdings bleibt das Niveau des Wechselkurses des Euro gegentber dem Dollar un-
gUnstig, und der Druck zur Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte Iasst negative
Nachfrageimpulse vom &ffentlichen Sektor erwarten. Deshalb ist auf eine nur z6-
gernde Erholung des &sterreichischen Exports zu schlieBen. Investitionen und Sach-
guterproduktion beleben sich zaghaft. Auch die Expansion der Nachfrage der priva-
ten Haushalte dUrfte unter dem langjdhrigen Durchschnitt liegen. Das WIFO erwartet
unter diesen Rahmenbedingungen fUr das Jahr 2004 ein Wirtschaftswachstum von
etwa 14%. Dies ist zu wenig, um den Arbeitsmarkt und die 6ffentlichen Haushalte zu
entlasten.

Ein optimistischeres Szenario kdnnte von einer kraffigeren Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums in den USA ausgehen. Dies kdnnte den Dollar auf den Devisen-
mdrkten starken, somit Europas Wettbewerbsfahigkeit auf den Weltmdérkien erhbhen
und die EU zu einem aftraktiveren Investitionsstandort machen. Eine aktivere Wachs-
tumspolitik der Europdischen Union hdtfte erhebliche Spielrume, der Binnennach-
frage die dringend bendtigten zusatzlichen Impulse zu verleihen. Dieses Szenario ist
nicht auszuschlieBen, erscheint aber derzeit weniger wahrscheinlich.

Osterreichs Warenexporte Uberstiegen das Vorjahresniveau im |. Quartal nhominell
noch um 5%. Im Il. Quartal weist Statistik Austria vorldufig einen Rickgang um 4%
aus. Selbst wenn die jungsten Monatswerte noch nach oben revidiert werden,
kommt darin die deutliche Abschwé&chung im Export zum Ausdruck. Die Ausfuhr in
den EU-Binnenmarkt stagniert. Dies ist vor allem eine Folge der Schwéche der Bin-
nennachfrage bei den wichtigsten Handelspartnern (Deutschland und Italien). Die
Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar belastet die heimischen Exportunter-
nehmen vor allem indirekt — sie trifft die deutsche Exportwirtschaft, zu der die &ster-
reichischen Betriebe enge Zulieferbeziehungen unterhalten.

Ubersicht 5: L6hne, Wettbewerbsféhigkeit

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoverdienste pro Kopf') + 1.8 + 25 + 1,4 + 22 + 22 + 2,0
Vollzeitdquivalent + 22 + 27 + 1,7 + 2,6 +23 + 22
Realeinkommen pro Kopf!)
Brutto +1,0 +09 - 06 +03 +0,.9 + 038
Netto +05 + 1,5 -10 -05 + 0,2 + 0,6
Nettomasseneinkommen, nominell + 3.7 + 4,5 + 1.9 + 2,4 + 2,5 + 2.3
Gesamtwirtschaft
LohnstUckkosten + 0.4 -05 + 1.4 + 0.6 +1.8 +1.0
Sachgutererzeugung
LohnstUckkosten -12 - 4,5 +138 -09 -03 - 08
Relative LohnstUckkosten?)
GegenUber dem Durchschnitt
der Handelspartner - 22 -55 - 0,1 -1,0 + 1,0 -1.2
Gegenuiber Deutschland -08 -18 + 0,1 -07 -1.2 - 1.4
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 0,6 - 27 + 09 + 1.3 + 2,6 + 0,5
Real - 1.3 - 3.3 + 0,5 + 08 + 22 + 0.4
1) Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) In der SachgUtererzeugung, in einheitlicher Wahrung; Minus

bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Seit Jahresbeginn zeigt sich auch die Ausfuhr nach Ost-Mitteleuropa schwdécher. In
einigen Transformationsi@ndern bremst die real-effektive Aufwertung gegenUtber
dem Euro die Expansion der Wirtschaft und damit die Nachfrage nach ImportgU-
tern. Osterreichs Betriebe dirften in Ost-Mitteleuropa aber auch Marktanteile verlie-
ren. Dies kdnnte damit zusammenhdngen, dass nach den groBen Anfangserfolgen
der heimischen Exporteure in den neunziger Jahren nun zunehmend Unternehmen
aus anderen Landern die Mdarkte der Beitrittsidnder beliefern. Kurzfristig kénnte auch
eine Substitution von Warenexporten durch Direktinvestitionen eine Rolle spielen.
Hingegen kdnnen die heimischen Exporteure ihre Lieferungen nach Sudosteuropa
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Kaum Impulse vom
Export

Die Expansion der Warenaus-
fuhr hat sich in den letzten
Monaten merklich verlang-
samt. Zur anhaltenden
Nachfrageschwdche wichfi-
ger Handelspartner kommen
die zunehmenden Auswir-
kungen des unglnstigen
Wechselkursniveaus.
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Ausristungs-
investitionen starker
als erwartet

Die bis Jahresende begrenz-
te Steuerprémie veranlasst
die Unternehmen, Investitio-
nen vorzuziehen. Ein endo-
gener Investitionsauf-
schwung ist angesichts der
geringen Kapazitdtsauslas-
tung nicht zu erwarten. Al-
lerdings kénnten Ersatzinves-
titionen an Bedeutung ge-
winnen.

Stagnation in der
Sachgitererzeugung
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erfolgreich steigern. In Kroatien, Serbien, Rumdnien und Bulgarien gewinnen sie
Marktanteile.

Die preisliche Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichischen Exportwirtschaft ist weiter-
hin gUnstig. Kurzfristig beeintréchtigt aber die Aufwertung des Euro die Konkurrenzsi-
tuation. Der real-effektive Wechselkurs der Industriewaren liegt heuer um gut 2%
Uber dem Niveau des Vorjahres. Dies kann durch starkes ProduktivitGtswachstum
(+3%) nicht rasch ausgeglichen werden. Die relativen Lohnstickkosten erhbhen sich
heuer gegentber den Handelspartnern um 1%. Sie sind damit aber immer noch um
etwa 15% geringer als Mitte der neunziger Jahre.

Die Warenausfuhr durfte im Jahresdurchschnitt 2003 real um 2% hdher ausfallen als
im Vorjahr. Fir das kommende Jahr wird eine Rate von +3%% erwartet. Aufgrund der
niedrigen Produzentenpreise und des scharfen Wettbewerbs kdnnen die Unterneh-
men ihre Exportpreise nicht erhdhen.

Laut vorl@ufigen Ergebnissen der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung stiegen die
AusrUstungsinvestitionen einschlieBlich sonstiger Anlagen im 1. Halbjahr real um 1,5%
gegenUber dem Vorjahr; dazu frugen vor allem die Anschaffungen von Kraftfahr-
zeugen bei. Dies ist mehr, als nach dem WIFO-Investitionstest vom Juni zu erwarten
war. Zwar meldete die Fahrzeugindustrie eine merkliche Ausweitung der Kapazita-
ten, die anderen Branchen zeigten sich angesichts der unginstigen Kapazitdtsaus-
lastung aber unsicher und tendierten dazu, Investitionsprojekte weiter aufzuschie-
ben. Die EinfGhrung einer bis Jahresende 2003 befristeten Investitionszuwachsprémie
von 10% duUrfte heuer die Entwicklung der AusrUstungsinvestitionen jedoch merklich
stUtzen. Die Wirkungen werden im 2. Halbjahr noch deutlicher spUrbar sein. Aller-
dings durften damit zu einem guten Teil nicht zusdtzliche Investitionen, sondern pri-
mdr Mitnahmeeffekte fir notwendige Ersatzinvestitionen ausgeldst werden. Heuer
erhoht das Vorziehen von Investitionsprojekten das BIP um etwa 4%. Die Investitio-
nen in Maschinen und Fahrzeuge dUrften real um mindestens 2% ausgeweitet wer-
den. Im kommenden Jahr fehlen diese Investitionen. FUr 2004 kann nur bei einer
markanten Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage mit einem dynami-
schen Investitionsaufschwung gerechnet werden. Diese zeichnet sich derzeit nicht
ab. Deshalb wird das Wachstum der AusrUstungsinvestitionen kaum hdher sein als
heuer.

Das Niveau der gesamtwirtschaftlichen Investitionen ist in den letzten Jahren bemer-
kenswert gesunken: Betrugen die Bruttoanlageinvestitionen im Jahr 2000 noch 24%
des BIP, so machen sie heuer nur knapp 22% aus. Ohne eine deutliche Belebung der
Investitionen, die die SchlUsselgréBe der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung bilden,
kann weder eine RUckkehr zu angemessenen Raten des Wirtschaffswachstums noch
eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt erwartet werden.

Aufgrund der merklichen Vorzieheffekte im Bereich der AusrUstungsinvestitionen
durften heuer auch die Warenimporte etwas stérker steigen als zuletzt angenom-
men. Die Einfuhr k&nnte real um gut 2% wachsen, etwas stdrker als der Export. Trotz
der Aufwertung des Euro gehen die Importpreise nicht drastisch zurGck. Dazu fragen
vor allem die anhaltend hohen Erddlpreise auf den Weltmdarkten bei. Die Terms-of-
Trade verbessern sich kaum. Der Saldo der Handelsbilanz durfte sich gegentber
dem Vorjahr wenig verdndern, allerdings erscheint das Niveau des Jahres 2002 un-
erklarlich gunstig.

Die Beurteilung der Entwicklung in der SachguUtererzeugung ist heuer besonders
schwierig, weil Statistik Austria seit Jahresbeginn keine Produktionswerte vorgelegt
hat. Der WIFO-Konjunkturtest hat sich in der Vergangenheit aber als guter Indikator
fUr die Produktionsentwicklung erwiesen. Seine Ergebnisse weisen darauf hin, dass
sich die Produktion seit Jahresbeginn nochmals abgeschwdcht hat, nachdem sie
schon in den zwei Jahren zuvor kaum gewachsen war (nur etwas mehr als +1% pro
Jahr).
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Ubersicht 6: Produktivitét

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,7 + 35 + 0,7 + 1,1 + 07 + 1,4
Erwerbstatige!) + 14 + 08 + 0,7 - 04 + 03 + 04
Vollzeitdquivalent + 1,3 + 0,9 + 0,5 - 06 + 0,1 + 03
Produktivitét (BIP je Erwerbstatigen) + 1,3 + 28 + 00 + 1,5 + 04 + 1,0
Vollzeitdquivalent + 1,5 + 2,6 + 0,2 + 18 + 0,6 + 1,1
Sachgutererzeugung
Produktion?) + 31 + 6,5 + 1,2 + 1,0 + 00 + 20
Beschaftigte?) - 07 + 00 + 0,2 - 25 - 22 - 10
Stundenproduktivitét4) + 4,5 + 6,6 + 14 + 42 + 28 i+ &3
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtens) - 06 - 0.1 - 04 - 07 - 05 - 03

1) Unselbsténdige (Beschdftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungs-
fr&ger. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunkfurerhebung von Statistik Austria.

FUr das 1. Halbjahr berechnet das WIFO in der vorldufigen Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung einen Ruckgang der Sachgutererzeugung um real 2% gegenUtber
dem Vorjahr. Die Unternehmen leiden unter anhaltfendem Nachfragemangel. Die im
WIFO-Konjunkturtest befragten Betriebe geben an, bis in den Sommer die Lager auf
ein niedriges Niveau abgebaut zu haben, in den letzten Monaten wurden die Lager
konstant gehalten. Dies weist darauf hin, dass die Produktion nicht mehr weiter sin-
ken durfte. Im Jahresdurchschnitt kdnnte sich eine Stagnation ergeben. Angesichts
fehlender Produktionssteigerungen werden Beschdaftigung und durchschnittlich ge-
leistete Arbeitszeit weiter verringert. Die Zahl der Beschdaftigten durfte in der Sachgu-
tererzeugung heuer nochmals um rund 15.000 niedriger sein als im Vorjahr. FOr das
Jahr 2004 zeichnet sich ein weiterer RUckgang ab.

Im kommenden Jahr stehen um 3 Arbeitstage mehr zur Verflgung als heuer. Bei gu-
ter Konjunktur kann eine Ausweitung der Arbeitszeit eine Steigerung der Produktion
mit sich bringen. Aufgrund der schwachen Nachfrage dUrften die Auswirkungen
2004 aber nicht sehr hoch sein. Gesamtwirtschaftlich werden positive Effekte in der
Industrie zum Teil durch negative Effekte der geringeren Zahl der Feiertage im Tou-
rismus ausgeglichen.

Im Gegensatz zu den Vorjahren liefern die Bauinvestitionen im Jahr 2003 einen wich-
tigen positiven Wachstumsimpuls fur die Gesamtwirtschaft. Dies ist prim&r ein Ergeb-
nis der Beschleunigung des — im Zuge der Erweiterung der EU dringend notwendigen
— Ausbaus der hochrangigen Verkehrsinfrastruktur. Sowohl im StraBen- als auch im
Schienenbau ermdglichte die Ausweitung des offentlichen Finanzierungsrahmens
seit Mitte 2002 zusatzliche Investitionen. Die Bauleistungen stiegen im Bereich der
Verkehrsinfrastruktur im Jahr 2002 um 12% und nehmen heuer neuerlich um 15% zu.

Der WIFO-Konjunkturtest weist seit mehreren Quartalen auf eine Besserung der Stim-
mung auch im Hochbau hin. Im Wohnungsbau spiegelt sich darin eine Ausweitung
der Nachfrage nach Mietwohnungen, die bereits eine Zunahme der Baubewilligun-
gen zur Folge hat. Im BUrobau flachen die Zuw&chse nur langsam ab. Das ist ange-
sichts erheblicher Uberkapazitéten verwunderlich — hier kénnte ein Einbruch bevor-
stehen.

Ohne die zusatzlichen Investitionen im Tiefbau wirde die Bauwirtschaft auch heuer
schrumpfen. Nun wéchst sie mit Raten von 1%2% (2003) bzw. 1%% (2004) rascher als
die Gesamtwirtschaft. Aufgrund des im internationalen Vergleich hohen Anteils der
Bauwirtschaft am heimischen BIP sollfe die Wirtschaftspolitik darauf achten, dass
kUnftig bei einer starkeren Verbesserung der gesamtwirtschaftichen Lage die Anrei-
ze fUr Bauinvestitionen eher restriktiver gehandhabt werden. Ein antizyklischer Einsatz
der &ffentlichen Mittel fUr die Bauwirtschaft erweist sich als sinnvoll.
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Die Sachguterproduktion
wird heuer mangels Nach-

frage stagnieren —nach zwei
Jahren sehr geringen Wachs-

tums. Die Industriebeschdéfti-
gung sinkt merklich. FUr das
kommende Jahr wird keine
markante Erholung erwartet.
Die Auswirkungen der hhe-
ren Zahl an Arbeitstagen auf
die Wertschépfung ddrften
gering sein.

Wachstumsimpulse
von der Bauwirtschaft

Die Ausweitung der Infra-
strukturinvestitionen verhin-
dert ein Schrumpfen der
Bauwirtschaft und bringt ei-
nen nennenswerten Wachs-
tumsimpuls fOr das BIP mit
sich. Diese antizyklische Ori-
entierung der 6ffentlichen
Bavuinvestitionen sollte in der
ndchsten Hochkonjunktur-
phase mit restriktiverer
Handhabung von Férderun-
gen fortgesetzt werden.
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Konsum und Handel
stabilisieren die
Konjunktur

Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte stiegen
im 1. Halbjahr um 1,3%, die
Wertschépfung im Handel
sogar um 2%2%. Fir das
kommende Jahr wird eine
ahnlich gunstige Entwicklung
erwartet. Die Raten bleiben
aber merklich unter dem
langfristigen Durchschnitt.

Stagnation im
Tourismus
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Die Realeinkommen je Arbeitnehmer sind nach Abzug von Steuern und Sozialversi-
cherungsbeitrdgen seit dem Jahr 2000 um 1%2% zurickgegangen. Heuer zeichnet
sich eine Stabilisierung ab (+14%). Die starke Ausweitung mancher Transfers (vor al-
lem Kinderbetreuungsgeld) Iasst auch die realen Nettomasseneinkommen gegen-
Uber dem Vorjahr wachsen (+14%).

Die Zunahme der Einkommen bleibt allerdings zu gering, um eine merkliche Auswei-
tung der Konsumnachfrage zuzulassen. Zudem hat der Sparanteil am verfigbaren
Einkommen eine leichte Aufwdartstendenz. Im dritten Jahr schwacher Einkommens-
entwicklung und vor dem Hintergrund der Diskussion um PensionskUrzungen durften
die Konsumenten gréBere Anschaffungen vorsichtig disponieren. Die Konsumnach-
frage durfte sowohl heuer (+1,3%) als auch im n&chsten Jahr (+1,6%) deutlich lang-
samer zunehmen als im langfristigen Durchschnitt (+2V4%).

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 23 + 3.3 + 1.5 + 09 + 1.3 + 1.6
Dauerhafte Konsumguter + 7.3 + 3.8 + 20 - 02 + 1.5 + 3.0
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen + 1,6 + 3.2 + 1.4 + 1,0 + 13 + 1.4
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 2.3 F 3l + 0.4 + 09 + 1.6 F 1,7
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 8,5 8,3 7.4 7.4 7.8 8,2
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) 52 6.7 35 1.2 1.5 2,5
In%
Inflationsrate
National 0.6 2.3 2,7 1.8 1.3
Harmonisiert 0.5 2.0 258 1.7 1.2 1.1
Kerninflation3) 0.7 0.9 2.3 2,0 1.2

1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich Zunahme
betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,
Obst, Gemuse).

Im Handel Uberstieg die Wertschépfung das Vorjahresniveau im 1. Halbjahr nach
vorlgufigen Berechnungen real um 22%. Die Umsatzzuw&chse im Einzelhandel in
diesem Zeitfraum entsprechen mit +1%% den Erwartungen. Die Hitze in den Som-
mermonaten durfte dédmpfend gewirkt haben. Im GroBhandel meldet Statistik
Austria fur das 1. Halbjahr Zuwdchse um 3%. Dies erscheint angesichts der Stagnati-
on von Exporten und Importen wenig realistisch. Fir den Jahresdurchschnitt scheint
eine Ausweitung der Wertschépfung im Handel um real 2% wahrscheinlich, im kom-
menden Jahr kdnnte die Steigerung héher ausfallen.

Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz steigt 2003 auf Uber 2 Mrd. €. Die Osterrei-
cher bemessen ihre Ausgaben im Ausland angesichts der ungunstigen Wirtschafts-
und Beschdaftigungslage heuer sehr zurUckhaltend. Die Aufwendungen durften 2003
neuerlich real um 3% zurGckgehen, nachdem sie schon im Vorjahr um fast 4% gesun-
ken sind. Die Ausgaben von ausléndischen Gasten in Osterreich stagnieren. Zwar
profitieren die Osterreichischen Anbieter vom Verzicht vor allem deutscher Urlauber
auf Fernreisen, allerdings sind die durchschnittichen Aufwendungen der deutschen
Gaste pro Nachtigung ricklaufig. Fir das kommende Jahr zeichnet sich im Tourismus
eine leichte Erholung ab.
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Der Preisauftrieb liegt auf Verbraucherebene seit Mai nur noch bei +1,1% gegenUber
dem Vorjahr. Im Vergleich zum Jahresbeginn spiegelt sich darin vor allem die Verbil-
ligung von Importwaren durch die Aufwertung des Euro. Die Preise industriell-
gewerblicher Waren waren im August um nur etwa 0,6% hdher als im Vorjahr. Ener-
gie wurde um 0,8% teurer. FUr den Jahresdurchschnitt 2003 wird ein allgemeiner
Preisanstieg von 1,3% erwartet.

Anzeichen fUr das Entstehen von Inflation sind derzeit nicht zu erkennen. Die Einfuhr-
preise von Energie kdnnten im kommenden Jahr leicht zurGckgehen, sofern sich die
polifische Lage im Irak beruhigt. Allerdings wirkt die merkliche Erhéhung der Energie-
steuern in die entgegengesetzte Richtung, sie dirfte den Verbraucherpreisindex mit
+0,1 bis +0,2 Prozentpunkten belasten.

Die seit nunmehr zweieinhallb Jahren anhaltende Konjunkturflaute hat erhebliche
negative Auswirkungen auf dem Arbeitsmarkt. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquo-
te ist seit J&nner 2001 von 5,6% der unselbstdndigen Erwerbspersonen auf zuletzt 7,1%
gestiegen. Die Zahl der Arbeitslosen nahm damit in diesem Zeitraum um 55.000 zu.
Dazu kommt eine Ausweitung der Gruppe von Arbeitssuchenden, die aufgrund ihrer
Teilnahme an Schulungen nicht als arbeitslos gezdhlt werden. Eine Trendwende auf
dem Arbeitsmarkt zeichnet sich nicht ab. Sie wirde eine Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums auf etwa 2% voraussetzen. Angesichts der aktuellen Wachstums-
aussichten droht ohne zusatzliche GegenmaBnahmen der Wirtschaftspolitik bis in die
zweite Jahreshdlfte 2004 ein Anstieg der Arbeitslosigkeit.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstatige’) +382 +308 +15]1 -112 + 88 +172
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) +372 +289 +136 -146 + 60 +150
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 12 + 10 + 04 - 05 + 02 + 05
Inlénder +294 +155 + 42 -197 - 80 - 10
Ausléndische Arbeitskrafte + 78 +134 + 95 + 5] +140 +160
Selbsténdige?) + 10 + 19 + 15 + 34 + 28 + 22
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +198 +252 +28]1 +229 +19,1 + 1.0
15- bis 59-Jahrige - 26 -175 -142 - 55 + 3] + 3.0
Erwerbspersonen?) +222 + 34 +247 +173 +158 +218
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose?) - 16,1 -274 + 96 +285 + 70 + 446
Stand in1.000 2217 194,3 203,9 2324 239.4 244,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 4,0 3.7 3.6 4,3 4,3 4,4
In % der Erwerbspersonen?) 6.0 53 55 6,2 6,3 6,4
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens) 6,7 58 6,1 6,9 7.0 7.1
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 62,3 62,5 62,5 62,0 62,0 62,3
Erwerbstatige’)?) 68,5 68,4 68,4 68,3 68,3 68,4

) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst. — 2) Laut Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstréiger. — 3) Laut WIFO. — 4) Aktiv Erwerbstdtige plus Arbeitslose. — 5) Laut
Arbeitsmarktservice. - ¢) In % der Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-J&hrige). - 7) In % der Be-
volkerung im erwerbsfdhigen Alter (15- bis 64-J&hrige).

Seit dem FrUhjahr nimmt die saisonbereinigte Zahl der Beschdaftigten leicht zu. Darin
kommt aber keine konjunkfurbedingte Ausweitung der Arbeitskraftenachfrage zum
Ausdruck, vielmehr ist das Beschdaftigungswachstum auf institutionelle Faktoren zu-
rGckzufUhren. Zum ersten umfasst die Zahl der unselbstdndig aktfiv Beschdaftigten
auch jene Bezieher von Altersteilzeitgeld, die bereits geblockt ihre Freizeitphase in
Anspruch nehmen, aber noch im Beschdftigtenstand der Unternehmen aufschei-
nen. Zweitens sind als beschaftigl auch jene Arbeifslose erfasst, die an ldngeren
Schulungen teilnehmen. Drittens wurde mit Jahresbeginn der Zugang von Ausldn-
dern mit Idngerer Aufenthaltsdauer zum Arbeitsmarkt neu geregelt; dies ermdglichte
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Anhaltende
Preisstabilitat

Kein RUckgang der
Arbeitslosigkeit
abzusehen

Die Arbeitslosenquote wird
heuer im Jahresdurchschnitt
7,0% der unselbsténdigen
Erwerbspersonen und im
kommenden Jahr 7,1% errei-
chen. Sie ist damit um

12 Prozentpunkte héher als
Anfang 2001. Vor allem auf-
grund verschiedener institu-
tioneller Faktoren steigt die
Zahl der Beschdftigten in den
letzten Monaten leicht. Dies
deutet aber nicht auf eine
Trendwende auf dem Ar-
beitsmarkt hin.
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Unguinstige Wirt-
schaftslage und
merkliche Ausgaben-
steigerungen belasten
offentliche Haushalte

Das Defizit des Gesamtstaa-
tes durfte 2003 und 2004 ef-
wa 1% des BIP betragen. Es
ist damit héher als in den
zwei Jahren zuvor. Auf der
Ausgabenseite schlagen sich
vor allem héhere Transfers fir
Kinderbetreuungsgeld nie-
der, auf der Einnahmenseite
wird die schlechte Wirt-
schaftslage wirksam.
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es vor allem ausldndischen Frauen und Jugendlichen, die schon langer als vier bis
fonf Jahre in Osterreich leben, eine legale Beschéftigung aufzunehmen. Die Zahl der
ausl@ndischen Beschdaftigten durfte aufgrund dieser aus sozialpolitischer Sicht be-
griBenswerten MaBnahme, aber auch aufgrund groBzUgigerer Saisonnierregelun-
gen heuer um etwa 14.000 héher sein als im Vorjahr. FUr 2004 wird ein &hnlich starker
Anstieg erwartet. Die Zahl der aktiv Beschaftigten wird heuer um 6.000 und im kom-
menden Jahr um 15.000 steigen.

Der Finanzierungssaldo des Staates lag im Jahr 2002 bei nur -0,2% des BIP, niedriger
als zuletzt erwartet. Die gunstigere Budgetsituation ergab sich auf Bundesebene
durch das héhere Aufkommen an Umsatzsteuer und einen héheren Uberschuss des
Insolvenzfonds. Auf Ebene der L&dnder und Gemeinden konnten die gesamtfen Kos-
ten des Hochwassers vom Sommer 2002 durch Einsparungen in anderen Bereichen
ausgeglichen werden.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1999 2000 2001 2002 2003 2004
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition!) - 23 - 1.5 + 0.3 - 02 -10 - 12
Laut VGR - 24 - 1.6 + 0,1 - 0.4 - 1,1 - 1.3
Primd&rsaldo des Staates laut VGR + 1,3 + 22 + 3.8 + 3.2 + 2,4 + 22
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3.0 4,4 4,3 3,3 2.3 2.2
Sekunddrmarktrendite?) 4,7 5,6 51 50 4,1 4,3
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1,8 - 25 + 1.0 + 1.4 + 28 + 06
Real -1, - 34 + 0.3 + 0,6 + 2,1 + 0.3

1) EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt. — 2) Bundesanleihen mit
einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

Heuer werden merkliche Ausgabensteigerungen wirksam. Das betrifft insbesondere
die Kosten des Kinderbetreuungsgeldes und der Altersteilzeit, aber auch Gehalts-
und Pensionssteigerungen. Die Staatsausgaben wachsen rascher als das nominelle
BIP. Die Staatseinnahmen sind hingegen durch die schlechte Konjunktur gedé&mpft.
Vor allem das Aufkommen an direkten Steuern wird heuer neuerlich zurckgehen,
die Unternehmenssteuern bleiben deutlich hinter den Vorjahresergebnissen zurick.
Das Aufkommen an Lohnsteuer entwickelt sich hingegen ebenso wie jenes der Um-
satzsteuer relativ ginstig. Die Kosten der Konjunkturpakete sind fUr die &ffentlichen
Haushalte sehr gering — die Finanzierung der zusdatzlichen Investitionen in die Infro-
struktur erfolgte auBerbudgetéar Uber Asfinag und SCHIG. Die Investitionszuwachs-
pramie wird heuer das Aufkommen an Unternehmenssteuern mit etwa 0,1% des BIP
belasten. Die steuerlichen FérderungsmaBnahmen fUr Forschungs- und Bildungsaus-
gaben duirften sich hingegen in geringerem AusmaB niederschlagen. Das WIFO er-
wartet fir 2003 einen negativen Finanzierungssaldo des Staates von 1% des BIP. Das
ist etwas gunstiger als vom Bundesministerium fUr Finanzen nofifiziert (-1,3%).

Im kommenden Jahr fritt ein erster Teil der Abgabenreform in Kraft. Er umfasst neben
Enflastungen im Bereich der Lohn- und Einkommensteuer und der Besteuerung nicht
entnommener Gewinne der Personenunternehmen Belastungen im Bereich der
Energiesteuern, Kranken- und Unfallversicherungsbeitrédge. Insgesamt durfte der
Staatshaushalt leicht entlastet werden. Die Erfahrungen der letzten Jahre haben ge-
zeigt, dass der Spielraum der Gestaltung von EinmalmaBnahmen, Ausgliederungen
und statistischen Zuordnungen relativ groB ist. Das WIFO berUcksichtigt in seiner Bud-
getprognose primdr die Konjunkturzusammenhdnge. Das Steueraufkommen dirfte
weiterhin langsamer als das nominelle BIP wachsen. Auf dieser Basis ergibt sich 2004
ein Staatsdefizit von 1,2% des BIP (-2% Mrd. €).
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ECONOMIC OUTLOOK FOR 2003 AND 2004

Markus Marterbauer

Weakness of Aggregate Demand to be Gradually

Overcome
Economic Outlook for 2003 and 2004

The Austrian economy will only grow by about 0.7 percent in 2003. While retail sales and investment are

proving relatively robust, exports and manufacturing output have not strengthened so far. Opinion sur-

veys among firms and households across Europe indicate a tentative brightening of expectations. If the

improvement in sentiment is confirmed by a recovery of production, GDP in Austria may expand by

1.4 percent in volume in 2004.

All staff members of the Austrian Institute of Economic Research contribute to the Economic Outlook. Cut-off date: 24 September 2003. ¢ E-Mail

Address: Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

In the first half of 2003, demand and output in Austria edged up by only 0.6 percent
from the year-earlier period. Unlike in 2001 and 2002, domestic demand is now sup-
porting activity, owing to a moderate but steady rise in consumption and limited
gains in construction and equipment investment. Exports, however, have clearly lost
momentum. For the third consecutive year, GDP growth in 2003 will fall below the
long-term average.

Prospects for 2004 remain highly uncertain. In the euro areq, clear signs of a business
cycle upturn are still missing, with GDP stagnating on a seasonally-adjusted quarterly
basis since the end of 2002 (up by 0.5 percent from last year in the first half of 2003).
Hopes for a world-wide recovery have nevertheless gained ground over the last few
months. Asia has become the growth pole of the global economy, and lively activ-
ity has lately spilt over even to the ailing Japanese economy. In the USA, GDP grew
by 2V4 percent in the first semester, if mainly on the back of a substantial increase in
military spending.

A rebound in world trade could give incentives to the euro area economy. During
summer, business sentiment has improved slightly, and even in Germany develop-
ments are now seen with somewhat greater confidence. Still, a number of forces are
holding back a speedy recovery: the continued high level of the dollar/euro ex-
change rate is weighing on exports and investment. Spending on new machinery
and motor vehicles, a key element in the business cycle, remains sluggish due to the
low degree of capacity utilisation. Stimulus from economic policy in the EU is lacking.
As long as internal demand fails to pick up significantly, business activity will but hesi-
tantly recover from the three-year-long stagnation. A vigorous upswing is not in sight.
GDP growth in 2004 is projected at around 1V percent for the euro area, and at
1 percent for Germany.

Demand for Austrian export goods is subdued, reflecting weak infernal demand in
the EU and in the accession countries, coupled with slight losses of foreign market
shares. The rise in the real-effective exchange rate (+2 percent in 2003) cannot be
offset in the short run by the sizeable productivity gains in manufacturing brought
about by widespread cuts in personnel. Relative unit labour costs vis-a-vis trading
partners are edging up, although over a longer period they have fallen markedly
(1995 to 2002 -15 percent). Growth of merchandise exports is slowing down signifi-
cantly, to a projected average real rate of 2 percent in 2003. Next year, a gradual
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pick-up of demand in the main trading partner countries should accelerate export
growth to 3% percent. Tourism, also suffering from sluggish business activity in Europe,
may expect no increase in real foreign earnings in the current year.

Conditions for an endogenous upturn of investment remain unfavourable for the
time being. Capacity utilisation is clearly below its long-term average, and firms'
sales expectations are not yet firmly heading up. Spending on business machinery
and equipment should nevertheless gain 2 percent or more this year: the govern-
ment premium granted to firms boosting investment beyond the level of the last
years, while probably not leading fo a sustained higher level of spending, may in-
duce firms to carry forward projects envisaged for implementation in 2004.

Main results
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Percentage changes from previous year
GDP
Volume + 2.7 + 3.5 + 0.7 + 1.1 + 0.7 + 14
Value + 3.4 + 5.0 + 23 + 28 + 2.6 + 2
Manufacturing'!, volume + 3.0 + 6.5 + 1.3 + 1.0 + 0.0 + 20
Private consumption expenditure, volume + 23 + 3.3 + 1.5 + 0.9 + 1.3 + 1.6
Gross fixed investment, volume + 2.1 + 59 - 22 - 4.6 + 1.7 + 1.8
Machinery and equipment? + 49 +11.8 - 29 - 93 + 20 + 20
Construction + 0.0 + 1.2 - 15 - 0.5 + 1.4 + 1.7
Exports of goods?
Volume + 7.7 +13.1 + 7.5 + 4.2 + 20 + 3.8
Value + 7.0 +15.6 * 65 + 4.2 + 20 + 33
Imports of goods?
Volume + 6.9 +10.9 * &7 - 1.2 + 23 + 3.8
Value + 6.7 +14.7 + 5.0 - 20 + 20 + 3.3
Current balance billion € - 6.33 - 536 - 411 + 0.95 - 0.03 - 039
As a percentage of GDP % - 32 - 26 - 19 + 0.4 - 00 - 02
Long-term interest rate* % 4.7 5.6 5.1 5.0 4.1 4.3
Consumer prices + 0.6 + 23 + 2.7 + 1.8 + 1.3 + 1.2
Unemployment rate
Percent of total labour forces % 4.0 3.7 3.6 4.3 4.3 4.4
Percent of dependent labour force¢ % 6.7 5.8 6.1 6.9 7.0 7.1
Dependent employment” + 1.2 + 1.0 + 0.4 - 0.5 + 0.2 + 0.5
General government financial balance
according to Maastricht definition
As a percentage of GDP % - 23 — 1.5 + 0.3 — 02 - 10 — 1.2

1 Value added, including mining and quarrying. — 2 Including other products. — 3 According to Statistics
Austria. — 4 10-year centfral government bonds (benchmark). — > According to Eurostatf. — ¢ According to
Labour Market Service. — 7 Excluding parental leave and military service.

Since the beginning of this year, no official data on manufacturing output are avail-
able. The regular WIFO business survey suggests a decline for the first semester; pro-
duction is likely to have remained ' percent below the year-earlier level. In view of
the unfavourable trend of exports, stagnation should at best be expected on an-
nual average. Firms report no further rundown in their inventories, which may be
taken as a first hint for an imminent recovery of production. The projection for next
year is for an increase in output by 2 percent. Since production is predominantly
demand-constrained, the fact that in 2004 there are 3 more working days than in
2003 should not have a significant impact. In this regard, a slightly positive effect in
manufacturing may be offset, on the overall economic level, by output losses in the
tourism sector.

Construction investment is more buoyant than last year. The enhancement of the
financing capacity of the societies in charge of road and railroad infrastructure is
reflected in an increase in civil engineering investment by 15 percent. Firms en-
gaged in new-home building are also turning more optimistic, after an extended pe-
riod of sluggishness. The need for new dwellings has grown, and permits for subsi-
dised residential building are heading up. Owing to the expansion in civil engineer-
ing, overall construction output has stopped receding this year and is expected to
grow by an inflation-adjusted 1.4 percent on annual average and by 1.7 percent in
2004. The counter-cyclical timing of investment in better infrastructure is sustaining
overall activity. However, with a view to the relatively large share of the construction
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sector in GDP, policy should take care to scale back public incentives in the next
cyclical boom period.

Domestic demand, having dragged down overall economic growth in 2001 and
2002, is expected to provide positive incentives this year. Encouraging signs are
coming not only from investment, but also from private consumption: the latter is
gaining 1.3 percent in volume which, while remaining below its long-term trend rate
of 2% percent, is markedly above the overall rate of growth. Employees' net real
per-capita earnings will no longer decline, as they did in the last two years, and the
gains in disposable income (including public transfers) are becoming somewhat
more solid. Helpful in this regard is not only the low rate of inflation of 14 percent in
both 2003 and 2004, but also the increase in transfer payments, notably child care
benefits. The trade sector may expect real output gains of 2 percent in 2003 and
2'a percent in 2004. Consumers are cutfing down on foreign fravel expenditure
(-3 percent in 2003), but not on car purchases. The saving ratio, as a percentage of
disposable income, is set to move up slightly.

No trend reversal is in sight on the labour market. The number of unemployed is mov-
ing up to 239,000 this year and 244,000 in 2004, corresponding fo jobless rates of
7.1 percent of the dependent (conventional national definition) and 4.4 percent of
the total labour force (Eurostat).

The rise in the number of dependent actively employed by 6,000 and 15,000 this
year and next is to a large part due to institutional factors: thus, it includes people in
partial retirement ("Altersteilzeit") which have lumped and back-loaded their period
out of work while still being registered as active with their employer; this raises nomi-
nally the total employment figure by 2,500 in 2003 and 5,000 in 2004. Moreover, the
number of unemployed undergoing professional fraining is higher by roughly 8,000
this year than in 2002, part of whom are counted as employed. At the beginning of
the year, the long-awaited decision was taken of granting foreigners residing in Aus-
tria easier access to the domestic labour market, which facilitates the taking up of a
job particularly for women and young people. The number of foreign jobholders is
going up by some 15,000 each in 2003 and 2004.

Despite higher revenues from VAT, the overall tax intake remains well below the
growth rate of nominal GDP this year, while government expenditure is rising at a
faster pace. The general government balance (Maastricht definition) is projected to
be in deficit of 1 percent of GDP in 2003 and 1.2 percent in 2004.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website (htip://www.wifo.ac.
at/cgi-bin/tabellen/tabhome.cgi).
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Konjunkturindikatoren fir das Ausland

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 0,92 0,90 0,94 1,00 1,07 1,14 1,12 1,08 1,16 1,17 1,14 1,11 1,12
Yen 99,53 108,73 118,07 122,47 127,63 134,67 132,10 130,12 13583 138,05 13499 132,38 128,94
Schweizer Franken 1,56 1,51 1,47 1,47 1,47 1,52 1,54 1,50 1,52 1,54 1,55 1,54 1,55
Pfund Sterling 0,61 0,62 0,63 0,64 0,67 0,70 0,70 0,69 0,71 0,70 0,70 0,70 0,70
Verd&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektfiver Wechselkursindex
Nominell - 25 + 10 + 14 + 23 + 44 + 46 + 47 + 51 + 40 + 31 + 27
Industriewaren - 27 +09 + 13 + 22 + 41 + 44 + 44 + 49 + 39 + 31 + 28
Real - 34 +03 +06 + 15 + 36 + 36 + 37 + 41 + 29 + 2] .
Industriewaren - 3 +05 +08 + 17 + 35 + 346 + 37 + 41 + 30 + 23
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.atf, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWA-Index
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +310 -103 + 07 + 46 +244 +333 + 66 +206 + 37 + 53 +109 + 93 +105
Auf Euro-Basis +511 - 79 - 46 -53 +11,5 + 88 -138 - 23 -153 -166 - 91 - 46 - 30
Ohne Energierohstoffe +198 -73 -26 -10 +38 -37 -73 -61 -60 -75 -85 - 65 - 44
Nahrungs- und Genussmittel + 74 - 44 + 60 + 79 +130 -09 -75 -65 -51 -69 -105 -145 -152
Industrierohstoffe +262 - 85 - 64 52 -07 -51 -73 -61 -65 -79 -76 -22 + 14
Energierohstoffe +729 - 8, - 57 -73 +157 +157 -169 - 03 -196 -210 - 94 - 37 - 23
Rohdl +79.6 -109 - 39 - 4, +21,1 +203 -160 + 25 -189 -202 - 82 - 32 - 24
Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. ¢ E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.af
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2002 2003
LQu. IL.Qu. lll.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft + 77 + 33 164 -07 -15 +00 +00 -09 -21 -30 + 02 07 - 02
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) + 47 +30 +65 +13 +10 +00 +20 -06 +25 + 14 +06 -01 - 1,1
Energie- und Wasserversorgung + 33 + 39 -16 + 17 + 93 +05 + 10 + 88 +152 +107 + 44 + 28 - 07
Bauwesen +39 +13 +12 -48 + 04 +14 + 1,7 -14 +19 -10 + 16 + 06 + 13
Handel?) + 43 +30 +36 -03 + 16 +20 + 23 +03 +04 + 37 +19 + 22 + 27
Beherbergungs- und Gaststétten-
wesen +38 +32 +50 +59 +21 -10 + 10 + 43 + 10 + 3,6 2,0 56 + 19
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +33 +22 +24 -09 +12 +05 +05 +02 +14 +14 +18 + 10 + 08
Kreditinstitute und Versiche-
rungen +31 -18 +102 -05 -46 -00 +10 + 01 -66 -65 -52 -39 + 45
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) +57 +39 +60 +43 +20 + 15 +20 + 17 +20 +24 + 17 + 16 + 13
Offentliche Verwaltung?) +19 +19 +08 -02 -03 -05 -05 -00 -02 -02 -08 -07 -02
Sonstige Dienstleistungen +31 -08 +27 +02 +09 +05 +08 +08 +05 + 1,1 +14 +10 + 10
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche + 41 + 21 + 42 +07 +09 +06 +14 +07 +11 +12 + 08 + 02 + 09
Unterstellte BankgebUhr + 50 - 17 +122 + 38 - 48 . . - 02 -52 -48 -87 -20 + 01
Gutersteuern minus Guter-
subventionen +30 + 68 + 1,7 + 21 - 01 -07 -15 +04 + 15 -03 + 03
Bruttoinlandsprodukt +39 +27 +35 +07 +11 +07 + 14 +06 + 12 +14 + 14 + 03 + 09
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt + 27 +25 +25 +10 +07 +09 +11 +08 -00 +10 + 12 +02 + 14
Private Haushalte +27 +23 +33 +15 +09 +13 +16 +08 -01 + 1,1 + 15 + 06 + 19
Staat +28 +31 +00 -05 +04 -05 -05 +06 +03 +06 +03 -07 -03
Bruttoinvestitionens’) + 40 + 42 + 29 -40 -56 +09 + 18 -65 -41 -25 -95 -13 + 15
Bruttoanlageinvestitionen +39 +21 +59 -22 -46 +17 + 18 - 67 -50 20 - 48 08 + 26
AusrUstungen?) + 62 + 49 +11.8 29 -93 +20 +20 -79 -133 - 51 -103 1.7 + 47
Bauten +23 +00 +12 -15 -05 +14 + 17 -54 + 27 +02 -07 +02 + 09
Inldndische Verwendung’) +29 +29 +27 -01 -11 +10 +12 -14 -17 -08 -07 -00 + 12
Exporte +81 +85 +134 +74 + 31 -01 +30 +20 + 65 + 29 + 13 +04 -1,
Importe +57 +90 +116 +59 -11 +05 +28 -16 + 10 -12 -25 - 01 0.6
AuBenbeitrag?) + 1, - 02 +08 +0 +23 -03 +02 +19 +29 +22 +21 +03 -03

Q: Statistik Austria, WIFO. 2003 und 2004: Prognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Ge-
brauchsgUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich
Landesverteidigung und Sozialversicherung. — %) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger AusrUstungen,
Nutztiere und Nutzpflanzen. — 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. — 8 Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@
wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2002 2003
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 44 +30 +50 +20 +32 +25 +23 +26 + 31 +35 + 37 + 21 + 36
Arbeitnehmerentgelte + 37 +36 + 36 +22 +19 +24 + 25 + 1,7 +18 + 19 + 20 + 26 + 27
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 69 + 21 +83 + 29 +30 + 27 +29 + 22 + 27 +35 + 37 + 20 + 36
Abschreibungen + 42 + 38 + 50 + 5] + 37 + 27 + 27 + 43 + 39 + 35 + 3] + 28 + 24
Nettonationaleinkommen A5 28 50 F U4 = FI F25 28 28 #2909 +J5H = JF *+ 1P + I
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 42 +29 +52 + 16 + 26 +26 +24 +17 +26 +25 + 37 + 15 + 40
Real
Brutfonationaleinkommen +39 +22 +29 + 00 + 23 + 14 + 26 +29 +24 + 05 + 19
Abschreibungen +33 +32 + 39 + 38 + 27 + 31 + 28 + 25 + 23 + 20 + 17
Nettonationaleinkommen + 40 + 20 + 28 - 06 + 23 + 1,1 +26 +30 + 24 + 02 + 19
Verfigbares Nettonational-
einkommen +37 +21 +29 -05 + 18 +05 +23 +20 + 23 -01 + 22
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét
BIP real je Erwerbstatigen +29 +13 +28 +00 +15 +04 +10 +09 + 15 +18 + 18 + 05 + 09
BIP nominell Mrd. € 190,63 197,15 207,04 211,86 216,76 222,34 22833 52,12 5371 5500 5593 5325 5532
Je Einwohner in€ 23.597 24363 25.528 26.052 26.612 27.253 27.948  6.402  6.595  6.751 6863  6.533  6.786
Q: Statistik Austria, WIFO. Zu Marktpreisen; 2003 und 2004 Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Mrd. €
Leistungsbilanz - 554 -412 +08 -157 +158 +093 +085 +053 +049 + 045 + 038 + 002 - 176
Warenzahlungen -709 -624 -240 -113 +051 -105 -067 -022 -028 -011 +001 -057 -045
Dienstleistungen + 401 + 470 +559 -000 + 135 +285 +106 +09 +08 +051 +028 +02 -0,12
Einkommen -097 -128 -08 -023 -025 -067 +091 +002 +012 +010 + 027 + 054 -092
Laufende Transfers -149 -131 -158 -021 -003 -020 -044 -017 -015 -005 -017 -022 -027
VermbgensUbertragungen -026 -054 -058 -018 -029 -007 -006 - 001 005 -004 + 000 -003 + 001
Kapitalbilanz +521 +348 -334 +149 -116 -102 -278 -176 -030 +014 -102 -189 -001
Statistische Differenz +059 + 1,17 +311 +026 -013 +017 +199 +125 -015 -055 + 064 + 19 + 176
Q: OeNB. Alle Werte aus vorldufigen Monatsdaten. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Accrual-Prinzip
1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002 2003
ILQu. llL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. I Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz - 468 - 633 -536 - 413 + 075 - 215 - 148 -073 + 178 - 034 - 14 + 072 + 128
Guter - 329 -338 -299 -140 + 375 -052 -009 + 012 + 060 + 107 + 070 + 1,39 + 056
Dienstleistungen + 212 + 1,65 + 174 + 206 + 094 -013 -032 + 024 + 227 -028 - 1,10 + 005 + 181
Einkommen - 178 -270 - 266 - 344 -221 -093 -076 -082 -05 -051 -048 - 062 - 084
Laufende Transfers -174 -19 -145 -13 -174 -057 -031 -02 -048 - 062 - 053 - 010 - 025
VermbgensUbertragung - 031 -025 -04 -05 -058 -007 -018 -028 -004 + 001 -028 -027 - 007
Kapitalbilanz + 553 + 661 + 468 + 418 - 371 + 1,13 + 262 + 1,41 - 482 + 067 + 1,76 - 132 - 090
Direkfinvestitionen im Auslond - 2,47 - 3,10 - 623 - 351 - 589 -066 - 174 -047 -215 - 107 -188 -1079 - 152
Direktinvestitionen in Osterreich + 4,08 + 2,79 + 9,60 + 661 + 094 + 1,51 + 238 + 1,61 + 058 - 030 + 067 - 000 + 1,17
Portfolioinvestitionen + 590 - 255 + 323 + 633 - 453 - 311 + 278 + 595 -039 -098 - 210 - 107 + 054
Sonstige Investitionen + 074 +792 - 249 -726 + 437 + 255 + 005 - 527 - 363 + 277 + 482 + 041 - 097
Offizielle W&hrungsreserven - 291 +19 + 084 + 207 + 181 + 082 -069 + 004 -011 + 069 + 108 + 0,15 + 0,88
Statistische Differenz - 05 -004 + 1,15 + 054 + 354 + 109 -09 -040 + 307 - 034 - 006 + 087 - 031
Q: OeNB. « E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. I|.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten +07 +13 + 14 +07 +29 -28 + 78 - 46 - 46 +285 - 91 + 86 - 68
Inlénder +26 +10 -15 -15 -22 -19 + 58 + 42 -123 +125 + 13 + 54 + 26
Auslander +00 +14 +25 +15 +50 -31 +89 -71 -26 +365 -150 +10,1 -104
Aus Deutschland - 16 +09 +13 +14 + 14 -70 +120 -103 - 88 +509 -20,6 +145 -189
Aus den Niederlanden + 50 + 41 + 71 + 72 +167 + 1,1 +136 - 91 +291 +321 - 13 +158 + 746
Aus Italien - 53 +57 +49 +39 -43 -51 +35 -12 -167 - 40 +198 + 1,1 + 23
Aus der Schweiz + 38 + 69 + 62 + 48 + 68 + 43 +135 - 06 + 51 +279 - 35 +205 + 99
Aus GroBbritannien +102 -09 + 66 + 14 +149 + 27 - 18 +145 -180 +324 - 43 -158 -11,1
Aus den USA +199 =159 —-152 =179 +237 + 14 -144 + 12 - 16 -74 -246 -92 -75
Aus Japan + 16 -96 -86 -141 +329 +174 -370 +258 +108 -300 -438 -352 -24¢6

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002 2003
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Mio. €

Exporte 11.357 11.771 12361 13.397 13.905 3.571 2752 4506  2.839 3.778 2782 4299  3.085
Einnchmeni. e. S. 10.058 10.354 10.752 11.453 11.885 3.006 2350 4.007 2385 3.159 2334 3783 2.574
Personentransport 1.299 1.417 1.608 1.944  2.020 565 402 499 454 619 448 516 511
Importe 9.286 9.366 10.048 10.961 10.825 3.450  2.569 2.174 2803 3398 2451 2.130 2.738
Ausgabeni.e. S. 8.556  8.623 9215 10.032 9.947 3200 2373 1.979 2.578 3.140  2.251 1.945  2.523
Personentransport 730 743 833 929 878 250 196 195 225 258 200 185 215
Saldo 2.071 2405 2313 2436  3.080 121 183  2.332 36 380 331 2.169 347
Ohne Personentransport 1.502 1.730 1.537 1.421 1938 - 194 - 23 2028 - 193 19 83 1.838 51

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2001 2002
Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben ausl@ndischer Besucher 12.288 13.386 14.045
Ubernachtende Touristen 11.031 11.946 12.475
Tagesbesucher 1.257 1.440 1.570
Ausgaben inldndischer Besucher 10.344 10.965 11.166
Urlaubsreisende 8.188 8.672 8.804
Ubernachtende Touristen') 4.844 5.259 5.365
Tagesbesucher 3.344 3.413 3.439
Geschdftsreisende 2.156 2.293 2.362
Ubernachtende Touristen 835 917 945
Tagesbesucher 1.321 1.376 1.417
Ausgaben der Inlénder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 822 856 882
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche) 23.454 25.207 26.093

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 und 2001: endgultig, 2002: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismussatellitenkonto for
Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse"”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37, http://publikationen.wifo.
ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo_search.get abstract type2p language=1&pubid=21031. — ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthal-

ten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 11.869 12.500 13.052 57 59 6,0
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 12.848 13.566  14.090 6,2 6,4 6,5
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdaftsreisen) 18.742  20.164  20.883 9.1 9.5 9.6
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 17.109 17.709  18.240 8.3 8.4 8.4
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 35.851 37.873  39.123 17.3 17.9 18,0
Q: Statistik Austria, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2002 2003 2002 2003 2000 2001 2002 2003 2003
Juni') Juni’) Juni')  Februar Mdarz April Mai Juni
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt 77,4 38,8 100,0 1000 +156 + 65 + 42 + 06 + 50 + 46 -20 -16 -79
Intra-EU 46,5 23,4 60,1 604 +125 + 61 +30 -05 + 25 + 51 -24 -31 - 96
Deutschland 24,8 12,5 320 322 +104 + 39 + 26 + 07 + 58 + 46 - 14 + 02 9.1
Italien 6,5 35 8.5 89 +194 + 46 + 35 +23 +79 +58 -08 -25 - 82
Extra-EU 30,9 15,4 39.9 396 +210 + 73 + 61 + 24 + 89 + 38 1.5 + 07 - 52
Ost-Mitteleuropa 8,0 3.9 10,3 101 +168 + 39 + 42 -09 - 48 +35 -18 - 14 + 2]

Ungarn 3.3 1.5 4,3 40 +169 - 43 + 06 -100 -169 -87 =102 - 66 - 69

Tschechien 2.2 1.2 29 30 +177 + 76 + 45 + 60 + 1,7 +137 + 27 - 23 +11.4
SUdosteuropa 4,1 2,2 53 57 +195 +183 +147 +102 +170 + 8,1 + 72 +144 + 83
Frihere USSR 1,6 0.9 2,1 23 +433 +364 + 36 +177 +188 +230 +194 + 03 +283
NAFTA 4,7 2,2 6,1 58 +273 +120 + 06 - 44 + 12 -74 -58 - 37 -185

USA 4,0 1.9 52 49 +272 +124 + 20 -70 -09 -108 -73 - 46 -237
Japan 0.9 0.4 1.2 10 +251 -06 + 04 - 92 -38 -140 +149 -143 -239
OPEC 11 0.6 1.4 15 + 02 +402 -120 +18 -10 - 53 +188 +141 + 7.9
NOPEC 4,2 1.7 5.4 45 +261 +141 + 83 -79 +145 =177 =71 =129 -142
Agrarwaren 4,1 22 5,8 57 +103 +156 + 75 + 86 +126 + 71 + 90 + 65 + 51
Roh- und Brennstoffe 4,4 2.2 5.6 58 +182 +161 +133 +09 -18 -19 + 05 + 43 + 23
Industriewaren 68,9 34,3 89,1 886 +158 + 56 + 35 + 01 + 50 + 49 -29 -25 -93
Chemische Erzeugnisse 7.9 4,0 10,2 103 +136 +101 +120 + 04 - 40 + 00 -54 + 25 - 65
Bearbeitete Waren 17.3 8.9 22,4 230 +133 + 50 + 07 + 23 +36 + 63 + 10 + 22 - 3]
Maschinen, Fahrzeuge 33,1 16,3 42,7 420 +178 + 50 + 29 -12 + 82 + 67 -49 -72 -155
Konsumnahe Fertigwaren 10,1 5, 13,0 128 + 90 + 90 + 18 + 38 + 41 +11,6 + 48 + 13 - 02
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.

Wellan@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2002 2003 2002 2003 2000 2001 2002 2003 2003
Juni') Junit) Juni')  Februar Mdarz April Mai Juni
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 77,1 38,8 100,0 1000 +147 + 50 -20 +09 + 56 + 58 -47 + 16 - 51
Intra-EU 50,7 25,5 65,7 656 +103 + 38 - 15 + 08 + 66 + 59 - 47 + 05 - 54
Deutschland 31.1 15,3 40,3 395 +11,5 + 45 26 -07 +26 -08 -21 + 28 5,0
Italien 55 28 7.2 71 +80 +54 -17 -13 + 06 + 36 4,5 - 47 4,9
Extra-EU 26,4 13,4 34,3 344 +244 + 74 -30 + 09 + 37 + 56 - 46 + 37 - 45
Ost-Mitteleuropa 6,9 3.7 9.0 9.6 +226 + 84 + 09 +110 + 98 +180 +120 +11,5 + 70
Ungarn 2,6 1.3 3.3 32 +197 + 32 -49 + 31 -08 +182 + 22 -03 - 35
Tschechien 2.2 1.3 29 34 +182 +103 + 55 +210 +202 +231 +253 +235 +17.3
SUdosteuropa 1.9 1.0 2.5 2,6 +227 +156 + 98 +133 +21,3 +151 + 61 +22,1 + 86
FrOhere UdSSR 1.8 1.0 2.4 26 +71,4 -103 + 03 + 96 - 93 +401 + 81 - 17 + 85
NAFTA 4,2 1.7 5.4 45 +215 + 08 -11,6 -297 -211 =370 -399 - 92 -422
USA 3.7 1,5 4,8 38 +177 + 25 -113 -328 -266 -396 —-413 -165 -—437
Japan 1,6 0.9 2,1 23 +234 -128 - 64 + 88 +11,5 +334 - 07 +140 - 18
OPEC 1.1 0.5 1.4 1.4 +507 - 11 -144 +199 +650 +539 +557 - 48 -25]1
NOPEC 5,0 2,4 6,4 61 +266 +244 -75 + 19 +11,7 -30 - 40 - 17 +129
Agrarwaren 4,7 23 6,0 58 + 4, +110 +38 + 19 + 69 +74 -09 + 27 - 60
Roh- und Brennstoffe 8.7 4,7 11,3 120 +474 + 65 + 31 + 80 +138 +135 +105 + 43 + 17
Industriewaren 63,8 31,9 82,7 822 +123 + 44 -31 -02 + 45 + 46 - 68 + 1,1 -59
Chemische Erzeugnisse 8,7 4,5 11,3 11,7 +122 + 87 + 55 + 55 +85 +287 -98 -09 - 25
Bearbeitete Waren 12,5 6,3 16,2 16,1 +123 + 61 -57 -01 + 14 + 19 1.0 + 01 - 30
Maschinen, Fahrzeuge 30,0 15,2 38,9 391 +144 + 26 -50 -06 + 92 -02 -65 + 29 - 92
Konsumnahe Fertigwaren 12,2 57 15,8 148 + 70 + 52 2,0 29 -27 -04 64 - 08 - 44
Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.af, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber
In%
Geld- und Kapitalmarktzinssétze
Basiszinssatz 3.4 3,9 2,7 2,8 2,6 2,2 2,0 1.5 2,2 1.7 1.5 1.5 1.5
Taggeldsatz 4,1 4,4 33 3.3 3.2 2.8 2.4 2,1 2,6 2.2 2.1 2.1 2,0
Dreimonatszinssatz 4,4 4,3 3.3 3.4 3.1 2,7 2.4 2,1 2,4 2,2 21 2.1 2,2
Sekunddrmarkirendite
Benchmark 5.6 5.1 5,0 4,8 4,6 4,1 3.9 4,2 3.9 3.7 4,0 4,2 4,3
Insgesamt 54 4,7 4,4 4,3 3.9 3.4 3.2 3.4 3.2 2,9 3.2 3.5 3.6
Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Kommerzkredite 6, 6.4 58 55 57 5.4 50 5.1 4,8
Privatkredite 7.4 7.3 6,7 6,8 6,7 6,3 59 59 57
Hypothekarkredite 58 59 5,3 53 52 4,9 4,5 4,5 4,4
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Spareinlagen taglich fallig § 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2
Spareinlagen Uber 12 Monate 3.1 3.3 2,8 2,8 2,6 2,3 2.1 2,1 1.9
Kapitalsparbrief 3.6 3.7 3.2 &8 3.0 2,6 2,3 2.4 2.1
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 1998 1999 2000 2001 2002 @ 1994/ 1998 1999 2000 2001 2002
1996 1996
Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Produktfionswert
Pflanzliche Erzeugung 2343 2167 2333 2165 2235 2232 2812 2544 2667 2499 2579 2575
Tierische Erzeugung 2,693 2286 2280 2412 2577 2410 2980 2450 2359 2495 2696 2570
Ubrige Produktion 449 487 522 509 512 531 449 487 522 509 512 531
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5485 4940 5134 5086 5323 5173 6.241 5481 5547 5504 5787 5.677
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2468 2040 2.096 2125 2268 2.098 3.199 2.582 2509 2.543 2732 2.602
Nettowertschépfung Landwirtschaft 1.860 1252 1.175 1202 1.385 1.249
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1949 1796 177,7 1703 1673 1652 -20 - 11 -41 -18 - 13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 84,7 81,3 87,6 102, 99,4 100,0 87.3 84,4 922 1093 107.7

Erwerbstatige zu Vollzeitdquivalenten

(Jahresarbeitseinheiten)

6,0 5.4 53 5,0 4,9
Q: Eurostat, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mai

Anteil der Landwirtschaft in %

WIFO MONATSBERICHTE 10/2003

Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen

4,9 2,0 1.4 1.4 1.3
|-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

1.4 1.3
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@1994/ 1999 2000 2001 2002 2002 2003 2003
1996 I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.540,0 2.6608 2.653,7 26488 - 06 + 09 + 04 -03 +04 + 06 -02 -12
Marktleistung Getreide!) . 25050 22091 2.442,9 23307 . . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196.5 194,7 1948 2037 1983 - 54 - 42 -36 - 67 -35 -107 - 54 - 346
Marktleistung Schlachtkalber 13.0 10,7 10,2 11,5 108 -39 -94 -161 -29 -297 +120 -152 - 45
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4828 4683 4530 4635 + 77 -14 + 07 -17 + 36 -54 - 42 + 50
Marktleistung Schlachtgefligel?) 84,2 94,8 94,5 99.6 1007 - 22 + 21 -10 + 26 —-60 + 66 —-09 + 22

€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2831 2838 3245 3070 -117 -136 -110 - 66 -101 -78 - 70 - 49
Qualitatsweizen 123,9 125,6 123,4 1141 - 51 -18 -25 +06 -52 -31 +33 + 19
Jungstiere (R3)3) 27788 28242 2.456,7 26800 + 61 + 63 + 80 + 43 + 83 + 74 + 31 + 23
Schweine (KI. E.)3) 1.151,9 1.4308 1.7192 13742 -157 -146 -126 - 88 -168 -88 -110 - 66
HUhner bratfertig3) 1.791,7 18275 1941,7 19358 - 05 +05 -10 -05 -15 -05 -10 + 00
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. Jahr 2002: vorldufige Werte. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo. ac.at

Sachgitererzeugung
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage
2000 2001 2002 2002 2002
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt +99 +05 -00 -34 +21 +06 +05 +20 -36 + 27 -08 + 17 + 06
Vorprodukte +105 -16 -22 -55 -31 -06 + 06 + 06 61 +30 -14 + 17 + 17
Kfz +186 + 67 -21 116 +57 -26 +07 +93 -86 -89 + 10 + 55 - 49
InvestitionsgUter +10,6 + 50 + 75 + 32 +158 +105 + 12 +11,8 + 9, +10,5 + 1,9 + 12 + 06
Konsumguter +57 -09 -03 -11 +16 -24 +05 -22 -60 +05 +08 + 16 -209

Dauerhafte +169 - 48 -82 - 64 + 41 -208 -85 -256 -212 -157 -108 - 59 - 88
Nichtdauerhafte +21 -03 -13 -55 -15 + 10 + 10 + 45 - 62 + 40 + 53 + 23 - 47
Nahrungs- und Genussmittel + 3,6 + 06 + 43 + 53 + 29 + 48 + 42 + 7, + 04 + 70 + 28 + 44 + 54

Beschdaftigte +01 +14 -17 -10 -13 -24 -21 -23 -28 -22 -22 -21 =20

Geleistete Stunden -00 +10 -24 -41 -21 -19 -15 +01 -48 -12 -08 -31 - 04

Produktion je Beschdftigten +98 -09 + 1,7 -24 + 35 + 30 + 26 + 44 -09 + 49 + 15 + 38 + 26

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde +93 -05 +27 -02 +43 +36 +30 + 19 + 15 + 69 + 25 + 22 + 446

Auftragseingdnge +139 +22 -24 -18 +33 -30 -75 -47 -109 + 58 + 06 + 36 -228
Inland +98 +27 -105 -34 -18 -69 -253 - 60 -158 + 10 -128 -164 -394
Ausland +160 +20 + 14 -12 +57 -13 + 28 -42 -85 +78 + 73 +139 -11,1

Auftragsbestand +112 +87 +34 +30 + 46 +03 +59 -15 +02 +23 +80 + 58 + 40
Inland +11,3 + 47 -159 -154 -182 -206 -85 -213 -210 -194 -107 - 95 - 51
Ausland +11,2 +10,6 +12,1 +11,8 +153 + 96 +11,5 + 74 + 98 +11,7 +159 +11.8 + 73

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Traude.Novak@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

2000 2001 2002 2003
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. [LQu. I.Qu. ILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -11,1 -119 -140 -231 -297 -410 -364 -377 -324 -309 -324 -288 -362

Exportauftragsbestdnde -142 -161 -167 -277 -30,6 -418 -393 -353 -318 -307 -341 -289 -440

Fertigwarenlager +11,1 + 95 +131 +187 +199 +213 +204 +182 +182 +158 +138 +129 +155

Produktionserwartungen +143 +126 +11,1 + 46 +29 -37 + 18 +83 + 38 + 77 + 46 + 29 + 21

Verkaufspreiserwartungen + 59 + 90 + 91 - 34 -36 -11,6 -52 -22 +08 -1, - 49 - 1,1 - 96

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

2000 2001 2002 2002 2002
LQu. IL.Qu. llIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert

Hoch- und Tiefoau') +36 -29 +17 +06 + 64 +06 -06 +25 -38 + 28 -12 - 46 + 51
Hochbau + 44 - 40 -06 -19 +57 +10 -65 +23 +05 +02 -18 -135 - 34

Wohnhaus-, Siedlungsbau -10 -97 -18 +26 -03 +11 -88 -04 -21 +57 + 03 -102 -164
Tiefbau +16 -14 +57 +55 +78 +08 + 90 + 41 -83 + 65 -05 +114 +220

Bauwesen insgesamt?) + 42 -27 +08 +14 + 40 -07 -07 +08 -40 + 1,1 -16 -15 + 1,1
Baunebengewerbe +53 -02 -33 +11 -01 -42 -71 -29 -57 -39 -75 -297 - 47

Auftragsbesténde + 06 +20 -26 -32 -46 -22 -01 -15 -22 -3830 -13 -13 + 25

Auftragseingénge + 43 -37 +19 +02 +08 -16 +82 +32 -63 -15 +81 + 03 +16]1

Q: Statistik Austria. — ) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GuUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Monika.Dusek@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2000 2001 2002 2002 2003 2003
.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +09 +11 +08 +06 + 10 + 09 + 08

Hochbau +14 +19 +13 +13 + 14 + 15 + 15

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 1,5 + 17 + 12 + 1,1 + 13 + 14 + 15

Tiefoau +02 -01 -03 -04 +00 -03 -02
Arbeitsmarkt
Beschaftigung Hoch-und Tiefoau - 20 - 41 -28 -24 -28 -20 -10 -10 -13 -06 -10 -06 - 06
Arbeitslose - 77 +104 + 80 +124 + 07 -20 -37 -49 -32 -48 -31 -24 -18
Offene Stellen +129 -309 -110 + 28 +88 -59 +53 -23 -36 +144 + 69 -28 - 04
Q: Statistik Austria, Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100.  E-Mail-Adresse:
Monika.Dusek@wifo.ac.at
Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung im Einzelhandel

2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell +57 -20 +10 + 27 + 24 +36 + 37 +36 +28 +70 + 36 + 05 + 12
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen +02 -10 -20 -05 +17 +35 + 54 + 07 + 40 + 53 + 80 + 29 + 146
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz +89 -34 + 20 + 43 + 29 + 48 + 29 + 56 + 49 + 68 + 22 -03 + 09
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen + 26 +04 +06 +09 +16 +12 + 41 + 14 -21 + 84 + 33 + 07 + 17
Nettoumsdatze real + 27 -28 + 1,1 +30 +1,7 +18 +30 + 17 +08 + 62 + 33 -06 + 02
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen -2 -21 -35 -22 -04 +04 +32 -24 +08 +29 +59 +09 -02
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 46 - 40 + 26 + 52 + 24 + 31 + 29 +35 + 27 + 68 +29 -09 + 07
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +18 -08 +08 +13 +1,7 +04 +31 +07 -31 +74 +23 -05 -03
Beschdaftigte!) +12 +12 -06 -09 -12 -09 -10 -11 -05 -04 -07 -18 - 146
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen +12 +05 +02 +01 -09 -02 -03 -03 -02 -02 +00 -08 -14
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 10 +16 -06 -09 -12 - 45 - 41 - 46 - 42 - 41 - 37 - 45 - 42
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +13 +11 -07 -11 -12 +13 +10 +11 +19 + 21 + 11 -202 + 02

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 verkettet. — 1) EinschlieBlich im Betrieb tétiger Inhaber und mithelfender Familienmit-
glieder. ¢ E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) + 19 + 23

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und darUber) + 45 -132 -74 -61 + 14 + 55 +167 + 33 + 84 +245 +184 +107 +180

Bahn (in tkm) +100 + 16 + 14 -28 -06 -29 + 07 . . . . . .
Inlandverkehr +10,3 - 10 + 19 + 1.4 + 47 -104 .

Ein- und Ausfuhr +123 +13 + 27 -33 -15 -07
Transit + 43 + 53 -23 -55 - 43 - 04

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 2,6 04 + 07 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere) +72 -03 +14 -13 +163 +78 -02 +02 -04 -30 + 24 + 45 .
Neuzulassungen Pkw - 15 -51 - 48 -22 + 47 + 25 + 63 + 13 + 53 + 84 + 54 + 65 + 8]

Q: Statistik Austria, OBB. « E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IL.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung der Endsténde gegen das Vorjahr in %

Einlagen insgesamt + 23 +78 + 1,1 + 44 + 1,1 + 26 + 42 + 26 + 26 + 31 + 38 + 42 + 36
Spareinlagen - 21 + 48 + 18 +30 + 18 + 28 + 38 + 25 + 28 + 31 + 35 + 38 + 39
Termineinlagen +125 +318 -138 + 19 -138 -105 -72 -16 =-105 - 65 -35 -72 -128
Sichteinlagen +144 + 82 + 93 +120 + 93 +105 +118 + 87 +105 + 95 +101 +11,8 +13,1
Fremdwdhrungseinlagen + 73 -191 - 93 -148 - 93 -112 + 35 -320 -112 -89 -141 + 35 -117

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 67 +35 +12 +19 +12 + 04 -01 + 06 + 04 01 -05 -01 + 01

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at

WIFO MONATSBERICHTE 10/2003 747
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2002 2003 2003
ILQu. NILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlIl.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Veré&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig Beschdaftigte + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 +00 +00 +00 -00 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Arbeitslose +30 +14 +03 -01 +08 +14 +05 +04 -02 +12 +06 +02 -01
Offene Stellen - 7.1 -80 -96 -53 -5]1 -30 -14 -09 -36 -21 -07 =07 +24
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 6.9 7.0 7.0 7.0 7.0 . 7.0 7.0 7.0 7.1 7.1 7.1

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,5 4,3 4,3 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse:
Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdéftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. [L.Qu. IL.Qu. IIlL.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschdaftigte 3.134 3.148 3.155 3.149  3.123 3.188 3.253 3.167 3.188 3209 3276 3258 3.224
Mdénner 1.757 1.748 1.731 1.722 1.677 1.742 1.780 1.728 1.744 1.754 1.791 1.783 1.767
Frauen 1.377 1.400 1.424 1.427 1.446 1.446 1.473 1.438 1.444 1.455 1.486 1.476 1.458
Auslénder 320 329 334 331 334 352 . 345 352 360 366 366
SachguUtererzeugung 612 614 599 592 582 587 . 585 587 588 603 599
Bauwesen 258 247 240 241 203 250 . 244 252 254 260 259
Private Dienstleistungen 1.231 1.250 1.257 1.244 1.256 1.248 . 1.238 1.244 1.263 1.298 1.295
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen 251 267 278 283 277 284 . 281 284 287 295 296
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!) 3.064  3.078  3.064 3.044 3.013 3.074 . 3053 3.074 3.095 3.161 3.142
Mdénner 1.745 1.735 1.718 1.710 1.665 1.728 . 1.714 1.730 1.740 1.776 1.768
Frauen 1.320 1.343 1.345 1.334 1.348 1.346 . 1.339 1.345 1.355 1.384 1.374
Arbeitslose 194 204 232 244 284 216 205 231 215 201 200 205 209
Mdénner 108 115 134 141 184 119 108 130 117 109 106 107 11
Frauen 87 89 98 104 100 97 96 101 98 92 94 98 97
Personen in Schulung?) 29 32 85} 41 44 44 37 45 45 42 37 65} 40
Offene Stellen E5 30 23 21 21 24 23 24 25 23 23 23 22
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschaftigte +258 +144 + 70 +150 +313 +325 +284 +383 +31,9 +274 +299 +277 +278
Mdanner + 22 -93 -166 -175 -71 + 05 + 34 + 07 + 14 -07 + 24 + 27 + 50
Frauen +237 +237 +237 +325 +384 +321 +251 +376 +306 +281 +274 +250 +228
Auslander +134 + 95 + 51 + 64 +119 +159 . +168 +148 +162 +167 +186
Sachgutererzeugung + 02 + 13 -151 -182 -145 -120 . -133 -116 -110 -79 -175
Bauwesen - 52 -104 - 68 -70 - 42 - 25 . - 32 -16 -27 -16 - 16
Private Dienstleistungen +278 +193 + 62 + 59 + 39 + 346 . + 94 + 11 + 02 + 03 + 28
Unfernehmensbezogene
Dienstleistungen +182 +163 +103 +132 +11,1 + 846 + 92 +87 +79 + 89 + 84
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!) +28,9 +13,6 -146 -21,1 - 34 + 67 + 90 + 64 47 + 96 + 93
Mdanner + 21 -95 -167 -177 -75 - 02 . - 03 +08 -11 + 19 + 18
Frauen +268 +232 + 21 - 34 + 41 + 69 . + 93 + 57 + 58 + 77 + 74
Arbeitslose -274 + 96 +285 +148 + 59 + 54 +75 -01 + 71 + 92 + 83 + 54 + 87
Mdénner -140 + 78 +191 +11,8 + 62 + 43 + 41 + 27 + 46 + 57 + 47 + 31 + 44
Frauen -134 + 18 + 95 +30 -03 + 11 + 34 -28 + 25 + 35 + 36 + 23 + 43
Personen in Schulung?) +20 +30 +38 +75 +118 + 86 + 36 + 98 + 92 + 70 + 51 + 33 + 23
Offene Stellen + 43 -58 -65 -25 -18 -11 -10 -12 -09 -11 -08 -08 - 14
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezieher

und Bezieherinnen von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener. — 2) Bezieher und Bezieherinnen von Individualbeihilfe des AMS. e
E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.af

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. Ill.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 58 6,1 6,9 7.2 83 6,3 59 6,8 6,3 59 58 59 6,1
Mdanner 58 6,2 7.2 7.6 9.9 6,4 5.7 7.0 6,3 59 5,6 57 59
Frauen 59 59 6,4 6,8 6,4 6,3 6,1 6,6 6,3 59 59 6,2 6,3
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 14,4 15.2 15.8 16,6 154 16,1 . 16,0 16,2 16,1 16,7 171

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 547 687 1.002 1.144 1.348 902 906 976 869 862 882 900 938

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +20 +23 +17 +17 +17 +18 +11 +18 +13 +09 + 10 + 10 + 09
Verbraucherpreisindex +23 +27 +18 + 1,7 +1,7 + 17 +12 + 18 + 13 + 1, + 1,1 + 1,1 + 1,1
Ohne Saisonwaren +23 +26 +18 +17 + 1,7 +20 +12 +20 +14 + 1,1 + 11 + 11 + 10
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke +36 +14 +05 +07 +05 +1,7 +13 +13 + 1,6 + 23 + 23 + 20
Alkoholische Getrdnke, Tabak + 42 + 44 + 53 + 56 + 49 + 36 + 36 + 34 + 36 + 36 + 39 + 08
Bekleidung und Schuhe + 1,7 +09 + 10 + 1, + 03 + 1,1 + 13 +10 +13 +10 + 08 - 03
Wohnung, Wasser, Energie = 3,1 + 08 + 04 + 1,1 + 17 +15 +18 +13 + 14 + 1.6 + 17 + 17
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 16 + 19 +21 +19 + 1,7 +19 + 16 + 19 1.7 2,1 1.8 + 14
Gesundheitspflege +58 +18 -10 + 18 +24 -19 +27 -05 -26 -27 -18 =17
Verkehr +24 +08 +10 +15 +34 -06 + 29 + 03 1.1 1.1 06 + 04
NachrichtenUbermittlung -10 -10 -10 -19 -21 -17 -18 -16 -16 -17 -18 - 17
Freizeit und Kultur + 1,7 +21 +23 +23 +10 +07 +08 +08 +06 + 07 + 02 + 02
Erziehung und Unterricht +100 +21,9 +294 + 34 + 37 + 39 + 38 + 38 + 40 + 40 + 40 + 4]
Restaurants und Hoftels + 25 + 30 + 34 + 3] + 27 + 27 + 27 +30 + 27 + 26 + 27 + 29
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +26 +33 +36 +32 +31 +26 +30 + 27 +28 + 23 + 23 + 22
GroBhandelspreisindex + 40 +15 -04 -06 +05 +18 +10 +20 +08 + 06 + 17 + 12 + 13
Ohne Saisonprodukte +41 +14 -05 -05 +05 +20 +08 +21 +08 +05 + 11 +08 + 1,1
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflohne
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +20 + 27 +24 +22 +22 +21 +23 +22 +21 +21 +23 + 23 + 23
Ohne offentlichen Dienst + 21 +28 + 27 + 25 +22 + 21 +22 + 21 + 21 + 21 + 22 + 22 + 22
Arbeiter + 23 + 30 + 27 + 26 + 23 + 22 + 22 + 22 + 22 + 22 + 22 + 22 + 2]
Angestellte + 20 + 28 + 26 + 24 +22 + 21 +22 +20 + 21 + 21 + 22 + 22 + 22
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 1,6 +23 + 1,1 + 12 + 22 + 22 +28 + 22 +22 +22 +29 + 29 + 28
Verkehr + 1,5 + 16 + 41 + 29 +22 +21 +20 +22 +20 + 20 + 20 + 20 + 20
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2000 2001 2002 2002 2003 2002
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 3,8 + 2,1 + 1.9 + 1,9 + 20 + 25 + 27
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,4 + 1,7 +1,0 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 25 + 1.4 + 22 +24 + 2.4 + 2,6 + 25
Je Arbeitnehmer, netto + 3.0 + 1.0 + 1.3 . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 1.5 - 10 -0,5
Sachguitererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 2,2 + 4,1 + 0.9 + 1.2 -04 . . + 24 + 0,0 + 1.0 -06 - 16 + 1.6
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,2 + 27 + 2,6 + 3,7 + 1,7 + 4,8 + 29 i 8,3 + 1,6 + 0,5 + 3,6
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 + 3.2 + 3.0 + 3.4 + 1.9 + 3,6 + 4,9 + 1.6 + 1.4 + 28 + 2,0
Ohne Sonderzahlungen + 27 + 29 + 27 + 2,6 +23 + 1.8 + 4,2 + 1.7 + 2,1 + 3.9 + 0.8
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 1,1 - 24 - 04 + 0,2 -04 . . + 1,5 - 37 + 3.0 -03 -29 + 3.3
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,3 +28 + 3.1 i 8 +23 . . +57 +00 + 6.2 +28 -02 + 56
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,8 + 24 + 28 + 2,7 + 2,0 . . + 2,5 + 29 + 28 + 3,0 + 0,5 + 34
Ohne Sonderzahlungen + 2,4 + 272 + 3,0 + 29 + 3,0 . . + 2,7 + 3,0 + 3,0 + 29 + 279 + 3,3
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. - 2) Zu Preisen von 1995. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsausgaben 57.9 57.4 57,8 56,8 54,1 54,2 54,2 52,3 51,9 51,8
Abgabenqguote Staat und EU 43,2 41,9 42,4 43,9 44,7 44,4 44,4 43,5 45,6 44,6
Finanzierungssaldo') - 42 - 50 - 52 - 38 - 19 - 24 - 23 - 15 0.3 - 02
Schuldenstand 61,8 64,7 69,2 69.1 64,7 64,9 67,5 66,8 67.3 67.3

Q: Statistik Austria. Stand: 26. August 2003. - ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrdge. ¢ E-Mail-Adresse: Brigitte.Schuetz@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrigern

1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.894,0 1.914,4 1.9445 1.978,4 1.993,3 2.0080 679 697 718 740 754 771
Unselbsténdige 1.549,7 1.570,8 1.600,2 1.630,7 1.646,6 1.662,8 699 716 738 760 773 790
Arbeiter 9520 9581 966,77 9751 9763 9780 571 582 595 609 616 626
Angestellte 5578 5733 5905 6126 6278 6428 911 934 962 989 1.008 1.029
Selbsténdige 3443 343,6 3443 347,7 346,6 3452 588 607 626 646 663 681
Gewerbliche Wirtschaft 1530 1533 1543 1560 1565 156,7 733 755 782 809 831 856
Bauern 191,0 190,1 1896 1914 1898 1838,1 469 484 496 509 519 531
Neuzuerkennungen insgesamt!) 110,7 1051 1166 1200 97,1 101,3 709 737 804 846 783 793
Unselbsténdige 94,4 89.6 99.6 100,9 83,5 872 716 746 816 863 786 799
Arbeiter 56,0 52,4 55,4 54,8 45,7 48,6 556 577 611 638 565 576
Angestellte 36,5 35,9 42,0 43,9 36,0 36,9 954 988 1.076 1.137 1.058 1.087
Selbsténdige?) 16,3 15,5 17,0 19,0 13.6 14,1 669 684 738 754 763 760
Gewerbliche Wirtschaft 8.3 8.0 8,7 9,2 7,6 75 839 849 909 974 952 965
Bauern 8.0 7.5 82 9.8 6,1 6,6 492 508 557 548 528 525
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.894,0 1.914,4 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.008,0 679 697 718 740 754 771
Direktpensionen 1.362,5 1.382,8 1.413,3 1.448,2 1.464,4 1.480,7 771 791 815 791 853 872
InvaliditGtspensionen 3859 3825 3783 3774 3812 3855 658 675 692 710 731 752
Alle Alterspensionen’) 976,7 1.000,3 1.034,9 1.070,9 1.083,1 1.095,1 816 835 860 882 896 914
Normale Alterspensionen 7639 7773 801,9 8310 8608 8854 760 774 789 803 816 832
Vorzeitige Alterspensionen 212,1 2224 2325 2394 2220 2093 1.012 1.051 1.106 1.160 1.211 1.261
Lange Versicherungsdauer 1245 127,6 131,4 1322 1232 1209 1.110 1.137 1.192 1257 1314 1.370
Arbeitslosigkeit 20,8 19.8 18,6 17.3 15,4 14,7 629 648 672 698 716 729
Geminderte Arbeitsfahigkeit 65,7 74,0 81,7 89.2 82,9 73.4 968 1.011 1.067 1.107 1.151 1.190
Gleitpensionen 1.1 1.1 0.8 0.6 0.5 0.4 998 993 956 957 953 947
Witwen- bzw. Witwerpensionen 480,5 481,0 4808 4800 4788 4778 466 476 486 497 504 514
Waisenpensionen 51,0 50,6 50,5 50,1 49,7 49,5 222 228 234 240 246 253
Neuzuerkennungen insgesamt?) 110,7 1051 1166 1200 97,1 1013 709 737 804 846 783 793
Direktpensionen 75,9 72,9 84,7 89.2 67,4 71,1 841 875 945 985 933 941
Invalidit@tspensionen 14,5 15,0 15,3 17.8 21,7 22,9 765 794 784 860 900 865
Alle Alterspensionen') 61,4 57.9 69.3 71,3 45,6 48,1 859 897 980 1.016 949 977
Normale Alterspensionen 15,5 14,7 17,0 18,0 18,2 18,4 428 413 450 482 473 469
Vorzeitige Alterspensionen 45,9 43,2 52,3 53,3 27,4 29,7 1.004 1.061 1.153 1.197 1.264 1.292
Lange Versicherungsdauer 28,0 26,9 34,0 33,1 21,5 254 1.095 1.142 1252 1329 1366 1.376
Arbeitslosigkeit 4,1 3.5 4,2 4,1 3.0 3.2 636 648 677 690 706 684
Geminderte Arbeitsfahigkeit 13,8 12,4 14,0 15,9 2.8 1.0 926 1.010 1.059 1.054 1.094 1.109
Gleitpensionen 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 0,1 1.033 804 719 881 959  1.003
Witwen- bzw. Witwerpensionen 29.0 26,6 26,4 25,3 24,5 25,0 466 471 480 494 493 497
Waisenpensionen 5.8 5,6 55 55 5.3 53 198 203 201 204 207 213
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) Ohne Notariat. ¢ E-Mail-Adresse:
Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,4 58,2 58,4 58,5 58,7 59,1 56,8 56,7 56,7 56,8 &7/58 57.4
InvaliditGtspensionen 49,9 50,3 50,4 51,8 53,4 53,7 48,1 48,2 48,3 49,2 50,4 51,3
Alle Alterspensionen 61,0 60,9 60,6 60,5 62,2 62,8 58,2 58,2 58,0 58,3 59,4 59.3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. © E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Mrd. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 2.218,7 2.356,7 2.6250 2.211,5 2.377.4 2.691,3 150 15.4 16,3 13.1 13.6 15,0
Gewerbliche Wirtschaft 926,0 928,66 9572 1.0162 7381 1.039.3 61,7 59.6 59.0 59.8 41,9 57.1
Bauern 833,6 8392 8784 9294 9893 1.031,0 80,1 788 79.8 81,0 84,8 86,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
Emissionen Emissionsintensitat
1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Megatonnen kg je BIP') tje
Einwohner
OECD 11.013,6 11.529,9 11.932,3 12.036,6 12.050,8 12.134,6 12.449,0 0.51 11,09
USA 4.825,7 5.108,7 5.290,0 5.395,4 5.432,4 5.488,0 5.665,4 0,63 20,57
EU 3.114,8 3.083,1 3.179.8 3.129,1 3.162,4 3.130,3 3.161,7 0,38 8,35
Deutschland 964,1 870,0 908,4 879.7 861,9 830,7 833.0 0,44 10,14
Osterreich 56,9 58,8 61,8 63,2 62,2 62,3 62,8 0.32 7.74
Q: OECD. - ) Zu Preisen von 1995, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1997 1998 1999 2000 2001

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.601 4.764 4.968 5.436 6.065
Energiesteuern’) 3.060 2.988 3.100 3.288 3.635
Umweltverschmutzungssteuern?) 34 43 65 72 89
Ressourcensteuerns) 407 421 441 452 451
Transportsteuern4) 1.100 1.312 1.362 1.624 1.890

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt 5.6 5,6 57 6,0 6.3
Am BIP 2,5 2,5 2,5 2,6 2,9

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. — 3) Grundsteuer, Jagd-
und Fischereiabgabe, Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Kfz-Steuer, Motorbezogene Versi-
cherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenUtzungsbeitrag. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002

LQu. ILQu. ILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIlL.Qu. IV.Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real, zu Preisen von 1995
Wien +30 +18 +52 +09 +03 +18 +06 +07 +05 + 11 + 04 + 02 -03
Niederdsterreich +56 +21 +46 -12 +02 +26 -04 -19 -47 -14 + 10 + 00 + 09
Burgenland +34 +34 +24 +21 +12 +26 +19 +26 + 16 + 14 +12 + 15 + 06
Steiermark + 40 + 31 +33 +12 +02 + 42 +04 -01 +06 +10 + 14 -06 - 09
Karnten +34 +25 +27 -00 +00 +05 +04 -06 -04 -15 -04 + 1,6 + 02
Ober&sterreich + 42 + 15 + 47 +15 +07 +34 + 14 +14 +01 -00 + 11 + 12 + 05
Salzburg +41 +03 +51 +07 +15 +25 -01 +04 +01 +09 + 04 + 28 + 19
Tirol +52 +15 +32 + 16 +22 +26 +13 +06 + 17 +25 + 15 + 34 + 15
Vorarlberg + 18 + 45 + 44 + 13 + 16 +20 +20 + 13 +01 + 18 + 05 + 31 + 1,1
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. 1L.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien + 20 - 04 06 -55 +63 -19 -10 +06 -75 + 24 -25 -25 - 26
Niederdsterreich +09 -15 -39 -¢62 -15 -14 +02 +31 -78 +38 -37 + 17 - 38
Burgenland +38 +02 +13 +09 -37 -42 + 19 +07 =152 +11,9 -133 +134 - 26
Steiermark +08 +29 +09 +03 +18 -33 +89 + 05 -124 +212 -27 +121 - 12
Karnten -19 +13 +27 +28 +37 -11 +77 -35 -050 +477 =119 +121 - 746
Oberosterreich -1 -12 -17 -41 -08 - 64 +03 -46 -93 + 36 - 44 + 28 -72
Salzburg - 09 +28 +22 +00 + 26 -41 +79 - 48 - 66 +342 -114 + 56 - 85
Tirol +23 + 13 + 25 + 33 + 41 -21 +142 - 54 2,1 +428 -140 +11,7 - 88
Vorarlberg +08 +09 +06 +05 +27 -234 +182 -82 -02 +511 =179 +179 - 37
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2000 2001 2002 2002 2002
LQu. ILQu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 23 -47 +01 + 29 + 63 +55 -113 + 50 + 43 + 68 -201 - 46 - 81
Niederdsterreich +143 -01 +03 -53 +28 -122 + 61 -53 -65 +54 + 54 + 18 +122
Burgenland +130 +126 + 17 +01 +38 -10 +37 + 11 =101 + 54 + 66 -19 + 72
Steiermark +88 +81 -13 + 27 + 42 - 64 -57 +06 -139 -65 -35 -82 - 54
Karnten +91 -24 -11 -65 +08 + 13 -00 + 12 - 42 + 62 + 14 -50 + 38
Ober&sterreich +141 + 47 + 12 -29 + 16 + 22 + 39 +39 -48 + 66 + 37 + 16 + 68
Salzburg + 85 + 40 + 34 00 + 41 + 39 +54 + 63 -16 + 66 + 58 + 29 + 79
Tirol +121 +39 +29 -04 +00 +59 + 58 +153 -54 + 68 + 54 + 54 + 67
Vorarlberg +112 +38 +20 +00 +09 + 61 + 11 + 63 + 33 + 84 + 34 - 34 + 35
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2000 2001 2002 2002 2002
LQu. IL.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +28 -50 -50 -3 -03 -52 -97 -69 -33 -54 -55 =101 =126
Niederdsterreich +53 -28 + 13 +24 + 4 +00 -09 -10 -61 +71 -06 -232 + 12
Burgenland + 19 - 11 +11,5 +274 + 91 + 58 +112 +114 - 36 + 90 + 76 +217 + 54
Steiermark +96 -39 +05 +00 +47 -25 +01 +18 -103 + 1,1 + 10 + 33 - 45
Karnten + 57 + 43 +51 + 14 +08 + 92 + 69 +151 + 28 + 93 -05 + 82 +141
Oberdsterreich + 26 + 0,1 +35 +14 +97 -00 +29 +14 -38 + 21 -15 -15 +13]1
Salzburg +21 -58 -06 -69 -37 -50 +95 +13 -28 =125 4,7 + 61 +180
Tirol + 10 -30 + 65 +121 + 86 + 64 + 22 + 68 + 59 + 65 1.4 + 1,6 + 67
Vorarlberg + 81 -5 - 48 +75 -28 -73 -113 -54 -123 - 47 -132 -11,6 - 92

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)

Wien 759 755 741 747 737 730 741 734 738 742 741 748 745
Niederdsterreich 508 508 504 515 503 489 509 496 505 511 512 521 516
Burgenland 78 79 80 84 80 77 83 79 82 83 84 86 85
Steiermark 420 423 421 430 420 410 424 416 421 425 426 435 433
Karnten 188 188 187 197 185 178 190 182 185 190 193 200 199
Ober&sterreich 519 526 527 537 526 519 533 525 530 533 536 547 541
Salzburg 209 210 211 215 208 212 209 211 207 209 211 217 218
Tirol 254 258 261 269 254 266 257 264 255 254 262 272 271
Vorarlberg 129 130 131 133 130 132 129 132 130 128 130 135 134
Arbeitslose

Wien 60 63 75 69 74 84 76 81 77 75 75 75 77
Niederdsterreich 32 34 38 34 40 49 33 42 35 32 32 33 34
Burgenland 7 7 8 6 8 11 6 9 7 6 6 6 6
Steiermark 29 30 34 28 35 45 30 39 33 30 28 28 28
Karnten 15 16 17 12 20 24 14 20 17 13 11 11 12
Oberdsterreich 22 23 27 23 27 33 21 28 23 21 20 21 22
Salzburg 9 10 11 9 13 13 11 11 13 12 9 8 9
Tirol 14 14 15 10 19 17 16 15 18 18 12 10 10
Vorarlberg 6 6 7 6 8 8 8 8 8 9 7 7 7

Ver&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien
Niederdsterreich
Burgenland
Steiermark
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Ober&sterreich
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Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — !
her und Bezieherinnen von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener. « E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Mérz April Mai
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Juni Juli August

Wien
Niederdsterreich
Burgenland
Steiermark
Ké&rmnten
Ober&sterreich
Salzburg

Tirol

Vorarlberg

10,0 2.0 9.7 9.2
8.8

o~

75
7.1
8.0
4,0
5,5
6

1 10,

11,

O — O 01 A N0 00N
OAANO®ON
—W—=0 1IN N O
wrOOon®
NONVOVOAMNOVW
O NAON®ND
N0~ W WL 0 — O
DA B O®ON
WNOONWN O
A—=O0ONWOINO
BROOOON®
WO NANOVWNO

4
S/ 5, 5%

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Ohne Bezie-
her und Bezieherinnen von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener. « E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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WIRTSCHAFTSCHRONIK W

Angelina Keil

Wirtschaftschronik
lll. Quartal 2003

Abgeschlossen am 2. Oktober 2003 ¢ E-Mail Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Die Volksabstimmungen Uber den EU-Beitritt ergeben in allen Beitrittskandidaten-
|&dndern eine Zustimmung der Bevolkerung zu diesem Schritt. In Schweden wird die
EinfUhrung des Euro in einer neuerlichen Abstimmung abgelehnt. Deutschland
setzt Teile des Reformprogramms "Agenda 2010" um.

10.-14. September: In Cancun findet die 5. Ministerkonferenz der WTO Uber die Do-
ha-Agenda staft. Da das Treffen ohne gemeinsame Schlussdeklaration endet, gel-
ten die Verhandlungen Uber die Erstellung von globalen Investitionsrichtlinien sowie
Uber die Agrarliberalisierung als vorerst gescheitert. Es ist fraglich, ob die Verhand-
lungsrunde wie vorgesehen bis 2005 abgeschlossen werden kann.

14. September: In Schweden stimmen 56,1% der Wahlberechtigten gegen die Ein-
fOhrung des Euro als Wahrung. Die Wahlbeteiligung liegt Uber 80%. Wenige Tage vor
der Abstimmung wurde die AuBenministerin und BefUrworterin der Euro-EinfGhrung
Anna Lindh ermordet.

Anldsslich des EU-Referendums in Estland stimmen 66,9% der Stimmberechtigten for
einen Beitritt ihres Landes zur Europdischen Union (Wahlbeteiligung 64%).

20. September: Das Referendum in Lettland Uber den Beitritt zur Europ&ischen Union
ergibt eine Zustimmung von 67% bei einer Wahlbeteiligung von 73%.

24. September: Die OPEC senkt die Rohdlférdermengen. Ab 1. November soll die
Férdermenge 24,5 Mio. Barrel betragen.

26. September: Im Zuge der Umsetzung der Agenda 2010 verabschiedet der Deut-
sche Bundestag ein Gesetz zur Gesundheitsreform. Versicherte der gesetzlichen
Krankenversicherung mussen ab 2005 die Prdmie fur den Zahnersatz (rund 6 € mo-
natlich) und ab 2006 fUr die Pflegeversicherung (0,5%) selbst tragen. Selbstbehalte
sind fUr den Arztbesuch (10 € pro Quartal) sowie fur medizinische Leistungen vorge-
sehen (10% des Preises, mindestens 5 € und hdchstens 10 €). Ziel der Reform ist, die
Krankenkassen bis 2007 um jéhrlich 23 Mrd. € zu entlasten sowie die Arbeitgeberbei-
frége um 6 Prozentpunkte zu senken.

Die Bezugsdauer fur Arbeitslosengeld wird von 32 auf 12 Monate bzw. fir Uber 54-
Jahrige auf 18 Monate verkurzt. Eine Modifikation des KUndigungsschutzes soll vor
allem Kleinbetrieben zu gréBerer Flexibilitat verhelfen.

Knapp vor den oberdsterreichischen Landtagswahlen verkauft die OIAG ihre An-
teile an der VOEST. 2006 wird Uber den Verkauf der verbleibenden 15% in Form von
Umtauschanleihen entschieden. Ein Konjunkturpaket und eine Steuerreform wer-
den vorbereitet.

WIFO MONATSBERICHTE 10/2003
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19. September: GemdB dem Privatisierungsauftrag der Bundesregierung verkauft
die OIAG 19.7% der Anteile an der VOEST-Alpine in Form von Aktien. Die neue Eigen-
tOUmerstruktur setzt sich wie folgt zusammen: Streubesitz 74,6%, davon 39% in &sterrei-
chischer Hand, OIAG 15%, Mitarbeiterbeteiligung 10,4%. Die OIAG wird die verblei-
benden 15% in Form einer Umtauschanleihe abgeben, die 2006 in VOEST-Aktien
umgewandelt werden soll.

VOEST-Privatisierung
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KONJUNKTURBELEBUNGSMASSNAHMEN [l

Margit Schratzenstaller, Martin Falk, Helmut Kramer, Markus Marterbaver,
Gerhard Schwarz, Ewald Walterskirchen

Erste Evaluierung der Konjunkturbelebungs-
maBnahmen seit 2001

GemanB einer Unternehmensbefragung des WIFO ist der Bekanntheitsgrad der wichtigsten steuerlichen
MaBnahmen der zwei Konjunkiurbelebungspakete 2001 und 2002 hoch, Inanspruchnahme und Effektivi-
tat sind aber unterschiedlich. Am erfolgreichsten erscheint die Lehrlingspramie — sie wird von 53% der be-
fragten Unternehmen in Anspruch genommen und erhoht die Ausbildungsaktivitaten von 16% der Unter-
nehmen. Die gesamtwirtschaftlichen Effekte sind positiv: Die Infrastrukturausgaben erhéhen das BIP 2002
um bis zu 4%, 2003 um bis zu 2%. Knapp /s Prozentpunkt tragt die Investitionszuwachsprédmie zum BIP-
Anstieg bei.

Der vorliegende Beitrag beruht auf dem ersten Teil der WIFO-Studie "Wirtschaftspolitik zur Steigerung des Wirtschaftswachstums” im Auftrag der
Bundesministerien fir Wirtschaft und Arbeit sowie fir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fir Verkehr, Innovation und Technologie
(2003, 76 Seiten, 30 €, kostenloser Download: http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo _search.get abstract type?p lan-
guage=1&pubid=24548; Bestellungen bitte an Christine Kautz, Tel. (+43 1) 798 26 01-282, Fax (+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at); der
zweite Teil der Studie beschadaftigt sich mit strukturpolitischen MaBnahmen zur Beschleunigung des Wachstums. In einem Folgebeitrag (WIFO-
Monatsberichte 11/2003) werden sowohl bereits beschlossene als auch geplante MaBnahmen zur Konjunkturbelebung ab 2004 analysiert. ¢
Begutachtung: Karl Aiginger « Wissenschaftliche Assistenz: Monika Dusek, Brigitte Schiitz, Martha Steiner, Roswitha Ubl « E-Mail-Adresse:
Margit.Schratzenstaller@wifo.ac.at

Der vorliegende Beitrag nimmt eine erste Evaluierung der wichtigsten MaBnahmen
vor, die seit 2001 zur Stimulierung der Konjunktur in Osterreich ergriffen wurden. Da-
bei stehen die beiden Konjunkfurbelebungspakete 2001 und 2002 sowie die erste
Stufe der Steuerreform 2004/05 im Vordergrund. BerUcksichtigt werden konjunkturpo-
litische sowie strukfurelle Aspekte und Erfordernisse ebenso wie das internationale
Umfeld. Zudem werden weitere AnknUpfungspunkte fur MaBnahmen skizziert, wel-
che die fir 2004 erwartete leichte Konjunkturerholung in Osterreich unterstitzen
kdnnen.

Die EU-Lander, und ausgepragter noch die Euro-L&nder, verharren seit Ende 2000 in
einer hartnéckigen Wachstumsschwdéche. Im Durchschnitt der Jahre 2001 bis 2003
erhdhte sich das BIP der Eurozone um nur knapp 1% pro Jahr, bedeutend schwd-
cher als das Wachstumspotential. Die Wirtschaft der USA erzielte in diesem Zeitraum
einen jahrlichen Zuwachs von etwas mehr als 1,5%, die Konjunktur ist seit dem Vor-
jahr wesentlich besser als in Westeuropa. Deutschlands Wirtschaft wuchs im Durch-
schnitt um nur rund 4% und stagniert heuer. Die deutsche Wachstumsschwdche ist
einer der Faktoren, die dafir verantwortlich sind, dass auch Osterreichs Wirtschaft im
Durchschnitt um nur etwa 0,8% pro Jahr und damit etwas unter dem westeuropdi-
schen Durchschnitt wuchs.

Konjunktureller
Hintergrund

Die Hartndckigkeit der Konjunkturschwdche in Europa ist auf mehrere Ursachen zu-
rGckzufGhren:

e Zum einen erfasste das abrupte Ende der auBergewdhnlichen spekulativen
Hausse vor allem von Aktien der New Economy auch die europd&ischen Borsen
und beeintrachtigte dort traditionelle Werte und die Stimmung von Unternehmen
und Konsumenten.
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Die wirtschaftspolitischen
BemUhungen konzentrierten
sich in den letzten Jahren
nicht nur in Osterreich auf
Ausgabensenkungen in den
Bereichen &ffentlicher Dienst,
Infrastruktur und soziale Ein-
richtungen. Im Rahmen des
Lissabon-Prozesses sollten
Impulse zur Steigerung der
Produktivitat in Europa ge-
setzt werden. Solche Struk-
turverbesserungen kamen
jedoch wegen der ange-
spannten makro6konomi-
schen Situation und des poli-
tischen Vorrangs, den Bud-
getkonsolidierung und Infla-
tionsbekdmpfung de facto
erhielten, nur enttGuschend
langsam voran. An der Ein-
schrénkung der offentlichen
Investitionen und der Dotie-
rung von Bildung und For-
schung Iasst sich in der Mehr-
zahl der Euro-Lander de-
monstrieren, dass an sich ziel-
fUhrende strukturpolitische
Strategien bei schlechter
Konjunktur kaum umzusetzen
sind.
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e Zum anderen gingen dem Rickschlag auch in Europa Uberinvestitionen nicht nur
in Finanztitel, sondern auch in Realanlagen voraus, die hohe Kreditfinanzierung
erforderten.

¢ Die darUber hinaus vom Irak-Krieg ausgehenden Unsicherheiten zogen ebenfalls
eine Haltung genereller Vorsicht und Risikoscheu der Wirtschaft nach sich.

Ubersicht 1: Konjunkturverlauf in Osterreich und der EU

Osterreich EU
2001 2002 2003  @2001/ 2001 2002 2003 @ 2001/

2003 2003

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real
Bruttoinlandsprodukt +0,7 +1,1 +0,7 +0,8 +1,5 +0,9 +0,5 +1,0
Inlandsnachfrage -0.1 -11 + 1,1 -0.1 +1.3 + 0.7 +0,7 +0.9
Bruttoanlageinvestitionen - 2,2 - 4,6 +1.7 -17 +0,0 -24 +0.0 -08
Privater Konsum +1,5 +0,9 +1.3 +1,2 +22 + 1.4 +038 +1,5
Exporte insgesamt +74 + 3.1 -02 + 3.4 + 24 +0.9 +1.5 + 1,6

Q: WIFO, Konjunkturprognose vom September 2003.

Das Streben nach Konsolidierung von Unternehmens- und Bankbilanzen sowie der
Vermdgensposition der privaten Haushalte erhielt Vorrang gegenuber offensiveren
Strategien. Ein solcher RGckschlag dauert ohne klar erkennbare wirtschaftspolitische
Gegensteuerung regelmdaBig I&nger als ein Konjunktureinbruch, der von restriktiver
Geldpolitik zur Stabilisierung der Preise ausgeht. GemdaB empirischen Erfahrungen
wird eine langere, jedoch relativ milde Konjunkturflaute durch eine dhnlich zégern-
de und seichte Belebung Uberwunden.

Eine StUtzung der Konjunktur hétte ceteris paribus die Bereitschaft zu hdherer Ver-
schuldung der 6ffentlichen Haushalte vorausgesetzt. Dies wollten im Euro-Raum we-
gen der Verpflichtungen aus dem Stabilitéts- und Wachstumspakt nur jene kleineren
Lander riskieren, die bereits einen strukturell ausgeglichenen Staatshaushalt oder ei-
nen Uberschuss erreicht hatten. Fiskal- und Geldpolitik z&gerten angesichts der
Uberwiegend noch nicht gelungenen Budgetkonsolidierung und der Inflationsraten
von Uber 2% mit einer bewussten Stimulierung der Konjunktur und mit raschen Leit-
zinssenkungen. Die Steuersenkung 2001 in Deutschland vermittelte nur geringe Kon-
junkturimpulse, weil private Haushalte und Unternehmen wegen der Unsicherheit
und der mehrfach enttduschten Erwartung einer Konjunkturerholung die Steuerer-
leichterungen weitgehend zur Verbesserung ihrer Vermdgensposition nutzten, also
sparten. Sie verschérfte aber zusammen mit den automatischen Effekten der
schlechten Konjunktur die Lage der deutschen Staatsfinanzen; ab 2002 wurde die
Defizit-Grenze von 3% des BIP anhaltend Uberschritten.

Die weltweite Abschwdéchung der Exportnachfrage und die RUckschlége in der
Entwicklung der inléndischen Endnachfrage machten die Konsolidierungsziele in
den groBen L&ndern der Wd&hrungsunion politisch unerreichbar, auch wenn eine
bewusste (diskretiondre) KonjunkturstUtzung nahezu einhellig abgelehnt wurde. Do-
mit gingen auch von den Staatsfinanzen Gberwiegend restriktive Effekte auf die Wirt-
schaft aus.

Die wirtschaftspolitischen Bemihungen konzentrierten sich nicht nur in Osterreich auf
Ausgabensenkungen in den Bereichen offentlicher Dienst, Infrastruktur und soziale
Einrichtungen. Angestrebt wurden weiters MaBnahmen zur Steigerung der Flexibilitat
auf dem Arbeitsmarkt und zur Senkung des Niveaus von Sozialleistungen — feilweise
durch eine Verbesserung von deren 'Treffsicherheit”. Im Rahmen des Lissabon-
Prozesses sollten darUber hinaus Impulse fr die raschere Anhebung der Produktivitat
in Europa gesetzt werden. Solche Strukfurverbesserungen kamen wegen der ange-
spannten makrodkonomischen Situation und des politischen Vorrangs, den die Bud-
getkonsolidierung und die Inflationsbekdmpfung de facto erhielten, nur enftGu-
schend langsam voran. An der Einschrankung der &ffentlichen Investitionen und der
Dotierung von Bildung und Forschung I3sst sich in der Mehrzahl der Euro-Lander de-
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monstrieren, dass an sich zielfGhrende strukturpolitische Strategien bei schlechter
Konjunktur kaum umzusetzen sind.

Die zuletzt verfUgbaren Indikatoren scheinen die vor dem Sommer 2003 veroffent-
lichten Prognosen einer allmdahlichen Konjunkturbelebung in den USA, in Europa und
in Japan zu bestatigen. Allerdings spielt dabei in den USA der vorUbergehende
Nachfrageimpuls im Zusammenhang mit dem Irak-Krieg eine betrdchtliche Rolle;
daneben stitzen die auBerordentlich niedrigen Zinsen und die bis zuletzt durch die
Immobilien-Hausse gestarkte Nachfrage der privaten Haushalte die Konjunkiur. An
den Bdrsen und in den Erwartungen der Unternehmen setzte sich eine Aufhellung
des Klimas durch, die auch auf Europa ausstrahlte. Den psychologischen Faktoren
muUsste allerdings bald eine realwirtschaftiche Nachfragebelebung folgen, wenn
sich die Erholung fortsetzen und nicht wie im Sommer 2002 — nach ganz &hnlichen
Signalen — wieder verebben soll.

Was spricht neben einer Verbesserung der Stimmung der Unternehmen, der Borsen
und teilweise auch der Konsumenten fur eine Belebung in Europa? Nach drei Jahren
der Flaute hat sich Ersatzbedarf aufgestaut. Das Nominalzinsniveau ist auch hier
niedrig — freilich nicht fUr alle Wirtschaftssparten auch das Realzinsniveau, weil vor
allem die Industrie eine D&mpfung der Erzeugerpreise verzeichnet: Die Euro-
Aufwertung setzte sich ab dem FrUhsommer nicht fort, sondern bildete sich etwas
zurUck; darUber hinaus kdnnen von quantitativ meist sehr begrenzten nationalen
Konjunkturprogrammen gewisse stimulierende oder das Vertrauen stdrkende Effekte
ausgehen.

Die Fortsetzung der Belebung der europdischen und der Weltkonjunktur ist allerdings
nach wie vor mit einer Reihe von Risken konfrontiert: Die makro6konomischen Un-
gleichgewichte in den USA sind nicht Uberwunden, zum Teil sogar noch gewachsen
und kénnten sich auf den Dollarkurs und das Zinsniveau auswirken. Die Roholpreise
sind nach dem Ende des Irak-Kriegs noch nicht gesunken und beeintréchtigen die
Kaufkraft der erddlimportierenden Staaten. Der Euro notiert noch immer um gut 25%
hoher als zu Beginn des Vorjahres; das belastet die Wettbewerbsfédhigkeit europdi-
scher Guter und Dienstleistungen.

Vor allem aber haben die EU und der Euro-Raum nicht zu einer wirkungsvollen koor-
dinierten Strategie zur Bek&mpfung der Nachfrageschwdche gefunden. Als Ursache
der duBerst schleppenden Entwicklung werden vor allem Strukturschwéchen und
Starrheiten des Angebotes diagnostiziert. Tatséchlich kdnnen solche Angebotsmdan-
gel in Europa die Dynamik bremsen. Diese Feststellung und unzuldssige VerkUrzun-
gen der 6konomischen Zusammenhdnge brachten mit sich, dass die Wirtschaftspoli-
tik und die o6ffentliche Diskussion erst in jungster Zeit bereit scheinen, die Diagnose
eines generellen Nachfragemangels zogerlich in Betracht zu ziehen.

Die Verpflichtungen des Europdischen Stabilitdts- und Wachstumspaktes ebenso wie
die Offenheit der nationalen Wirtschaftsrume, die in einem gewissen AusmaB in ei-
nem grenzUberschreitenden Versickern autonomer Nachfrageimpulse resultiert, set-
zen der Wirtschaftspolitik jedes einzelnen EU-Landes Grenzen. Das gilt fUr kleine
Volkswirtschaften wie die &sterreichische besonders. Sie wéren daher in erster Linie
dazu berufen, den makrodkonomischen Kurs auf europdischer Ebene zu hinterfra-
gen. Eine koordinierte europdische Struktur zur Belebung der Nachfrage in investiven
Bereichen ist durchaus budgetschonend denkbar und kdénnte strukturpolitisch add-
quate Ziele verfolgen.

Fiskalische Erleichterungen sind auBerdem aufgrund einer relativ hohen Sparneigung
der befroffenen privaten Haushalte und einer angesichts der Konjunkturrisken gerin-
gen Investitionsbereitschaft der Unternehmen nur begrenzt nachfragewirksam — vor
allem wenn sie (wie die auf 2004 vorgezogene letzte Stufe der Steuerreform in
Deutschland und die Steuersenkungspl@ne in Frankreich) primdr auf die Entlastung
hoher Einkommen und der Unternehmen zielen. Weltweite Schocks, die Bdrsenkrise
einschlieBlich skandaldser Manipulationen, die Pensionsdebatte und ungenigendes
Vertrauen in die Politik kénnen in Osterreich ebenfalls die Ausgabenbereitschaft
dampfen.
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Die Verpflichtungen des Eu-
ropdischen Stabilitéts- und
Wachstumspakts ebenso wie
die Offenheit der nationalen
WirtschaftsrGume, die auto-
nome Nachfrageimpulse teils
versickern IGsst, sefzen der
Wirtschaftspolitik jedes ein-
zelnen EU-Landes Grenzen.
Dies gilt fUr kleine Volkswirt-
schaften wie die Ssterreichi-
sche besonders. Sie wéren
daher in erster Linie dazu be-
rufen, den makro6konomi-
schen Kurs auf europdischer
Ebene zu hinterfragen. Die
férmliche Trennung von mak-
ro6konomischer und struk-
turpolitischer Verantwortung
im Vertragswerk der EU ist
verfehlt. Bedenklich ist die
Beobachtung, dass auch
und gerade materielle und
immaterielle Zukunftsinvesti-
tionen den Sparbemdhun-
gen der &ffentlichen Haus-
halte geopfert oder hinaus-
geschoben statt vorgezogen
werden.
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Zwei Konjunktur-
belebungspakete

Das erste Konjunktur-
belebungspaket vom
Dezember 2001

Steuvererleichterungen
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Die Wirtschaftspolitik pladiert in der EU primdr fur die Behebung von Strukturschwa-
chen — ohne sehr augenfdlligen Erfolg bisher, weil eben die Lage der Konjunktur und
der offentlichen Finanzen keine groBen Durchbriche erlaubt. Die férmliche Tren-
nung von makrodkonomischer und strukturpolitischer Verantwortung im Vertrags-
werk der EU ist verfehlt. Bedenklich ist die Beobachtung, dass auch und gerade ma-
terielle und immaterielle Zukunftsinvestitionen den SparbemUhungen der o&ffentli-
chen Haushalte geopfert oder hinausgeschoben statt vorgezogen werden.

Die mitentscheidende Rolle der makrodkonomischen Rahmenbedingungen wird re-
gelmdBig unterschatzt, wenn die europdische Wachstumsschwéche Uberwiegend
auf VersGumnisse der Strukturpolitik zurckgefUhrt wird. Diese Hypothese ist nicht
Uberzeugend, weil dieselben oder noch ausgepragtere Mangel sowie dasselbe Sys-
tem des Sozialstaates noch in den frohen neunziger Jahren in Europa ein hdheres
Wachstum erlaubten als in den USA. Natirlich spricht dies nicht gegen konsequente
BemUhungen um den Abbau struktureller und institutioneller Ineffizienzen.

Die 6sterreichische Bundesregierung beschloss im Dezember 2001 und im September
2002 eine Reihe von vorwiegend fiskalischen stimulierenden MaBnahmen, die vor
dem Hintergrund der nachhalfigen Verschlechterung der internationalen Konjunktur
die heimische Wirtschaftstatigkeit und die Beschdaftigungslage stitzen, Strukturmaén-
gel abbauen und die Attraktivitdt des Standortes sichern oder verbessern sollten.
Wegen der Absicht, den Staatshaushalt auf mittlere Sicht konsequent zu konsolidie-
ren, und des oben dargestellten Risikos, dass der Aufwand des Staates verpuffen
kédnnte, war der Aufwand fur den Staatshaushalt von vornherein relativ begrenzt (fir
2003 knapp 0,6% des BIP). Mit einer massiven Belebung der heimischen Konjunktur
war deshalb nicht zu rechnen.

Die Evaluierung der Konjunkturpakete anhand von messbaren Erfolgsindikatoren ist
zum aktuellen Zeitpunkt nur teilweise moglich: Einerseits wirken die MaBnahmen
noch weiter, und die Erfahrung mit den ausgeldsten Effekten ist recht kurz; anderer-
seits kdnnen solche Effekte wegen ihrer im Allgemeinen sehr begrenzten GréBen-
ordnung nur schwer von anderen EinflUssen isoliert werden. Eine fUr die Evaluierung
der beiden Konjunkturpakete vom WIFO durchgefUhrte Erhebung unter 444 Unter-
nehmen in der SachguUterproduktion und im Dienstleistungsbereich brachte den-
noch eine Reihe von interessanten AufschlUssen Uber die Wirksamkeit der MaBnah-
men.

Die zwei Konjunkturbelebungspakete vom Dezember 2001 und vom September 2002
umfassen sowohl Steuererleichterungen als auch (teilweise vorgezogene) Mehraus-
gaben.

o Befristete vorzeitige Abschreibung: Erhbhung des Abschreibungssatzes fur Bauten
von 3% durch einen auf das Jahr 2002 befristeten vorzeitigen Abschreibungssatz
(7%) auf 10%, begrenzt auf ein Herstellungsvolumen bis 3,8 Mio. € und damit eine
héchstmdgliche Sonderabschreibung von 266.000 €.

e Forschungsfreibetrag und Forschungspramie: Erweiterung der steuerbegUnstigten
Forschungsaufwendungen (Frascati-Manual), EinfGhrung eines Forschungsfreibe-
frags von 10% und einer Forschungspramie von 3% fur Forschungsaufwendungen
nach der Neudefinition?),

e Bildungsfreibetrag und Bildungsprédmie: EinfUhrung einer Bildungsprédmie von 6%
der Ausgaben, Anhebung des Bildungsfreibetrags von 9% auf 20% fUr auBerbe-
friebliche Aus- und Fortbildung.

e SteuerbegUnstigungen fUr BetriebsUbertragungen: Ausweitung der Steuerbegins-
figungen fur Betriebsneugrindungen auf BetriebsUbertragungen, Grunderwerb-
steuerbefreiung bis zu einem maBgeblichen Grundstickswert von 75.000 €.

) Freibetrag und Prémie kdnnen anstelle des allgemeinen Forschungsfreibetrags von 25% fUr durchschnittli-
che Forschungsaufwendungen bzw. 35% fUr Uberdurchschnitfliche Forschungsaufwendungen (2000 einge-
fGhrt) geltend gemacht werden.
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Vorziehen baureifer Projekte der Bundesimmobiliengesellschaft: Vorfinanzierung
von 17 baureifen Projekten durch die BIG und Refinanzierung Uber Mietzahlun-
gen (Bildungsministerium, Justizministerium; Investitionen von 143 Mio. €).

"Hochbaumilliarde": Sonderfinanzierung von 19,6 Mio. € pro Jahr 2001 bis 2003 fur
den Bundeshochbau.

Weltkulturerbe: Vorziehen von UnterstutzungsmaBnahmen fir das Weltkulturerbe
in Osterreich (1 Mio. €) in das Jahr 2002.

Ausweitung des auBerbudgetéren Finanzierungsrahmens im Bereich der Infra-
struktur: Erhdhung des jahrlichen Finanzierungsvolumens um 470 Mio. € 2002 bis

Ausgaben

2004.

Ubersicht 2: MaBnahmen im Rahmen des ersten Konjunkturbelebungspaketes von

2001

Befristete vorzeitige Abschreibung
Forschungsfreibetrag, Forschungsprémie
Bildungsfreibetrag, Bildungsprdmie
Steuerbeguinstigungen BefriebsUbertragungen
BIG

"Hochbaumilliarde"

Weltkulturerbe

Infrastruktur

Geltungsdauer Volumen
Mio. € p. a.

2002') 73
Unbefristet 73
Unbefristet 22
Unbefristet 51
2002 143

2001 bis 2003 20
2002 1
2002 bis 2004 470

Q: Bundesministerium fUr Finanzen. — ') 2003 und 2004 budgetwirksam.

Ubersicht 3: Gesamtvolumen des ersten Konjunkturbelebungspaketes von 2001

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mio. €

Steuerliche MaBnahmen') - 16 218 215 142 142
BIG - 143 - - - -
"Hochbaumilliarde" 20 20 20 - - -
Weltkulturerbe - 1 - - - -
Infrastruktur - 470 470 470 - -
Insgesamt 20 650 708 685 142 142
Q: Bundesministerium fUr Finanzen; Bundesministerium fUr Wirtschaft und Arbeit. — ') Das Gesamtvolumen

WIFO

weicht von den Angaben des Bundesministeriums fUr Finanzen ab, da die vorzeitige Abschreibung nur in
den Jahren 2003 und 2004 budgetwirksam ist.

Investitionszuwachsprémie: zeitlich befristete Investitionszuwachsprémie fur 2002
und 2003 von 10% (Investitionen, die den Durchschnitt der 3 Jahre zuvor Uberstei-
gen); nur fur Investitionen in ungebrauchte, kérperliche und abnutzbare Wirt-
schaftsguter (nicht z. B. fUr Pkw, Software, Gebd&ude usw.) mit Ausnahme der In-
vestitionen in  behindertengerechte Einrichtungen; Invesfitionsvolumen auf
3.8 Mio. € p. a. begrenzt.

Befristete vorzeitige Abschreibung: Verldngerung der befristeten vorzeitigen Ab-
schreibung bis Ende 2003.

Forschungsfreibetrag und Forschungsprémie: Erhdhung des Forschungsfreibe-
tfrags (von 10% auf 15%) und der Forschungsprdmie (von 3% auf 5%) fir For-
schungsaufwendungen nach Definition des Frascati-Manual.

Bildungsfreibetrag und Bildungsprdmie: Erweiterung von Bildungsfreibetrag und
Bildungsprdmie auf innerbetriebliche BildungsaktivitGten und Ausweitung auf Be-
zieher von Karenzgeld bzw. Kinderbetreuungsgeld.
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Das zweite Konjunktur-
belebungspaket vom
September 2002

Stever- und Abgaben-
erleichterungen

759



B KONJUNKTURBELEBUNGSMASSNAHMEN

Ausgaben

Gesamtvolumen der
zwei Konjunktur-
belebungspakete
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e Steuerbeglnstigung kapitalgedeckter Altersvorsorge?).

e Lohnnebenkostensenkung fur Lehrlinge: Entfall der Beitrdge zur Unfallversiche-
rung, Sistierung von Arbeitslosen- und Krankenversicherungsbeitrdgen fur die ers-
ten zwei Jahre.

o Abzugsféhigkeit von Aufwendungen fir UmschulungsmaBnahmen in Branchen
mit Arbeitsplatzverlusten.

e Lehrlingsprémie: 1.000 € jahrlich als Ersatz fir den bisher gewdhrten Lehrlingsfrei-
betrag?).

Ubersicht 4: MaBnahmen im Rahmen des zweiten Konjunkturbelebungspaketes
von 2002

Geltungsdauer Volumen

Mio. € p. a.
Investitionszuwachsprémie 2002 bis 2003 100
Befristete vorzeitige Abschreibung 2003') 78
Forschungsfreibetrag, Forschungsprémie Unbefristet 40
Bildungsfreibetrag, Bildungsprémie Unbefristet 22
Lehrlingsprémie von 1.000 € p. a. Unbefristet 120
Lohnnebenkostensenkung fur Lehrlinge Unbefristet 75
Jugend- und Lehrlingsbildungspaket 2002 bis 2003 75
Jugendausbildungssicherungsgesetz 2002 bis 2003 20
Betreuungs- und Pflegeberufe . 10
Umweltférderungsgesetz 2002 10
Biomasseférderung 2003 S
Q: Bundesministerium fUr Finanzen. — ') 2005 budgetwirksam.

e Jugend- und Lehrlingsbildungspaket: QualifizierungsmaBnahme (18 Monate) fur
minderqualifizierte Jugendliche unter 25 Jahren, die lGnger als 3 Monate als ar-
beitslos vorgemerkt sind.

¢ Jugendausbildungssicherungsgesetz: MaBnahmen vor allem fUr Jugendliche zwi-
schen 15 und 18 Jahren sowie fUr behinderte Jugendliche; Schaffung von 3.000
Lehrgangspl@tzen durch Verldngerung des JASG 1V4).

e EinfGhrung einer Heimfahrtsbeihilfe fur Lehrlinge und Schiler fUr die Heimfahrt zur
Familie am Wochenende.

e Betreuungs- und Pflegeberufe: Anhebung der Zahl der Stellen (von 1.000 auf
2.000).

e Umweltférderungsgesetz: Erhdbhung des Zusagerahmens fur erneuerbare Ener-
gien fur 2002.

e Biomasseférderung: Aufstockung der bduerlichen Biomasseférderung um 5 Mio. €
fOr 2003.

Die steuerlichen Entlastungswirkungen der beiden Konjunkturbelebungspakete
betragen bis zu 562 Mio. € (2004)%). Das hochste Gesamtvolumen wird  mit
1.224 Mio. € im Jahr 2003 erreicht.

2) Ab 2003 BegUnstigung bis zu einer jahrlichen Prémie von 1.851 €, wird mit der Hochstbemessungsgrundla-
ge im ASVG fortgeschrieben. Das Steuerentlastungsvolumen steigt von 50 Mio. € im Jahr 2003 auf 100 Mio. €
jahrlich ab 2006.

3) 2000 eingefthrt, 1.460 € jahrlich.

4) Das JASG IV stellte 15,6 Mio. € fUr 2.000 Lehrgangsplé&tze zur Verflgung.

5) Die Daten weichen von den Angaben des Bundesministeriums fUr Finanzen ab, weil die befristete vorzeiti-
ge Abschreibung dort als dauerhaft wirkende MaBnahme berdcksichtigt wurde. Allerdings ist angesichts der
bereits hohen Auszahlungen im Bereich der Investitionszuwachsprdmie zu erwarten, dass diese in groBerem
Umfang als erwartet in Anspruch genommen wird.
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Ubersicht 5: Gesamtvolumen des zweiten Konjunkturbelebungspaketes von 2002

2002 2003 2004 2005 2006
Mio. €

Steuverliche MaBnahmen') - 331 347 322 399
Lohnnebenkostensenkung fur Lehrlinge - 75 75 75 75
Jugend- und Lehrlingsbildungspaket - 75 - - -
Jugendausbildungssicherungsgesetz - 20 - - -
Betreuungs- und Pflegeberufe?) - 10 10 10 10
Umweltférderungsgesetz 10 - - - -
Biomasseférderung - 5 - - -
Insgesamt 10 516 432 407 484
Q: Bundesministerium fUr Finanzen, Bundesministerium fUr Wirtschaft und Arbeit. — 1) Das Gesamtvolumen

weicht von den Angaben des Bundesministeriums fUr Finanzen ab, weil die vorzeitige Abschreibung nurim
Jahr 2005 budgetwirksam wird. — 2) Annahme: unbefristet.

Ubersicht 6: Steuerliche Entlastungswirkungen der zwei
Konjunkturbelebungspakete von 2001 und 2002

2003 2004 2005 2006

Mio. €
Erstes Konjunkturbelebungspaket 218 215 142 142
Zweites Konjunkfurbelebungspaket 331 347 322 399
Insgesamt 549 562 464 541

Q: Bundesministerium fUr Finanzen. Das Gesamtvolumen weicht von den Angaben des Bundesministeri-
ums fUr Finanzen ab, weil die vorzeitige Abschreibung nur in den Jahren 2003 bis 2005 budgetwirksam
wird.

Ubersicht 7: Gesamtvolumen der zwei Konjunkturbelebungspakete von 2001 und
2002

2001 2002 2003 2004 2005 2006

Mio. €
Erstes Konjunkturbelebungspaket 20 650 708 685 142 142
Zweites Konjunkturbelebungspaket - 10 516 432 407 484
Insgesamt 20 660 1.224 1.117 549 626

Q: Ubersichten 3 und 5.

Das WIFO fUhrte gemeinsam mit Hoffmann & Forcher Marketing Research eine re-
prasentative Befragung von 444 Unternehmen zu den wesentlichen Punkten der
beiden Konjunkfurbelebungspakete durch (Investitionszuwachsprémie, zusatzlicher
Freibetrag fUr Forschung und Entwicklung und Forschungspré&mie, Bildungsprémie
sowie Lehrlingsausbildungspramie), auf die sich die vorldufige Evaluierung der Effek-
te der wichtigsten steuerlichen MaBnahmen u. a. stotzt. An dieser Untersuchung
nahmen 342 Unternehmen ab 20 Beschdaftigten aus der Sachguterzerzeugung sowie
102 Unternehmen ab 10 Beschaftigten aus bestimmten Dienstleistungssparten (Tele-
kommunikation, Softwarehduser, IngenieurbUros und Ziviltechniker, Anbieter von For-
schungs- und Enfwicklungsleistungen und Entsorgungsbetriebe) teil. Die gewonne-
nen Daten liefern Hinweise zur Verbreitung und Nutzung der mit den beiden Kon-
junkturbelebungspaketen eingefGhrten MaBnahmen. Das AusmaB von Mithahmeef-
fekten wird nicht ermittelt. Anhand geeigneter Indikatoren werden auch die Wirkun-
gen der MaBnahmen im Baubereich (Vorziehen von Infrastrukturausgaben, "Hoch-
baumilliarde", vorzeitige Abschreibung) erfasst.

Die gesamtwirtschaftlich groBte Bedeutung hat die Steigerung der Bautdtigkeit im
Bereich der Verkehrsinfrastruktur durch die Ausweitung des Finanzierungsrahmens fir
SCHIG und Asfinag. Die Nachfrage im Tiefbau zieht seit dem Frihjahr 2002 an; die
Verkehrsinfrastrukturbauleistung erhdhte sich 2002 gegentber dem Vorjahr real um
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Vorldufige Bewertung
der Auswirkungen
der Konjunktur-
belebungspakete

Bauwirtschaft
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Unter Annahme der Ublichen
Multiplikatoren kénnte die
Ausweitung der Verkehrsinf-
rastrukturinvestitionen 2002
einen Impuls fir das BIP von
knapp +Y Prozentpunkt,
2003 von etwa

+%2 Prozentpunkt erreichen.
Die befristete Erhéhung der
vorzeitigen Abschreibung fUr
Bauprojekte, die bis Ende
2003 verlangert wurde, dUrf-
te 2002 noch kaum Auswir-
kungen gehabt haben. Die
Belebung im sonstigen
Hochbau, vor allem neuerli-
che starke Zuwdchse im BU-
robau, durften allerdings
2003 bereits Vorzieheffekte
aufgrund der Steuerbegins-
tigung widerspiegeln.
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12%, fUr 2003 wird eine Zunahme um 15% erwartet. Das Bauvolumen erhdhte sich im
Tiefbau insgesamt im Jahr 2002 um 6,3%.

Die Investitionen der Asfinag in das StraBennetz stiegen von etwa 550 Mio. € im Jahr
2001 auf etwa 700 Mio. € im Jahr 2002; fUr heuer wird eine weitere Zunahme auf gut
1 Mrd. € erwartet. Die Investitionen der SCHIG in die Schieneninfrastruktur lagen 2001
bei etwa 900 Mio. €, 2002 bei etwa 975 Mio. € und durften sich heuer ebenfalls auf
gut 1 Mrd. € erhdhen. Die Ausweitung der Investitionen in die Verkehrsinfrastruktur
durfte die Produktion in diesem Bereich 2002 um etwa 250 Mio. € und im Jahr 2003
um etwa 400 Mio. € steigern. Unter Annahme der Ublichen Mulfiplikatoren kénnte in
der Folge der Impuls der Verkehrsinfrastrukturinvestitionen fir das BIP knapp +% Pro-
zentpunkt im Jahr 2002 und etwa +V. Prozentpunkt im Jahr 2003 betragen. Der WIFO-
Konjunkturtest zeigt heuer im Tiefbau eine maBige Zunahme; fur die Jahre 2003 bis
2005 wird ein Wachstum von 3%% bis 4.% p. a. erwartet — etwas weniger als 2002.

Nach den vorliegenden Daten zur Entwicklung des Hochbaus hatten das Vorziehen
baureifer Projekte der BIG und die "Hochbaumilliarde" keine merkliche Wirkung. Eine
leichte Steigerung der Aufwendungen war bereits 2001 im Bereich von Universitats-
und Schulbauten zu beobachten; 2002 ergab sich ein geringfUgiger Anstieg gegen-
Uber dem Vorjahr (+1,5%), fGr 2003 und 2004 wird ein merklicher RUckgang der Bau-
tatigkeit in diesem Bereich erwartet. Insgesamt schrumpfte die Bauleistung im Hoch-
bau im Jahr 2002 neuerlich real um 1,8% (nach —2,6% im Jahr 2001). FOr 2003 bis 2005
wird eine leichte Erholung erwartet, diese geht aber auf den Wohnbau zurick.

Die befristete Erhdhung der vorzeitigen Abschreibung fUr Bauprojekte, die bis Ende
2003 verlangert wurde, durfte 2002 noch kaum Auswirkungen gehabt haben. Die
Belebung im sonstigen Hochbau, vor allem der neuerliche starke Zuwachs im BUro-
bau, kénnte allerdings im Jahr 2003 Vorzieheffekte aufgrund der SteuerbegUnsti-
gungen widerspiegeln.

Ubersicht 8: Bauproduktion

2000 2001 2002 2003 2004
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

Hochbau + 1,6 - 26 - 1.8 + 06 + 1,2
Wohnungsneubau - 1.5 - 55 - 26 + 1,1 + 1,5
Schulen und Unis - 48 + 6,1 + 1.5 -122 - 4,5
Industriebau +124 - 26 -114 - 08 - 46
BUrobau + 159 + 80 + 7.5 + 34,8 # 35
Tiefbau + 22 + 27 + 63 + 44 + 32
Verkehrsinfrastruktur - 32 + 49 +12,0 +15,0 + 7.0
Telekommunikation +17.9 + 1.9 + 90 + 03 + 1,9
Insgesamt + 1,7 - 1.5 + 00 + 1,5 + 1.7

Q: Euroconstruct (2003).

Osterreichs Investitionen in die Infrastruktur wurden im intemnationalen Vergleich be-
sonders stark ausgeweitet. In anderen EU-L&ndern stagnierte dieser Sektor oder
schrumpfte sogar (Frankreich und Deutschland). Nur in Spanien, das von EU-Mitteln
besonders profitiert, und in GroBbritannien, wo der &ffentliche Sektor die Investitions-
ausgaben kraftig erhdht, sind &hnlich hohe Zuwdchse wie in Osterreich zu verzeich-
nen. Der Anteil der Bauwirtschaft am BIP ist in Osterreich mit 6,8% (2002) im internati-
onalen Vergleich sehr groB (Deutschland 4,1%, ungewichteter EU-Durchschnitt 5%%)
- die Bauquote ist nur in Spanien und Griechenland héher als in Osterreich, in Portu-
gal gleich hoch, w&hrend die Investitionen in Informations- und Kommunikations-
technologien fUr ein hochentwickeltes Industrieland relativ niedrig sind.
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Ubersicht 9: Wertschépfung der Bauwirtschaft

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
In % des BIP, nominell

Osterreich 6,3 6,5 6,9 7.0 7.1 7.5 7.4 7.6 7.6 7.6
Deutschland 55 57 5.6 6,2 6,3 6,6 6.3 59 5,6 52
Frankreich 53 5.4 5.6 57 5.2 5.1 4,9 4,6 4,1 4,0
Italien 5.6 5.8 59 59 55 5.1 4,8 4,9 4,7 4,5
GroBbritannien 6,5 6,2 5,5 4,9 4,5 4,6 4,6 4,5 4,5 4,5
Belgien 5.1 5.1 50 5.2 4,9 4,8 4,8 4,6 4,5 4,4
Danemark 4,9 4,5 4,3 4,3 3.9 3.9 4,1 4,3 4,0 4,4
Griechenland 7.2 7.4 7.0 6,5 7.9 6,1 59 5,9 6,0 6,5
Irland 4,4 4,8 4,9 4,7 4,4 4,7 4,7 4,8 4,9 55
Niederlande 57 5.6 5.4 5.4 5.3 5.2 50 4,9 4,9 5.0
Finnland 7.7 7.4 6,6 5,1 4,1 3.9 3.9 4,2 413 4,7
Spanien 7.9 8.5 8,5 7.8 7.3 7.1 7.3 6,9 6.8 7.0
Schweden 5.8 6,0 5% 54 4,6 4,2 4,0 3.9 3.7 3.6
Portugal 5.6 55 53 5.4 5.5 5.6 6,0 6,1 6,6 6,7

Q: OECD, National Accounts.

Langerfristig ware deshalb darauf zu achten, dass die MaBnahmen fUr die Bauwirt-
schaft auf ein Vorziehen von Investitionen beschrdnkt bleiben, d. h. in einem kinfti-
gen Konjunkturaufschwung die &ffentlichen Ausgaben fUr die Bauwirtschaft zurick-
gehalten werden. Weiters sollten alle Moglichkeiten zum Vorziehen von [KT-
Investitionen im &ffentlichen Bereich gepriuft werden (z. B. Autobahnmautsystem,
Adonis-Kommunikationssystem, Chipkarten im Gesundheitswesen usw.). Freilich kdn-
nen Bauinvestitionen (z. B. Autobahnbauten) im Allgemeinen wesentlich rascher an
die Konjunkturlage angepasst werden als &ffentliche IKT-Investitionen.

Ubersicht 10: Bauinvestitionen

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
In % des BIP, nominell

Osterreich 130 129 130 135 137 139 143 142 141 140 138 135
Deutschland 143 140 135 127 139 143 149 144 137 131 126 124
Frankreich 11,0 11,0 109 107 105 9.7 9.3 9.1 8.8 8.4 8,3 85
Italien 9.8 99 103 103 102 9.5 8.7 8.3 8.3 8.0 7.8 7.8
GroBbritannien 9.9 10,7 10,4 9.0 8.3 7.6 7.5 7.4 7.3 7.3 7.4 7.6
Belgien . . . . . . . . . . . .
Danemark 11,2 10,5 9.9 8.7 8.6 8.5 8.2 8.3 8,9 9.1 9.4 8.8
Griechenland 150 15,1 155 154 137 130 120 11,8 11,7 120 127 13,1
Irland 8,1 85 10,1 10,2 10,1 8.8 9.6 99 11,3 127 13,6 148
Niederlande 124 122 11,9 116 18 11,4 11,5 11,3 11,5 11,3 11,4 119
Finnland 150 169 168 149 113 8.6 8.0 9.0 9.3 10,1 108 114
Spanien 122 133 14,1 14,1 130 123 122 126 11,9 11,7 120 128
Schweden 10,2 11,1 1.4 11,1 9.9 8.0 7.0 6,7 6,6 6,0 6,1 59
Portugal 132 130 128 125 123 11,9 11,7 123 123 136 137 13,5
Luxemburg 11,8 11,4 126 125 126 126 121 127 122 11,3 121 12,1

Q: AMECO, Eurostat.

GemdaB der Unternehmensbefragung liegt die Bekanntheit der FérdermaBnahmen
zwischen 60% und mehr als 80%. Dabei sind kleinere Unternehmen schlechter infor-
miert als groBe; Dienstleistungsunternehmen sind weniger informiert als SachguUterer-
zeuger (Dienstleistungsunternehmen sind meist wesentlich kleiner als Unternehmen
der Sachgutererzeugung). GroBe Unternehmen kdnnen moglicherweise mehr Res-
sourcen fUr die Beschaffung relevanter Informationen bereitstellen als kleine Unter-
nehmen. Die MaBnahmen der beiden Konjunkturbelebungspakete mégen aber
auch fUr kleinere Unternehmen weniger relevant sein als fur groBe.
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1999

2000

13,2
11,8

8.1
7.8
2.1
13,0
183
12,1
11,9
13,8
6,1
14,0
11,8

2000 2001 2002
73 7.0 6,8
4,7 4,4 41
4,3 4,4 .
4,5 4,6 4,6
4,6 4.8 5,1
4,6 4,7 4,6
4,6 4.3 4,2
6,5 7.0 7.4
6,5 6,5 .
53 5,4 54
5,1 5,1 5,0
79 82 8,6
3.6 3.7 3.6
6,9 6,9
2001 2002 2003 2004
130 128 130 128
10,9 101 9.7 95
2.0 2.0 8.9 2.0
8.2 8.3 8.3 8,1
7.1 74 7.9 8.3
8.5 8.2 8.1 8.2
134 138 143 1446
158 154 150 147
123 121 123 12,4
11,8 11,3 11,1 11,0
143 150 154 155
6,6 6,7 6,6 6,7
140 133 129 129
12,6 1256 126 127

Zur Bekanntheit der
FordermaBBnahmen
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Ubersicht 11: Befragungsergebnisse im Uberblick

Insgesamt Sachgutererzeugung Dienstleistungen
Bekannt- Unter- Inan- Bekannt- Unter- Inan- Bekannt- Unter- Inan-
heit nehmen spruch- heit nehmen spruch- heit nehmen spruch-
mit nahme mif nahme mif nahme

Steigerung 2003 Steigerung 2003

Anteile an allen Meldungen in %

Steigerung 2003

Investitionszuwachsprémie 631) 10 30 661) 10 33 537) 11 18
Freibetrag fUr Forschung und

Entwicklung, Forschungspré&mie 66 4 16 67 4 18 62 4 9
Bildungsfreibetfrag, Bildungspramie 79 14 - 82 13 - 68 18 -
Lehrlingsprémie 83 16 53 85 17 61 75 14 24
Insgesamt 444 342 102

Q: WIFO-Umfrage. - ') In % aller Unternehmen, die heuer investieren.

Investitionszuwachspramie

Aufgrund der Investitionszu-
wachsprdmie kann fdr das
Jahresende ein Vorziehen
von Erneuerungsinvestitionen
in das Jahr 2003 erwartet
werden. Das WIFO schétzt
diesen Effekt auf etwa 1,5%
der AusrUstungsinvestitionen.
Der tempordre Nachfrage-
impuls durfte direkt etwa

300 Mio. € und insgesamt
etwa 500 Mio. € erreichen.
Das wdrde eine Stimulierung
des BIP um knapp

Ya Prozentpunkt bedeuten.
Im Jahr 2004 durfte allerdings
Nachfrage in entsprechen-
dem AusmaB fehlen.
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Die fur die Jahre 2002 und 2003 befristet gewdhrte Investitionszuwachspramie soll die
Investitionstatigkeit der Unternehmen in zweifacher Hinsicht beeinflussen: Zum einen
soll sie ein Vorziehen geplanter Investitionsprojekte bewirken und damit Impulse in
einer konjunkturschwachen Phase ausldsen. Zum anderen soll sie eine Umschichtung
liquider Mittel zugunsten der Investitionstatigkeit bewirken. Weil Investitionen in Bau-
ten von der Prémie ausgeschlossen sind, ist auch eine Verlagerung der Investitions-
struktur zugunsten der AusrUstungsinvestitionen zu erwarten. Zugleich ist mit uner-
wunschten Lenkungseffekten zu rechnen: Branchen, die derzeit Kapazitdten ins Aus-
land verlagern, deren im Inland verbleibende Produktion (Nischenprodukte) aber
dennoch sehr produktiv sein kann, werden von der Primie nicht begUnstigt (z. B.
Textil-, Leder- und Bekleidungsbranche).

Die Entwicklung der AusrUstungsinvestitionen ist eine wesentliche Determinante der
gegenwadrtigen Krise der Inlandsnachfrage in Osterreich; die Investitionen reagieren
Ublicherweise auf eine Konjunktfurflaute besonders empfindlich. Die AusrUstungsin-
vestitionen sanken 2001 real gegenUber dem Vorjahr um 4%, 2002 um 10%; fUr heuer
wird eine Stagnation auf diesem niedrigen Niveau erwartet. Der WIFO-Investitionstest
signalisiert fUr das laufende Jahr keine Erholung der Investitionstatigkeit. Solange die
Absatzerwartungen der Unternehmen pessimistisch bleiben, durften Steuersenkun-
gen, wie auch Zinssenkungen, keinen nennenswerten Einfluss auf die Investitionstd-
tigkeit haben.

Die Investitionszuwachsprémie senkt die Kapitalnutzungskosten und sollte daher die
Investitionsnachfrage steigen lassen. In welchem Umfang die Kapitalnutzungskosten
sinken, kann nur schwer geschdatzt werden, da diese vom geplanten Investitionszu-
wachs des einzelnen Unternehmens und von vielen anderen Faktoren abh&ngen
(Realzinssatz, Abschreibungsrate, unternehmerisches Finanzierungsverhalten und
Absatzerwartungen). Die Kapitalnutzungskosten gehen in Osterreich laufend zuriick
und haben wohl den niedrigsten Stand seit Jahren erreicht (Kaniovski, 2002). Ob ei-
ne weitere Reduktion Uberhaupt noch die Investitionsnachfrage stimuliert, muss do-
her skeptisch beurteilt werden. Da die Investitionszuwachsprédmie am Investitionszu-
wachs und nicht an den Investitionen insgesamt bemessen wird, ist ihre Wirkung auf
die Kapitalnutzungskosten insgesamt relativ klein: Die SachgUtererzeugung wandte
2000 bis 2002 pro Jahr 6 Mrd. € fUr AusrUstungsinvestitionen auf. Bei einem unterstell-
ten Zuwachs 2003 von 0,6 Mrd. € (10%) betr&gt die Investitionspramie 0,06 Mrd. €. Die
Forderintensitét entspricht damit 0,9%, der direkte Effekt auf die Kapitalnutzungskos-
ten =1 Prozentpunkt. Ein Investitionszuwachs um 10% wdre demnach mit einer Sen-
kung der Kapitalnutzungskosten um 1 Prozentpunkt verbunden.

Zum Jahresende dUrften nach Schétzung des WIFO Erneuerungsinvestitionen im
AusmaB von 1,5% der AusrUstungsinvestitionen in das Jahr 2003 vorgezogen werden.
Der - allerdings nur temporére — Nachfrageimpuls dirfte direkt etwa 300 Mio. € und
insgesamt etwa 500 Mio. € betragen. Das bedeutet eine Stimulierung des BIP um
knapp Y%%. Im Jahr 2004 dUrfte daher Nachfrage in entsprechendem AusmaRB feh-
len.
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Aufgrund der vom WIFO durchgefGhrten reprdsentativen Unternehmensbefragung
ist etwa zwei Dritteln der befragten Sachgutererzeuger und gut der Hdalfte der
Dienstleister die Investitionszuwachsprédmie bekannt, und sie sehen sich hinreichend
Uber die Moglichkeiten zu deren Inanspruchnahme informiert. Die Bekanntheit der
Prémie steigt mit der UnternehmensgréoBe: Nur die Hdalfte der Unternehmen mit we-
niger als 50 Beschdaftigten, aber mehr als 0% der Unternehmen mit mehr als 250 Be-
schaftigten bezeichnen sich als informiert.

In der Sachgutererzeugung geben 15%, im Dienstleistungsbereich sogar 21% der in-
formierten Unternehmen an, die Investitionszuwachsprdmie habe heuer zu einer
Steigerung ihrer Investitionstatigkeit beigetragen?). Umgerechnet auf die gesamte
Stichprobe, also einschlieBlich der nicht informierten Unternehmen, wurde die Pro-
mie von rund 10% der befragten Sachgutererzeuger und Dienstleister zu einer Steige-
rung ihrer Investitionst&tigkeit genutzt.

Ubersicht 12: AusrUstungsinvestitionen

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999
In % des BIP, nominell

Osterreich 9,9 101 102 10,3 9.6 8,9 8.7 8.6 8,7 8,9 9.0 9.2
Deutschland 9.6 98 102 102 9.3 7.9 7.4 7.2 7.2 7.3 7.8 8,1
Frankreich 7.7 8.0 8,0 7.6 7.0 6,4 6,5 6,6 6,6 6,4 6,7 7.1
Italien 9,6 9.6 9.3 8.8 8,5 72 7.5 82 8.2 8.5 8.8 9.2
GroBbritannien 8.8 9.4 8,6 7.4 7.0 6,9 7.1 7.7 8,0 8.0 8,5 8,5
Belgien
Danemark 8.4 9.0 8,9 9.2 8.2 7.4 7.7 7.7 7.1 7.8 8.2 8,0
Griechenland 57 6,5 6,6 6,3 6,6 6,3 57 59 6,8 6,6 7.4 7.3
Irland 7.1 7.9 7.8 6,3 6,0 6,2 6,5 6,9 7.0 7.0 7.7 8,0
Niederlande 8.1 8.4 8,3 8.0 7.7 7.3 7.0 7.3 7.6 7.8 S 7.9
Finnland 98 107 9.9 7.4 6,6 58 5.6 6,3 6,8 7.1 7.0 6,5
Spanien 8,5 8.8 8,1 7.4 6,7 55 57 6,1 6,3 6,7 7.2 7.4
Schweden 9.9 107 9.9 8,0 6,7 59 6,7 7.5 7.7 7.7 8,0 8,6
Portugal 11,4 10,7 10,4 9.5 8,7 7.7 7.8 7.6 7.9 8.8 9.6 9.8
Luxemburg 1.1 10,8 928 11,9 76 10,2 8.1 8,1 8,1 9.5 89 106

Q: AMECO, Eurostat.

Vorzieheffekte 16ste die Investitionszuwachsprémie bei 11% der Dienstleister und 8%
der Sachgutererzeuger aus, fur spdter geplante Investitionen sollen noch heuer
durchgefihrt werden.

Knapp ein Drittel der SachgUtererzeuger — vor allem gréBere Unternehmen — plant,
heuer die Investitionszuwachsprémie in Anspruch zu nehmen. In der Gruppe mit bis
zu 50 Beschdaftigten betréagt dieser Anteil 22%, unter den Unternehmen mit mehr als
250 Beschaftigten mehr als die Hdlfte. Im Dienstleistungsbereich planen 18% der Un-
ternehmen, die Investitionszuwachsprédmie in Anspruch zu nehmen — darunter keines
der wenigen Unternehmen mit mehr als 100 Beschdaftigten.

Zwei Drittel der Unternehmen sehen sich Uber die Moglichkeiten und Voraussetzun-
gen des neuen, zusatzlichen Freibetrags und/oder der Forschungsprémie ausrei-
chend informiert. Dieser Anteil ist relativ hoch, wenn man berGcksichtigt, dass nur ein
Viertel der befragten Dienstleister und ein Drittel der befragten SachgUtererzeuger
Forschung und Entwicklung betreibt. In der Sachgutererzeugung steigt dieser Anteil
jedoch kontinuierlich mit der UnternehmensgréBe: Nur 17% der kleineren Unterneh-
men forschen, aber zwei Drittel der groBen.

¢) Vorziehen von Investitionen, Investitionen in gréBerem Umfang als ohne Pr&émie und Investitionen, die oh-
ne Prémie nicht zustande gekommen wdren.

WIFO MONATSBERICHTE 10/2003

Der Bekanntheitsgrad der
SteuerentlastungsmaBnah-
men liegt zwischen gut 60%
und Uber 80%. 30% aller be-
fragten Unternehmen wollen
heuer die Investitionszu-
wachsprdmie in Anspruch
nehmen, 10% nutzen sie zu
einer Erhéhung der Investiti-
onen. 53% aller Unternehmen
werden heuer die Lehrlings-
prdmie lukrieren, 16% wer-
den durch sie zu einer Aus-
weitung der Ausbildungsakti-
vitdten veranlasst.

2000 2001 2002 2003 2004
9.8 9.2 8.1 7.9 7.8
8,7 8,0 7.2 72 7.5
7,6 7 7.2 7.1 7.3

9.7 9,6 9.4 9.2 2.3
8,2 7,7 6,7 6,4 6,6

8,5 8.4 8.6 8,6 8,6

8,0 6,8 59 5,6 85
7.8 7.1 6.5 589 559
6,0 6,6 6,5 6,2 6,3
76 7.0 6.3 6,1 62

10,2 2.3 8.1 7.7 7.8
7,4 7.8 7.6 72 7.2

Wirkung des erweiterten
Forschungsfreibetrags und
der Forschungsprdmie
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Der Forschungsfreibetrag
bzw. die Forschungsprédmie
wird von 16% der Unterneh-
men geltend gemacht; sie
induziert bei 4% der befrag-
ten Unternehmen eine Stei-
gerung der Forschungsaus-
gaben. 14% der Unterneh-
men weiten aufgrund von
Bildungsfreibetrag bzw.
-prédmie ihr Aus- und Fortbil-
dungsangebot aus.

Wirkung der
Bildungspramie

Wirkung der
Lehrlingsprémie und
Verringerung von
Ausbildungshemmnissen
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Ahnlich wie die Investitionszuwachsprémie 1&sen auch die MaBnahmen zur verstérk-
ten steuerlichen Férderung von Forschung und Entwicklung nur geringe Vorzieh- und
Verstarkungseffekte aus. 12% der forschenden SachgUtererzeuger planen, aufgrund
der Férderung mehr fUr Forschung und Entwicklung auszugeben - 4% der gesamten
Unternehmen in der SachguUtererzeugung. Rund die Hdalfte davon zieht geplante
Forschungsvorhaben vor, um die Férderung in Anspruch nehmen zu kénnen. 3% der
SachguUtererzeuger mit Forschungs- und EntwicklungsaktivitGten betreiben For-
schung, die ohne den neuen Freibetrag bzw. die Prédmie nicht zustande gekommen
wdare (rund 1% aller befragten SachguUtererzeuger); im Dienstleistungsbereich be-
trégt der Anteil der forschenden Unternehmen, die ihre Forschungsausgaben wegen
der Forderung steigern, 15% (rund 4% aller befragten Unternehmen des Dienstleis-
tungssektors).

Jeweils rund ein Drittel der forschenden Sachgutererzeuger und Dienstleister will
heuer den neuen Forschungsfreibefrag bzw. die Forschungsprédmie geltend mao-
chen. Das entspricht 18% bzw. 9% aller Unternehmen in den beiden Sektoren.

Mit den Konjunkturbelebungspaketen wurde der Bildungsfreibetrag von 9% der Aus-
gaben auf 20% angehoben und — alternativ zum Bildungsfreibetrag — eine Bildungs-
pr&dmie von 6% eingefthrt. Den Unternehmen, insbesondere der Sachgutererzeu-
gung, sind der Bildungsfreibetrag und die Bildungsprémie besser bekannt als die In-
vestitionszuwachsprémie, der neue Forschungsfreibetrag und die Forschungsprdmie:
82% der SachguUtererzeuger und 68% der Dienstleister sind hinreichend informiert.

Drei Viertel der Unternehmen in der Sachgutererzeugung und 80% der Dienstleister
bieten ihren Mitarbeitern betriebliche Weiterbildungsmoglichkeiten. 17% dieser
Sachgutererzeuger und 22% dieser Dienstleister geben heuer mehr fUr Weiterbildung
aus als ohne Freibetrag und Pramie (13% bzw. 18% aller Unternehmen in diesen Be-
reichen). 7% aller SachgUtererzeuger und 13% der Dienstleister wurden durch Freibe-
frag und Prémie veranlasst, Weiterbildung durchzufUhren, die sie ohne diese MaB-
nahmen nicht angeboten hatten. Vorzieheffekte aufgrund von Bildungsfreibetrag
und -prdmie melden jeweils rund ein Zehntel aller Sachgutererzeuger und Dienst-
leister.

Fast die Hdalfte der Dienstleister will in den kommenden Jahren mehr fir Weiterbil-
dung ausgeben als heuer. Die Bildungsausgaben der anderen Unternehmen wer-
den stagnieren. Hingegen will nur ein Viertel der SachguUtererzeuger mehr in die be-
triebliche Weiterbildung investieren. Mehr als 50% wollen das aktuelle Niveau halten,
3% werden inre Aufwendungen fUr Fortbildung senken.

Ahnlich wie die Bildungspramie weist die Lehrlingsprémie mit 85% der SachgUterer-
zeuger und 75% der Dienstleister einen sehr hohen Bekanntheitsgrad auf, obwohl
drei Viertel der Dienstleister und weniger als ein Drittel der SachguUtererzeuger keine
Lehrlinge ausbilden. Fast alle Unternehmen mit Lehrstellen planen, die Lehrlingsaus-
bildungsprdmie heuer in Anspruch zu nehmen.

Die EinfUhrung der Lehrlingsprémie hat einen deutlichen Effekt: Ein Viertel der ausbil-
denden Sachgutererzeuger und die Hdlfte der ausbildenden Dienstleister geben an,
wegen der Lehrlingsprdmie mehr oder erstmals Lehrlinge auszubilden bzw. weniger
Lehrstellen abzubauen (17% aller befragten Unternehmen der SachgUtererzeugung
und 14% der Dienstleister). Nur jeweils rund 3% aller befragten Unternehmen der
SachguUtererzeugung und Dienstleister bilden erstmals Lehrlinge aus, um die Prdmie
in Anspruch zu nehmen. 61% aller Unternehmen der Sachgutererzeugung und 24%
aller Dienstleister wollen 2003 die Lehrlingsprémie in Anspruch nehmen.

In der SachguUtererzeugung sind die wichtigsten Argumente gegen die Ausbildung
von Lehrlingen, dass man bevorzugt bereits ausgelernte Arbeitskrafte einstelle (57%)
bzw. solche, die bereits Berufserfahrung in anderen Unternehmen gesammelt haben
(47%). FUr 39% der Unternehmen passen die Lehrberufe nicht zu den eigenen Anfor-
derungen. 37% setzen stdrker auf Schulabsolventen und/oder Akademiker bzw. ha-
ben keinen Bedarf an innerbetrieblich ausgebildeten Mitarbeitern. Geringere Zu-
stimmung erhielten die Aussagen, wonach Kosten und Aufwand der Lehrlingsausbil-
dung zu hoch seien (27%), das Unternehmen keine Lehrbefugnis habe (21%) und es
keine geeigneten Bewerber fUr Lehrstellen gebe (16%).
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Im Dienstleistungsbereich setzen 80% der Unternehmen, die keine Lehrlinge ausbil-
den, starker auf Schulabsolventen und/oder Akademiker. Jeweils Uber 60% gaben
an, dass Neuzugdénge bereits Uber Berufserfahrung verfugen sollen und dass das Un-
ternehmen seinen Fachkré&ftebedarf Uber ausgelernte Krafte deckt. Fir mehr als die
Halfte der Unternehmen passen die Lehrberufe nicht zu den eigenen Anforderun-
gen, oder sie sehen keinen Bedarf an innerbetrieblich ausgebildeten Mitarbeitern.
FUr 42% der Dienstleister sind Kosten und Aufwand der Lehrlingsausbildung zu hoch.
28% geben an, keine Ausbildungsbefugnis zu haben. Nur 15% begrinden den Um-
stand, dass sie keine Lehrlinge ausbilden, mit dem Mangel an geeigneten Bewer-
bern.

Die Bundesregierung hat zur Stimulierung der anhaltend schwachen Konjunktur zwei
Konjunkturbelebungspakete (Dezember 2001 und September 2002) aufgelegt. Diese
sehen einerseifs zusatzliche, zumeist vorgezogene Ausgaben vor, vor allem die Aus-
weitung der auBerbudgetdren Finanzierungsrahmen im Bereich der Infrastruktur for
SCHIG und Asfinag sowie das Vorziehen baureifer Projekte durch die Bundesimmobi-
liengesellschaft. Andererseits wurden verschiedene Steuererleichterungen neu ein-
gefUhrt oder ausgeweitet, die auch die Angebotsbedingungen der Unternehmen
verbessern sollen: insbesondere die Erweiterung der Steuerbeginstigung fUr For-
schungsaufwendungen sowie die Einfihrung einer Forschungspramie, die Anhe-
bung des Freibetrags fur auBerbetriebliche Aus- und Fortbildung und die EinfUhrung
einer Bildungspré&mie sowie die Ausdehnung von Bildungsfreibetrag und -prémie auf
innerbetriebliche Aus- und Fortbildung, die Ersetzung des Lehrlingsfreibetrags durch
eine Lehrlingsprémie, eine befristete vorzeitige Abschreibung fur Geb&ude und eine
befristete Investitionszuwachsprémie sowie steuerliche Erleichterungen fUr Betriebs-
Ubertragungen.

Eine Unternehmensbefragung des WIFO ergab einen beachtlichen Bekanntheits-
grad der wichtigsten steuerlichen MaBnahmen: Gut 60% bis Uber 80% aller befragten
Unternehmen sehen sich ausreichend Uber die einzelnen Initiativen informiert. Die
Inanspruchnahme sowie die tatséchlichen Effekte der VergUnstigungen unterschei-
den sich jedoch. Am erfolgreichsten ist die Lehrlingsprémie — sie wird von 53% aller
befragten Unternehmen in Anspruch genommen und veranlasst 16% aller Unter-
nehmen dazu, mehr oder erstmals Lehrlinge auszubilden bzw. auf den Abbau von
Lehrstellen zu verzichten. Die Investitionszuwachsprdmie wird heuer von 30%, For-
schungsfreibetrag bzw. -prédmie werden von 16% aller Unternehmen geltend ge-
macht.

Das gesamte Budgetvolumen der beiden Konjunkturbelebungspakete war mit
knapp 0,6% des BIP im Jahr 2003 relativ begrenzt. Insbesondere die ausgabenseiti-
gen MaBnahmen sowie die zeitlich befristete Investitionszuwachsprémie hatten ei-
nen merklichen positiven Einfluss auf das 6sterreichische BIP. Inr Zusatzeffekt lag ins-
gesamt bei knapp %% des BIP: Die zusatzlichen Infrastrukturausgaben dirften das BIP
im letzten Jahr um bis zu 4%, heuer um bis zu 2% erhdht haben. Die Investitionszu-
wachsprdmie durfte 2003 mit knapp 4 Prozentpunkt zum BIP-Anstieg beigetragen
haben.

Im zweiten Teil dieser Evaluierung werden die gesamtwirtschaftlichen Effekte der
Abgabenreform 2004 analysiert. Zudem werden Uberlegungen zur konjunkturpoliti-
schen Strategie untfer BerUcksichtigung einnahmen- und ausgabenseitiger MaB-
nahmen angestellt. Dieser Beitrag erscheint im Heft 11/2003 der WIFO-Monats-
berichte.
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kationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo_search.get abstract type?p language=1&pubid=21984.
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The Economic Stimulus Packages 2001 and 2002 —Summary

Faced with an economic slowdown, the Austria federal government implemented
two economic stimulus packages in 2001 and 2002 respectively. These packages
provide for additional public expenditure, most of which has been advanced by
one or two years, particularly with regard to public transportation infrastructure as
well as the construction sector. Moreover, various tax incentives aiming to improve
the supply-side conditions were infroduced or expanded. A survey conducted by
WIFO found a remarkably high number of enterprises indicating that they were
adequately informed of the most important tax incentives (tax allowance and
premium for R&D, premium for apprentices, premium for external and internal
fraining measures, premium for incremental investment). The extent to which tax
allowances and premiums are actually claimed varies, however; the rate is high-
est for the premium for apprentices.

Public expenditure and the temporary premium for incremental investment have
a particularly noticeable impact on economic growth, although the total volume
of the two economic stimulus packages is limited (less than 0.6 percent of GDP in
2003). The additional infrastructure expenditure should have boosted economic
growth by up to 4 percentage point in 2002 and by up to ¥ percentage point in
2003. It is estimated that the premium for incremental investment has contributed
almost 4 percentage point to this year's growth.

One element of the first phase of the tax reform coming into effect in 2004 is a tax
relief granted for retained profits of non-incorporated firms which is infended to
further the formation of equity capital. However, small firms and firms with low prof-
its can be expected to benefit only marginally from this change, which restricts the
effectiveness of the tax measure as such. With regard to personal income taxa-
fion, gross incomes of up to € 14,500 per year will be completely tax-exempt as of
2004. Moreover, a number of contributions to social security schemes will be re-
duced and payroll taxes for older employees lowered. However, the effects of
these cuts are likely to be offset by an increase in energy and mineral oil taxes and
in confributions to public health insurance. Thus no expansionary effect can be
expected from the first phase of the tax reform.

Given the slow and unstable economic recovery, but also with a view to eliminat-
ing structural deficits, Austria should support current initiatives at the European
level that aim at a co-ordinated increase in European and national investment,
particularly in the areas of transportation infrastructure, education, information
and communication infrastructure, as well as research and development.
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Hedwig Luiz

Verdienstentgang von Frauen mit Kindern

Sobald Frauen Kinder haben, sind sie in ihren Erwerbschancen erheblich eingeschrdnkt. Dies zeigt eine
Bilanzierung der Arbeitsverdienste von Mittern in Relation zu vergleichbaren kinderlosen Frauen. Die
groBten EinbuBen verzeichnen Frauen nach der Geburt des ersten Kindes, und zwar bereits in den ersten
Lebensjahren des Kindes. Dieser Verdienstentgang kann eingeschrankt werden, indem die Unterbre-
chung der Erwerbstatigkeit kirzer gestaltet wird; er lasst sich aber bis ins Erwachsenenalter des jungsten
Kindes nicht mehr aufholen.

Der vorliegende Beitrag beruht auf einer Studie des WIFO im Aufirag des Bundesministeriums fir Soziale Sicherheit, Generationen und
Konsumentenschutz: Alois Guger (Projektleitung), Reiner Buchegger (Universitét Linz), Hedwig Lutz, Christine Mayrhuber, Michael Wiger (WIFO):
Schatzung der direkten und indirekten Kinderkosten (2003, 163 Seiten, 30 €, kostenloser Download: hitp://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/
wifosite.wifo search.get abstract type?p language=1&pubid=24078; Bestellungen bitte an Christine Kautz, Tel. (+43 1) 798 26 01-282, Fax

(+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at) « Begutachtung: Alois Guger ¢ E-Mail-Adresse: Hedwig.Lutz@wifo.ac.at

Kinder sind fUr ihre Elfern mit zusatzlichen direkten Kosten verbunden. Zugleich be-
deutet der Zeitaufwand fUr Kinderbetreuung eine Einschrdnkung der Erwerbsmog-
lichkeiten und damit des Erwerbseinkommens (indirekte Kosten). Nach wie vor sind in
der Regel Frauen davon besonders betroffen.

Die Stellung der Frauen im Berufsleben ist allgemein schwdécher als jene der M&nner.
DarUber hinaus werden die Erwerbschancen von Frauen mit Kindern gegenuber
Kinderlosen durch folgende Faktoren beeintrachtigt:

e Unterbrechung der Berufstatigkeit und Schwierigkeiten beim Wiedereinstieg,

e Reduktion der Wochenarbeitszeit zur besseren Vereinbarkeit von beruflichen und
privaten Verpflichtungen,

e Wechsel auf Arbeitsplatze mit geringeren Stundenverdiensten bzw. zu nicht aus-
bildungsad@quaten Tatigkeiten, um frotz der Kinderbetreuungspflichten Uber-
haupt erwerbstatig sein zu kdnnen (Diskrepanz zwischen Betreuungsangeboten
und zeitlichen Arbeitsbedingungen auf dem bisherigen Arbeitsplatz),

e Einschrénkung der Méglichkeiten zur Uberstundenleistung,

¢ Entgang von Aufstiegschancen und Einkommensteigerungen wegen der ausge-
pragten Senioritétsregelungen auf dem &sterreichischen Arbeitsmarkt.

GroBer als die Einschrdnkungen bei Beschaffigung sind jene bei Arbeitslosigkeit,
Krankheit oder spater im Alter, weil viele Leistungen primd&r von den vorhergehenden
Arbeitsverdiensten abhd&ngen; insbesondere im Pensionsversicherungssystem wird
allerdings den Kinderbetfreuungszeiten zunehmendes Augenmerk geschenkt.

Vor diesem Hintergrund werden im vorliegenden Beitrag die Arbeitsverdienste von
Frauen mit Kindern (unselbsténdig Beschdftigte in der Privatwirtschaft) mit den Er-
werbseinkommen von kinderlosen Frauen verglichen. Untersuchungen zu diesem
Thema beruhen hdufig auf der Analyse von Querschnittsinformationen, die sich auf
einen Erhebungszeitfraum von einer Woche, einem Monat oder einem Jahr bezie-
hen. Dabei kann die individuelle Dynamik der Beschdaftigungs- und Einkommensver-
lGufe nicht abgebildet werden. In der vorliegenden Arbeit wird hingegen das Ar-
beitseinkommen von Frauen Uber einen Zeitraum von bis zu 29 Jahren direkt verfolgt.
Grundlage der Untersuchung ist eine personenbezogene Langsschnittanalyse von
Erwerbsbeteiligung (Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit) und Bruttoarbeitsverdiensten.

Untersuchungsansatz
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Datengrundlagen und
Datenaufbereitung

Untersuchte
Personengruppe

770

Das Hauptaugenmerk liegt auf der Hohe des Erwerbseinkommensentfalls kumuliert
Uber die Jahre seit der Geburt des ersten Kindes. Dieser Einkommensentfall kann aus
einer Einschrénkung der Erwerbsbeteiligung (Unterbrechungen), einer Zunahme der
Arbeitslosigkeit, einer Verringerung der Wochenarbeitszeit und/oder aus EinbuBen
an Stundenverdiensten resultieren. Da keine Informationen Uber die Wochenarbeits-
zeiten vorliegen, lasst sich aber weder der Einfluss der Arbeitszeit noch jener der
Stundenverdienste ermitteln.

Datenbasis ist die Grundgesamtheit der Versicherungsdatei des Hauptverbands der
Osterreichischen Sozialversicherungstréger von 1972 bis 2000. Sie enthdlt zu jeder Per-
son anonymisierte Personennummern und alle versicherungsrechtlich relevanten Ein-
frége fUr diesen Zeifraum. Dazu zdhlen u. a. unselbst@ndige und selbstGndige Be-
schaffigungszeiten, Zeiten der Arbeitslosigkeit, des Wochen- sowie des Karenzgeld-
bezugs, des Bezugs von Eigen- oder Hinterbliebenenpensionen sowie des Bezugs
sonstiger Transferleistungen, aber auch die Anzeige einer Lebendgeburt von Frauen
(mit dem entsprechenden Datum).

Als Einkommensinformation stehen die Beitragsgrundlagen zur Sozialversicherung
(Bruttoverdienste einschlieBlich Sonderzahlungen) bis zur H6chstbeitragsgrundlage
zur Verfugung. FUr eine bessere Vergleichbarkeit der Informationen werden diese zu
Preisen von 2000 ausgewiesen. Von einer Diskontierung der Verdienste wurde abge-
sehen.

Die Ausgangsbasis bilden alle Frauen, die zwischen 1936 und 1976 geboren wurden
und im Zeitraum 1972 bis 2000 vom Hauptverband zumindest einmal erfasst wurden.
Die Untersuchungspopulation wird nach folgenden Kriterien eingeschrankt:

e BerUcksichtigt werden ausschlieBlich Frauen mit &sterreichischer Staatsbirger-
schaft, weil fir Ausildnderinnen aus dem Datensatz nicht ersichtlich ist, wann sie
nach Osterreich eingereist sind bzw. ob eine spétere Nichterfassung beim Haupt-
verband darauf zurickzufbhren ist, dass sie Osterreich wieder verlassen haben.
Zudem ist gerade fUr Immigrantinnen die Zahl der Kinder nicht feststelloar, well
nicht bekannt ist, mit wievielen Kindern sie bereits nach Osterreich gekommen
sind. Die Konzentration auf Osterreicherinnen schrénkt die Aussagekraft der Un-
tersuchung nicht ein, weil Ausl@nderinnen bei der Integration in den &sterreichi-
schen Arbeitsmarkt einer Reihe von Hindernissen gegenuUberstehen, welche die
Erschwernisse durch die Kinderbetreuung Uberlagern.

¢ Die Untersuchungspopulation enthdlt nur jene Frauen, welche wdhrend ihrer Be-
rufslaufbahn niemals als Beamtinnen oder selbstandig tatig waren: Fir Beamtin-
nen stehen keine Einkommensinformationen zur Verfigung, fUr Selbstdndige ist
der Gestaltungsspielraum relativ hoch, sodass die Aussagekraft der Daten fUr die
betreffende Analyse nicht eindeutig ist. Zudem erfasst der Hauptverband prag-
matisierte Beschdaffigungszeiten erst seit den neunziger Jahren.

e Die Verdienstchancen werden ausschlieBlich fUr Frauen ermittelt, welche am En-
de des Beobachtungszeitfraums noch nicht gestorben sind.

¢ In einem weiteren Schritt wurden jene Frauen aus der Untersuchungspopulation
ausgeschlossen, die nur eine geringe Bindung an das Osterreichische Sozialversi-
cherungssystem ausweisen’).

Die Verdienstausfdlle durch Kinderbetreuung werden fUr die Geburtsjahrgdnge 1952
bis 1976 direkt ermittelt. FOr dltere Kohorten kann eine fur die Fertilitdt wesentliche
Zeitspanne vor Erreichen dieses Alters nicht beobachtet werden, sodass die Zahl der
Kinder nicht festzustellen ist. FUr die Geburtsjahrgdnge 1952 bis 1960 ist die fur Gebur-
ten relevante Periode weitgehend abgedeckt: Sie waren am Beginn des Untersu-
chungszeitfraums hdchstens 20 Jahre, am Ende des Untersuchungszeitraums 40 bis
48 Jahre alt.

') Frauen, die insgesamt weniger als 12 Monate beim Hauptverband in irgendeiner Position erfasst waren;
Frauen ab 44 Jahren, die insgesamt weniger als finf Kalenderjahre im Hauptverband registriert waren; Frau-
en unter 44 Jahren im Jahr 2000, deren erster Eintfrag nach ihrem 30. Lebensjahr erfolgte; kinderlose Frauen,
die als Jugendliche beim Hauptverband gemeldet waren und dann nicht mehr in der Versichertendatei
aufscheinen.
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Die methodische Herausforderung zur Ermittlung der Einkommensausfalle durch Kin-

der lautet: Wie Isst sich feststellen, welche Verdienste Frauen erzielt hétten, wéren Zur Methodik —
sie nicht Mutter geworden? Die einzige Mdglichkeit besteht in der Ermittlung der Dif- Vergleichs-
ferenz zwischen den Erwerbseinkommen von Frauen mit Kindern und Frauen ohne gruppenansatz

Kinder. Zu diesem Zweck kédnnen aber nicht einfach die Verdienste der kinderlosen
Frauen herangezogen werden. Da die individuellen Verdienstchancen neben einer
FUlle weiterer Faktoren die Entscheidung von Frauen fUr ein Kind beeinflussen, unter-
scheiden sich Frauen mit Kindern von den Kinderlosen bereits, bevor sie ihr erstes
Kind zur Welt bringen. Ohne BerUcksichtigung dieser Unterschiede werden die Er-
gebnisse verzerrt ('selection bias").

Aus diesem Grund wurde fur die Ermittlung der Verdienstausfdlle durch Kinder ein
Vergleichsgruppenansatz gewdhlt. Dabei wird jeder Frau mit Kindern eine Frau ohne
Kinder zugeordnet mit demselben Alter und demselben Ausbildungsniveau?). Zudem
muss die ausgewdhlte kinderlose Frau bis zu jenem Zeitpunkt, zu dem die Mutter ihr
erstes Kind zur Welt bringt, Uber die gleiche Berufserfahrung verfugen. Dies wird an
der Summe der Beschdaftigungstage, der Tage in vorgemerkter Arbeitslosigkeit sowie
am erzielten Arbeitseinkommen gemessen und mittels "Nearest-neighbour'-Methode
ermittelt.

Eine kinderlose Frau kann dabei als Vergleichsgruppenperson fur mehrere Frauen mit
Kindern fungieren. Wahrend fur dltere Kohorten die Vergleichsgruppe der kinderlo-
sen Frauen mit hoher Wahrscheinlichkeit auch in Zukunft kinderlos bleiben durfte,
kann sich fur jUngere Kohorten ein Vergleich nur auf jene Frauen beziehen, die bis
zum betreffenden Lebensalter noch kein Kind geboren haben. Den befrachteten
663.755 Frauen mit Kindern aus den Geburtsjohrg&ngen 1952 bis 1976 konnten mit
der skizzierten Methode 239.761 kinderlose Frauen zugeordnet werden. Je jUnger die
Frauen 2000 waren, umso selfener musste eine kinderlose Frau als Vergleichsperson
fir mehrere MiUtter herangezogen werden. Insgesamt fungierten 34% der kinderlo-
sen Frauen als Referenzperson fUr jeweils eine Frau mit Kindern, 22% fur zwei Frauen
mit Kindern, 16% fUr drei Frauen mit Kindern und 28% fUr mehr als drei Frauen mit Kin-
dern (Uberwiegend fur vier und funf).

Ziel dieser Vorgangsweise ist es, die Effekte der beobachtbaren Merkmale gering zu
halten (Selektionseffekte), um somit beziglich der beobachtbaren Merkmale eine
moglichst groBe Homogenitat zwischen der Gruppe der Frauen mit Kindern und der
Vergleichsgruppe der Kinderlosen herzustellen. Ausbildung und bisherige Berufslauf-
bahn beeinflussen n&dmlich nicht nur das FertilitGtsverhalten, sondern Uber die Akku-
mulation von Humankapital auch die kinftigen Verdienste und damit die kunftige
Erwerbsbeteiligung. Damit lassen sich Verdienstunterschiede, welche ab dem Zeit-
punkt der Geburt des ersten Kindes anfallen, auf das Vorhandensein von Kindern zu-
rGckfUhren.

Allerdings bleiben eine Reihe von potentiellen Einflussen auf die Verdienstchancen
unberUcksichtigt, etwa

e die lokale Arbeitsmarktsituation oder Unterschiede zwischen dem Erwerbsverhal-
fen in der Stadt und auf dem Land, die mangels Informationen Uber den Wohn-
ort der Frauen nicht berlcksichtigt werden konnten;

e die persdnlichen Lebensumstdnde der Frauen (alleinstehend oder mit Partner);

e die Uber das Erwerbseinkommen hinausgehenden finanziellen Rahmenbedin-
gungen (laufende Kosten und Kredite, Vermogen);

e die individuellen Praferenzstrukturen beziglich Zeitverwendung, Erwerbsbeteili-
gung und Konsum.

2) Ausbildungsinformationen sind allerdings nur fUr die Geburtsjahrgdnge 1957 bis 1976 verfigbar, da nur fir
diese Altersgruppe die gesamte mogliche berufliche Laufbahn direkt beobachtet werden kann. Die Ausbil-
dungsangaben stammen dabei fUr jene Frauen, die zwischen 1987 und 2001 mindestens einmal beim Ar-
beitsmarktservice vorgemerkt waren, aus den Daten des AMS (SAMIS); fUr Akademikerinnen und HTL-
Absolventinnen k&nnen sie zudem direkt der Stafistik des Hauptverbands enfnommen werden. FUr die ande-
ren Gruppen basieren die Angaben auf einer Ausbildungssch&tzung aufgrund des Ersteintritts in das Beschdaf-
tigungssystem (laut Hauptverband).
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Hinweise zur
Interpretation der

Ergebnisse

772

Verdnderung des Erstgebdralters am Beispiel der Geburtsjahrgénge 1957
und 1966

Das Alter der Frauen bei der Geburt ihres ersten Kindes steigt unabhdngig vom
Ausbildungsniveau der Frauen. Der hier verwendete Datensatfz gibt diesen allge-
meinen Trend wieder: 21% der Frauen des Geburtsjahrgangs 1957 mit Pflichtschul-
abschluss etwa brachten ihr erstes Kind vor dem 20. Geburtstag zur Welt, aber nur
mehr 15% aus dem Geburtsjahrgang 19661).

Je niedriger das Ausbildungsniveau einer Frau ist, umso friher bringt sie Kinder zur
Welt. 56% der Frauen mit Pflichtschulabschluss aus dem Geburtsjahrgang 1957 hat-
ten ihr erstes Kind vor ihrem 25. Geburtstag (Geburtsjahrgang 1966 49%), gegen-
Uber 47% der Frauen in der mittleren Quadlifikationsstufe (Jahrgang 1966 38%) und
10% der Frauen mit TertiGrausbildung (Jahrgang 1966 4%). Das steigende Qualifiko-
fionsniveau der Frauen — jingere Kohorten verfugen héaufiger Gber einen héheren
Ausbildungsstand als dltere — tfragt zum Anstieg des Alters von Frauen bei der Ge-
burt des ersten Kindes bei.

Der Anteil der Frauen mit geringem oder mittlerem Qualifikationsniveau mit min-
destens einem Kind sinkt wenig. So waren 22,0% der Frauen mit Pflichtschulab-
schluss des Jahrgangs 1957 und 22,7% des Jahrgangs 1966 bis zur Vollendung des
35. Lebensjahres kinderlos. Ahnlich waren unter den Absolventinnen einer Lehre
oder miftleren Schule 23,3% des Jahrgangs 1957 und 23,8% des Jahrgangs 1966 bis
zum 35. Geburtstag kinderlos. Hingegen steigt der Anteil der bis zum 35. Lebensjahr
Kinderlosen unter den Frauen mit Matura (von 35,3% des Jahrgangs 1957 auf 38,4%
des Jahrgangs 1966) und jenen mit Akademie- oder UniversitGtsabschluss (von
52,3% auf 54,6%).

Die kinderlosen Frauen im Datensatz sind a priori nicht unbedingt vergleichbar mit
Frauen, die im Beobachtungszeitraum ein Kind zur Welt gebracht haben; das un-
terstreicht die Notwendigkeit einer vergleichenden Analyse, wie oben skizziert:

e Besser in das Berufsleben integrierte Frauen bringen laut Hauptverbandsdaten
eher ein Kind zur Welt als Frauen desselben Geburtsjahrgangs und gleicher
Ausbildungsstufe. Frauen mit Kindern sind daher bis zum Zeitpunkt der Geburt
(in jeder Ausbildungsstufe) starker in das Beschdftigungssystem integriert als
gleichalirige kinderlose Frauen: Der Anteil der Frauen mit Beschaftigungserfah-
rung ist gréBer, die Summe der Beschaffigungstage ist ebenso héher wie die
durchschnittlich erzielten Tagesverdienste. Nur Frauen mit mittflerem Qualifikati-
onsniveau, welche ihr erstes Kind relativ frGh zur Welt bringen (vor dem
25. Geburtstag) erzielen durchschnittlich niedrigere Tagesverdienste als kinder-
lose Frauen der gleichen Qualifikationsstufe. Einkommenschwdchere Frauen
haben somit méglicherweise einen starkeren Anreiz, frih ein Kind zur Welt zu
bringen (niedrige Opportunitdtskosten).

e Zweitens bedingt das nach Ausbildungsstufen unterschiedliche FertilitGtsverhal-

ten, dass Frauen hoherer Qualifikationsstufen bei den Kinderlosen Gberrepra-
sentiert sind.

1) Das durchschnittliche Alter der Frauen bei der Geburt des ersten Kindes (ohne Differenzie-
rung nach der Ausbildung, welche im demographischen Jahrbuch nicht erfasst ist) entspricht
im Datensafz den offiziellen Angaben von Statistik Austria; lediglich in den letzten Jahren
(weil nur Jahrgénge ab 1976 berUcksichtigt sind) sind die Angaben im Datensatz geringfigig
hoher.

Aufgrund der Besonderheiten des Untersuchungsansatzes und der Datengrundlage
sind fur die Interpretation der Ergebnisse folgende Aspekte zu berlGcksichtigen:

e Wegen der Beschrédnkung der Analyse auf Frauen bleiben grundlegende ge-
schlechtsspezifische Benachteiligungen von Frauen gegenUber Ménnern in der
Entlohnung ausgeklammert. Nach Untersuchungen zum "gender wage gap" (ge-
schlechtssperzifische Einkommensunterschiede) erzielen M&nner mit Kindern hé-
here Erwerbseinkommen als kinderlose Mdnner, wdhrend das fUr Frauen nicht

gilt3).

3) Zum "gender wage gap" siehe z. B. Europdische Kommission (2002), OECD (2002), Schulmeister (2003).
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¢ Die Berechnung des Verdienstentgangs basiert auf den Bruttobezigen. Eine Net-
tobetrachtung wirde absolut kleinere Unterschiede ergeben, die Differenzen in
Prozent wirden sich in Abh&ngigkeit von der Progression des Steuer- und Abgao-
bensystems verringern.

¢ Nicht berUcksichtigt sind Transferleistungen; sie kompensieren einen Teil des Aus-
falls an Arbeitseinkommen. Nicht berGcksichtigt sind zudem die zeitlichen, psychi-
schen, physischen und finanziellen Belastungen erwerbstatiger Mutter.

e GemdB einer wesentlichen Annahme im Zusammenhang mit der verwendeten
Methodik (stable-unit-treatment-value assumption — SUTVA; Rubin, 1980) haben
die Entscheidungen anderer — hier in Bezug auf Zahl und Zeitpunkt der Geburt
von Kindern — keinen Einfluss auf das erwartete Ergebnis. Diese Annahme wird in
der Realitdt kaum erfUllt sein. Haben etwa weniger Frauen Kinder, so steigt — ce-
teris paribus — das Arbeitsangebot. Dies wiederum dampft die Lohnentwicklung,
sodass der Einkommensvorteil von kinderlosen Frauen sinkt. Allerdings kénnten
umgekehrt mit zunehmendem Arbeitsangebot (von kinderlosen Frauen und
Mé&nnern) Frauen mit Kindern aus dem Arbeitsmarkt gedrédngt oder starker auf
weniger lukrative und qualitativ schlechtere Arbeitsplatze eingeschréankt werden;
das wirde den Einkommensvorteil von kinderlosen Frauen vergroBern. Welcher
Effekt Uberwiegt, hdngt von den jeweiligen dkonomischen und sozialen Rah-
menbedingungen ab und wdre in einer eigenen empirischen Untersuchung zu
Uberprufen.

Ubersicht 1: Frauen der Geburtsiahrgdnge 1957 und 1966

Alter bei der Geburt des ersten Kindes nach héchster abgeschlossener Ausbildung

Héchste abgeschlossene Ausbildung
Pflichtschule Lehre oder Hohere Schule Universit&t
mittlere Schule
Anteile an der Zahl der Frauen einer Ausbildungsstufe in %

Geburtsiahrgang 1957

Unter 20 Jahren 21 10 2 1
20 bis 24 Jahre 35 37 27 9
25 bis 29 Jahre 17 22 26 22
30 bis 34 Jahre 6 8 10 16
35 Jahre und dlter 2 2 4 7
Kein Kind 20 21 31 45
Geburtsiahrgang 1966

Unter 20 Jahren 15 6 1 1
20 bis 24 Jahre 34 32 16 4
25 bis 29 Jahre 20 27 29 19
30 bis 34 Jahre 8 11 15 22
35 Jahre und dlter - - - -
Kein Kind 23 24 38 59

Q: WIFO auf Basis der Versicherungsdatei des Hauptverbandes der &sterreichischen Sozialversicherungs-
fréger. Abweichungen der Spaltensumme von 100 aufgrund von Rundungsfehlern méglich.

Die Verdienstposition von Muttern im Vergleich mit kinderlosen Frauen im Jahr 2000
liefert Hinweise zur aktuellen Integration von Frauen in das Beschdaffigungssystem in
Abhdngigkeit von Zahl und Alter der Kinder und erlaubt insbesondere auch einen
Vergleich mit den Befunden zu den direkten Kinderkosten (Guger, 2003, Wiger,
2003).

Verdienstentgang im
Jahr 2000

Der Anteil jener Frauen, welche im Jahr 2000 — zumindest kurzfristig — beschaftigt wa-
ren, hangt demnach vor allem vom Alter des jungsten Kindes ab, aber auch von der
Zahl der Kinder insgesamt:

e Ist das jungste Kind jinger als drei Jahre, so erzielen lediglich 54% der Frauen mit
einem Kind ein Erwerbseinkommen, 42% der Frauen mit zwei Kindern und 34% der
Frauen mit drei oder mehr Kindern.

e Mehr als 70% der Frauen mit einem Kind sind wieder erwerbstatig, sobald das
Kind das Kindergartenalter erreicht hat, aber nur 63% der Frauen mit zwei Kindern
und 54% der Frauen mit drei oder mehr Kindern.
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Die Enfscheidung von Frauen fur eine Erwerbst&tigkeit hangt — zumindest bis die Kin-
der die Volksschule absolviert haben — mit ihren Verdienstmdglichkeiten zusammen:
Die hypothetischen durchschnittlichen Jahreserwerbseinkommen, also die von kin-
derlosen Frauen der Vergleichsgruppe erzielten Verdienste, sind fUr nicht beschaftig-
te Frauen, deren jungstes Kind unter 10 Jahre alt ist, durchwegs niedriger als fir er-
werbstdatige Frauen mit Kindern. Sobald das jingste Kind mindestens 11 Jahre alt ist,
entsprechen die mdglichen Erwerbseinkommen von nicht beschdaftigten Frauen de-
nen der beschdaftigten Frauen.

Ubersicht 2: Tatséchliche und hypothetische Erwerbseinkommen im Jahr 2000

Frauen der Geburtsjahrgénge 1952
Alter des jungsten Kindes Zahl
Insgesamt

Ein Kind

Bis 2 Jahre 48.358

3 bis 6 Jahre 54.497

7 bis 10 Jahre 48.477

11 bis 15 Jahre 59.137
16 bis 18 Jahre 35.058
19 bis 24 Jahre 51.483
Zwei Kinder

Bis 2 Jahre 47.687

3 bis 6 Jahre 65.171

7 bis 10 Jahre 56.048

11 bis 15 Jahre 46.290
16 bis 18 Jahre 23.688
19 bis 24 Jahre 26.565

Drei oder mehr Kinder

Bis 2 Jahre 16.374
3 bis 6 Jahre 20.687
7 bis 10 Jahre 15.940
11 bis 15 Jahre 11.628
16 bis 18 Jahre 4.899
19 bis 24 Jahre 3.430

bis 1976
der Frauen Hypothetischer Verdienst Tatséchlicher Einkommensentfall
Verdienst
Beschdaftigh Nicht Beschaftigh Beschaftigt Beschaftigt
beschaftigt
Anteile in % In€ In€ In€ In % des hypo-
thetfischen
Verdienstes
53,9 18.221 19.618 7.204 12.414 63,3
76,1 17.815 19.048 12.569 6.479 34,0
74,9 18.398 19.398 13.911 5.487 28,3
71,3 19.270 19.644 14.641 5.003 25,3
74,2 19.569 19.682 15.197 4.486 22,8
69,3 19.399 19.877 15.484 4.393 22,1
42,1 18.494 19.600 6.100 13.500 68,9
63,1 18.549 19.624 10.735 8.889 45,3
70,2 19.080 19.721 11.972 7.749 39.3
74,9 19.974 19.983 13.520 6.463 32,3
758 20.118 19.938 14.399 5.539 27,8
73.4 19.840 19.925 14.517 5.408 27,1
34,4 17.829 19.293 5.645 13.648 70,7
53,6 18.617 19.329 9.723 9.606 49,7
64,3 19.008 19.236 11.325 7911 41,1
69.8 19.600 19.496 12.853 6.644 34,1
72,7 19.854 19.607 13.570 6.036 30.8
70,4 19.219 19.567 13.676 5.891 30,1

Q: WIFO. Hypothetischer Verdienst . .. durchschnittliches Erwerbseinkommen der kinderlosen Vergleichsgruppe (kinderlose Frauen gleichen Alters,
gleicher Ausbildung und gleicher Berufslaufbahn bis zum Zeitpunkt der ersten Geburt), hypothetischer Verdienst der Nicht-Beschdaftigten . . . durch-
schnittliches Erwerbseinkommen von Frauen mit Kindern, die nach Geburt des ersten Kindes nicht mehr erwerbstatig waren, wenn sie kinderlos
geblieben waren, hypothetischer Verdienst der Beschdaftigten . . . durchschnittliches Erwerbseinkommen von Frauen mit Kindern, die nach Geburt
des ersten Kindes wieder erwerbstdtig waren, wenn sie kinderlos geblieben waren.
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Der Einkommensrickstand erwerbstatiger Frauen mit Kindern gegenUber vergleich-
baren kinderlosen Frauen ist am hdéchsten, wenn das jungste Kind jinger als 3 Jahre
ist (durchschnittlich 12.400 € mit insgesamt einem Kind bis 13.650 € mit drei oder mehr
Kindern). Er verringert sich mit zunehmendem Alter des jingsten Kindes bis zu dessen
16. Lebensjahr und bleibt dann konstant.

Die groBten VerdiensteinbuBen erleiden Frauen mit dem ersten Kind: Bei insgesamt
einem Kind befrédgt der Einkommensrickstand zwischen 22% (Alter des Kindes
16 Jahre oder darUber) und 63% (Alter unter 3 Jahren). FUr MUtter von zwei Kindern
macht der Verdienstentgang zwischen 27% (jungstes Kind 16 Jahre oder dlter) und
69% (Alter unter 3 Jahren) aus. Er ist damit um 5 Prozentpunkte héher als bei einem
Kind, wenn das jungere Kind unter 3 Jahre oder Uber 15 Jahre alt ist, und um
11 Prozentpunkte hoéher, wenn das jungste Kind im Kindergarten- oder Volksschulal-
ter ist. FUr MUtter von drei oder mehr Kindern ist der Verdienstentgang — in Abhan-
gigkeit vom Alter des jungsten Kindes — um 2 bis 4 Prozentpunkte hdher als in Famili-
en mit zwei Kindern.

Dieser RUckstand der Erwerbseinkommen von beschaftigten Frauen resultiert ab
dem Kindergartenalter des jungsten Kindes ausschlieBlich aus einem geringeren Ein-
kommen je Beschdaftigungstag — also aus dem Zusammenspiel zwischen verringerter
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Arbeitszeit und niedrigeren Stundenverdiensten. Wenn sich Frauen mit Kindern for
eine Erwerbstatigkeit entscheiden, verzeichnen sie mehr Beschaftigungstage im Jahr
als kinderlose Frauen der Vergleichsgruppe.

FUr die Untersuchung des Uber die Zeit kumulierten Entgangs an Erwerbseinkommen
werden Frauen, die nach der Geburt des ersten Kindes keiner Erwerbstéatigkeit mehr
nachgingen, eigens ausgewiesen, weil fUr sie die VerdiensteinbuBen zwingend ho-
her sind als fUr Frauen, die wieder ins Erwerbsleben eintreten. Nur 8% der Frauen wei-
sen laut Datensatz nach der Geburt des ersten Kindes Uberhaupt keine Beschdafti-
gungszeiten auf; insbesondere Muitter mit geringeren Erwerbseinkommenschancen
scheiden ganz aus dem Berufsleben aus.

e Am ho6chsten ist der durchschnittliche jahrliche Erwerbseinkommensverlust der
Frauen bei der Geburt des ersten Kindes.

e Den absolut und relativ héchsten Verdienstentgang verzeichnen MUtter sehr klei-
ner Kinder, bedingt durch die geringen Beschdftigungszeiten in diesem Zeitraum.

¢ Dieser relative Verdienstentgang kann langfristig nicht wettgemacht werden: Er
betragt fUr (wieder) erwerbstatige Frauen noch zwischen 40% (insgesamt 1 Kind)
und 50% (3 oder mehr Kinder), wenn das jingste Kind bereits 19 bis 24 Jahre alt
ist.

e Die Unferschiede zwischen den absoluten jdhrlichen Verdienstausfdllen von
Frauen mit unterschiedlicher Kinderzahl sind mit Vorsicht zu interpretieren, weil der
Untersuchungszeitfraum von der Distanz zwischen der Geburt des ersten und des
letzten Kindes abhdngt. Je langer diese Distanz ist, umso gréBer ist der RUckstand
der hypothetischen und tatséchlichen Verdienste von MUttern mit mehreren Kin-
dern gegenuber Frauen mit einem Kind allein wegen der allgemeinen Reallohn-
steigerungen sowie wegen Zunahme der Bedeutung der SenioritGtsorienfierung
in den Osterreichischen Entlohnungsschemata.

Ubersicht 3: Durchschnittlicher jéhrlicher Verdienstentgang von Frauen seit der
Geburt des ersten Kindes

Frauen der Geburtsjahrgdnge 1952 bis 1976

Alter des jingsten Kindes

Bis 2 Jahre 3 bis 6 Jahre 7 bis 10 Jahre 11 bis 16 bis 19 bis
15 Jahre 18 Jahre 24 Jahre
In€

Keine Erwerbstdtigkeit nach der Geburt des ersten Kindes

1 Kind - 16.900 - 12.500 - 12.800 - 12.700 - 11.700 - 10.200

2 Kinder — 14.500 - 13.700 - 12.600 - 11.200 - 10.900 - 9.600

3 oder mehr Kinder - 12.200 - 12.500 - 11.000 — 10.000 - 9.300 - 10.700

Zumindest zeitweise Erwerbstétigkeit nach der Geburt des ersten Kindes

1 Kind - 17.600 - 9.800 - 7.300 - 6.300 - 5.500 - 4.800

2 Kinder - 12.500 - 11.000 - 9.000 - 7.200 - 6.200 - 5200

3 oder mehr Kinder — 10.400 - 9.800 - 8.300 - 6.700 - 5.600 - 5.300

In % des Erwerbseinkommens von Kinderlosen
Zumindest zeitweise Erwerbstétigkeit nach der Geburt des ersten Kindes

1 Kind -70 - 59 - 48 — 44 - 42 - 40
2 Kinder - 74 =71 - 62 - 53 - 49 - 46
3 oder mehr Kinder - 74 -73 - 65 - 56 - 51 - 50
Q: WIFO.

Der seit der Geburt des ersten Kindes kumulierte Verdienstentgang*) macht das
AusmaRB des relativen Einkommensrickstands besonders deutlich:

e Bis das (jungste) Kind 10 Jahre alt ist, buBen Frauen Erwerbseinkommen von
durchschnittlich 65.000 € (1 Kind) bis 138.600 € (3 oder mehr Kinder) ein. Wenn sie

4) Die kumulierte Summe ist damit das Produkt aus j@hrlichem Verdienstrickgang und Durchschnittsalter des
(Gltesten) Kindes.
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Einfluss von Unter-
brechungen am
Beispiel von Frauen
mit einem Kind

776

in diesem Zeitraum nicht erwerbstdtig sind, liegt der Verlust zwischen rund
114.900 € (1 Kind) und 165.500 € (3 oder mehr Kinder).

e Bis zu einem Alter des jingsten Kindes von 24 Jahren erhdht sich dieser Betrag auf
mehr als 100.000 €, fUr Frauen, die seit der Geburt des ersten Kindes keiner Berufs-
tatigkeit mehr nachgingen, auf mindestens 223.000 €.

¢ Die EinbuBen von erwerbstatigen Frauen mit mehreren dlteren Kindern sind nied-
riger als jene von erwerbstatigen Frauen mit jUngeren Kindern. Den hdchsten
Verdienstentgang verzeichnen unter den Mittern von zwei Kindern jene, deren
jingstes Kind 15 bis 18 Jahre alt ist, unter den Frauen mit drei oder mehr Kindern
jene, deren jungstes Kind 7 bis 10 Jahre alt ist. Diese Frauen hatten auch ohne
Kinder deutlich geringere Verdienstchancen — einerseits wegen des langeren
Beobachtungszeitraums, andererseits weil sie relafiv jung Mutfter wurden und
deshalb haufiger keine Uber die Pflichtschule hinausgehende Ausbildung abge-
schlossen haben.

e Frauen mit drei oder mehr Kindern entgeht ein Einkommen von rund 101.600 €,
bis das jungste Kind drei Jahre alt ist, wenn sie inzwischen wieder einer Beschafti-
gung nachgegangen sind.

Die skizzierten Befunde werfen eine Reihe von Fragen nach den Ursachen der Ein-
kommensverluste auf. Eine erschdpfende Behandlung dieser Einflisse sowie deren
6konometrische Sperzifikation waren im Rahmen der Untersuchung nicht méglich.
Allerdings kdnnen einige Hinweise auf die Bedeutung einzelner Faktoren am Beispiel
von Frauen mit einem Kind geboten werden.

Ubersicht 4: Durchschnittlicher kumulierter Verdienstentgang von Frauen seit der
Geburt des ersten Kindes

Frauen der Geburtsjahrgdnge 1952 bis 1976

Alter des jUngsten Kindes
Bis 2 Jahre 3 bis 6 Jahre 7 bis 11 bis 16 bis 19 bis
10 Jahre 15 Jahre 18 Jahre 24 Jahre
In€

Keine Erwerbstétigkeit nach der Geburt des ersten Kindes

1 Kind — 20.800 — 60.300 —114.900 —-169.600 —202.600 —-222.900
2 Kinder - 51.800 - 99.800 —-137.400 -178.200 -216.500 —-225.200
3 oder mehr Kinder - 86.900 —127.100 —165.500 -195.700 —-209.700 —268.600
Zumindest zeitweise Erwerbstdtigkeit nach der Geburt des ersten Kindes

1 Kind - 25.300 - 47.500 - 65.000 - 84.600 - 96.900 —-103.100
2 Kinder — 63.600 - 94.500 -112.800 -121.700 -127.300 —-123.900
3 oder mehr Kinder —-101.600 -127.400 -138.600 -137.000 -131.600 —-136.200
Q: WIFO.

Der verwendete Datensatz enthdlt keine Arbeitszeitinformationen. Dies erschwert
eine prdzise Untersuchung der Auswirkungen unterschiedlich langer Unterbrechun-
gen der Erwerbstatigkeit auf den relativen Verdienstentgang, weil Teilzeitbeschafti-
gungen in den letzten Jahren deutlich zugenommen haben. Deshalb werden in Fol-
ge lediglich Anhaltspunkte daflr geliefert, wieweit die relativen Verdienstausfalle
durch die Dauer der Berufsunterbrechung beeinflusst sind. Kehrt eine Frau bis zum
2. Geburtstag des Kindes ins Berufsleben zurick, so betfrdgt der absolute Ver-
dienstentgang gegenuber kinderlosen Frauen kumuliert zwischen rund 36.000 € (Kin-
der unter 11 Jahren) und rund 43.000 € (16 bis 18 Jahre).

Jedes weitere Unterbrechungsjahr erhdht den relativen Verlust an Erwerbseinkom-
men. Am Beispiel der Frauen mit einem Kind zwischen 7 und 10 Jahren I&sst sich dies
folgendermaBen illustrieren: Dauert die Berufsunterbrechung 2 bis 3 Jahre, so ist der
damit verbundene Einkommensverlust insgesamt um 17.200 € oder 16 Prozentpunkte
hoher als jener von Frauen, die hdchstens 2 Jahre nicht erwerbstatig sind. Wenn die
Mutter 3 bis 4 Jahre nach der Geburt des Kindes auf den Arbeitsmarkt zurickkehrt,
erhoht sich der Verdienstrickgang um 15.000 €. Insgesamt macht der Unterschied
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zwischen einer Unterbrechung von héchstens 2 Jahren und von 6 bis 7 Jahren bis zu
einem Alter des Kindes von durchschnittlich 8,4 Jahren rund 64.700 € aus.

Bis zu einem Alter des Kindes von durchschnittlich 17 Jahren ist der relative Einkom-
mensverlust von Frauen, die ihre Erwerbstatigkeit 6 bis 7 Jahre unterbrechen, um
87.700 € hdher als jener von Frauen mit einer Unterbrechung von hdchstens
2 Jahren.

Ubersicht 5: Durchschnittlicher kumulierter Verdienstentgang nach der Dauer der
Unterbrechung der Berufstatigkeit

Frauen der Geburtsjahrgdnge 1952 bis 1976 mit einem Kind, Bruttoverdienste

Alter des Kindes Dauer der Erwerbsunterbrechung nach der Geburt
Unter 2 bis 3 Jahre 3 bis 4 Jahre 4 bis 5 Jahre 5 bis 6 Jahre 6 bis 7 Jahre
2 Jahren
In€
7 bis 10 Jahre - 36.938 — 54.154 - 69.188 — 83.531 - 91.550 - 101.599
11 bis 15 Jahre - 42.083 - 60.083 - 74.78] — 100.493 - 110.321 - 125.005
16 bis 18 Jahre — 43.208 — 64.748 - 82.060 — 101.206 - 118.502 — 130.948

In % des Erwerbseinkommens von Kinderlosen

7 bis 10 Jahre -24,9 -41,2 - 557 - 68,9 -77.0 -83.0
11 bis 15 Jahre -217 -34,1 - 42,4 - 56,8 - 629 - 69,2
16 bis 18 Jahre -183 -29,1 -37.1 — 46,9 -529 - 589
Q: WIFO.

In der Regel sind mit unterschiedlichen Ausbildungsniveaus von Frauen unterschied-
liche Arbeitsplatz- bzw. Einkommenschancen und somit verschieden hohe Opportu-
nittskosten einer Erwerbsunterbrechung verbunden.

Ubersicht 6: Durchschnittlicher Verdienstentgang seit der Geburt des Kindes nach
héchster abgeschlossener Ausbildung

Frauen der Geburtsjahrg&nge 1957 bis 1976, mit einem Kind, Bruttoverdienste

Alter des Kindes Pflichtschule Lehre oder mittlere  Hohere Schule Universitat
Schule
In€
Bis 2 Jahre - 12.500 - 16.300 - 17.200 - 17.200
3 bis 6 Jahre - 7.900 - 10.800 - 11.100 - 3.200
7 bis 10 Jahre - 6.200 - 8.700 - 8.400 - 5.900
11 bis 15 Jahre - 5.400 - 7.700 - 8.000 - 5.000
16 bis 18 Jahre - 4.700 - 6.800 - 7.400 - 4.500

In % des Erwerbseinkommens von Kinderlosen

Bis 2 Jahre - 814 - 803 - 774 - 703
3 bis 6 Jahre - 639 - 64,1 - 587 - 477
7 bis 10 Jahre - 542 - 547 - 475 - 340
11 bis 15 Jahre - 484 - 521 - 472 - 327
16 bis 18 Jahre - 434 - 48,6 - 454 — 37,7

Q: WIFO. Das Einkommen von nicht berufstatigen Frauen wurde fUr die Ermittlung des Verdienstentgangs
gleich null gesetzt.

Die Qualifikation der Frauen mit einem Kind ist tendenziell umso hdher, je jUnger das
Kind im Jahr 2000 ist. Dies ist einerseits die Folge der zunehmenden Bildungsbeteili-
gung von Frauen, durch die der Antfeil Hoherqualifizierter in den einzelnen Jahrgén-
gen steigt, andererseits das Ergebnis des hdheren Gebdaralters von Frauen mit hdhe-
ren BildungsabschlUssen.

Pflichtschulabgéngerinnen ohne weiterfGhrenden Bildungsabschluss verzeichnen bis
zu einem Alter des Kindes von 10 Jahren die geringsten absoluten Einkommensver-
luste. Danach ist der durchschnittliche Verdienstentgang von Pflichtschulabgénge-
rinnen und Akademikerinnen etwa gleich hoch. Die hdchsten absoluten Einkom-
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mensausfdlle sind fUr Frauen des mittleren Qualifikationssegments und mit Matura zu
beobachten.

Die relativen Verluste von Frauen mit geringem und mit mittlerem Bildungsniveau (im
Vergleich mit Kinderlosen) sind dagegen in den ersten sechs Lebensjahren des Kin-
des ahnlich. Der Einkommensentgang von Muttern dlterer Kinder mit Abschluss einer
Lehre oder miftleren Schule ist jedoch hdher als der von Frauen mit geringerem oder
héherem Ausbildungsniveau. Die niedrigsten relativen EinbuBen verzeichnen durch-
wegs Akademikerinnen.

Um die Frage zu beantworten, ob die fUr Frauen mit dlteren Kindern ermittelten Ein-
kommensverluste den zu erwartenden Verdienstentgang fUr Frauen mit noch kleine-
ren Kindern richtig wiedergeben, musste man die kiUnftige Arbeitsmarktentwicklung
und die Rolle von Frauen berdcksichtigen; das wirde den Rahmen dieses For-
schungsprojekts sprengen. Zwei wesentliche Aspekte der Erwerbsbeteiligung und der
Einkommenschancen von Frauen mit Kindern im Vorschulalter kdnnen aber anhand
des Datensatzes dargestellt werden:

Der Verdienstentgang von Frauen mit Kleinstkindern hé&ngt in hohem MaBe von den
Transferleistungsregelungen ab. So erhéhte sich der Einkommensentfall in den ersten
drei Lebensjahren des Kindes im Zuge der Verldngerung des Karenzgeldbezugs 1990
von zuvor rund 67% auf 75%. Die VerkUrzung des Bezugszeitraums 1997 dUrfte sich
hingegen in einem relativen RUckgang der Verdienstausfélle niederschlagen?).

Ubersicht 7: Durchschnittlicher relativer Einkommensverlust wéhrend des
Kindergartenalters (3 bis 6 Jahre) nach der Ausbildung der Frau

Frauen der Geburtsjahrgdnge 1957 bis 1976 mit einem Kind

Alter des Kindes 2000 Hochste abgeschlossene Ausbildung der Frau
Pflichtschule Lehre oder mittlere  Hdhere Schule Universitaf
Schule

In % des Erwerbseinkommens von Kinderlosen

Alle Frauen

3 bis 6 Jahre — 44,9 — 46,5 - 40,2 - 278
7 bis 10 Jahre - 46,8 - 47,5 — 40,0 - 270
11 bis 15 Jahre - 51,9 - 55,1 — 49,7 - 348
16 bis 18 Jahre - 55,5 - 58,7 - 536 — 43,1

Erwerbstdatige Frauen

3 bis 6 Jahre - 309 - 348 - 279 - 12,5
7 bis 10 Jahre - 30,0 - 327 - 24,7 - 83
11 bis 15 Jahre - 26,1 - 282 - 197 - 09
16 bis 18 Jahre - 27.3 - 259 - 17,0 + 06
Q: WIFO.

Auf allen Ausbildungsstufen sinkt aufgrund der steigenden Erwerbsbeteiligung der
Frauen mit Kindern der durchschnittliche Einkommensrickstand gegenutber Kinderlo-
sen, wenn das Kind 3 bis 6 Jahre alt ist. So waren 44% der Frauen, deren Kind heute
19 bis 24 Jahre alt ist, wdhrend dessen Kindergartenalters nicht erwerbstatig, aber
nur 38% der MUtter von heute 16- bis 18-Jahrigen und 17% der MUtter von 7- bis 10-
Jahrigen. Heute sind unter den Frauen mit Kindern im Kindergartenalter noch knapp
15% nicht erwerbstatig. Zugleich verringert sich der Abstand des Beschdaftigungsvo-
lumens gegenUber Kinderlosen: Verzeichneten Frauen mit heute 15- bis 18-jahrigen
Kindern, wenn sie wdhrend der Kindergartenzeit beschaftigh waren, noch um 15%
weniger Beschdaftigungszeiten als kinderlose Frauen, so betrégt der Unterschied heu-
te nur noch 8%.

Durch die Ausweitung der Teilzeitmdglichkeiten wurde allerdings der Einkommens-
verlust in jeder Ausbildungsstufe tendenziell etwas gréBer, wenn lediglich die er-
werbstdatigen Frauen betrachtet werden. Am deutlichsten wird dies fur Akademike-
rinnen: UniversitGtsabsolventinnen mit &lteren Kindern verzeichneten, wenn sie wah-

5) Der Effekt dieser Neuregelung wird von den Daten noch nicht vollsténdig wiedergegeben.
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rend des Kindergartenalters berufstatig waren, keine Einkommensverluste. Mittlerwei-
le klafft auch hier — zumindest teilweise bedingt durch die Verbreiterung der Teilzeit-
maoglichkeiten — die Einkommensschere zunehmend auseinander.

Die empirische Untersuchung zum Entgang von Erwerbseinkommenschancen macht
erhebliche Einkommensverluste von Frauen mit Kindern deutlich. Der gréBte Ver-
diensteinbruch erfolgt mit der Geburt des ersten Kindes, und da vor allem in den ers-
ten Lebensjahren des Kindes. Die EinbuBen erreichen durchschnittlich bis zu 43.000 €,
wenn die Frau nach Geburt ihres ersten Kindes die Berufstatigkeit nicht langer als
2 Jahre unterbricht, und steigen mit jedem zusdatzlichen Unterbrechungsjahr. Die
Betreuung weiterer Kinder dédmpft die Einkommenschancen von erwerbstatigen
Frauen zus&tzlich, allerdings in geringerem AusmaB. Der gréoBte Verlust entsteht,
wenn Frauen wegen der Kinder ihre Erwerbstatigkeit aufgeben. Die Wahrscheinlich-
keit dafir ist umso geringer, je weniger Kinder eine Frau hat und je héher ihre Ein-
kommenschancen auf dem Arbeitsmarkt sind.

Zusammenfassung

Frauen ohne weiterfUhrenden Bildungsabschluss nach der Pflichtschule und Akade-
mikerinnen verzeichnen einen absolut geringeren Verdienstentgang als Absolven-
tinnen einer Lehre bzw. einer mittleren oder héheren Schule. W&hrend das fUr Pflicht-
schulabgdngerinnen primdr auf ihre niedrigeren hypothetischen Verdienstchancen
zurUckzufUhren ist, verzeichnen Akademikerinnen deutlich geringere Einkommens-
verluste gegenuUber kinderlosen Akademikerinnen.

Die immer kUrzeren Unterbrechungen der Erwerbstéatigkeit und die Zunahme der Zahl
der Frauen, die nach ladngeren Unterbrechungen wieder erwerbstdatig sind, bewirken
gemeinsam mit dem tendenziellen RUckgang der Kinderzahl je Frau, dass immer
mehr Frauen auf dem Arbeitsmarkt auftreten. Weil sie aber relativ niedrige Er-
werbseinkommen erzielen, hat dies nur eine geringe Reduktion der Einkommensaus-
falle zur Folge.

Gemessen am Verdienstausfall ab einem Alter des jungsten Kindes zwischen 16 und
24 Jahren durften Frauen mit Kindern in den kommenden Jahren ihres potentiellen
Erwerbslebens die bisherigen EinbuBen nur eingeschrénkt aufholen kénnen.
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Loss of Earnings Suffered by Women with Children —Summary

Women in Austria suffer a substantial loss of earnings once they have children. By
the time the youngest child has grown up, the loss accumulates to between
€ 103,000 (one child) and € 136,000 (three or more children), provided that the
woman returns to gainful employment. If, however, the woman stops working after
giving birth to her first child, her loss will rise to over € 200,000. The likelihood of such
a loss will be the lower the fewer children a woman has and the higher her earning
capacity is in the labour market.

The sharpest dive in income thus occurs with the birth of the first child, and particu-
larly in the first years of that child's life. Here, the woman's loss is up to € 43,000 on
average if she does not suspend her gainful employment for more than two years,
but it will rise with each additional year of being out of the labour market. Accord-
ingly, the total loss could be limited by reducing the period during which a woman
is not in gainful employment.

Women who have completed statutory school only as well as female university
graduates suffer a lower loss in absolute terms than women who have graduated
from secondary school. For those of statutory education only, the reason is chiefly
found in their lower hypothetical earning opportunity, whereas for university gradu-
ates the overall loss is limited by the fact that their earnings are more similar to
those of their childless peers.

If the loss of earnings as calculated at a fime when the youngest child is between
16 and 24 years of age is taken as a measure for the further frend in arrears, it is
found that women with children have little opportunity to make up that loss over
the remaining years of their gainful employment.

Ever shorter breaks in gainful employment and the rise in the number of women re-
turning to work after long-term outages, combined with the frend towards a de-
clining number of children per woman, have led to a growing rate of women en-
tering the labour market. Considering that these women earn lower incomes,
earning losses will, as a result, be cut only to a minor extent.
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Thomas Url

Verhaltene nominelle Einkommensentwicklung
erfasst 2002 auch die Versicherungswirtschaft

Die Berichterstattung des WIFO Uber die private Versicherungswirtschaft 2002 erfolgt wegen der Umstel-
lung der Datenerhebung durch die Finanzmarktaufsicht in reduziertem Umfang. Die Lebensversicherung
war 2002 vom Kursrickgang an allen internationalen Bérsen negativ beeinflusst. Dementsprechend frag-
ten private Haushalte vor allem weniger Kapitalversicherungen nach. Die Kranken- und die Schaden-
Unfallversicherung steigerten durch Preiserh6hungen ihre Pramieneinnahmen. Insgesamt waren Versi-

cherungsprodukte fir etwa 10% des allgemeinen Preisaufiriebs verantwortlich.

Begutachtung: Josef Baumgartner « Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger ¢ E-Mail-Adressen: Thomas.Url@wifo.ac.at,

Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Die Berichterstattung Uber den Geschdaftsverlauf der &sterreichischen Versiche-
rungswirtschaft im Jahr 2002 ist durch die Umstellung des elektronischen Datenerhe-
bungsverfahrens der Finanzmarktaufsicht Osterreich (FMA) beeintréchtigt und er-
folgt hier in reduziertem Umfang. Die Einrichtung einer neuen Software bewirkt im
ersten Jahr eine Verzégerung der DatenGbermittlung an die FMA. Im Folgenden wird
daher auf Daten des Verbandes der Versicherungsunternehmen Osterreichs und
der Oesterreichischen Nationalbank zurickgegriffen. Mit Hilfe dieser Werte wird eine
eingeschrénkte Prognose der Ublicherweise in den WIFO-Monatsberichten veroffent-
lichten FMA-Daten erstellt. Die in den Ubersichten ausgewiesenen Werte werden erst
in einem Jahr im Bericht Uber die Versicherungswirtschaft 2003 mit den dann zur Ver-
figung stehenden endgUlltigen Werten der FMA abgestimmt.

Der Geschdaftsverlauf der Versicherungswirtschaft war 2002 durch das niedrige no-
minelle Wachstum der 6sterreichischen Wirtschaft von 2,3% geprdgt. Mit einem An-
stieg der abgegrenzten Prédmien von voraussichtlich 2,5% entwickelte sich das Um-
satzvolumen auch im Einklang mit dem nominellen verfigbaren Einkommen der pri-
vaten Haushalte (+2,7%). Der geringfUgige RUckgang der Versicherungsdurchdrin-
gung ist auf den Unterschied zwischen den Wachstumsraten der abgegrenzten bzw.
der direkten inldndischen verrechneten Prdmien zurickzufUhren. Die direkten ver-
rechneten Prémien nahmen vermutlich wegen des Auslandsgeschéfts und der An-
derungen der Rickversicherungspolitik um nur 1,9% zu (Ubersicht 1).

Die mittelfristige Verlagerung des Geschdaftsschwerpunktes zur Lebensversicherung
wurde 2002 unterbrochen. Die Verteilung der Prémieneinnahmen auf die drei Versi-
cherungsabteilungen spiegelt den Uberdurchschnittichen Einnahmenzuwachs in
der Schaden-Unfall- und in der Krankenversicherung wider. Dem stand eine Verrin-
gerung der Prdmieneinnahmen in der Lebensversicherung gegenuber.

FUr 2003 erwartet der Verband der Versicherungsunternehmen Osterreichs eine &hn-
liche Strukturverschiebung. Wahrend die Lebensversicherung mit +0,7% weiterhin
verhalten expandieren wird, werden die Krankenversicherung mit +3,9% und die
Schaden-Unfallversicherung mit +5% (Prognose vom September 2003) wieder Uber-
durchschnittliche Wachstumsraten verzeichnen. Dadurch sollte 2003 die fraditionell
dominierende Rolle der Sachversicherung weiter gestérkt werden. Vor dem Hinter-
grund der niedrigen Prognosen des WIFO fUr das nominelle Wachstum der &sterrei-
chischen Wirtschaft von 2,6% im Jahr 2003 erwartet der Verband damit einen Wie-
deranstieg der Versicherungsdurchdringung.
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einnahmen steht im Einklang
mit der nominellen Einkom-
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Die traditionell dominierende
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gewinnt wieder an Bedeu-
tung.

FUr 2003 wird eine leichte
Erh&hung der Versiche-
rungsdurchdringung erwar-
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Der internationale Versiche-
rungsmarkt war ebenfalls
von einer Umschichtung zur
Nichtlebensversicherung
gepragt.

Die SchwellenlGnder und be-
sonders die Region Ost-
Mitteleuropa zeichnen sich
durch Uberdurchschnittliches
Prémienwachstum aus.

In Ost-Mitteleuropa aktive
Osterreichische Versiche-
rungsunternehmen nehmen
bereits knapp ein Finftel ih-
rer Prédmien in dieser Region
ein.

Preise der
Versicherungs-
produkte steigen
Uberdurchschnittlich
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Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden-und  Versicherungs-
versicherung versicherung Unfall- durchdringung')
versicherung
Mio. € In % des gesamten Prédmienvolumens In % des BIP

1998 11.560 35,5 9.6 54,8 53
1999 12.420 38,6 9.1 52,3 55
2000 13.254 40,7 8.8 50,6 56
2001 13.975 41,4 8.7 49,9 58
2002?) 14.330 39.6 8.8 51,6 58

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Berechnung auf Basis verrechneter direkter, inlédndi-

scher Prémien. — 2) Prognose.

Das internationale Umfeld bietet ein dhnliches Bild der Geschdftslage. Wéhrend
2001 der Lebensversicherungsmarkt in den Industrieldndern um 2,7% schrumpfte,
nahm der Nichtlebensbereich um 5% zu (Swiss Re, 2002). In der Lebensversicherung
wird dafir — neben dem auf Dollarbasis rGckldufigen nominellen Einkommen (2001:
-1,5%) — der RUckgang der Aktienkurse verantwortlich gemacht. Die Kurskorrektur
verursachte in allen Industrieldndern eine deutliche Dadmpfung der Einmalerldge, die
durch die Zunahme der Prdmieneinnahmen fUr langfristige Altersvorsorgeprodukte
nicht wettgemacht wurde. Die Nichtlebensversicherung profitierte 2001 weltweit von
einem Anstieg der Primien. Die hohen Schadenquoten und Verluste in der Kapital-
veranlagung zogen eine Verknappung des RUckversicherungsangebotes nach sich.
Dadurch verminderte sich auch die Zeichnungsfahigkeit der Erstversicherer. Da 2002
ein dhnliches Umfeld bestand, kann diese Entwicklung fortgeschrieben werden. Die
dramatische Situation wird an der Kapitalnachfrage der gréBten europdischen Ver-
sicherungsunternehmen deutlich: Zwischen Mdarz 2002 und Mdarz 2003 wurden insge-
samt 9,3 Mrd. € in Form von Anleihen und Akfienemissionen aufgenommen (Finan-
cial Times, 21. M&rz 2003). Ein dhnliches Bild zeichnet die laufende RUckstufung von
RUckversicherungsunternehmen in internationalen Ratings. Mittlerweile ist nur mehr
ein RUckversicherer mit einem AAA-Rating von Standard & Poors — der hdchsten Bo-
nitatseinstufung — ausgestattet (Handelsblatt, 29.-30. August 2003). Dadurch steigen
die Kapitalbeschaffungskosten der RUckversicherer.

In den Schwellenléndern entwickelte sich die Versicherungswirtschaft 2001 wesent-
lich gUnstiger. In allen Bereichen wurden die Prdmieneinnahmen um mehr als 8% ge-
steigert (Swiss Re, 2002). In Ost-Mitteleuropa Ubertraf die Dynamik den Durchschnitt
der Schwellenl@nder. Mit einer Prdmienzunahme um knapp 25% in der Lebensversi-
cherung und um 10% in der Nichtlebensversicherung ist dieser Markt besonders inte-
ressant. Die Attraktivitét wird durch den bevorstehenden EU-Beitritt einiger Lander
verstarkt.

Die Osterreichischen Versicherungsunternehmen nutzten in den vergangenen Jah-
ren ihre gute Ausgangsposition im Osten: Sechs Osterreichische Versicherer sind in
Ost-Mitteleuropa in nennenswertem Umfang aktiv. Sie nahmen im Jahr 2002 etwa
1.7 Mrd. € an Bruttopr&dmien aus dem Raum Ost-Mitteleuropa ein und erzielten damit
etwa 18% ihres Konzernumsatzes in dieser Region. Swiss Re (2002) gibt das Marktvo-
lumen fUr die Lander Ost-Mitteleuropas, in denen die &sterreichischen Versicherer
akfiv sind, mit insgesamt 13,4 Mrd. € (2001) an. GemdRB einer Hochrechnung der
Prdmieneinnahmen Gsterreichischer Versicherer in Ost-Mitteleuropa fur das Jahr 2001
hielten sie gemeinsam einen Marktanteil von etwa 9%.

Weiterhin hohe Kostensteigerungen im Gesundheitswesen und die Sanierung des
Kfz-Versicherungsgeschdaftes bewirkten auch 2002 eine Uberdurchschnittliche Preis-
entwicklung der Versicherungsprodukte. Gegenuber 2001 stieg der Beitrag der Pri-
vatversicherungsformen zum Anstieg des Verbraucherpreisindex (VPI) um mehr als
die Halfte (Ubersicht 2). Damit verursachten Versicherungsprodukte 2002 knapp 10%
des allgemeinen Preisauftriebs. Die Werte der Teilindizes fUr Versicherungsprodukte
im VPI zeigen bis zur Jahresmitte 2003, dass sich der Preisauftrieb weiter leicht be-
schleunigt. Versicherungsprodukte durften auch 2003 etwa 10% zur allgemeinen
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Geldentwertung beitragen. Die bekannten Messprobleme im Verbraucherpreisindex
(Lebow — Rudd, 2003) werden fur Versicherungsprodukte durch nachtrégliche Bo-
nuszahlungen und Refundierungen verstarkt. Die tatsdchliche Belastung der Konsu-
menten wird durch den VPI tendenziell Gberndht dargestellt.

Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex
1996 und 2000

Gewichtim Gewichtim 1998 1999 2000 2001 2002
Warenkorb  Warenkorb
bis 2000 ab 2001
In% Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Tarifprémien for
Hausratsversicherung 0,653 0,650 + 08 + 1.0 + 45 - 42 + 25
BUndelversicherung fir Eigenheim 0,452 0.337 + 3.1 + 1.7 - 28 + 27 + 22
Krankenzusatzversicherung 1.397 1,294 + 0,1 + 33 + 29 + 4,4 SENGIS
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1,091 1,150 + 04 + 1.7 + 3.6 + 23 + 4,1
Kfz-Rechtschutzversicherung 0.124 0,133 + 00 + 04 + 29 + 20 + 3.3
Kfz-Teilkaskoversicherung 0.473 0.352 - 20,7 - 11,9 + 47 + 7.5 + 48
Privatversicherungsformen insgesamt 4,190 3.914 - 17 + 05 + 29 + 24 + 3.5
Verbraucherpreisindex insgesamt + 09 + 06 + 24 + 27 + 1.8
Beitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkten - 007 + 0,02 + 0,12 + 0,09 + 0,14

Q: Statistik Austria. — 1) Janner bis Juli.

Im Jahr 2002 verteuerten sich insbesondere die Kfz-Haftpflicht- und die Kfz-Teilkasko-
versicherung. 2003 stehen die Kranken- und wieder die Kfz-Haftpflichtversicherungen
im Zenfrum von Prémienerhdhungen.

Die Verteuerung von Kfz-Versicherungen ist eine Folge anhaltender Verluste in dieser
Sparte. Viele bestehende Kfz-Haoftpflichtveririge enthalten keine Pramienanpas-
sungsklausel, sodass der Anstieg der Reparaturkosten bei Vertragsabschluss veran-
schlagt werden muss. Fehleinschdtzungen akkumulieren sich Uber die Laufzeit der
Vertrdge und verursachen damit eine Abweichung der erwarteten von der realisier-
ten Schadenhdhe. Wenn die Angleichung der Prdmienhdhe an eine unerwartete
Steigerung der Schadenzahlungen vorwiegend Uber die NeuabschlUsse erfolgt,
steigt die allgemeine Inflationsrate umso starker. Die Versicherungsbranche strebt
eine Moglichkeit zum nachtraglichen Einbau einer jahrlichen Preisanpassung in be-
stehende Kfz-Haoftpflichtvertrdge an (Die Presse, 7. Juni 2003). Eine solche Regelung
kédnnte den Preisauftrieb mildern, bedeutet aber einen erheblichen Eingriff in das
private Vertragsrecht zuungunsten der Alf-Versicherten. Aus volkswirtschaftlicher
Sicht sind Preisanpassungsklauseln ebenfalls bedenklich, weil damit Inflationsspiralen
verstarkt werden und die Verschiebung relativer Preise durch den Marktwettbewerb
behindert wird.

Ein alternativer Anlass zu Preiserhdhungen sind Schadenfdlle. Im Jahr 2002 stieg die
durchschnittliche abgegrenzte Prémie in der Kfz-Haftpflichtversicherung gegentber
dem Vorjahr um 6,9% auf 278 € je Risiko. Diese Zunahme lag deutlich Uber der im VPI
gemessenen Inflationsrate (Ubersicht 2) und durfte somit vor allem Uber Preisanpas-
sungen im Bestand der Versicherer erfolgt sein. Gegenuber dem Jahr der Schaffung
des Binnenmarktes 1994 ergibt sich mittlerweile eine Senkung der Durchschnittspra-
mie in der Kfz-Haftpflichtversicherung um 51 €. In der Kfz-Kaskoversicherung stieg die
Durchschnittspramie 2002 um 12,4%, sodass ein Betrag von durchschnittlich 509 €
gezahlt wurde. Dieser Durchschnittswert liegt um 46 € unter dem des Jahres 1994.

Der Binnenmarkteffekt in der Versicherungswirtschaft kann als Summe von Pramien-
nachlass und Verzicht auf die Weitergabe von Kostensteigerungen auf der Leis-
tungsseite grob eingeschdatzt werden. Da in der Lebens- und der Krankenversiche-
rung der Zeitpunkt der Pradmienzahlung stark vom Zeitpunkt der Leistung durch die
Versicherung abweichen kann, ist eine Beurteilung von Binnenmarkteffekten mit die-
sem Verfahren nicht moglich. In der Sachversicherung spielt jedoch der Abstand
zwischen Pradmienzahlung und Leistung eine wesentlich geringere Rolle, sodass aus
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dem Vergleich der Durchschnittsprdmie mit der durchschnittlichen Leistung je Risiko
eine gute Einschatzung erzielt werden kann.

Im gesamten Bereich der Kfz-Versicherung nahm die durchschnittliche Pradmie zwi-
schen 1994 und 2002 um 41 € ab. Gleichzeitig sank die durchschnittliche Leistung je
Risiko um 7 €. Insgesamt ergab sich somit 2002 eine positive Bilanz von 35 € je Risiko
oder — umgelegt auf die 8,12 Mio. Risken in der Kfz-Versicherung — von insgesamt
282 Mio. €. Dieser fUr Versicherte positive Einkommenseffekt wurde durch die Erho-
hung der motorbezogenen Versicherungssteuer um durchschnittlich 77 € pro Jahr
mehr als kompensiert — ein Wohlfahrtsverlust, wie ihn auch die Konsumenten des
ebenfalls deregulierten Energiesektors erlitten haben (Der Standard, 30. September
2003).

In der Schadenversicherung stieg die Durchschnittsprmie zwischen 1994 und 2002
um 21 €. Dem steht allerdings eine Zunahme der Durchschnittsleistung je Risiko um
42 € gegenuber. Von dieser Leistungssteigerung wurden also nur 21 € in Form von
Prdmienerndhungen an die Versicherten weitergegeben, sodass in Summe eine Er-
sparnis von 21 € je Risiko bzw. bei 17 Mio. Risken eine Ersparnis fUr die Versicherten im
AusmaB von 355 Mio. € vorliegt.

Diese SchatzgréBen fur die Kfz- und Schadenversicherung sollten allerdings nur als
eine grobe Anndherung an Binnenmarkteffekte interpretiert werden, weil in den
Durchschnittswerten Verschiebungen in der Riskenstruktur enthalten sind und weil
der vermehrte EDV-Einsatz und Organisationsreformen in der Versicherungswirtschaft
nunmehr ProduktivitGtsgewinne zeigen sollten, die auch unabhdngig von der Dere-
gulierung des Versicherungsmarktes aufgetreten waren.

Im Inland war die Lebensversicherung in Osterreich im letzten Jahrzehnt der Wachs-
tumstrager der Osterreichischen Versicherungswirtschaft. Die steuerlich ginstige Be-
handlung langfristiger Kapitalversicherungsprodukte und der positive Renditeab-
stand zur Sekunddrmarktrendite bewirkten ein rasches Wachstum. Produktinnovatio-
nen wie die Einflhrung der fondsgebundenen Lebensversicherung, der Dread-
Disease- und der Pflegerentenversicherung unterstUtzten diese Entwicklung. Die
schwache Zunahme des nominellen verfigbaren Einkommens privater Haushalte,
die Kirzung versprochener Renditen, der beschleunigte Kursrickgang an den inter-
nationalen Bérsen und unter Umstdnden auch die Unsicherheit Uber die Leistungsfa-
higkeit britischer und deutscher Lebensversicherer schlugen sich 2002 in einem
RUckgang der Prémieneinnahmen nieder.

Abbildung 1 zeigt den in Euro umgerechneten Morgan Stanley Capital Market Index
(MSCI) auf Bruttobasis zwischen Anfang 1990 und Jahresmitte 2003. Dieser Bruttoin-
dex berUcksichtigt neben der Kursentwicklung von Aktien auch die Dividendenzah-
lungen. Nach einer stUrmischen Periode mit Uberdurchschnittlichen Kursgewinnen
setzte Mitte 2000 auf allen wichtigen Bérseplatzen gleichzeitig ein Wertverfall ein, der
sich 2002 in Europa und den USA weiter beschleunigte. Insgesamt verloren Akfien in
Kontinentaleuropa und den USA im Jahresverlauf 2002 etwa ein Drittel ihres Wertes.
Erst im Il. Quartal 2003 erreichte diese Entwicklung ihren unteren Wendepunkt. Versi-
cherungsunternehmen konnten diesen Verlust in ihrer Erfragsrechnung nicht durch
den Preisanstieg festverzinslicher Staatsanleihen wettmachen, weil sie in der Bilanzie-
rung dem strengen Niederstwertprinzip unterliegen.

Die Lebensversicherer hatten 2002 knapp 13% ihres Deckungsstockes in Aktien (ein-
schlieBlich Beteiligungen) veranlagt, sodass der Verlust aus Aktienveranlagungen die
Rendite versicherungstechnischer Anlagen gewichtet mit etwa —4,3% belastet ho-
ben sollfe. Die genauen Ertfragszahlen der Lebensversicherung sind zum Zeitpunkt
der Berichterstellung noch nicht verfGgbar. Eine Einschatzung der Versicherungs-
rundschau (2003) geht fur das Jahr 2002 von einer Verminderung der Gesamtverzin-
sung in der Lebensversicherung gegentber dem Vorjahr um 14 Prozentpunkte aus.
Die demnach vergleichsweise hohe Rendite von insgesamt etwa 4,9% erscheint nur
durch die substantielle Auflésung stiller Reserven bzw. einen weitgehenden Abbau
des Ergebnisses der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) in der Lebensversiche-
rung moglich.
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Abbildung 1: MSCI-Bruttoindizes fUr Aktienveranlagungen in den drei groBen
Wirtschaftsregionen
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Q: MSCI. Der Bruttoindex berUcksichtigt sowohl Preisverdnderungen als auch Dividendenzahlungen.

Angesichts der niedrigen erwarteten Renditen festverzinslicher Wertpapiere senkt die
Finanzmarktaufsicht Osterreich mit 1. J&nner 2004 den gesetzlich zul&ssigen garan-
tierten HOchstzinssatz fUr Lebensversicherungen auf 2,75%. Fir die prdmienbeglns-
tigte Zukunftsvorsorge gemdB §§ 108g bis 108i EStG 1988 darf der Hochstzinssatz nur
2% betragen (BGBI. Il Nr. 312/2003). Der variable Teil der staatlichen Pramie fUr die
pramienbegUnstigte Zukunftsvorsorge und die Pensionszusatzversicherung wird 2004
ebenfalls von derzeit 4% auf 3,5% gekUrzt. Der staatliche Fordersatz fUr die private
Altersvorsorge wird also einschlieBlich des festen Férderungsbestandteils von 5,5%
2004 insgesamt 9% betragen. Gleichzeitig wird der an die Ho6chstbemessungsgrund-
lage im ASVG gebundene hdchstzul@ssige gefdérderte Betrag vermutlich auf 1.900 €
j@hrlich steigen. Dadurch nimmt der héchstmdégliche staatliche Zuschuss 2004 ge-
ringfUgig auf 181 € zu.

Eine deftaillierte Betrachtung der Primienentwicklung zeigt, dass vor allem in der Kao-
pital- und in der Rentenversicherung EinbuBen zu verzeichnen waren, wdhrend die in
Bezug auf ihr Volumen weniger bedeutenden Versicherungsarten mit zumeist lau-
fender Pradmienzahlung Umsatzsteigerungen verzeichneten. Der Verlauf in der Ren-
tenversicherung verdeutlicht dieses Bild: Wahrend die Zahl der Risken um 23% zu-
nahm, gingen die Primieneinnahmen um 16% zurick. Anstelle groBer einmaliger
Kapitalibertragungen wurde eine Vielzahl zusatzlicher kleiner Vertradge mit laufen-
den Prdmienzahlungen gezeichnet. Dadurch sank die durchschnittiche Pr&amie in
der Rentenversicherung von 2.173 € im Jahr 2001 auf 1.489 €.

Die rUckldufige Tendenz der Prdmieneinnahmen in der Lebensversicherung betraf in
erster Linie Einmalerldge (-374 Mio. €). Dies sind bei Vertragsabschluss fir die gesam-
te Laufzeit im Voraus entrichtete Versicherungsprédmien. Einmalerldge reagierten
schon in der Vergangenheit besonders stark auf Anderungen der einkommens- oder
versicherungssteuerlichen Behandlung von Lebensversicherungen. Diese massiven
Schwankungen spiegeln sich mit mehrighriger Verzégerung in den Aufwendungen
fUr Versicherungsfdlle.

Der RUckgang der Leistungen war 2002 ebenfalls auf einen solchen Echoeffekt zu-
rGckzufUhren. Das Abreifen von Einmalerldgen mit einer Laufzeit von 5 Jahren be-
wirkte 2001 ein Uberdurchschnittlich kraffiges Wachstum der Leistungen. GegenUber
dem hohen Niveau des Vorjahres fallen die Aufwendungen zwar zurick, dennoch
durfte das Leistungsniveau nach wie vor von abreifenden Einmalerldgen mit einer
Laufzeit von é Jahren gepragt sein.
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Insgesamt bevorzugten private Haushalte 2002 risikoarme und liquide Veranlagungs-
formen zum Vermogensaufbau. Die von der Oesterreichischen Nationalbank publi-
zierten Daten zur Geldvermogensbildung der privaten Haushalte zeigen eine Kon-
zentration auf Bargeld bzw. Sicht- und Termineinlagen. Diese beiden Bankprodukte
stellfen mit 7 Mrd. € den GroBteil des Geldvermdgenszuwachses von insgesamt
12,6 Mrd. €. Versicherungssparprodukte waren mit 3,7 Mrd. € die gréBte Einzelkom-
ponente. Ihr Anteil an der Geldvermdgensbildung betrug damit 29,5%.

Ein Teil der privaten Haushalte war 2002 dennoch an der Ubernahme von Kapital-
erfragsrisken interessiert. Die fondsgebundenen Lebensversicherungen steigerten ihr
Prdmienvolumen insgesamt um 50 Mio. € oder 6,6% auf 847 Mio. €. Der GroBteil der
Lebensversicherungsprémien floss aber nach wie vor in konventionelle Lebensversi-
cherungsprodukte.

Die private Krankenversicherung profitiert in Osterreich von der ausgepragten Kran-
kenhauslastigkeit des Gesundheitssystems. Im internationalen Vergleich mit Deutsch-
lond, den Niederlanden, Schweden, der Schweiz, GroBbritannien und den USA
(Kéck, 2003) weist Osterreich Uberdurchschnittlich viele Akutbetten je 1.000 Einwoh-
ner (6,6 gegenuber 4,4) bzw. Einweisungen in Prozent der Bevdlkerung auf (23,1 ge-
genuber 18). Die groBe Bedeutung von Spitalleistungen im Behandlungsangebot
schafft eine vergleichsweise hohe Grundnachfrage nach Versicherungsleistungen
im Spitalsbereich. Das 1997 eingefUhrte Leistungsorientierte Krankenanstalten-Finan-
zierungssystem (LKF) verstarkt diese Entwicklung, weil derzeit die Spitdler einen enor-
men Anreiz zur Steigerung der Spitalsbehandlungen haben. Je Behandlung werden
Punkte an den jeweiligen Landesfonds verrechnet; sie bilden die Grundlage fUr die
Verteilung der Mittel an die teilnehmenden Spitdler. Die Finanzierungsmittel der Lan-
desfonds werden auf die Summe der eingereichten Punkte bezogen, sodass eine
hohe Punktezahl zwar den Gegenwert eines Punktes senkt, aber die dem Spital zu-
gefUhrten Mittel steigert.

Dafny (2003) zeigt, dass Spitéler in den USA auf eine Anhebung von diagnosespezifi-
schen Preisen Uberwiegend durch eine Umbuchung der Patienten in hdherpreisige
Diagnosegruppen reagieren. Aufnahmepolitik oder Behandlung werden allerdings
nicht veréndert. In Osterreich rief die Umstellung auf das LKF-System erhebliche Re-
aktionen der Spitdler hervor. Patienten wurden aus dem nicht durch Punkte abge-
goltenen ambulanten Bereich in den durch Punkte abgedeckten stationdren Be-
reich umgelenkt. Seit Bestehen des LKF-Systems sank die durchschnittliche Aufent-
haltsdauer der Patienten bei gleichzeitig steigender Haufigkeit von Einweisungen
(Hofmarcher — Riedel, 2003).

Das Hauptgeschdéftsfeld sterreichischer Privatversicherer liegt in der Finanzierung
spitalsbezogener Ausgaben. 2002 wurden knapp 75% der Leistungen fUr Kranken-
hauskostenersatz (Erstattung von Hotelkosten fur Klassepatienten), weitere 10,6% fUr
Spitalgeld und 4,3% fur Arztleistungen verwendet. Die krankenhauslastige Medizin
verhilft zu einem vergroBerten Geschdftsfeld, gleichzeitig fragt die Tendenz steigen-
der Einweisungszahlen auch zur Erhdhung der Zahl der Schadenfdlle je Risiko bei.

Die negative Rickwirkung der Umstellung des Finanzierungssystems auf die private
Krankenversicherung zeigt sich auch in einem Vergleich der Leistungen je Schaden-
fall mit den Leistungen je Risiko: Die Zahl der Schadenfdlle als BezugsgroBe misst,
welche Kosten ein Behandlungsfall verursacht, wdhrend die Zahl der Risken als Be-
zugsgroBe angibt, wie sich die Ausgaben je Versicherten entwickeln. Zwischen 1998
und 2002 sank die Zahlung je Schadenfall um 4,7%, w&hrend die Zahlung je Risiko um
14,8% zunahm. Die Aufwandsentwicklung in der privaten Krankenversicherung wird
also Uberwiegend durch die Ausweitung der Zahl von Spitalsbehandlungen je Versi-
cherten bewirkt (Abbildung 2). Bereits seit Anfang der neunziger Jahre verringert sich
die Zahl der versicherten Risken bei gleich hoher Schadenhdufigkeit. Diese bedenk-
liche Entwicklung wurde mit der EinfUhrung des LKF 1997 weiter verstarkt. Der seit
1997 negative Zusammenhang zwischen Schdden und Risken ist mittel- bis langfristig
die gréBte Herausforderung fur die Versicherungsunternehmen.
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Abbildung 2: Schaden- und Leistungsfdlle versus Risken in der privaten
Krankenversicherung
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Q: Verband der Versicherungsunternehmen Osterreichs.

Diese Entwicklung macht zusatzliche Preissteigerungen notwendig, sofern eine hdhe-
re Frequenz von Behandlungen nicht ausreichend in der Prédmienkalkulation berick-
sichtigt wurde. Andererseits erodieren hohe Pradmien die Bereitschaft zum Abschluss
einer privaten Krankenversicherung durch Junge und verursachen damit eine Uber-
alterung des Versichertenbestands. Die privaten Krankenversicherer begegnen die-
ser Entwicklung durch eine Initiative zur Qualitatssicherung. Mit Hilfe von Patienten-
befragungen strebt der Verband der Versicherungsunternehmen eine Verschiebung
der Krafteverteilung im Gesundheitswesen an und Gbernimmt damit Konfrollleistun-
gen im Gesundheitssystem. Es bleibt abzuwarten, ob Qualitatskontrollen ein ausrei-
chender Anreiz zum Neuabschluss sein werden.

In der Krankenzusatzversicherung verzeichnen die Anbieter seit Jahren eine Abnah-
me des Geschdaftsvolumens. Die Zahl der versicherten Risken sank 2002 gegenuber
dem Vorjahr um 15.000. Der Anstieg der Prdmieneinnahmen geht auf die in Uber-
sicht 2 dargestellten Preiserhdhungen zurUck. Damit sefzte sich die Entwicklung des
Jahres 2001 fort. Die kurzfristig wirksamen Kostensenkungen der Jahre 1996 und 1997
entfalten keine preisddmpfende Wirkung mehr.

Die Schadenversicherung war 2002 auch in Osterreich durch die Flutkatastrophe
vom August 2002 in Europa gepragt. Laut Swiss Re (2003) war dieses Ereignis 2002
weltweit die Katastrophe mit dem gréBten Gesamtschaden (12,3 Mrd. $). Der versi-
cherte Schaden betrug nur 2,5 Mrd. $. Das geringe AusmaB an Absicherung ergibt
sich aus dem Wechselspiel aus wenig forciertem Verkauf von Hochwasserversiche-
rungen, dem groBen AusmalB an Selbstversicherung bzw. den hohen Erwartungen
an die UnterstUtzung durch die 6ffentliche Hand im Schadenfall. Die m&Bige Versi-
cherungsbereitschaft geht vor allem darauf zurick, dass die Bedrohung durch
Hochwasser als gering eingeschatzt wird. Der mégliche Schaden aus Uberschwem-
mungen wird jedoch unterschdtzt. Nach einer Hochrechnung von Swiss Re (2003)
erreichten die volkswirtschaftlichen Sch&den aus Fluten in der Periode 1970 bis 2002
bereits das gleiche Niveau wie Erdbebenschdden. Vor allem erscheint eine Neuzu-
ordnung von Risken zur besseren Einschdtzung der notwendigen Prdmienhdhe an-
gebracht. Uberschwemmungsschdden treten oft in Verbindung mit Stirmen auf und
werden damit als Sturmschéden klassifiziert.
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Die niedrige Deckung von Uberschwemmungsrisken eréffnet fir die Schadenversi-
cherung ein neues Geschdftsfeld, sofern eine genaue Einschdtzung des Risikos vor-
genommen wird und eine ausreichende Streuung erzielt werden kann. In Deutsch-
land wird zur Zeit eine Zwangsversicherung gegen Elementarschdden mit nach Risi-
ko gestaffelten Prdmien diskutiert. Die Zwangsversicherung 16st das Problem der Risi-
kostreuung, schafft aber eine Umverteilung zu Versicherten mit hohem Uber-
schwemmungsrisiko und kénnte auch die Ansiedelung in hochwassergefdhrdeten
Lagen férdern (adverse selection).

Puwein et al. (2003) schatzen den Vermdgensverlust und die Summe aus Verlusten
durch die Behinderung der Produktion in Osterreich auf insgesamt 2,48 Mrd. €. Die
endgultigen Zahlen zur Schadenshdhe werden erst nach Abrechnung der Katastro-
phenfonds Anfang 2004 erwartet. In Osterreich wurden insgesamt 400 Mio. € an Ge-
schadigte der Flutkatastrophe ausgezahlt. Besonders die Sparten Sturmschaden,
Haushalts-, Feuer- und verschiedene Betriebsunterbrechungsversicherungen waren
mit Uberschwemmungsschéaden konfrontiert. Der Leistungszuwachs in der gesamten
Abteilung Schaden-Unfall (Ubersicht 3) verdeckt die Dynamik in der reinen Scha-
denversicherung. Mit einem Anstieg der Leistungen um 27% gegenuber 2001 wurde
das Niveau des Katastrophenjahres 2000 Uberschritten (Url, 2001).

Die &sterreichischen Versicherungsunternehmen waren aber nicht nur Gber das In-
landsgeschdaft von der Flut betroffen. Die in Mitteleuropa aktiven &sterreichischen
Versicherer tatigten auch im Ausland erhebliche Auszahlungen, in einigen Unter-
nehmen ein Vielfaches der Sch&den in Osterreich. Dementsprechend verursachte
das Osteuropageschdaft teils auf der Konzernebene Verluste.

Ubersicht 3: Préimien und Leistungen in der Privatversicherung

Lebensversicherung Krankenversicherung Schaden- und
Unfallversicherung
Bruttoprémien Aufwen- Bruttoprémien Aufwen- Bruttoprémien Versicherungs-
dungen fur dungen fur leistungen
Versicherungs- Versicherungs-
falle falle!)
Mio. €
1998 4.107 2.826 1.115 922 6.338 4.280
1999 4796 2.983 1.133 929 6.491 4.478
2000 5.388 3.201 1.164 963 6.702 5.390
2001 5.785 3.915 1.212 996 6.978 4.903
2002?) 5.669 3.700 1.260 1.009 7.403 5521

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

1998 + 10,6 - 11 - 01 + 1.8 - 29 + 07
1999 + 16,8 + 56 + 1,6 + 08 + 24 + 4,6
2000 + 12,4 + 73 + 28 + 36 + 32 + 20,4
2001 + 74 + 223 + 4,1 + 34 + 4,1 - 90
20022) - 20 - 55 + 39 + 13 + 6,1 + 12,6
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) EinschlieBlich Prémienrickerstattung. — 2) Prognose.

Die Zuwachsrate der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen entsprach 2002
etwa jener der letzten vier Jahre. Das ist angesichts der substantiellen Wertverluste
an den Bdrsen erstaunlich. Die Struktur der versicherungswirtschaftlichen Kapitalan-
lagen verschob sich 2002 weiter leicht zugunsten von Wertpapieren. Insbesondere
Darlehensforderungen wurden abgebaut. Sie bestehen zum GroBteil gegenUber der
Republik Osterreich. Diese fir Versicherungsunternehmen ginstige Finanzierungs-
form wird von der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur bereits seit Jahren
wegen der vergleichsweise hohen Kosten und der llliquiditdt nicht mehr nachge-
fragt. Der RUckgang 2002 ist also dem weiteren Abschmelzen des Forderungsbe-
stands zuzurechnen.

Die Verluste in der versicherungstechnischen Rechnung der Schaden-Unfallver-
sicherung und die Konkurrenz der Lebensversicherung mit anderen Finanzdienstleis-
tungen erfordern immer stérker ein professionelles Veranlagungsmanagement. Die-
sem Umstand ist auch die dynamische Entwicklung der Anteilswerte zuzurechnen.
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Diese Kategorie umfasst vor allem Anteile an Investmentfonds. Mit dem zunehmen-
den Erwerb von Investmentfondsanteilen konzentrieren sich Versicherer auf das ver-
sicherungstechnische Geschdft und nehmen in der Vermdgensverwaltung verstéarkt
die Rolle instfitutioneller Investoren ein. Die akfive Rolle Osterreichischer Versiche-
rungsunternehmen in Osteuropa spiegelf sich auch in der Entwicklung des Anteils
von Beteiligungen: Seit 1991 hat sich der Anteil der Beteiligungen an den Kapitalan-
lagen vervierfacht.

Ubersicht 4: Struktur der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Guthaben bei Wertpapiere Darlehens-  Bebaute und Beteiligungen Sonstige Kapital-
Kredit- Insgesamt  Festverzinslich ~ Anteilswerte forderungen,  unbebaute andere anlagen
unternehmen Polizzen- Grundsticke Kapital- insgesamt
darlehen anlagen (ohne Depot-
forderungen)
Mio. €
1998 521 21.642 13.020 8.622 12.765 3.340 3.619 54 41.941
1999 344 25.416 14.676 10.740 11.791 3.385 3.570 62 44.569
2000 372 28.047 15.510 12.537 11.034 3.423 4.041 76 46.993
2001 1.481 30.863 16.556 14.308 8.659 3.489 4.677 32 49.201
2002') 972 32.994 16.546 16.448 7.958 3.556 6.052 34 51.566
Anteile in %
1998 1.2 51,6 31.0 20,6 30,4 8.0 8,6 0.1 100,0
1999 0.8 57.0 329 24,1 26,5 7.6 8.0 0.1 100,0
2000 0.8 59,7 33.0 26,7 23,5 7.3 8,6 0,2 100,0
2001 3.0 62,7 33,6 29,1 17.6 7.1 9.5 0.1 100,0
2002') 1.9 64,0 32,1 31,9 15.4 6.9 11,7 0.1 100,0
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) Prognose.
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Weak Nominal Income Growth Impacts on the Insurance Sector in 2002 — Summary

In 2002, private insurers saw their revenues from premiums grow in alignment with GDP at current prices. Due fo
price increases, property and liability insurance once again expanded its traditional dominance. For 2003, reve-
nues from premiums are expected fo rise slightly above the growth rate of GDP at current prices. The international
insurance market was similarly shaped by a shiftf to non-life insurance. Emerging economies posted an above-
average growth rate, as did the CEE countries, which gave a boost to Austrian insurers active in Central and East-
ern Europe. By 2002 they managed to obtain almost a fifth of their total premium revenues from that region.

In 2002, insurance products contributed some 10 percent to consumer price inflation, mostly through the rise in mo-
tor third party insurance rates. European and US shares lost about a third of their price during 2002. Nevertheless,
the industry estimates that, in 2002, the overall interest rate for life insurance was lower by just 1.25 percentage
points than in 2001. The decrease in life insurance premiums by 2 percent was caused by a collapse in single pre-
mium schemes. On the benefits side, echo effects from the 1996 tax reform continued to disguise the high growth
in payouts. In spite of its moderate growth, life insurance, at 29.5 percent, continued to be the chief individual
component of monetary wealth formation in 2002.

Health insurance is suffering from a negative feedback from the case-mix payment system for hospital care. The
change to case-mix payment boosted admissions and cut the average length of hospital stays. As a result, expen-
diture per claim falls whereas at the same time expenditure per insured risk rises. This growing gap forces insurers to
raise their rates for health insurance coverage, and it has made it possible for them to enjoy a growth in premiums
while the number of insurees stagnated.

The flood of August 2002 pushed up payments in casualty insurance. Preliminary loss figures are set at € 2.48 billion
in Austria. The ultimate figures will not be available before the start of 2004, after the final settlement with the Aus-
trian Disaster Fund. Insurers paid out some € 400 million to claimants. A rise in prices for motor third party insurance
once again could not prevent negative underwriting results.
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