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e Geopolitische Stérungen, politische Unwagbarkeiten und extreme Wetterereignisse beeintrachtigten

2024 erneut die weltweite Wirtschaftstatigkeit.

e Wahrend die Schwellenldnder und die USA robust expandierten, war das Wachstum in den

Mitgliedsl&ndern der Europdischen Union verhalten.

e Die osterreichische Wirtschaft durchlebte 2024 ein zweites Rezessionsjahr, die Industrie verharrte in der

Krise.

e Das Defizit des Gesamtstaates stieg 2024 auf 4,7% des BIP.

¢ Die Konsumausgaben der privaten Haushalte stagnierten, wenngleich zum Jahresende eine leichte
Belebung erkennbar war. Die Bruttorealeinkommen zogen im Jahr 2024 kraftig an.

e Die Inflationsrate sank deutlich auf 2,9% (2023: 7,8%). Hauptverantwortlich war die Verbilligung von

Energie.

Wachstumsbeitrdge der Wirtschaftsbereiche zum BIP

Real, saison- und arbeitstagsbereinigt (gemdaB Eurostat-Vorgabe), Verédnderung gegenUber
dem Vorquartal in % (BIP) bzw. Prozentpunkten (Komponenten)
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Im Vorguartalsvergleich wurde Osterreichs BIP seit dem Ill. Quartal 2022 - also zehn Quartale in

Folge — nicht mehr ausweitet. WertschépfungseinbuBen in der Herstellung von Waren und der

Bauwirtschaft ddmpften nahezu durchwegs die Entwicklung. Auch die Dienstleistungsbranchen

lieferten kaum positive Impulse (Q: Statistik Austria, WIFO. — 1) ONACE 2008, Abschnitt C. —

2) ONACE 2008, Abschnitt F. —3) ONACE 2008, Abschnitte G bis I. — 4) ONACE 2008, Abschnitte M

und N).
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"Die osterreichische
Wirtschaft durchlebte
2024 das zweite Rezes-
sionsjahr in Folge. Vor
dem Hintergrund von
geopolitischen Unsi-
cherheiten und einer
geddampften Weltkon-
junktur setzte sich die
heimische Industrie-
schwdche unver-
mindert fort."
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Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2024
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Margit Schratzenstaller

Iweites Rezessionsjahr in Osterreich. Die &sterreichische
Wirtschaft im Jahr 2024

Die heimische Wirtschaft durchlebte 2024 das zweite Re-
zessionsjahr in Folge. Neben der rickldufigen Industriekon-
junktur schwdchelten auch die Bauwirtschaft und einige
Dienstleistungsbereiche. Mit der Konjunkturschwdche und
Sondereffekten erhdhte sich das Budgetdefizit auf 4,7% des
BIP. Trotz gestiegener Bruttorealeinkommen verlief die Kon-
sumnachfrage der privaten Haushalte nur schleppend.
Nach zwei Jahren sehr hoher Inflation verlangsamte sich
der Preisauftrieb im Jahresdurchschnitt 2024 auf 2,9%.

Second Year of Recession in Austria. The Austrian Economy
in 2024

The Austrian economy experienced ifs second consecutive
year of recession in 2024. In addition to the decline in in-
dustrial activity, construction and some service sectors also
weakened. The budget deficit increased to 4.7 percent of
GDP due to the economic downturn and one-off
measures. Despite an increase in gross real income, con-
sumer demand from private households was sluggish. After
two years of very high inflation, it slowed to an annual av-
erage of 2.9 percent in 2024.
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Der vorliegende Beitrag analysiert in einem Rickblick das Wirtschaftsgeschehen in Osterreich und weltweit mit Fokus auf die
heimische Lohn-, Konsum- und Preisentwicklung. Eine Detailanalyse zu den Bereichen Geld- und Finanzmarkte findet sich bei
Url (2025, in diesem Heft). Berichte zur Entwicklung von Industrie, AuBenhandel und Arbeitsmarkt folgen im Heft 5/2025 der
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1. Weltkonjunktur 2024 im Zeichen nachlassenden Inflationsdrucks

Im Jahr 2024 wuchs die Weltwirtschaft um
fast 3% und damit Ghnlich kraftig wie im Vor-
jahr. Trotz dieses robusten Wachstums war
die Entwicklung von geopolitischen Stérun-
gen, politischen Unwdgbarkeiten, extremen
Wetterereignissen (wie den Uberschwem-
mungen in Brasilien) und der anhaltenden
Volatilitat der Rohstoffpreise beeintrachtigt.
Einige hemmende Faktoren, insbesondere
die Unterbrechungen der Lieferketten, verlo-
ren jedoch allmdhlich an Gewicht. Die Nor-
malisierung der Lieferketten war in erster Li-
nie auf eine Zunahme des Schiffsverkehrs
durch den Panamakanal zurGckzufUhren,
die durch gUnstige Wetterbedingungen er-
moglicht wurde, wdhrend der Schiffsverkehr
durch den Suezkanal das ganze Jahr Gber
beeintrachtigt war, was die Seefrachtraten
auf einem hohen Niveau hielt.

In den Schwellenl@ndern betfrug das Wachs-
tum 2024 rund 4%4% und war damit etwas
geringer als 2023 (5%). Unter den BRICS-L&n-

200 Wirtschaftsentwicklung 2024

dern verlangsamte es sich in China und In-
dien, wdhrend sich in Russland keine Ab-
schwdéchung zeigte und Brasilien etwas star-
ker expandierte als im Vorjahr. In einer Reihe
weiterer groBer Schwellenldnder wuchs die
Wirtschaft 2024 ebenfalls kraftig, allen voran
in Indonesien, Saudi-Arabien und der TUrkei.
Die Industriel&nder expandierten mit knapp
unter 2% etwa gleich schnell wie im Vorjahr.
Neben den USA verzeichneten auch Ka-
nada und Australien solide Zuwd&chse (Abbil-
dung 1).

Demgegenuber blieb das Wachstum in vie-
len Mitgliedsl&ndern der Europdischen Union
verhalten — bei erheblichen regionalen Un-
terschieden. In Osterreich, Deutschland,
Finnland, Estland und Lettland setzte sich die
Rezession fort, wéhrend Spanien, Ddnemark,
Kroatien, Zypern und Malta ein kraftiges Wirt-
schaftswachstum verzeichneten. In Italien
und Frankreich wuchs das BIP kaum.
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Abbildung 1: Wirtschaftswachstum im Jahr 2024
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Q: Eurostat, OECD, nationale Statistik&mter, Macrobond.

In den USA hatte der Konsum der privaten
Haushalte mit 2 Prozentpunkten den gréBten
Anteil am BIP-Zuwachs von 2,8%. Die stetige
Expansion des privaten Konsums wurde dort
durch sinkende Inflationsraten, einen anhal-
tenden Anstieg der Beschdftigung und ein
hohes Verbrauchervertrauen gestttzt. Der
Staatskonsum und die Investitionen tfrugen
ebenfalls zum Wachstum bei, allerdings in re-
lativ geringem Umfang. Im Vereinigten K&-
nigreich leistete der Staatskonsum nach vor-
IGufigen Daten den gréBten Wachstumsbei-
frag, wéhrend der AuBenbeitrag negativ
war. In der EU 27 wurde das Wachstum
hauptsdchlich durch solide Zuwdchse so-
wohl des privaten als auch des &ffentlichen
Konsums gestUtzt, wéhrend die Investitionen
dampfend wirkten. Auf der Angebotsseite
bremste der sekunddére Sektor erneut die Ex-
pansion, was die Rezession im Bereich der
SachguUtererzeugung widerspiegelt. lhre
Wertschdpfung schrumpfte insbesondere in
Deutschland, Osterreich, Ungarn und Tsche-
chien stark. Gleichzeitig vergréBerte sich in
der EU der Wachstumsbeitrag des tertiGren
Sektors weiter gegentber 2023. Diese spUr-
bare Zunahme der Dynamik im Dienstleis-
tungsbereich ging in erster Linie auf die Infor-
mation und Kommunikation, das Grund-
stOcks- und Wohnungswesen sowie 6ffent-
lichkeitsnahe Branchen zurUck.

Die weltweite Inflation (auf Basis des VPI)
verlangsamte sich 2024 von Uber 42% im
Vorjahr auf gut 3%. Diese Abschw&chung
wurde vor allem von den Industriel&indern
getragen, wo die Inflationsraten durchgdn-
gig sanken. Im Durchschnitt der Schwellen-
l&nder lieB die Teuerung dagegen kaum
nach und blieb 2024 bei 4'4%. In den USA
verlangsamte sie sich von 4,1% im Jahr 2023
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auf 2,9%. Ahnliche RUckg&nge waren auch
in Australien und Kanada zu beobachten.
Im EU-Durchschnitt sank die Inflationsrate
deutlich von 6,6% im Jahr 2023 auf 2,8%,
hauptséchlich getrieben durch die Verbilli-
gung von Energie, wdhrend der anhaltende
Preisdruck im Dienstleistungssektor einen
noch starkeren RUckgang verhinderte. In
den Schwellenl&ndern waren die Inflations-
raten etwa in Indien, Brasilien und Mexiko
ricklaufig, wahrend andere L&nder wie die
TUrkei und Russland aufgrund des hohen
nachfragegetriebenen Wirtschaftswachs-
tfums in Verbindung mit Wahrungsabwertun-
gen (von rund 3% gemdRB nominal-effekti-
vem Wechselkurs) Anstiege verzeichneten.
In China stagnierten die Verbraucherpreise
wie schon 2023.

Die Entwicklung der Inflationsraten verlief in-
ternational uneinheitlich, was in Kombination
mit den unterschiedlichen Expansionsprofi-
len zu einer ausgeprégten Divergenz der
LeitzinssGtze fUhrte. Schwellenldnder mit ho-
her wirtschaftlicher Dynamik wie Indonesien,
Russland und die TUrkei setzen ihre geldpoliti-
sche Straffung weiter fort. Andere Schwel-
lenlander wie Brasilien lockerten inre Geld-
politik hingegen teils deutlich. In den Indust-
rieldndern ermdéglichte vor allem der RUck-
gang der Inflationsraten eine Lockerung. Die
Notenbank der USA, die Bank of England
und die Europdische Zentralbank (EZB) senk-
ten ihre Leitzinsen, wobei die EZB die deut-
lichste Zinssenkung vornahm. Auch in Tsche-
chien und Ungarn wurden die Leitzinsen ge-
senkt, wéhrend Polen seine Zinspolitik das
gesamte Jahr hindurch unverdndert lie.
Diese unterschiedlichen geldpolitischen Stro-
tegien hatten erhebliche Zinsdifferenzen zur
Folge: Wdhrend in L&ndern wie der Turkei,

Die Weltwirtschaft wuchs
2024 erneut robust. Das
Wachstumstempo unter-
schied sich jedoch er-
heblich zwischen den
einzelnen Landern.

Der Inflationsdruck lieB3
im Jahr 2024 weltweit
deutlich nach.
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Der produzierende Be-
reich verzeichnete 2024
drastische Wertschop-
fungseinbuBen, aber
auch die Bauwirtschaft
und einige Dienstleis-
tungsbereiche hemmten
die Entwicklung der Ge-
samtwirtschaft.

Russland, Mexiko und Brasilien die Zinssatze
2024 Uber 10% lagen, blieben sie in den
meisten Industriel&indern vergleichsweise
niedrig. Als Konsequenz kam es mitunter zu
erheblichen Wechselkursschwankungen. In
der EU ging die Lockerung der Geldpolitik
zudem mit einem deutlichen Rickgang der
Renditen auf Staatsanleihen einher, insbe-
sondere auf dem Sekunddrmarkt fUr 10-jah-
rige Anleihen. Innerhalb des Euro-Raumes

verringerten sich die Zinsdifferenzen fur 10-
j@hrige Staatsanleihen Spaniens und Italiens
gegenUber dem Referenzland Deutschland
im Vergleich zum Vorjahr. Im Falle Frank-
reichs vergréBerte sich der Zinsabstand hin-
gegen deutlich — ein Effekt, der auf die ver-
schlechterte Tragf&higkeit der dortigen
Staatsfinanzen infolge schwachen Wirt-
schaftswachstums und politischer Instabilitét
zurUckzufUhren ist.

2. Iweites Rezessionsjahr fir Osterreichs Wirtschaft

2.1 Industriekonjunktur erneut rickldaufig

Die &sterreichische Wirtschaft erlebte 2024
das zweite Rezessionsjahr in Folge. Nach-
dem das BIP 2023 preisbereinigt um 1,0% zu-
rGckgegangen war, sank es 2024 um 1,2%
(nominell +1,8%). Der Abschwung hatte be-
reits im 2. Halbjahr 2022 eingesetzt, seither
wurde das BIP im Vorquartalsvergleich zehn
Quartale in Folge nicht ausgeweitet. Damit
ist die derzeitige Rezession die I&ngste der
Nachkriegsgeschichte (Scheiblecker, 2025).

Im Vorjahresvergleich geht die Wirtschafts-
leistung gemd&B dem Wochentlichen WIFO-

Wirtschaftsindex (WWWI) seit Ende Mdarz 2023
zurUck. Neben dem produzierenden Bereich
leistete 2024 auch das Aggregat "Handel,
Verkehr sowie Beherbergung und Gastrono-
mie" nahezu durchwegs negative Wachs-
tumsbeitrége. Positive Impulse kamen nur
von den Ubrigen Wirtschaftsbereichen
(ONACE 2008, Abschnitt J bis T). Auch zu
Jahresbeginn 2025 stUtzten nur diese Berei-
che die Wirtschaft, wéhrend die Industrie,
das Bauwesen und die konsumnahen
Dienstleistungsbereiche weiterhin schwa-
chelten (Abbildung 2).

Abbildung 2: Wochentlicher WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) — Teilkomponenten der Entstehungsseite

Verdnderung gegenuber dem Vorjahrin % (Gesamtindex) bzw. Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (Komponenten)
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Q: Statistik Austria, WIFO. Produzierender Bereich (ONACE 2008, Abschnitte A bis F), Handel (ONA_CE 2008, Abschnitt G), Verkehr (ONACE 2008, Ab-
schnitt H), Beherbergung und Gastronomie (ONACE 2008, Abschnitt [), andere Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte J bis T). Die Summe der
Wachstumsbeitr&ge der Teilkomponenten kann vom geschdatzten BIP-Wachstum abweichen (Residuum).
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Ubersicht 1: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei + 63 + 6.8 - 27 + 2.4
Bergbau, Herstellung von Waren, Energie- und
Wasserversorgung, Abfallentsorgung + 9.3 + 59 - 08 - 58
Herstellung von Waren +10,9 + 6,7 - 1.8 - 55
Bau - 35 - 34 - 7.5 - 44
Handel + 45 + 07 - 57 - 1.7
Verkehr - 24 +14,6 - 25 - 19
Beherbergung und Gastronomie -18.8 +79.0 + 54 - 3.9
Information und Kommunikation +11.3 + 3.6 + 3.0 + 2,5
Kredit- und Versicherungswesen + 11,1 + 59 - 81 + 4,5
GrundstUcks- und Wohnungswesen + 0,1 + 2.3 + 05 + 0.6
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') + 6,8 + 8.2 - 07 - 1.8
Offentliche Verwaltung?) + 4,5 + 1.7 + 22 + 20
Sonstige Dienstleistungen3) + 51 + 20,5 + 4,7 - 03
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche?) + 4,4 + 6,1 - 1.2 - 1.4
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen + 4.8 + 53 - 10 - 1.2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftli-
chen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M und N). - 2) Ein-
schlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008,
Abschnitte O bis Q). — 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, persénliche Dienstleistungen, private
Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). - 4) Vor Abzug der Gitersubventionen und vor Zurechnung der G-

tersteuern.

Die Industrierezession hielt sich 2024 hartnd-
ckig. Die Industriewertschépfung ging das
zweite Mal in Folge zurUck (2024 -5,5%,
2023 -1,8%), wobei sich der Abschwung zum
Jahresende noch verstdrkte. Die Unterneh-
men litten sowohl unter der schwachen
Nachfrage aus dem In- und Ausland als
auch unter Wettbewerbsnachteilen. Ener-
giepreise und Lohnstickkosten waren in Os-
terreich zuletzt hdher als im europdischen
Durchschnitt (Baumgartner et al., 2024).

Auch in der Bauwirtschaft setzte sich die
Schwdchephase im Jahr 2024 fort, wobei es
erste Anzeichen einer Stabilisierung gab. Die
Wertschdpfung schrumpfte mit —4,4% nicht
mehr so kraftig wie im Vorjahr (-7,5%). Im Be-
reich des Wohnbaus erleichterten unter an-
derem die Leitzinssenkungen der EZB die Fi-
nanzierung, sodass in der zweiten Jahres-
hdlfte bereits ein Anstieg der Neukreditver-
gabe und Immobilientransaktionen zu be-
obachten war (Klien & Weingdrtler, 2025).

Nachdem der Handel 2023 massive Einbu-
Ben verzeichnet hatte, stabilisierte er sich
zwar im Jahresverlauf 2024, die Wertschop-
fung schrumpfte jedoch erneut (-1,7%). Ei-
nen Wertschdpfungsrickgang erlitt tfrotz der
erfreulichen Entwicklung der Nachtigungen
(+2,1% gegenuUber dem Vorjahr) auch der
Bereich Beherbergung und Gastronomie
(-3.9%). Die hohen Preise ddmpften zusam-
men mit einer verstdrkten Sparneigung der
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Gdaste die realen Einnahmen (Burton et al.,
2024).

Ebenso war die Dynamik im Verkehr (-1,9%).
in den sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis-
tungen (-1,8%) sowie in den sonstigen
Dienstleistungen (-0,3%) von der privaten
Nachfrageschwéche und der Flaute in der
Industriekonjunktur gekennzeichnet. Zu-
wdchse an Wertschépfung verzeichneten
hingegen das Kredit- und Versicherungswe-
sen (+4,5%), die Information und Kommuni-
kation (+2,5%) sowie das Grundstucks- und
Wohnungswesen (+0,6%).

Gemd&B WIFO-Konjunkturtest waren die Ein-
schdtzungen der heimischen Unternehmen
im gesamten Jahresverlauf 2024 auf breiter
Basis unterdurchschnittlich. Sowohl beziglich
der aktuellen Wirtschaftslage als auch hin-
sichtlich der unternehmerischen Erwartun-
gen Uberwog groBteils der Pessimismus.
Nachdem im Nachklang der COVID-19-
Pandemie viele Unternehmen Material- bzw.
Kapazitdtsengpdsse verzeichnet hatten, ver-
loren diese Hemmnisse im Jahresverlauf 2023
langsam an Bedeutung. Als primdres Hinder-
nis galt zunehmend die Nachfrageschwda-
che, die sich auch wdhrend der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise 2008/09 und zu
Beginn der COVID-19-Krise 2020 als bedeu-
tendstes Produktionshemmnis erwiesen hatte
(Abbildung 3).

Wirtschaftsentwicklung 2024

Die heimischen Unter-
nehmen beklagten 2024
die Nachfrage-
schwdche.
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Die Investitions- und
Konsumnachfrage ver-
lief 2024 gedampft.
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Abbildung 3: Produktionshemmnisse in der Sachgitererzeugung
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Im Zuge der Rezession stiegen 2024 die Un-
ternehmensinsolvenzen deutlich an. Insge-
samt wurden 6.587 Insolvenzfélle') verzeich-
net, mehr als 2009 wahrend der Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise und um 22% mehr als im
Vorjahr. Die am starksten betroffenen Wirt-
schaftsbereiche waren der Handel, das Bau-
wesen sowie Erbringung von sonstigen wirt-
schaftlichen Dienstleistungen.

Mit den UmsatzeinbuBen ging auch die In-
vestitionsnachfrage der Unternehmen zurGck
(Bruttoanlageinvestitionen -3,4%). Sowohl
die AusrUstungs- als auch die Bauinvesti-
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tionen schrumpften 2024, wdhrend die weni-
ger konjunkturreagiblen sonstigen Investitio-
nen — Uberwiegend geistiges Eigentum wie
Forschung und Entwicklung sowie Compu-
terprogramme und Urheberrechte — ausge-
weitet wurden. GemdB der WIFO-Investi-
tionsbefragung verringerte sich die heimi-
sche Investitionsnachfrage sektoral auf brei-
ter Basis, wobei nur Finanz- und Versiche-
rungsdienstleister sowie Unternehmen des
Grundstucks- und Wohnungswesens mehr-
heitlich Ausweitungen meldeten (Friesen-
bichler & Agnezy, 2025).

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2021 2022 2023 2024

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 56 + 32 + 00 + 05
Private Haushalte') + 4.8 + 4,9 - 05 + 0,1
Staat + 7,6 - 06 + 1,2 + 1,6
Bruttoinvestitionen +10,8 + 49 -13,0 - 74
Bruttoanlageinvestitionen + 6,0 0.4 - 32 - 34
AusrUstungen?) + 92 - 02 + 4,4 - 45
Bauten + 4,1 - 1.3 - 93 - 54
Sonstige Anlagen3) + 57 + 4,9 - 03 + 22
Inléndische Verwendung + 6,9 + 3.6 - 35 - 1.6
Exporte + 9,5 + 10,0 - 04 - 43
Importe + 14,1 + 7,1 - 4,6 - 50
Bruttoinlandsprodukt + 48 + 53 - 10 - 1.2

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

) Eréffnete und nicht eréffnete Félle gemaB Kredit-
schutzverband von 1870 (KSV 1870).
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Abbildung 4: Wéchentlicher WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) - Teilkomponenten der Verwendungsseite
Ver&nderung gegenUber dem Vorjahrin % (Gesamtindex) bzw. Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten (Komponenten)

mmmmm Privater Konsum
AuBenbeitragi. w. S.

]

23|23 | 23 |23 |23 | 23 |23 |23 | 23

Q: Statistik Austria, WIFO.

Trotz des Anstiegs der Realeinkommen verlief
auch die Konsumnachfrage der privaten
Haushalte 2024 nur schleppend. Wahrend
sich die rUckl&ufige Inflation positiv auf das
Verbrauchervertrauen auswirkte, ddmpften
die pessimistischeren Arbeitslosigkeitserwar-
tfungen die Ausgabenbereitschaft. Zudem
durfte die Sparneigung auch aufgrund der
anstehenden Konsolidierung der 6ffentli-
chen Haushalte gestiegen sein. Der private
Konsum lieferte sowohl in der wéchentlichen
Betrachtung (gemaB WWWI) als auch im
Jahresdurchschnitt kaum Wachstumsimpulse
(2024 +0,1%). Die &ffentliche Konsumnach-
frage wurde hingegen um 1,6% ausgewei-
tet, womit der Konsum insgesamt um 0,5%
zulegte.

Die internationale Nachfrageschwéche be-
lastete 2024 den AuBenhandel. GemdaB
WWWI war der AuBenbeitrag zu Jahresbe-
ginn noch positiv, drehte jedoch im weiteren
Jahresverlauf groBteils ins Negative. Die Ex-
porte nahmen im Jahr 2024 um 4,3% ab, die
Importe um 5,0%. Nominell sanken die Aus-
fuhren um 2,5%, wé&hrend die Einfuhren um
4,8% zurUckgingen. Nachdem sich die Ener-
giepreise im Jahresverlauf 2024 stabilisierten,
stagnierten die Importpreise im Jahresdurch-
schnitt nahezu, wogegen sich die Exporte im
Vorjahresvergleich um fast 2% verteuerten.
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2.2 Konjunkturschwdche und Sondereffekte
erhohten das Budgetdefizit

2024 wurde im Bereich der Kérperschaft-
steuer, deren Steuersatz von 24% auf 23%
sank, und der Einkommensteuer, deren dritte
Tarifstufe von 41% auf 40% gesenkt wurde,
die letzte Stufe der "Okosozialen Steuerre-
form" 2022/2024 umgesetzt. Der CO2-Preis im
Nationalen Emissionshandelssystem, das im
Oktober 2022 eingefUhrt wurde, stieg von
32,50 € im Jahr 2023 auf 45 € je t CO»-
Aquivalent. Auch setzte die Bundesregie-
rung 2024 noch einige MaBnahmen zur Ent-
lastung von privaten Haushalten und Unter-
nehmen von den hohen Energiepreisen: So
wurden die Strompreisbremse fir die Haus-
halte und die seit dem 1. Mai 2022 geltende
tempordre Senkung der Energieabgaben
(Elektrizitat, Erdgas) auf das europdische
Mindestniveau bis Ende 2024 verldngert. Zu-
dem wurde der Energiekostenzuschuss fir
energieintensive Unternehmen bis Ende 2025
erstreckt. Im Md&rz 2024 wurde zur Belebung
der schwachen Baunachfrage ein Konjunk-
turpaket fur den Wohnbau beschlossen (for
Details vgl. Budgetdienst, 2024). Das Paket
beinhaltet eine Reihe von befristeten steuer-
lichen Erleichterungen (beschleunigte Ab-
schreibung fir Wohngebdude, verbesserte
Abschreibungsmdglichkeiten for Sanierungs-
maBnahmen, Handwerkerbonus), die Auf-
stockung des Wohnschirms sowie Zweckzu-
schusse des Bundes an die Lander fir Wohn-
bauférderung.

Wirtschaftsentwicklung 2024

24

24

mmmm Bruttoanlageinvestitionen
e \WW W

il
o sl ol

T L g

24 | 24| 25 | 25| 25

Das Defizit des Gesamt-
staates stieg 2024 auf
4,7% des BIP.
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Ubersicht 3: Konjunkturpaket fir den Wohnbavu

MaBnahmen Befristung Gesamtvolumen
2024 bis 2027
Mio. €
Insgesamt 2.535
ZweckzuschuUsse an die Lander fur Wohnbauférderung 2024 bis 2026 1.000
Wohnraum-Bau-Offensive!’) 2024 bis 2025 89
ZinsunterstUtzung Férderdarlehen zur Wohnraumschaffung
Steuerliche MaBnahmen zur UnterstUtzung der Baukonjunktur
Befristete Erhdhung der Absetzung fir Abnutzung von 2024 bis 2026 400
Wohngebduden
Verbesserte Abschreibungsmadglichkeit fir SanierungsmaBnahmen Unbefristet
Oko-Zuschlag fir Wohngebd&ude 2024 bis 2025 300
Verléngerung "absehbarer Zeitraum' bei steuerlicher Anerkennung Unbefristet 30
von Vermietungen
MaBnahmen zur Verbesserung der Qualitét des vorhandenen
Wohnraumes
Handwerkerbonus 1. Mdrz 2024 bis 300
31. Dezember 2025
Sonderprogramm aus dem Energieeffizienztopf des 2024 bis 2025 240
Umweltférderungsgesetzes
Weitere MaBnahmen des Wohnbaupaketes
Aussetzung der Nebengebihren fUr das Eigenheim?) 1. Juli 20243) bis 170
30. Juni 2026
Aufstockung Wohnschirm 2024 60
Kompetenzdnderung zur Wohnraummobilisierung Unbefristet
Q: Budgetdienst (2024). - ') Zusagerahmen fUr die betreffenden Jahre. —2) Sch&tzungen des Budgetdienstes un-

ter BerUcksichtigung von Vorzieheffekten. - 3) GebUhrenbefreiung gilt bereits fUr Rechtsgeschdfte, die nach dem
31. M&rz 2024 geschlossen wurden und nach dem 30. Juni 2024 beim Grundbuchsgericht einlangten.

Aufgrund der Neuwahlen im September
2024 wurde im Herbst 2024 weder ein Bun-
desvoranschlag fUr das Jahr 2025 noch ein
Bundesfinanzrahmen fUr den Zeitraum 2025
bis 2028 verabschiedet.

2023 hatte das Maastricht-Defizit mit 2,6%
des BIP erstmals seit 2019 die 3%-Obergrenze
unterschritten. 2024 stieg es wieder deutlich
auf 4,7% der Wirtschaftsleistung. Der GroBteil
der Neuverschuldung entfiel auf den Bund,
der ein Budgetdefizit von 3,5% des BIP auf-
wies. Ladnder und Gemeinden frugen mit 1%
des BIP, die Sozialversicherungen mit 0,2%
des BIP bei. Geschuldet war der kraftige An-
stieg des gesamtstaatlichen Maastricht-Defi-
zits dem zweiten Rezessionsjahr in Folge, den
oben genannten Steuersenkungen sowie ei-
nigen Sondereffekten. Dazu z&hlen Nach-
zahlungen im Rahmen der Dienstrechtsre-
form des Bundes, die zusatzlichen Ausgaben
nach dem Hochwasser im September 2024,
MaBnahmen zur Entlastung von privaten
Haushalten und Unternehmen angesichts
der Teuerungs- und Energiepreiskrise, das
Konjunkturpaket fir den Wohnbau und die
auBertourliche Erhéhung des Klimabonus.
Aber auch der Anstieg der Zinsausgalben so-
wie das demografisch bedingte Ausgaben-
wachstum, vor allem bei den Pensionen, er-
hoéhten das Defizit. Die Staatsschuldenquote
stieg von 78,5% (2023) auf 81,8% der Wirt-
schaftsleistung.

Die Staatsausgabenquote erhdhte sich von
52,7% des BIP 2023 auf 56,3% des BIP 2024.
Die Staatsausgaben nahmen insgesamt um

Wirtschaftsentwicklung 2024

8,8% zu. Uberdurchschnittlich war der Zu-
wachs beim Personalaufwand (+10%) und
den monetdren Sozialleistungen (+10,9%) —
getrieben von den inflationsbedingt hohen
GehaltsabschlUssen und Pensionserhdhun-
gen. Der Anstieg der Finanzierungskosten fur
die Staatsschuld erhéhte die Zinsausgaben
um 27,1% auf 7,3 Mrd. €. Hinzu kamen die
genannten einmaligen Sondereffekte.

Die Staatseinnahmen erreichten 2024 51,6%
des BIP (2023: 50,1%), der Zuwachs lag mit
4,9% jedoch merklich unter jenem der
Staatsausgaben. Die Einnahmen aus Steuer-
und Sozialbeitrdgen, die 86,7% der gesam-
ten Staatseinnahmen ausmachten, nahmen
um 5,4% zu. Die Steuereinnahmen insgesamt
wuchsen mit 4,1% etwas schwdcher; hier
machten sich der Ausgleich der kalten Pro-
gression sowie die Steuersenkungen im Rah-
men der Steuerreform 2022/2024 bemerk-
bar. Die Sozialbeitrdge stiegen, getragen
von den hohen Gehaltsabschlissen, um
7.9% gegenUber dem Vorjahr.

Laut Loretz und Pitlik (2025, in diesem Heft)
wird das Maastricht-Defizit auch 2025 und
2026 nicht unter die Obergrenze von 3% des
BIP rickgefUhrt. Da somit die Uberschreitung
im Jahr 2024 nicht nur als erheblich, sondern
auch als nicht einmalig einzustufen ist,
wurde sie ohne Vorlage eines glaubwrdi-
gen Anpassungspfades ein EU-Verfahren
wegen eines UbermdBigen Budgetdefizits
ausldsen. Die neue Bundesregierung hat do-
her fUr die Jahre ab 2025 umfangreiche Kon-
solidierungsmaBnahmen angekindigt.
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2.3 Kraftiger Anstieg der Reall6hne

Das wirtschaftliche Umfeld des Jahres 2024
erwies sich fUr die Entwicklung der Erwerbs-
einkommen als zweigeteilt. Die Rezession,
die mit einem Anstieg der Arbeitslosenquote
auf 7,0% sowie einer Stagnation der aktiv un-
selbstandig Beschdaftigten bei rund 3,9 Mio.
einherging, war ungunstig fUr die Lohnent-
wicklung. Allerdings ging 2024 eine zweijdh-
rige Hochinflationsphase zu Ende und die In-
flationsrate betrug im Jahresdurchschnitt nur
mehr 2,9%. Da den Lohnverhandlungen al-
lerdings zumeist die durchschnittliche Infla-
tion der vergangenen 12 Monate (rollie-
rende Inflation) zugrunde liegt, waren die In-
flationsraten der Hochinflationsphase Grund-
lage der Verhandlungen.

Vor diesem Hintergrund einigten sich die Ge-
werkschaften mit den Fachverb&nden der
Metallindustrie in der Herbstlohnrunde 2023
auf eine Anhebung der nominellen Ist-Léhne
und Ist-Gehdlter ab November 2023 um 10%
bzw. hdchstens 400 €, wodurch sich eine
durchschnittliche Erhéhung von rund 8,6%
ergab. Die Kollektivvertragsldhne sowie die
Zulagen, Digten und Aufwandsentschadi-
gungen wurden um 8,5% erhdht, die Vorro-
ckungsbetrdge eingefroren. Etwas ge-
dadmpft wurde dieser hohe nominelle Ab-
schluss durch die Moglichkeit einer "Wettbe-
werbs- und Beschdaftigungssicherungsklau-
sel". Sie erlaubt Unternehmen, in denen der
Personalaufwand mehr als 75% (bzw. mehr
als 90%) der Wertschépfung ausmacht, ge-
ringere Anhebungen um 8,5% bzw. hdchs-
tens 340 € (bzw. 7% und hdchstens 280 €).

Im 6ffentlichen Dienst und im Handel lag der
Abschluss bei durchschnittlich 9,15% bzw.

8.43%. In die FrGhjahrslohnrunde 2024 flossen
dann bereits die deutlich niedrigeren Inflati-
onsraten ein und die Lohndynamik lieB lang-
sam nach. In den Industriebranchen der
FrOhjahrslohnrunde (z. B. chemische Indust-
rie, Elektro- und Elektronikindustrie) wurden
ab Mai 2024 Lohnerhdhungen zwischen
6,18% und 7,82% vereinbart, in der Bauin-
dustrie bzw. dem Baugewerbe Erhdhungen
von rund 7%.

Im gewichteten Durchschnitt fUhrten die
LohnabschlUsse 2024 zu einem Anstieg des
Tariflohnindex um 8,5% und Ubertrafen somit
deutlich die Jahresinflationsrate. Auch ge-
genuUber dem Vorjahr ergab sich erneut eine
Steigerung um 0,9 Prozentpunkte (Uber-
sicht 4). Der 6ffentliche Dienst, der mit einem
Gewicht von etwa einem Sechstel in den In-
dex eingeht, verzeichnete mit 9,4% den
stérksten Anstieg, in der Industrie (Gewicht
ebenfalls rund ein Sechstel) waren es 7,4%.
In den Dienstleistungsbereichen waren die
Steigerungsraten héher als in der Industrie
und lagen zwischen 8,6% im Transport und
Verkehr und 8,5% bei Banken und Versiche-
rungen.

Die kollektivvertraglichen Lohnvereinbarun-
gen bestimmen die Entwicklung der Min-
destldhne, von welchen die tatséchliche
Entlohnung abweichen kann. Allerdings war
dies im Jahr 2024 nicht der Fall (Ubersicht 5).
Insgesamt stiegen die nominellen Brutto-
I6hne und -gehdlter mit 8,5% im Einklang mit
den tariflichen Mindestldhnen, pro Kopf war
die Entwicklung der Bruttoldhne mit +8,3%
etwas schwdcher. Die nachlassenden Ver-
braucherpreise bestimmten den kraftigen
Anstieg der realen Brutto- und Nettoldhne
und -gehalter pro Kopf (jeweils +5,3%).

Ubersicht 4: Entwicklung der kollektivveriraglichen Mindestbeziige

Tariflohnindex 2016')

Gewichfung Beschdaftigte insgesamt
2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Tariflohnindex insgesamt 1.000.000 + 7.6 + 8,5
Ohne &ffentlich Bedienstete 837.726 + 7.6 + 83
Gewerbe und Handwerk 196.327 + 78 + 84
Industrie 163.994 + 73 + 74
Handel 127.187 + 75 + 86
Transport und Verkehr 54.763 + 7,1 + 8,6
Tourismus und Freizeitwirtschaft 49.712 + 7.7 + 7.9
Banken und Versicherungen 37.035 + 80 + 85
Information und Consulting 67.321 + 7.5 + 83
Offentlich Bedienstete 162.274 + 7.6 + 9.4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond; WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex

2016. - 1) Aufgrund von Rundungen kdnnen die Wachstumsraten geringfigig von den von Statistik Austria verdf-

fentlichten Indexwerten abweichen.
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Die Bruttorealeinkom-
men stiegen im Jahr
2024 kraftig an; die rea-
len Brutto- und Netto-
I6hne und -gehadlter pro
Kopf wuchsen um 5,3%.

Die Konsumausgaben
der privaten Haushalte
stagnierten im Jahr 2024;
zum Jahresende war
eine leichte Belebung
erkennbar.

Hohe Lohn- und Ge-
haltsabschlisse bei
gleichzeitiger Abnahme
der Inflationsrate stark-
ten im Jahr 2024 die real
verfigbaren Haushalts-
einkommen. Ein GroBteil
des Zuwachses wurde
jedoch aufgrund der
hohen Unsicherheit
gespart.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Lohne und Gehdlter

2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter insgesamt
Brutto + 8,1 + 83 + 85
Netto!) + 9,0 + 838 + 8,6
Beschaftigte?) + 3,1 + 1,4 + 0,2
Léhne und Gehdlter pro Kopf?)
Brutto nominell + 4,9 + 6,9 + 8.3
Brutto real4) - 3.4 - 09 + 53
Netto nominell') + 57 + 7.3 + 8.4
Netto real')) - 27 - 05 + 53
Geleistete Arbeitsstunden pro Kopf3) - 02 + 0,0 - 14
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde
Brutto nominell + 5,1 + 6,9 + 9.9
Brutto real?) - 32 - 09 + 6,8
Netto nominell') + 6,0 + 7.3 +10,0
Netto real')4) - 24 - 05 + 6,9

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Europdisches System Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnungen 2010 (ESVG 2010). — 1) 2024: laut WIFO-Konjunkturprognose vom Mdarz 2025. — 2) Unselbsténdige laut
VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse). - 8) Je unselbstdndiges Beschaftigungsverhdlinis. — 4) Deflationiert mit dem Ver-

braucherpreisindex (VPI).

Die unselbstdndig aktive Beschdaftigung
stagnierte gegenUber dem Vorjahr (+0,2%),
wobei die effektive Pro-Kopf-Arbeitszeit wei-
ter abnahm: Uber alle Branchen hinweg lag
die durchschnittliche Wochenarbeitszeit der
unselbstandig Beschdaftigten laut Volkswirt-
schaftlicher Gesamtrechnung (VGR) bei
27,2 Stunden — ein RUckgang um 1,4% ge-
genUber 2023.

Aufgrund des ArbeitszeitrGckgangs ergibt
sich bei der Analyse der Einkommensent-
wicklung ein noch kraftigeres Wachstum,
wenn die Arbeitsstunde als Bezugspunkt ge-
wdahlt wird. In der Bruttobetrachtung wuch-
sen die Lohne und Gehdlter je geleisteter Ar-
beitsstunde 2024 um 9,9% (real +6,8%), netto
um 10% (real +6,9%). Somit konnten die ho-
hen Reallohnverluste der Jahre 2022 und
2023 im Jahr 2024 ausgeglichen werden.

2.4 Hohe Unsicherheit belastete privaten
Konsum und Handel

Nachdem die reale Nachfrage nach Waren
und Dienstleistungen im Jahr 2023 infolge
der hohen Teuerung gesunken war, erholte
sie sich im Jahr 2024 nur unwesentlich und
stagnierte nach vorldufigen Berechnungen
von Statistik Austria. Die Ausgaben der inlan-
dischen privaten Haushalte lagen real bei
0%, einschlieBlich privater Organisationen
ohne Erwerbszweck ergab sich ein Zuwachs

2) Er entfspricht den Konsumausgaben von in Oster-
reich wohnhaften Personen sowie von Tourist:innen im
Inland.
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von 0,1%. FUr den Inlandskonsum?) wird ein
Wert von —0,2% ausgewiesen (Ubersicht 7).
Aus den vorliegenden Daten der vierteljahrli-
chen VGR I@sst sich erkennen, dass sich die
reale Nachfrage zum Jahresende hin leicht
belebte und damit das Wachstum im Ge-
samtjahr 2024 stUtzte. Nominell wurde mit
3.3% ein geringerer Zuwachs der privaten
Konsumausgaben (Inlénderkonzept) ver-
zeichnet als im Vorjahr. 2023 hatte er auf-
grund der hdheren Teuerung noch 7,8% be-
tragen (Ubersicht 6).

Wie hoch die Konsumausgaben der privaten
Haushalte ausfallen, h&ngt von vielen Fakto-
ren ab. Ein maBgebliches Element ist das
verfugbare (Haushalts-)Einkommen, welches
u. a. die Ldhne und Gehdlter, Vermdgens-
einkommen, aber auch staatliche Transfer-
leistungen sowie Einkommen- bzw. Vermo-
genssteuern oder Sozialbeitrége berUcksich-
figt. Im Jahr 2023 wurden die verfGgbaren
Einkommen der 6sterreichischen Haushalte
durch ein Entlastungs- und Antiteuerungspao-
ket im Gesamtvolumen von mehr als

7 Mrd. € kraftig gestUtzt. Obwohl die nomi-
nell verfUgbaren Einkommen dadurch um
7.8% stiegen, ergab sich nach Abzug der
Teuerung ein Realeinkommensverlust von
0,5% (Ubersicht 6). Die Haushalte kompen-
sierten ihn Gberwiegend durch geringere
Konsumausgaben (vorrangig bei Waren).
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Ubersicht 6: Privater Konsum, verfiigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum?) VerfUgbares Einkommen, netfto Konsumquote?)
Nominell Real’) Nominell Real’)
Ver&nderung in % p. .

@ 2012/2016 + 23 + 0,7 + 20 + 04 + 03
@ 2016/2020 + 06 - 1.1 + 22 + 04 - 15
@ 2020/2024 + 7,7 + 23 + 7.1 + 1,7 + 0,6
2021 + 6,9 + 48 + 43 + 2,1 + 2,6
2022 +13,0 + 49 + 9,6 + 1,7 + 31
2023 + 7.8 - 05 + 78 - 05 + 0,1
2024 T &3 + 0,1 + 6,8 T &5 - 33
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Inlédnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. —2) Konsum in % des verfigbaren Nettoeinkommens. — 3) Auf Basis von Vorjahrespreisen.

Anders waren die Ausgangssituation und
folglich auch die Erwartungen im Jahr 2024:
die hohen Lohn- und GehaltsabschlUsse, die
maBgeblich aus der hohen (rollierenden) In-
flation im Referenzzeitraum folgten, resultier-
ten némlich nicht nur nominell (+6,8%). son-
dern auch real (+3,5%) in einem deutlichen
Anstieg der Haushaltseinkommen. Da Ein-
kommenszuwd&chse aus Lohn- und Gehalts-
komponenten typischerweise zum GroBteil
wieder ausgegeben werden, war mit einer
Belebung der realen Konsumausgaben zu
rechnen. Dazu kam es 2024 jedoch nicht;
die Konsumausgaben stagnierten, woraus
sich laut den vorlGufigen Daten von Statistik
Austria ein kraftiger Anstieg der Sparquote
auf 11,7% des verfUgbaren Einkommens
ergab (2023: 8,7%). Grinde daflr waren

u. a. die gestiegenen Zinsen, die inflations-
bedingte Entwertung der Vermdgensbe-
sténde, eine — gemessen am tatsdchlichen

Zuwachs - skeptische Haltung der privaten
Haushalte hinsichtlich der Realeinkommens-
entfwicklung, sowie die Erwarfung von Belas-
tungen im Zuge der anstehenden Budget-
konsolidierung?3).

Im Jahr 2023 hatten die privaten Haushalte
in Reaktion auf die Teuerungskrise zuerst inre
Ausgaben fir Waren eingeschrdnkt, da die
Preissteigerungen dort als erstes und unmit-
telbar sichtbar waren. 2024 drehte sich das
Konsummuster (Ubersicht 7): Da die Preise
von Dienstleistungen aufgrund des hohen
Anteils der Lohnkomponente stdrker stiegen
als jene von Waren, ging die Nachfrage
nach Dienstleistungen deutlicher zurick.
Nach real +2,2% im Jahr 2023 schrumpfte sie
2024 nach vorlaufigen Daten von Statistik
Austria um 1%. Die Nachfrage nach Konsum-
gutern legte hingegen um insgesamt 0,7% zu
(2023 -3,1%).

Ubersicht 7: Entwicklung des privaten Konsums im Idngeriristigen Vergleich

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

@ 2012/ @ 2016/ @ 2020/ 2021 2022 2023 2024
2016 2020 2024
Verdnderung in % p. a.

Inlandskonsum + 0,6 - 14 + 20 + 18 + 6,9 - 04 - 02
Dauerhafte Konsumguter + 0.3 + 0,5 - 09 + 3.6 - 28 - 49 + 07
Halbdauerhafte Konsumguter + 2,0 - 23 + 3,9 + 55 +12,2 - 1.8 + 0.2
Nichtdauerhafte Konsumguter + 02 + 1,2 - 1.0 + 2,5 - 4,4 - 28 + 0.8
Dienstleistungen + 0,7 - 29 + 3,9 + 0.3 +14,8 + 22 - 10

Konsum in Osterreich von Tourist:innen + 22 -10,7 +17,91) -27,6 +98,5 +13,9 + 1,92

Konsum im Ausland von in Osterreich wohnhaften

Personen + 1.8 -18,9 +44,91) +56,0 +69.8 +14,8 + 5,57

Inldnderkonsum + 05 - 13 + 22 + 4,5 + 5,1 - 07 + 0,0

Konsum privater Organisationen ohne Erwerbszweck + 43 + 2,6 + 44 +10,3 + 0.5 + 58 + 1,5

Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck + 07 - 11 + 23 + 48 + 4,9 - 05 + 01
Dauerhafte Konsumguter + 0.2 + 0,6 - 08 + 6,4 - 4,5 - 54 + 0,6
Inlénderkonsum ohne dauerhafte KonsumguUter + 0,7 - 13 + 2,6 + 4,6 + 6,0 + 0,1 + 00

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Inldnderkonsum
sums von in Osterreich wohnhaften Personen im Ausland

3) Siehe z. B. den EZB-Wirtschaftsbericht, Ausgabe
1/2025, Kasten 2 oder OeNB-Report 2024/22, "Indus-
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... Inlandskonsum abziglich des Konsums von Tourist:innen in Osterreich zuziglich des Kon-

.—1)2020/2023. - 2) I. bis lll. Quartal.

frieschwdche und Konsumzurdckhaltung dédmpfen
Wachstumsaussichten".
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Die Ausgaben fir Pkw-
Neuanschaffungen stie-
gen 2024 deutlich.

Der Rickgang des Ver-
brauchervertrauens
spiegelte die hohe Unsi-
cherheit.

Im Handel waren Um-
satze und Beschdftigung
im Jahr 2024 abermals
ricklaufig.

Bei nichtdauerhaften Konsumgutern, welche
u. a. Nahrungsmittel und Getréinke sowie
Energie und Treibstoffe umfassen, betrug der
preisbereinigte Anstieg 0,8% (2023 -2,8%),
bei halbdauerhaften GUtern, welche Waren
wie Bekleidung, Schuhe, Heimtextilien oder
Haushaltsartikel enthalten, 0,2%. Die Nach-
frage nach dauerhaften KonsumguUtern (z. B.
Pkw, M&bel, elekirische GroBgerdate) wurde
nach Ruckgdngen in den Jahren 2022 und
2023 wieder ausgeweitet (2024 +0,7%), maB-
geblich getragen vom kraftigen Anstieg der
Pkw-Neuzulassungen4) privater Haushalte
(+4,6% im 1. Halbjahr und +14,2% im 2. Halb-
jahr 2024; Gesamtjahr +9,1%).

Das heimische Verbrauchervertrauen - ge-
messen am harmonisierten EU-Konsumklima-
index — gab nach einem stetigen Anstieg
seit dem historischen Tiefstwert Mitte 2022 im
2. Halbjahr 2024 wieder nach, da sich vor al-
lem die Erwartungen der Konsument:innen
zur kUnftigen Wirtschaftslage, zur eigenen fi-
nanziellen Situation und zur Arbeitslosigkeits-
entwicklung deutlich eintrGbten. Hatte sich
das Konsumklima in Osterreich noch Anfang
2024 relativ zu Deutschland und dem Euro-
Raum verbessert, so dnderte sich dies im
weiteren Jahresverlauf (Abbildung 5). Vor al-
lem in der 2. Jahreshdlfte gab die Stimmung
in Osterreich merklich stérker nach als in den
VergleichslGndern.

Abbildung 5: Entwicklung des saisonbereinigten Konsumklimaindikators

5

Deutschland

— — = Euro-Raum

Saldo aus positiven und negativen
Antworten in % aller Antworten

2020 2021

2022 2023 2024

Q: Europdische Kommission, WIFO-Darstellung. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen
Antworten in Prozent aller Antworten zur vergangenen und kinftigen finanziellen Situation des Haushaltes, zur
Erwartung hinsichtlich der kUnftigen allgemeinen Wirtschaftslage und zu geplanten gréBeren Anschaffungen.

Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Tramo-Seats.

Der Handel hatte nach dem herausfordern-
den Hochinflationsjahr 2023 - die lebhafte
Teuerung dampfte die Nachfrage und er-
hohte die Kosten — auch im Jahr 2024 mit
Umsatz- und WertschépfungseinbuBen zu
k&mpfen. Bei den Umsdatzen konvergierten
die Wachstumsraten zwischen den Berei-
chen GroB-, Einzel- und Kfz-Handel jedoch
wieder, sodass es keine ausgeprégten ne-
gativen oder positiven AusreiBer gab. Im
GroBhandel (ohne Kfz-Handel; rund 50% Um-
safzanteil) sanken die nominellen Umsétze
zwar weiterhin (-3,3%), der RUckgang ver-
langsamte sich aber deutlich. Im Einzelhan-
del (ohne Kfz-Handel; Umsatzanteil rund ein
Drittel) stiegen die Ums&tze nominell um
2,1% (nach +2,9% im Jahr 2023). Einen Zu-
wachs von 2,1% verzeichnete auch der

4) Ein Teil der hohen Zahl an Neuzulassungen in der
2. Jahreshdlfte 2024 kann durch sogenannte Vorzieh-
kaufe erklart werden, welche vor dem 6. Juli 2024 ge-
tatigt wurden. Ab diesem Stichtag sind bei neuzuge-
lassenen Fahrzeugen Fahrassistenzsysteme wie etwa
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heimische Kfz-Handel (nach +11,8% im Jahr
2023).

Nach Abzug der Preissteigerungen (Handel
insgesamt +0,8%), welche im GroBhandel
stagnierten und im Einzelhandel wie auch im
Kfz-Handel mit +1,7% moderat und unterhalb
der allgemeinen Inflationsrate blieben,
ergab sich fUr den Handel insgesamt ein re-
aler Umsatzrickgang von 1,6% (2023 -3,6%).
Verantwortlich fir den RUckgang der abge-
setzten Menge war der GroBhandel (ohne
Kfz-Handel; -3,3%), wéhrend der Einzelhan-
del (ohne Kfz-Handel) und der Kfz-Handel
leichte Anstiege auswiesen (jeweils +0,5%).

Die Wertschépfung im Handel schrumpfte
somit nach Abzug der Vorleistungen um real
1,7% (vorlaufig; nominell +3,1%). Gegenlber

Notbremsassistenten oder MUdigkeitswarner verpflich-
tend vorgeschrieben. Nachdem es vom Kauf bis zur
Auslieferung und Neuanmeldung oft einige Monate
dauert, wurde z. B. ein im Juni 2024 gekauftes Auto
erst im Oktober ausgeliefert und erstmals zugelassen.
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2023 (-5,7%) verlangsamte sich der RUck-
gang somit deutlich; im IV. Quartal 2024
legte die Wertschdpfung erstmals seit mehr
als zwei Jahren wieder leicht zu.

Der Besché&ftigungsabbau im Handel, der
2023 prim&r vom Einzelhandel gepr&gt war,
erfasste im Jahr 2024 auch den GroBhandel.
Im beschdaftigungsintensiven Einzelhandel
(ohne Kfz-Handel), auf den mehr als die

Ubersicht 8: Entwicklung im Handel

Halfte der rund 665.000 Beschaftigungsver-
hdltnisse entfallen, beschleunigte sich der
BeschdaftigungsrGckgang weiter auf —1,6%
(2023 -0,9%), im GroBhandel (ohne Kfz-Han-
del) betrug er -0,7% (2023 +0,8%). Lediglich
im Bereich des Kfz-Handels stieg die Zahl der
Beschdaftigten (+1,7 nach +0,8% im Jahr
2023). Der Handel insgesamt verlor somit be-
schleunigt an Personal (-0,9% nach -0,2% im
Jahr 2023).

Handel,
Instandhaltung und
Reparatur von Kfz

Kfz-Handel,
Reparatur von Kfz

Einzelhandel
(ohne Kfz-Handel)

Handelsvermittlung
und GroBhandel
(ohne Kfz-Handel)

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Umsdtze, nominell

2022 + 11,6 - 1.5 + 17,0 + 8,1
2023 - 08 +11,8 - 55 + 29
2024 - 08 + 2,1 - 33 + 2,1
Umsdtze, real

2022 - 12 - 10,7 + 1,1 - 08
2023 - 3.6 + 44 - 56 - 35
2024 - 1,6 + 05 - 33 + 05
Preise (@ 2015 = 100)

2022 +12,9 +10,3 + 157 + 90
2023 + 3,1 + 7.1 + 03 + 6,7
2024 + 08 + 1,7 + 00 + 1,7
Beschaftigung

2022 + 1,5 + 1,0 + 2,1 + 1,2
2023 - 02 + 08 + 08 - 09
2024 - 09 + 1,7 - 07 - 1,6

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

2.5 Inflation erreichte voribergehend den
Durchschnitt des Euro-Raumes

Nach zwei Jahren sehr hoher Inflation

(@ 2000/2020 1,9%, 2022 +8,6%, 2023 +7,8%)
ging sie 2024 auf 2,9% zurick. Hatte die Inflo-
tionsrate am Jahresanfang 2024 noch 4,6%
betragen, so erreichte sie bis zum Jahres-
ende (vorUbergehend) den Zielwert der EZB
von 2%. Zur Verlangsamung frugen haupt-
sAchlich die Preisrickgdnge bei Energie bei
(—4,6%). Zusatzlich schwdchte sich aber
auch der Preisauftrieb in den drei anderen
Hauptaggregaten (Lebensmittel einschlieB-
lich Alkohol und Tabak, industrielle GUter
und Dienstleistungen; Ubersicht 9) ab.

Die Inflationsrate laut HVPI lag in Osterreich
zu Jahresbeginn 2024 noch deutlich Uber
dem Durchschnitt der Euro-L&nder, zum Jah-
resende jedoch leicht darunter (Uber-

5) Das Inflationsdifferenzial zwischen Osterreich und
dem Euro-Raum betrug im IV. Quartal 2023 +2'» Pro-
zentpunkte und im I. Quartal 2024 noch +1'% Prozent-
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sicht 10, Abbildung 6)5). MaBgeblich fur
diese Verringerung war die in Osterreich we-
sentlich spater einsetzende Verbilligung von
Haushaltsenergie: Im Euro-Raum waren die
Gaspreise bereits 2023 spUrbar gesunken
(-4.8%), in Osterreich dagegen erst ab dem
FrGhjahr 2024 (Abbildung 7).

Anfang 2025 erhéhte sich die Inflationsrate
wieder auf 3%%. Zuzuschreiben ist dieser An-
stieg dem Auslaufen von preisddmpfenden
MaBnahmen im Bereich Haushaltsenergie
(Strompreisbremse, Aussetzen der Okostrom-
forderbeitrige und -pauschale, Absenkung
der Energieabgaben bei Strom und Gas),
der Erhdhung der Netzentgelte fUr Strom und
Gas, der Anhebung des COz-Preises und
dem nach wie vor sehr hohen Inflationsbei-
trag der Dienstleistungen (J&nner und Feb-
ruar 2025 +2'4 Prozentpunkte).

punkte; im IV. Quartal 2024 fiel es auf -4 Prozent-
punki.

Die Inflationsrate laut VPI
betrug im Jahresdurch-
schnitt 2024 2,9%; unter-
jahrig sank sie von 4,6%
im Janner auf knapp 2%
zum Jahresende.
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Ubersicht 9: Entwicklung des Verbraucherpreisindex
Gliederung nach dem Konsumzweck

2022 2023 2024

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI) + 8,6 + 7.8 + 29
Kerninflationsrate!) + 56 + 7.7 + 3.8
Mikrowarenkorb (t&glicher Einkauf) +10,2 +11,0 + 4,5
Miniwarenkorb (wochentlicher Einkauf) +13,7 + 68 + 3.4
Gebuihren und Tarife + 22 + 3.6 + 23
COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke +10,7 +11,0 + 2,6
Alkoholische Getréinke und Tabak + 35 + 6,5 + 34
Bekleidung und Schuhe + 1.8 + 53 - 03
Wohnung, Wasser, Energie +12,6 +11,1 + 22
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses + 7.7 + 72 + 1,1
Gesundheitspflege + 28 + 51 + 4.8
Verkehr +16,2 + 1.7 + 06
Nachrichtentbermittlung - 06 - 39 - 4,9
Freizeit und Kultur + 3.8 + 7.3 + 28
Erziehung und Unterricht + 2,7 + 54 + 54
Restaurants und Hotels + 89 +12,2 + 7.0
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 3.0 + 7.4 + 53
Sondergliederung?)
Lebensmittel einschlieBlich alkoholischer Getréinke und Tabak + 9.0 +10,1 + 27
Energie +39.4 + 4,9 - 4,6
IndustriegUter + 7.4 + 7,5 + 1,3
Dienstleistungen + 4,6 + 7.9 + 53

Q: Macrobond, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und Lebensmittel (einschlieBlich alkoholi-
scher Gefrénke und Tabak). — 2) Die Definition der Sonderaggregate wurde an jene von Eurostat angepasst.

Ubersicht 10: Entwicklung des harmonisierten Verbraucherpreisindex
Gliederung nach dem Konsumzweck

2022 2023 2024
Osterreich Euro-Raum Osterreich Euro-Raum Osterreich Euro-Raum
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nationaler Verbraucherpreisindex (HVPI) + 8,6 + 8.4 + 7.7 + 54 + 29 + 2.4
Kerninflationsrate!) + 51 + 4,0 + 7.3 + 50 + 3.9 + 2.8
HVPI zu konstanten Steuersatzen + 7.8 + 89 + 7.7 + 53 + 29 + 1.9
COICOP-Gruppen

Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke  + 10,7 +10,5 +11,0 +11,8 + 27 + 23
Alkoholische Getréinke und Tabak + 3,6 + 34 + 6,6 + 71 + 34 + 55
Bekleidung und Schuhe + 1.9 + 2,1 + 50 + 3.7 - 03 + 1.4
Wohnung, Wasser, Energie + 14,5 +17.5 +11,9 + 1.5 + 06 + 1,4
Hausrat und laufende Instandhaltung

des Hauses + 7.4 + 6,4 + 7.4 + 6,2 + 1.7 + 0,2
Gesundheitspflege + 2,6 + 1.3 + 52 + 28 + 51 + 3.3
Verkehr +16,4 +11,2 + 20 + 25 + 1,3 + 09
NachrichtenUbermittlung - 03 - 05 - 32 + 0.0 - 44 - 24
Freizeit und Kultur + 3.7 + 4,2 + 7.0 + 53 + 3.8 + 2,6
Erziehung und Unterricht + 2.8 + 0.7 + 56 + 4,2 + 5,1 + 4,1
Restaurants und Hotels + 90 + 7.1 +11,6 + 7.5 + 6,7 + 49
Verschiedene Waren und Dienstleistungen + 3,3 + 3,0 + 7.4 + 5,1 + 4,6 + 4,2
Sondergliederung

Lebensmittel einschlieBlich alkoholischer

Getréinke und Tabak + 90 + 9.1 +10,0 +10,9 + 29 + 29
Energie +39.8 +36,9 + 6,9 - 20 - 54 - 22
IndustriegUter + 58 + 4,6 + 6,4 + 50 + 09 + 08
Dienstleistungen + 4,6 + 3,6 + 7.8 + 49 + 57 + 4,0
Q: Eurostat, Macrobond. - ) Ohne Energie und Lebensmittel (einschlieBlich alkoholischer Getrénke und Tabak).
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Abbildung 6: Inflation in Osterreich, Deutschland und dem Euro-Raum
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Q: Macrobond, Eurostat.
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Abbildung 7: Beitrdge zur Inflationsdifferenz zwischen Osterreich und dem Euro-Raum

4 7 Energie

mmmmm IndustriegUter
3 Dienstleistungen
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Beitrag in Prozentpunkten

2
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Q: Eurostat, Macrobond.

Letztere leisteten auch 2024 den gréBten
Beitrag zur Inflation (+2,6 Prozenfpunkte) und
verteuerten sich im Jahresabstand um 5,3%
(bei einem Gewicht von 47,7% im VPI-
Warenkorb). Da Dienstleistungen Uberwie-
gend arbeitsintensiv sind, spiegelten sich im
entsprechenden VPI-Teilindex die hohen
LohnabschlUsse fir 2024 (Tariflohnindex

¢) Dienstleistungspreise werden nur selten angepasst —
in der Mehrzahl der Fdlle einmal jahrlich, meist im Jan-
ner (Gautier et al., 2024).
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mmmm | ebensmittel einschlieBlich Alkohol und Tabak

2023 2024 2025

+8,5%; Abbildung 8, siehe auch Abschnitt 2.3
in diesem Beitrag). Daneben tragen auch
Preisindexierungen (bei Mieten, Versiche-
rungsprémien, Mobilfunkvertrdgen oder
BankgebUhren) zur héheren Inflationspersis-
tenz in den Dienstleistungen bei¢).

Bei IndustriegUtern (ohne Lebensmittel ein-
schlieBlich Alkohol und Tabak sowie Energie)
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nahm der Inflationsdruck mit der Normalisie-
rung der Lieferketten und vor allem rezessi-
onsbedingt deutlich ab (+1,3%, 2023 +7,5%).
Insgesamt lag damit die Kerninflation (Ge-

Abbildung 8: Tariflohnentwicklung

samtinflation ohne Lebensmittel und Ener-
gie) mit +3,8% um knapp 1 Prozentpunkt
Uber der Gesamtinflation.
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Q: Europdische Zentralbank, Statistik Austria, Macrobond.

Abbildung 9: Zerlegung der BIP-Deflators und Bedeutung des Bruttobetriebsiiberschusses fir die Wertschépfung
in Osterreich
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Der BIP-Deflator als Indikator fUr Preisverdn-
derungen in der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion stieg 2024 voraussichtlich um 3,1%
(2023 +6,6%, 2022 +4,8%; revidiert)7?). 2022
war jeweils rund ein Viertel des Preisanstiegs
auf den Zuwachs der Arbeitnehmerentgelte

’) Nach vorlaufigen Daten auf Basis der vierteljghrli-
chen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fir das
IV. Quartal 2024, verdffentlicht am 3. Marz 2025 durch
Statistik Austria. Es sei darauf hingewiesen, dass die

Wirtschaftsentwicklung 2024

2016
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2020
2021
2022
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2024

und der BruttobetriebsUberschUsse und fast
die Halfte auf die Position "Produktionsabga-
ben minus Subventionen" entfallen. 2023 ver-
schob sich das Gewicht deutlich in Richtung
der Arbeitnehmerentgelte (rund 66%). Auf
BruttobetriebsUberschisse und Nettoproduk-

Daten der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung bis zur Présentation der Jahresrech-
nung im September 2025 noch mehrfach revidiert
werden.
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tionsabgaben entfielen 2023 nur noch 18% digeneinkommen zurickgingen, die Produk-
bzw. 16%. FUr 2024 zeigen die vorldufigen tionsabgaben minus Subventionen nur
Daten, dass der Preisanstieg Uberwiegend schwach zunahmen und damit den Anstieg
auf den Lohnanstieg zurickzufUhren war, da des BIP-Deflators dampften (Abbildung 9).
die BruttobetriebstberschiUsse und Selbstan-
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