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Die dsterreichische Konjunktur zu Beginn

der Frihjahrssaison

Sondereinfliisse verdoppeln Zuwachsrate des Brutto-Nationalproduktes — Starke Verringerung der
Winterarbeitslosigkeit — Umfangreiche Vorkdufe von dauerhaften Giitern, Fahrzeugen und Maschinen
— AuBenhandelshoom durch Nachfragesog und Verlagerungseffekte — Liquidititsenge im Kredit-
apparat — Etwas schwicherer Auftrieb der Verbraucherpreise — Prognose 1973

Das Wachstum der 6sterreichischen Wirtschaft be-
schleunigte sich in den letzten Monaten 1972 in
einem MaBe, das sonst nur unmittelbar nach Wachs-
tumseinbrichen zu beobachten war, wenn die Kapa-
zitdten schlecht ausgelastet waren, Das Bruito-Na-
tionalprodukt wuchs vom [ auf das IV, Quartal um
5% (saisonbereinigt) und war um 9% hoher als vor
einem Jahr. Der Uberwiegende Teil der zusétzlichen
Nachfrage geht auf die Umstellung in der Umsatz-
besteuerung zuriick: Inlandische Kaufer versuchien,
insbesondere Fahrzeuge, dauerhafte Konsumgiter
und kieinere Investitionsgiiter vor Jahresende zu
erhalten und Bauprojekte mdglichst abzuschlieBen;
Exporteure bemiihten sich, Auslandslieferungen noch
im Dezember abzufertigen.

Infolge des Nachfragedruckes wurden die Lager
stark gelichtet und die Importe kréftig gesteigert.
Gleichzeitig erwies sich die Produktion als viel ela-

stischer, als man angenommen hatte. Obwohl die
Kapazitdten auch vorher schon weitgehend ausge-
lastet waren und die zusatzliche Beschiftigung im
IV. Quartal bloB den Ausfall eines Arbejistages kom-
pensierte, konnte der AusstoB voriibergehend fast
doppelt so rasch gesteigert werden wie bisher. Das
kann nur damii erklart werden, daB Reparatur- und
Uberholungsarbeiten soweit als moglich aufgescho-
ben wurden und Produkie oder Projekie forciert
wurden, die bis Jahresende fertiggestellt werden
konnten.

Neben den Sonderfaktoren dirften Konjunkturein-
fliisse das Wachstum beschleunigt haben. Seit dem
letzten Sommer wurde auch Osterreich vom Sog der
europdischen Konjunkturbelebung erfat: die Ex-
porte nehmen kraftig zu, und die Unternehmer wer-
den optimistischer. Nach den bisher vorliegenden
Janner- und Februarergebnissen hat zwar das
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Wachstum — wie erwariet nachgelassen; der Riick-
gang war jedoch schwécher, als nach den Vorkiu-
fen zu erwarten gewesen wére. Auch im 1. Quartal
scheint sich die Konjunktur nicht nennenswert ent-
spannt zu haben.

Der Preisauftrieb ist nach dem Abklingen der Mehr-
weristeusreffekte etwas schwacher geworden. Von
Jénner auf Februar stiegen die Verbraucherpreise
um 04%, eine Marke, die seit Sommer 1972 stets
Uberschritten worden war. Zum Teil wenigstens
ditrfte das eine Reaktion auf die starken Preisstei-
gerungen der letzten Monate und auf die Stabilisie-
rungsabkemmen sein: Vereinzelt wurden zu hoch
kalkulierte Preise zurlickgenommen, und die ami-
lichen Preise blieben unverandert. Auf der GroB-
handelsstufe haben sich die Rohwarenpreise vor-
tibergehend stabilisiert,

Die internationale Wahrungskrise konnte durch die
Dollarabwertung vom 13. Februar nicht bereinigt wer-
den. Die europdischen Notenbanken, insbesondere
die Deutsche Bundesbank, muBien zur Kursstlitzung
weiterhin betrichtliche Dollarbetrage kaufen, Am
1. Méarz schwoll der Zustrom so stark an (die Deut-
sche Bundesbank allein kaufte an diesem Tag zur
Kursstiitzung 23/ Mrd. $), daB die Devisenbédrsen
abermals geschlossen werden muBten. Als neuen
Losungsversuch wéhiten die meisten europiischen
Notenbanken das sogenannie Block-Floating: Die
Kurse der teilnehmenden Wahrungen diirfen zwar
uniereinander nur innerhalb der bisherigen Band-
breiten (EG 1Ys%, sonstige Lé&nder +2'4%)
schwanken, und insowsit besteht Interventionspflicht
der Notenbanken, gegeniiber dem Dollar bilden sich
die Kurse jedoch frei. Von den EG-Staaten schlossen
sich GroBbritannien, Irland und ltalien (ebenso wie
die Schweiz, Japan und Kanada) dem Abkommen
nicht an und lassen ihre Kurse gegeniiber allen
Landern frei schwanken; andererseiis haben sich
auBerhalb des Abkommens Norwegen, Schweden
und Osterreich zum Block-Floating entschlossen.
Zur Erleichterung der Kursbildung innerhalb des
eurcpéischen Blocks weriete die Deutsche Bundes-
bank die DM um 3% auf und setzie die central rate
in Beziehung zu den IMF-Sonderziehungsrechten?)
und nicht mehr zum Dollar, Usterreich machte die
deutsche Aufwertung teilweise mit, um die Verteue-
rungseffekie einer relativen Schillingabwertung ge-
geniiber der DM zu vermeiden; die &sterreichische
Aufwertung erfolgte innerhalb der bisherigen Band-
breite, die central rate wurde nicht geéndert.

in den ersten sechs Tagen nach der Uffnung der
Devisenbanken am 19. Mdrz 1973 notierte der Dollar

1} Ein Sonderziehungsrecht entspricht (888671 g Feingold
und damit dem Goldgehalt des Bollar vor der Abwertung
im Dezember 1971.
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im Vergleich zu den Wéhrungen des européischen
Blocks relativ fest, weil ein Teil der in der zweiten
Februarhaifte erworbenen Guthaben in europaischen
Wahrungen (insbesondere DM) wieder abgegeben
wurde. Daher blieb auch die De-facto-Aufwertung
des Schilling gering: Der Export-Schilling {Purch-
schnitt 19. Mérz bis 26, Marz) war je nach Gewich-
tung um 's% (gegeniiber Westeuropa) bis 3% (ge-
geniiber allen Handelspartnern) schwerer als vor der
SchlieBung der DevisenboOrsen (Durchschnitt 14, Fe-
bruar bis 1. Marz), der Import-Schilling wurde im
Handel mit allen Handelspartnern um s% schwerer,
im Vergleich zu Westeuropa infolge des gréBeren
Gewichtes der relativen Abwertung gegeniiber DM
und Schweizer Franken sogar geringfligig leichter.

Sondereinfliisse verdoppeln Zuwachsrate des
Brutto-Nationalproduktes

Das Brutto-Nationalprodukt der dster-
reichischen Wirtschaft wuchs im IV. Quartal saison-
berginigt um 5% und war um 9% h&her als im
IV. Quartal 1971. Die extrem starke Beschleunigung
in den letzten Monaten hob die Jahreszuwachsrate
1972 auf 6Y2%; sie lag damit um einen Prozent-
punkt iiber der des Jahres 1971, obschon das Brutto-
Nationalprodukt im Il. und Ili. Quartal 1972 nur um
4/2% héher war als ein Jahr zuvor

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes
(Real}

1911 1972 1972
[.Qu. Il Qu. ilE.Qu. IV. Qu.
Veridnderung gegen das Vorjahr in

Industrie . - 72 20 41 46 108
Gewerbe . ........ ..... .. .. 63 65 &5 50 60 83
Elekirizitdt, Gas, Wasser . —21 38 —17 43 41 92
Bawgewerbe . . 120 104 130 :KH 90 127
VYerkehr 50 60 76 42 42 7%
Handel . . 66 75 98 50 &1 92

Einzelhandel a0 71 26 48 75 67

GroBhandel . 54 g0 108 53 52 11é
Gifentliche Dienste 2% 40 3% 41 44 37
Sonstige Dienste e 65 58 71 52 4'9 62

Brutto-Nationalpredukt
ohne Land- und Forstwirtschaft 67 68 79 4% 55 ER]

Land- vnd Forstwirtschaft L —76 05 59 12 —6¢ 57
Brutto-Mationalprodukt .. B8 &4 78 4'6 4'5 8'8

Die Beschleunigung des Wachstums im IV, Quartal
ist vor allem der Industrieproduktion zu
danken, die um fast 11% héher war als im Vorjahr
(11l Quartal +4Y2%). Je Arbeitstag wurde sogar um
15V2% mehr erzeugt, doch Uberschétzt die arbeiis-
tédgige Bereinigung diesmal sehr stark®). Sieht man
von der stagnierenden Bergbau- und Magnesitpro-

?) Helliger Abend und Silvester, die als Arbeitstage gerech-
net werden, fielen 1972 auf Wochenende, so daB} es rech-
nerisch drei Arbeitstage, produktionswirksam aber nur
ginen Arbeitstag weniger gab als 1971.
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duktion ab, wuchsen die einzelnen Industriegruppen
ziemlich gleichmaBig (Grundstoffe +17%, Investi-
fionsgiiter -+162%, Konsumgiter +14'/2%). Wachs-
tumsschwerpunkie lagen in der Stein- und kerami-
schen (+26%) sowie in der holzverarbeitenden Indu-
strie (+27%, Bauboom), der Fahrzeugindustrie
{+26%, neue Kapazititen der Fahrradproduktion)
sowie in der Nahrungs- und GenuBmittelindustrie
(+22Y2%, gute Zuckerernte}.

Die Industrieprodukiion widchst schon seit dem
Sommer vor allem infolge der steigenden Auslands-
nachfrage zunehmend rascher (je Arbeiistag: H. Quar-
tal 5%, NI, Quartal +7%, IV. Quartal +152%);
im IV, Quartai wurde die konjunkturelle Belebung
durch die erwdhnten Sondereinflisse verstarkt. Es
{iberrascht weniger die Hohe der zuséizlichen Nach-
frage als vielmehr die technische Mdglichkeit einer
Produktionssteigerung angesichis der voll ausge-
lasteten Kapazitdien und des stagnierenden Arbeits-
volumens. Im Oktober gaben bloB 28% der vom In-
stitut befragten Unternehmer an, mit den verfugbaren
Produktionsmitteln mehr erzeugen zu kdnnen, der
niedrigste Prozentsatz seit April 1971. Dennoch war
die Stundenproduktivitat im IV, Quartal um 11% und
im Dezember um 15% hdéher als im Vorjahr, Werte,
die im allgemeinen nur mit Hilfe zuséatzlicher Kapa-
zititsreserven erzielt werden konnen. Es muB da-
her angenommen werden, daB die Produktionsmel-
dungen vom Dezember nicht nur den Produktions-
forischritt, sondern zum Teil auch Auslieferungen
und vielleicht sogar Fakiurierungen angeben.

Nach dem Jahreswechsel dirfte sich die Anspan-
nung etwas gemildert haben. Produktionsdaten fiir
Janner lagen bei Redakiionsschluf noch nicht vor,
die Konjunkturtestmeldungen sind jedoch etwas we-
niger optimistisch geworden. Die Zahl der Unter-
nehmer, die mehr erzeugen kdnnten, stieg wieder
auf 38%, etwa den Wert vom Juli 1972, der Uberhang
der Unternehmer mit hohen Aufiragsbesténden sank
von 18% auf 13%. Noch immer jedoch werden die
Fertigwarenlager, insbesondere in der Investitions-
giiterindustrie, iberwiegend als zu niedrig betrach-
tet.

Ahnlich kraftig wie in der Industrie war die Produk-
tionsausweitung im Gewerbe (+8Y:%). Das
verarbeitende Grofgewerbe erzeugte um 10% mehr
als im Vorjahr, vor allem dank der Leistungen der
Bau- und Baunebengewerbe (+25%), des holzver-
arbeitenden (+28%:%) sowie des chemischen Ge-
werbes (+15%). Eine Reihe von Gewerbebranchen
blieb allerdings von der Belebung zu Jahresende
ausgeschlossen, insbesondere Glasbe- und -verar-
beitung, graphisches und papierverarbeitendes Ge-
werbe sowie Textil- und Bekleidungsgewerbe.

Industrieproduklion
{Je Arbeitstag)

1971 1972 19727)
i Qu IL.Qu. IILQu IV Qu.
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Bergbau u. Grund-
stoffe ... .. . +65 +67 +45 +046 +74 4141

Investitionsgtiter ...... +69 +85 +37 +47 +65 416 6

Konsumgiiter .. ...... +75 +92 +74 +68 +74 +14 6
Industrieproduktion

ohne Elekirizitdt +71 +86 +6 4 +51 +71 +153
Elektrizitat ... ..... —53 +1.2 —60 +08 +41 + 64

Industrieproduktion +-6'2 +8't +54 +4'8 +86'% +14'7

) Yorldufige Ergebnisse.

Die Bauwirtschaft konnte dank milden Wet-
ters und Ausnilitzung aller Kapazitdisreserven ihre
Produktion um 13% steigern. Die kréftige Beschleu-
nigung seit dem Ill. Quartal (+92%) war im Tiefbau
{Steigerung des nominellen Brutio-Produktionswertes
IV. Quartal -+48%, Ill. Quartal +22%) wohl Gber-
wiegend dem Wetter, im Hochbau (+40% nach
+25%) und bei Adaptierungsarbeiten (+14%2%
nach +2%) vor allem dem Drangen der Kunden
Zu danken, die auch Uberstunden gerne bezahiten,
um thr ProJekt vor Inkrafttreten der Mehrwertsteuer
fertigstellen zu kdnnen. Auch Ende Janner war noch
mehr ais die Halfte der Firmen nach den Meldungen
im Konjunkturtest durch Arbeitskraftemangel behin-
dert, rund ein Zwolftel durch Knappheit an Bau-
material. Die Kapazitadtsauslastung der Baufirmen
war hoher als zu Beginn des Jahres 1972, obwohl
auch im Vorjahr die Baulsistungen mit der Nachfrage
nicht Schritt halten konnten,

Die Wertschopfung der Elektrizitais-, Gas-
und Wasserwirtschaft (-+9%) wuchs Im
IV. Quartal gleichfalls erheblich rascher als bisher;
in Oberdsterreich wurden neue Erdgasvorkommen
erschiossen und die Produktion der Elekirizitits-
wirtschait stieg dank der besseren Wasserfilhrung
der Flisse. Die Stromproduktion in hydraulischen
Werken war im IV, Quartal um 13% hoher als im
Vorjahr.

Der Leistungszuwachs von Verkehrs- und
Nachrichtenwesen (+38%) war fast aus-
schiieBlich dem Giiterverkehr der Bahn zu danken.
Im Gegensatz zu den ersten drei Quartalen gelang
es der Bahn, aus dem kraftigen Wachstum der Pro-
duktion Nutzen zu ziehen. Der Wagenbedarf stieg flir
alle wichtigen Warengruppen, insbesondere Kohle,
Koks, Kunstdiinger, Eisen und Metalle, Metaliwaren
und Baustioffe. Die Betriebseinnahmen der UBB
waren im V. Quartal um 29% hdher als im Vorjahr
(davon rund die Halfte auf Grund der Tariferhdhung)
Auf der Donau wurden um 15% mehr Giiter befdr-
dert, infolge ungeniigender Wasserfihrung auf der
oberen Donau jedoch iiber kirzere Strecken, so daB
die Wertschdpfung nur wenig héher war als im Vor-
jahr. Im Luftverkehr blieb die Wachstumsrate unter
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der fritherer Quartale, der Strafengliterverkehr dirfte
weiterhin kraftig expandiert haben. Der Personen-
verkehr leistete nur wenig mehr als im Vorjahr und
blieb hinter den Expansionsraten insbesondere des
ersten Halbjahres zuriick (als sich noch die Schiiler-
Freifahrien auswirkten). Die Posf konnte ihre Wert-
schopfung vor allem im Telephonverkehr etwas ra-
scher steigern als bisher.

Die Fremdenverkehrskonjunkiur besserie
sich nach den verhdltnismaRBig bescheidenen Zu-
wachsraten im August und September in den letzten
Monaten des Jahres. Von Oktober bis Janner néch-
tigten in Osterreich um 14% mehr Auslinder und
um /2% weniger Inlander; die Deviseneinnahmen
{+27%) entwickelten sich etwas schwéicher als auf
Grund der Preis- und der {blichen Aufwandssteige-
rung zu erwarten gewesen wére; solche kurzfristigen
Verschiebungen waren allerdings auch in der Ver-
gangenheit ofter zu beobachten.

Die kriftige Steigerung der Wertschdpfung imHan-
del {+9%) ist dem GroBhande! (+111/2%) zu dan-
ken. Vor allem Rohstoffe und Halbfertigwaren gingen
viel besser als bisher, Agrarprodukte etwas schlech-
ter. Der Einzelhandel setzte im IV. Quartal nur noch
um 5%2% mehr um als im Vorjahr, weil nichtdauer-
hafte Giter schlecht gingen und die Vorkauie zum
Teil Giiter betrafen, die vom Einzeihandel nicht ge-
fihrt werden. Die Wareneingange des Fachhandels
nahmen schwicher zu als die Umsédize, die Lager
waren zu Jahresende niedriger als zu Beginn des
V. Quarials.

Die Wertschépfung der Land-und Forstwirt-
schaft war im IV. Quarial um 5%2% hoher als im
Vorjahr, blieb jedoch noch immer um 9% unter der
des IV. Quartals 1970. Hoher als im Herbst 1971
waren vor allem die Ertr&ge aus dem Pflanzenbau
{Zuckerriben +35%, Wein +44%, Feldgemise
+7%), Obst brachte um ein Drittel niedrigere Er-
trage. Die Tierproduktion blieb unter den Ergebnis-
sen des Vaorjahres: Die Marktproduktion an Fleisch
war um 10%/2% niedriger, doch zeichnete sich an der
Jahreswende ein steigendes Angebot an Rindern
und Schweinen ab. Milch wurde um rund 21/2% mehr
abgeliefert. Der Inlandsabsatz wvon Trinkmilch
{+%2%) und Sauerrahm (—%2%) stagnierie, Butter
{(+1%2%) und Schlagobers (-+7Y2%) konnten mehr
abgesetzt werden.

Die Forstwirtschaft schlagerte im IV. Quartal bloB
1% mehr Holfz als im Vorjahr, konnie aber dank
ricklaufigem Brennholzanteil um 4% mehr Nutzholz
ausformen Die Holzausfuhr stagnierfe um die Jah-
resmitte, wurde aber gegen Jahresende kréaftig for-
ciert (IV. Quartal insgesami —+8Y:%, Schnittholz
+912%} Der Inlandsabsatz von Schnittholz lieB im
Laufe des Jahres nach, die Exporinachfrage stieg
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und konnte zum Tell nur aus Lagern gedeckt wer-
den. Der Schleiftholzmarki litt unter den Schwierig-
keiten der Papierindustrie, obschon er durch die
kréaftig steigende Nachfrage der Plattenindustrie ge-
stiitzt wurde. Der Preisauftrieb auf dem Holzmarkt,
der schon das ganze Jahr hindurch beobachtet wer-
den konnte, beschleunigte sich im Laufe des
IV. Quartals weiter; bloB Schleifholz wurde billiger.

Arbeitsmarkt nach wie vor angespannt, weitere
Verringerung der Saisonarbeitslosigkeit

Die Tendenz zur Verringerung der Saisonschwan-
kungen auf dem Arbeitsmarkt setzie sich nun schon
den dritten Winter fort. MaBgebend dafiir war zum
Teil die milde und schneearme Witterung der letz-
ten Jahre, zum Teil aber auch die Ausschdpfung
des Arbeitsmarkies, die den Unternehmern in Indu-
strie und Bauwirtschaft nahelegt, die Produktion in
den saisonschwachen Monaten zu forcieren. So wur-
den im Durchschnitt des IV. Quartals 1972 mit
2'55 Mill, Arbeitskraften um rund 63.000 Beschéftigte
mehr eingesetz{ als im Vorjahr, im Februar 1973
sogar 89.000; in der Hochsaison (Il. und Hi. Quartal
1972) gab es hingegen nur um 54.000 Beschéftigte
mehr als im Vorjahr. Die Industrie beschétigte im
IV, Quartal 672600 Arbeitskrifte, um 16.100 mehr
als ein Jahr zuvor (il. und Hll. Quartal --14.400); ihr
Anieil an den zusitzlichen Beschaftigten stieg im
Laufe des Jahres kontinuierlich und erreichte im
IV. Quartal 25Y:% (Durchschniit 1971: 2112%). Die
kraftige Steigerung der Beschaftigung im IV. Quartal
(+212%) reichte gerade aus, den Riickgang der
Arbeitszeit je Beschiftigten {(—2%) zu kompensie-
ren, der sich aus dem durch die Lage der Feiertage
bedingten Ausfall eines Arbeitstages ergab.

Arbeitsliage

Beschditigte Arbeit- Qffene
Insgesamt Industrie suchende Stellen

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
1971 ... .. +657 +14 2 — &6 +10'6
1972 ... ... +57'9 +15 41 - 29 3 61
1972, | Quartal 4603 +14%9 — B4 + 58
1} ” 3561 +140 + 02 + 44
e, +521 +147 + 06 + 57
. ., .. 44630 +17'9%) — 40 + 85
§973, lanner .. ... +637 " —-11°0% + 83
Februar +88%9 . — 8'07) + 50

1) Yorldufige Zahl — 2} Ab Jdnner 1973 vorgemerkte Arbeitslose.

Nach wie vor wird ein steigender Teil des Arbeits-
kraftebedarfes durch Ausfdnder gedecki. Die Zu-
wachsrate der Ausldnderbeschaftigung ist etwa
zehnmal so hoch wie die der Gesamtbeschéftigung:
Im IV. Quartal 1972 waren 25% mehr Auslénder
beschaftigt als ein Jahr zuvor, im Februar 1973 27%,.
Far 1873 wurden die Fremdarbeiterkontingente weni-
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ger aufgestockt als bisher; daraus kann jedoch
nicht auf eine Verlangsamung des Fremdarbeiter-
zustromes geschlossen werden, da die Einzelgeneh-
migungen durch die lokalen Behorden liberal ge-
handhabt werden,

Die zusatzliche Nachfrage nach Arbeitskrafien in den
saisonschwachen Manaten hat das Niveau der Win-
terarbeitsfosigkeit neuerlich gedriickt. Obwoh! schon
in den leizten beiden Wintern der jeweils tiefste
Stand der Nachkriegszeit erreicht werden konnte,
gab es im IV, Quartal 1972 4.000 und im Februar 1973
sogar 8.000 Arbeitslose weniger als im Vorjahr. Im
Janner, dem Héchststand der Saisonarbeitslosigkeit,
waren heuer nur 62.500 Personen arbeitslos; zieht
man davon 27 000 beschrankt Vermiitlungsgeeignete
ab, erreichte die (bereinigte) Arbeitsiosenrate im
Hohepunkt der Saisonarbeitslosigkeit bloB 1v2%.
Den rund 35.500 voll vermittlungsgeeigneten Arbeits-
kriaften standen im Saisontiefpunkt 58.000 Steilen-
angebote gegeniber. Der Zuwachs der offenen Stel-
len hatte im IV. Quartal stark steigende Tendenz,
im Janner und Februar verlangsamte er sich.

Umfangreiche Vorkdufe von dauerhaften Giitern,
Fahrzeugen und Maschinen

Der kraftige Druck der heimischen Nachfrage lieB
das verfilghare Giter-undlLeistungs-
voelumen im IV, Quartal mit 10%2% (real) rascher
wachsen als das Brutto-Nationalprodukt {+9%); es
wurden somit mehr auslindische Giiter zur Befrie-
digung der Nachfrage herangezogen als bisher (Pas-
sivierung der Leistungsbilanz). Uberdies kam es —
wie der Konjunkturtest von Oktober zeigt offenbar
gegen die Absichten der Unternehmer — zu einer
drastischen Reduzierung der Lager Diese Entwick-
lung hatte schon im Spatsommer eingeseizt: Im
zweiien Halbjahr wurden Lager im AusmaB von
4'/2% des verfligbaren Giter- und Leistungsvolu-
mens abhgebaut (im ersten Halbjahr waren Lager
aufgebaut worden). Infolge des Lagerabbaues konn-
ten sowohl privater Konsum wie Investitionen ihre
Anteile am verfiigbaren Giter- und Leistungsvolu-
men vom ersten auf das zweite Halbjahr steigern
{von 56%1% auf 802% und von 27%/2% auf 33%).
MaBgebend dafiir waren vor allem Vorkiufe von
dauerhaften Konsumgiitern und wvon Investitions-
glitern infolge der Umstellung des Umsatzsteuer-
systems.

Der private Konsum wuchs im V. Quartal
real um 9%, nominell um 16%, um gut ein Drittel
rascher als in den ersten drei Quartalen des Jahres.
Die Beschleunigung t&Bt sich nur zu einem geringen
Teil aus einem kréftigen Wachstum der Massenein-
kommen erkldren, mit 12129 nahmen sie kaum ra-
scher zu als im Durchschnijit der ersten drei Quar-

tale und sogar langsamer als im zweiten und dritten.
MaBgebend war vielmehr eine Verringerung der
Sparquote, die sich in einem langsameren Wachs-
tum der Spareinlagen und in einer verstarkien Auf-
nahme von Teilzahlungskrediten spiegelt. Eine ver-
starkte Finanzierung aus Ersparnissen und Krediten
ist angesichts der Struktur des Konsums im 1V, Quar-
tal 1972 nicht ungewdhnlich. Die Beschleunigung des
Wachstums beruht ausschlieBlich auf Vorkduvfen von
dauerhaften Gilitern (+28%), der (brige Konsum
{+6%) wuchs knapp so stark wie in den ersten
drei Quartalen. Personenkraftwagen wurden von
Privatpersonen um 78% mehr angeschafit als im
Vorjahr, Hausrat und Artikei des Wohnbedarfes um
18%, Uhren und Schmuckwaren um 8%2%.

Entwickiung der gesambwirischaftlichen Nachirage

1971 1972 1972
Law HGu N Qe 1Y Qu

Verdnderung gegen das Varjghr in %

Privater Konsum . 4+ 66 4+ 73 488 142 469 + 72
Gtfantlicher Konsum + 26 + 460 4+ 59 61 464 + 57
Brytta-Anlage-
investitionen . ... ... +12% 14 4124 +5% +73 4199
davon Ausriisivng +128 4123 +120 434 +45 4-28'8
Bauten . . .. +130 105 +130 +80 490 131

Lagerbildung in Mrd § + 359 — 147 + 572 4070 =598 — 190

Verfigbares Giter und

Leistungsvolumen + 5% &7 + 73 +45 +37 +107
Exportei w.S. ... ... .. + 48 103 + 78 +85 +69 +185
Minus Imporie i w.S. ... + 5% 4112 + 66 <482 48 +241

+ 56 + &4 + 7B 446 45 | 88

Brutio-Naltionalprodulkt .

Im Janner schwichte sich vor allem die Nachfrage
nach dauerhaften Gitern merklich ab. Das 148t ver-
muten, daB die Kaufwelle im V. Quartal vor allem
den beilirchieten Preissprung nach Einfihrung der
Mehrweristeuer und weniger generell héhere Infla-
tionserwartiungen zur Ursache hatte. Die Neuzulas-
sungen von Personenkrafiwagen waren um 5% nied-
riger als im Vorjahr, die realen Kéufe von dauer-
haften Konsumgiitern im Einzelhandel (in denen
Personenkraftwagen nicht enthalten sind} wuchsen
nur noch um 3% (nach +18% im IV. Quartal). Von
den nichidauerhaften Giitern (real +6%) belebte
sich nur der Absatz von Lebensmitteln und Tabak-
waren?).

Das Wachstum der Brutio-Anlageinvesti-
tionen beschieunigte sich im IV. Quartal noch
rascher als das des privaten Konsums, nachdem
schon im Spéatsommer die rund fiinf Quartale wéh-
rende Tendenz sinkender Zuwachsraten unterbro-
chen worden war. insgesamt wurden um 20% maehr
investiert als im Voriahr, vor allem in Giter, deren
Anschaffung rasch und ohne Anderung der langer-

1} Das raschere Wachstum der Umsdtze von Tabakwaren
ergibt sich vor allem aus dem Vorjahrsvergleich: tm Jén-
ner 1972 wurden wenig Tabakwaren gekauft, weil die Kon-
sumenten vor der Preiserhéhung (8. Dezember 1971) Vor-
rate anlegten.
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fristigen Investitionsplanung vorgezogen werden
kann. Die Landwirtschaft kaufte real 49% mehr Land-
maschinen und Traktoren, Transporigewerbe und
Werkverkehr erwarben um 86% mehr StraBenfahr-
Zeuge. Autobusse wurden um 214%, betrieblich ge-
nutzte Personenkraftwagen um 98%, Lastkrafiwagen
um 77Y2%, Anhdnger um 57% und nichtlandwirt-
schaftliche Spezialfahrzeuge um 35% mehr ange-
schaift. Schwacher waren die Vorkéufe von gewerb-
fich genutzten Maschinen und Elekirogerdten (19%),
doch ist hier die Tendenzénderung besonders deut-
fich: Seit dem I. Quartal 1971 (+18%) war die Zu-
wachsrate kontinuierlich auf rund 4% im Il. und
ill. Quartal 1972 gesunken; die kréftige Beschleuni-
gung seither konnite nur durch verstdrkten Rickgriff
auf austadndische Guter erreicht werden, weil die
Kapazitdten weitgehend ausgelastet waren und iiber-

Privater Konsum und Einzelhandelsumsitze

{Real}
Privaler Einzethandelsumsdize
Konsum Insgesami Langlebige

Giter

Veréinderung genen das Yoriahr in %%
1971 P 466 +64 + 85
1972 .. . . . +73 +37 +134
1972, 1 Quartal . +88 +81 +1135
1] - . +4'4 +33 + 25
. " L +70 +61 +125
V. s +92 +55 +18°0
1973, lénner . . 451 + 29

Entwickiung der Investitionen
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dies die Auslandsnachfrage etwa gleichzeitig mit der
inlandsnachfrage kraftig anzog,

Im Bereich der Bauinvestitionen (real +13%) blie-
ben die Vorzieheffekie schwacher als bei den Aus-
riistungen, obwohl! hier der steuerliche Anreiz gréBer
war. Die Bauwirtschaft kann jedoch unter den gegen-
wirtigen Voraussetzungen nicht auf auslédndische
Kapazitdtsreserven zuriickgreifen und die Kapazi-
taten der heimischen Firmen waren so stark aus-
gelastet, daB auch das giinstige Wetter kelne star-
kere Steigerung zulieB. Nach den letzten Erhebun-
gen reichten die Auftrige der Bauwirtschaft im Sep-
tember filr rund neun Monate (in der Bundesrepublik
Deutschland langten sie nur fiir drei Monate).

AuBenhandelsboom durch Nachiragesog und
Verlagerungsefifekte

Ahnlich der heimischen Nachfrage erzielie auch der
AuBenhandel im IV. Quartal Rekordergebnisse.
Die Ausfuhr war um 27V2%, die Einfuhr um 32'/:%
hoher als im Vorjahr. Die kriftige Ausweitung ist
nur zum Teil iangerfristigen Faktoren, insbesondere
der weiteren Belebung der europdischen Konjunktur
zu danken, zum grdfleren Teil Verlagerungseffekten,
Exporte wie Importe wurden im Ill. Quartal zuriick-
behalten, um die Zollsenkung des Interimsabkom-
mens mit den Europdischen Gemeinschafien auszu-
nuizen; die Ausfuhr wurde in den letzten Monaten
des Jahres 1972 forciert, um noch in den GenuB
der alten Umsatzsteuerrickvergiitung zu kommen,
die Einfuhr, um die Nachfrage der Konsumenten und
Investoren zu befriedigen, die vor der Einfilhrung
von Mehrwertsteuer und Investitionssteuer kaufen
wollten.

Die Struktur der Ausfuhr wird durch das Zusammen-
spiel dieser Verlagerungseiffekte mit der europii-
schen Konjunkturbelebung geprégt. Investitions-
glter (43212%) wie Konsumgiiter (+32%), die mit
Zdllen am stdrksten belastet sind und von der Um-
satzsteuerrlickvergiitung am meisten profitieren,
wuchsen etwa dreimal so rasch wie bisher, Halb-
fertigwaren {(+19v2%) rund 2Vzmal. Das Wachstum
der Rohstoffexporte (+14%), das weniger von Ver-
lagerungseffekien als von der Expansion der euro-
paischen Nachfrage abhiingt, verdoppelte sich, die
Nahrungs- und GenuBmittelausfuhr (+25'2%) wuchs
gleich rasch wie bisher. Die regionale Aufschlisse-
lung zeigt, daB die Verlagerungsefiekie im Gefeolge
der Mehrwertsteuer die Entwicklung stdrker beein-
fluBten als die Nachholeffekte der Zollsenkung: Der
Anteil der Europaischen Gemeinschafien an der ge-
samten Ausfuhr, der infolge der Interimsabkommen
hétte steigen missen, war um gut 1% niedriger als
im 1V. Quartal 1971, der der liberseeischen Industrie-
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Strukiur der Ausfuhr

MNahrungs.  Roh- Halb- Investi- ¥Konsum- Ins-
u. GenuB-  stoffe fertig tions- giiter gesamt')
mittel waren giiter'}
Verdnderung gegen das Vaorjahr in 94
1971 +10'8 — 36 + 01 + 95 +109 + 63
1972 . 30 4 + 50 + 73 +136 +169 +13'4
1972, 1. @Qu. 571 — 03 — 43 + 11 +106 + 5%

HQu +214 08 +68 78 +111 + 86
WaQu 245 +60 706 +97  +118 4102
WV Qu. 4255 140 4195 4327 4322 475

1973, ldnner 166 + 14 +34 3 + 85 +123 +14 8

1) Ohna Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerkverkehs

staaten um gut 2% hoher: Nordamerika (-+64%)
kaufte vor allem mehr Maschinen und Verkehrs-
mittel, Japan verdreifachte seine Importe aus Oster-
reich, nicht zuletzt infolge seiner Liberalisierung.

Die Warenstruktur der Einfuhr wurde vor allem durch
die Vorkaufe bestimmt, Dementsprechend wurden
um 45'2% mehr Investitionsgiiter (50Y2% mehr Ma-
schinen und Verkehrsmitiel) vnd 37% mehr Konsum-
giter eingefihrt. Die Zuwachsraten von Halbfertig-
waren {+25%) und von Rohsioffen (+17%) blieben
hinter jenen der Fertigwaren betrédchtlich zuriick,
obwohl| auch sie sich seit dem Il Quartal kraftig
erhdhten, Die regionale Verteilung zeigt, daB Waren
aus der Europdischen Gemeinschaft besonders pro-
fitieren: lhr Anteil war im 1V. Quartal gut 3% hdher
als im Vorjahr. Das kann allerdings ebenso mit der
Bedeutung der Europdischen Gemeinschaften als
Lieferant der vorgekauften Giter wie mit dem inte-
rimsabkommen zusammenhangen,

Struktur der Einfuhr

Mahryngs- Roh- Halb-~ Envesti-  Konsum-  Insge-

u. Genufi~  stoffe fertig fions- giiter samt')
mittel waren giter?)
Veriinderung gegen das Yorichr in %

1971 . +154 + 28 + 0% 4238 +19'9 +133
wrz ... . 17 + 29 + 91 +21'5 +211 +152
1972, Qu. — 59 - 13 - 17 4200 +17 8 + %3
I @u. -+ 34 — a2 + 78 +129 +123 +109

I Qu. -+221 - 11 + 54 + 53 + 87 + &6

W oQu 274 +168 +25'0 +45 6 +36'9 +327
1973, lanner 444 +112 +3272 +12'5 +28 1 +23 8

'} Chne Einfuhe von Flugzeugen und Schiffen im Reparaiurvormerkverkebr

Im Jéanner war die Zuwachsrate der Ausfuhr (+15%)
urn die Halfte, die der Einfuhr (+24%) um ein Driite!
niedriger als im IV. Quartal. Der Riickgang betraf
alle Warengruppen, mit Ausnahme der Halbfertig-
waren, die in beiden Richtungen rascher expandier-
ten als bisher. Vor allem der AuBenhandel mit Stahl
und NE-Metallen war sehr lebhaft

Liquiditdtsenge im Kreditapparat

Der Sog der Vorkaufe lieB das Defizit der Handefs-
bilanz im Zejtraum Oktober bis Janner auf

141 Mrd. S steigen, rund 4 Mrd. S mehr als im
gleichen Zeitraum des Vorjahres. Da die Uber-
schiisse aus dem Dienstleistungsverkehr {53 Mrd. S)
nur geringflgig stiegen, kam es zu siner relativ
starken Passivierung der Leistungsbitanz {84 Mrd. §
gegen 51 Mrd. S im Vorjahr), An langfristigem Kapi-
tal floB in der Berichispericde eine halbe Milliarde
Schilling zu: Die Entliberalisierung des Kapitalver-
kehrs vom Spitherbst wirkte sich erst allmahlich
aus; Wirtschaftsunternehmungen nahmen in den vier
Monaten per Saldo 14 Mrd. S Auslandskredite auf,
die Auslandsbeteiligungen stiegen weiter. Der Bund
setzte seine Tilgungen fort, die Kontingentierung des
Verkaufes &sterreichischer Obligationen an Auslan-
der lieB den Auslandsabsatz praktisch zum Stillstand
kommen. Die &sterreichischen Wahrungs-
reserven sanken um 71 Mrd. S, um 23/ Mrd S star-
ker als in der Vergleichsperiode ein Jahr vorher.

Zahlungshilanz

Waren Dienst- Wiéh- davon

leistungen  rungs- Noten- Kredit-
reserven bank apparat

Mrd. S
1971 L. —2870 +2323 +125 -+ 803 —678
1972 . .. L. —3192 +2676 +299 + 858 —559
1972. |. Quartal — 782 + 548 —0'51 + 052 —143
n - — 789 + 826 +127 + 27 —1 44
. " ... — 598 +1177 +879 +1007 —128
w. ) —1014 + 335 w55 - 512 wa] &4
1973 Jdnner — 401 + 206 —0'52 - 172 +120

Die Liguiditit des Kreditapparates verknappte sich
fihlbar. Von Ende September bis Ende Janner stieg
zwar die Kassenliquiditdt ym rund 3 Mrd. S auf
207 Mrd. S, doch wurde gleichzeitig die Notenbank-
verschuldung um etwa 3 Mrd. S auf 42 Mrd. § aus-
geweitet. In- und auslandische liquide Mittel sanken
um eine Vierte! Mrd. S auf 3'8 Mrd. S netic und waren
nur halb so hoch wie ein Jahr zuvor. Von den gerin-
geren liquiden Mitteln war ein gréBerer Teil gebun-
den. Die Mindestreservesitze wurden ab November
um einen halben Prozentpunkt, ab Jénner um einen
weitaren Prozentpunkt angehoben, wodurch 3 Mrd. S
liquide Mittel gebunden wurden, Uberdies begab der
Bund Anfang Jénner 1 Mrd. S Obligationen und band
die Mittel, die durch die Einlésung der Kassenstér-
kungsschatzscheine frei wurden. Gemeinsam mit
dem Defizit der Zahlungsbilanz verknappten diese
Mafinahmen die Liquiditdt des Kreditapparates stér-
ker als beabsichtigt war: Die Kreditunternehmungen
unterschritten ihre Mindestreserveverpflichtungen in
den Meonaien Dezember bis Februar trotz zurlick-
haltender Kreditgebarung um 12 bis 3 Mrd. § und
muBten Pénalezinsen zahlen. Ab 1. April wurde die
Mindestreserveerhéthung von Anfang Jénner zurlick-
genommen, und die Notenbank erklédrte sich bereit,
1 Mrd. S Obligationen aus den Portefeuilles der

o
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Kreditunternehmungen bis Ende Juni (in Pension)
zu Ubernehmen, Insgesamt werden dadurch rund
3/: Mrd. 5 freigesetzt,

Die Kreditexpansion war im V. Quartal mit
17'3 Mrd. S extrem stark, im Janner jedoch lief die
saisongemaB schwache Nachfrage gemeinsam mit
den ersten Auswirkungen der Stabilisierungsmagnah-
men das Kreditvolumen um 172 Mrd. S abnehmen.
Die Zwdlimonats-Zuwachsrate sank von 21% im
Dezember auf 20% im Janner (sie soll nach Absicht
der Wahrungsbehdrden bis Ende November 1973
auf 12% zuriickgehen). Neben der starken Kredit-
expansion kaufte der Kreditapparat von Okiober bis
Janner 2 Mrd. S Wertpapiere, zum Teil, um die ge-
ringere Nachfrage des Publikums zu kompensieren.
Die Spareiniagen wuchsen im V. Quartal
{(+64 Mrd. 3) um ein Dritte! langsamer als im Vor-
jahr, holten jedoch im Janner nach dem Wegfall
der Sondereinflisse und nach Wirksamwerden der
neuen SparférderungsmaBnahmen teilweise auf
(-+3 Mrd. S gegen +2 Mrd. S im Vorjahr) Die Nach-
frage nach festverzinsiichen Wertpapieren flaute
gegen Jahresende ab und biieb seither schwach. Die
Rendite stieg von 72% im IV. Quartal auf 74% im
I. Quartal 1973. Auch auf dem Sekundarmarkt war
die Kaufbereitschaft gering, und die Kurse gaben
nach, Die Umséatze auf dem Aktienmarkt belebten
sich im IV. Quartal, die Kurse zogen kraftig an: Von
Ende September his Jahresuliimo 1972 stieg der
Gesamt-Aktienkursindex um fast 5% und der Indu-
strie-Aktienkursindex um 3V2%, im Janner um 7%
und 5%. Im Februar driickien Gewinnrealisationen
den Kursanstieg auf 1% und %1%.

Die Abgabenertrage des Bundes nah-
men im V. Quartal kraftig zu. Brutto ging um 20%
mehr ein als im Vorjahr, nach Abzug der Uberwei-
sungen blieghen dem Bund 19% mehr. Sowohl di-
rekte (-+20v:%) als auch indirekte Steuern (+19%)
erzielten im IV, Quartal hohe Zuwachsraten. Von den
direkten Steusrn erbrachien Lohnsteuer {-27%)
wie gewinnabhéngige Steuern hohe Zuwachsraten
(Einkommensteuer +20%, Gewerbesteuer +171/2%,
Kdrperschaftsteuer --15'2%). Unter den indirekten
Steuern stieg vor allem das Umsatzsteueraufkommen
(+21%) auf Grund der lebhaften Nachfrage im
IV. Quartal kréftig. Die Zolleinnahmen sind infolge
des Interimsabkommens mit den Europdischen Ge-
meinschaften nur um 2% gestiegen.

Anfang 1973 traten weitreichende Steuerrsformen in
Kraft, die sich erstmals im Steueraufkommen vom
Februar auswirkien. Die Abgabenertrige lagen im
Februar brutto um 5% und netto infolge hoher Uber-
weisungen um 27%:% unter den Vorjahreswerten.
Die Mehrwertsteuer erbrachte Einnahmen von
136 Mrd. 8, obgleich im Februar keine Vorauszah-

92

lungen zu leisten waren; es handelt sich dabei pri-
méar um Eririge an Einfuhrumsatzsteuer, die jedoch
Uberwiegend von Unternehmern entrichiet und als
Vorsteuer wieder abgezogen werden wird. Die Lohn-
steusrzahlungen lagen auf Grund der Steusrsenkung
nur um 6Y2% hdher als im Vorjahr, aber auch die
gewinnabhangigen Steuern erbrachten geringere
Zuwachsraten.

Abgabeneriolg des Bundes

V. Qu. 1972 1973
Jénner Februar
Ver- Ver- Ver-
gnderung gnderung dnderung
gegen das gegen das gegen das
Yorjahr Yorjahr Vorjahr

Mrd. § in % Mrd. S in% Mrd § in %

Direkte Stevern 1404 +207 333 +35'4 38t + 30
Indirekie Stevern . 1832 +191 589 +137 358 —127
Abgaban, brutta 32'36 +198 921 +207 739 -~ 52
Abgaben, nefic 21 64 +188 487 +178 334 -277

Elwas schwicherer Aufirieb der Verbraucher-
preise

Der Preisauftrieb hat sich im IV, Quartal weltweit
verstirki: Rohwaren notierten auf den Weltmérkten
um ein Drittel héher als im Vorjahr, die Stahlexport-
preise zogen um ein Fiinftel an. In Osterreich kumu-
lierte sich der Auftrieb der Weltmarkipreise mit den
Preissteigerungstendenzen aus der Einfithrung des
Mehrwertsteuersystems. Die  GroBhandelspreise
waren im V. Quartal um 63%, die Verbraucher-
preise um 73% hdher als im Vorjahr. Der ,Mehr-
wertsteuersprung” im Janner lieB die GroBhandels-
preise (mit Mehrwertsteuer) um 54% und die Ver-
braucherpreise um 12% steigen,

Im Februar haben sich die Preise etwas beruhigt.
Die Mehrwertsteuerefiekte scheinen auszulaufen, im
Einzelhandel war die Zahl der Preissteigerungen viel
geringer als im Vormonat, vereinzelt wurden auch
zu hoch kalkulierte Preise zuriickgenommen. Die
Rohwarenpreise stabilisierten sich, doch 3Bt die
Entwicklung auf den Welimérkten fir die nachste
Zeit weitere Verteuerungen von Vormaterialien er-
warten.

Der GroBhandelspreisindex (ohne Mehrwertsteuer)
erhdhte sich von Janner auf Februar um 01% (ohne
Saisonprodukte um 03%), sein Vorjahrsabstand
vergréBerte sich von 82% auf 87%. Die Preisstei-
gerungen von Janner auf Februar betrafen Uberwie-
gend Agrarprodukie, deren Teuerungsrate gegen-
iber dem Varjahr sich von 13'2% auf 15% erhdhte.
Die Preise fiir Roh- und Halbwaren, die im Jénner
um fast 3% angezogen hatten, gingen im Februar
geringfligig zurick (gegen das Vorjahr +672%),
Fertigwaren verteuerten sich leicht,

Der Verbraucherpreisindex stieg von Jénner auf
Februar mit wie ohne Saisonprodukie um 0'4%, der
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Vorjahrsabstand sank leicht auf 8 0% (78%). Nah-
rungsmittel kosteten um 9%:% mehr als 1972: Sai-
sonprodukte waren um 11% teurer als im Vorjahr,
die Ubrigen Nahrungsmittel um 9% (im Februar zo-
gen vor allem die Preise fir Getranke und fir impor-
tierte Produkte fGhlbar an). Stark stiegen weiterhin
auch die Preise flir Dienstleistungen (14%:%) und
die Wohnungsmieten (+10%). Die Verteuerung von
industriellen und gewerblichen Erzeugnissen (+5%)
erstreckte sich vor allem auf Bekleidung und Leder-
waren {+7%), wahrend sich bei den ibrigen Pro-
dukien Preissteigerungen und -senkungen an-
nahernd die Waage hielten.

Die L ohnentwicklung war an der Jahreswende
1972/73 durch das Auslaufen der Lohnrunde und
eine riicklaufige Lohndrift gekennzeichnet Die Tarif-
abschlisse reichten — im Gegensatz zu jenen An-
fang 1971 — aus, den tempordren Vorsprung der
Effektivverdienste aufzuholen. Dementsprechend
wurden die Sonderzahlungen am Jahresende zwar
wieder liberproportional ausgeweitet, aber nicht
mehr so stark wie im Vorjahr.

Das Tariflohnniveau in der Privatwirischaft erhdhie
sich im V. Quartal um 1% (nach 4% im Vorquartal)
und ibertraf den Vorjahrsstand um 13% {ein-
schiieBlich Arbeitszeitverkiirzung 15'/2%). Die Tarif-
abschliisse beschriankten sich — abgesehen von
kleineren Gewerbegruppen -— auf die Nahrungs-
mittelbranchen und betrugen im Mittel 15%. Im Jan-
ner wurden die Mindestléhne der Handelsbedienste-
ten, die jahrlich Lohnverhandlungen flihren, um 10%
hinaufgesetzt; im Februar blieb das Tariflohnniveau
unverédndert, sein Vorjahrsabstand verringerte sich
auf 12Y2% (Industrie und Gewerbe +13%). Die
Gehaltssatze im offentlichen Dienst stiegen im De-
zember infolge der Einfihrung der Verwaltungs-
zutage um 5 Prozentpunkie und lagen zu Jahres-
beginn um 13% Uber dem Vorjahrsniveau.

Die Effektivverdienste in der Gesamtwirtschaft waren
im V. Quartal um 12% hdher als ein Jahr zuvor (in
der Privatwirtschaft allein diirfte die Zuwachsrate

Preise und Ldhne

Verbraucherprais= Mazsen. Monafs- Tarif-
index 66 ein- verdienste ichn
einschl, ohine kommen  der Industrie-  index &6
Saisonprodukie netto beschdftigten  Industrie-

brutto beschdftigte
Veréndarung gegen das Vorjahr in 94

1971 &7 +46 +145 +14 3 +11'3

1972 +63 +484 +123 +122 + ¥z

1972,1. Qu. 457 +57 + 99 + 77 + 319
i1 Qu +60 +61 +132 H19T + 767
n Qu. 463 +62 +140 +13'0 +12°6Y
IV Qu +73 +72 +127 +161 +132Y)

1973, Jannar 484 +80 +12'9

februer +890 +78

" Ohne Arbeifszeitverkiirzung

rund 13% betragen haben). Uberdurchschnitilich
stiegen die Verdienste in der Industrie (+16%, ohne
Sonderzahlungen +14%) und in der Bauwirtschaft
(+182%,). Die Lohndriff sank im V. Quartal in der
Privatwirtschaft auf /2%, war aber in der Industrie
und in der Bauwirtschaft mit 3% und 6% (auf Stun-
denbasis 1% und 3%) noch viel hdher {der Unter-
schied erkiart sich zum Teil aus vermehrten Uber-
stundenleistungen nach der Arbeitszeitverkiirzung).
Die Netto-Drift (berechnet auf Grund der Stunden-
lohnsatze der Industriearbeiter ohne Sonderzahlun-
gen) ist seit der Lohnrunde Mitte 1972 negativ
(Il Quartal —1%, V. Quartal —1/2%).

Prognose 1973

Die im Dezember ersiellte Wirtschaftsprognose fir
1973 wurde im Lichte der jlngsten Entwicklung in
einigen Ansatzen geringfilgig modifiziert, in den
Grundziigen jedoch beibehalten?).

Die prognostischen Uberlegungen Kniipfen, wie
schon an der Jahreswende hervorgehoben wurde, an
eine ungewdhnliche Konjunkturiage an: Die Ab-
schwéchung der europiischen Konjunktur im Jahr
1971 und im 1. Halbjahr 1972 lieB zwar die Zuwachs-
raten der &sterreichischen Exporte schrumpfen und
verschlechierte die Erwartungen der Unternehmer;
die konjunkturdampfenden Einflisse konrten aber
durch Auftragspolster und die anhaltend kréaftige
Inlandsnachfrage aufgefangen werden. Die Wachs-
tumsrate des Bruito-Nationalprodukies sank in dem
MaBe, wie die Kapazitdtsreserven ausgeschopft wur-
den, von 8% im Jahr 1970 auf 5Y2% im Jahr 1971
und erreichte im [ll. Quartal 1972 mit dem relativ
hohen Wert von 4%2% ihren Tiefpunkt (siehe Schau-
bild S. 97). Es kam zu einer stérkeren Differenzie-
rung der Konjunktur, die sich unter anderem in einer
gréferen Streuung des Branchenwachstums der In-
dustrie spiegelie?), nicht jedoch zu einer nennens-
werten Freiseizung von Kapazitdten fithrie, so daB
ein kumulativer kontraktiver ProzeB vermieden wer-
den konnie.

Bereits um die Mitte 1972 geriet Osterreich in den
Sog des neuen europiischen Konjunkiuraufschwun-
ges; im V. Quartal steigerten Sondereinfliisse das
Wachstum weit Gber die Rate, die auf Grund der
Konjunktureinfliisse zu erwarten gewesen wire. Die
weitere Beschleunigung des europdischen Wachs-
tums, die Notwendigkeit, die gelichteten Lager auf-

1y Konjunkturdiagnose und Auysblick auf 1973, Monats-
berichte des Usterreichischen Institutes flir Wirtschaftsfor-
schung, Jg. 1972, Heft 12, 8. 462 ff,

2} Die ungewogene Standardabweichung der [dhriichen
Zuwachsraten der 23 Industriezweige stieg von rund 51:2%
im Jahr 1971 auf 7Y2% im Jahr 1972
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zustocken, die anhaltende Anspannung des Arbeits-
marktes und die hohe Kapazitdtsauslasiung lassen
auch fir 1973 ein kraftiges Wachstum erwarten.

Dennoch ist die Prognose des Wachstumstempos
nach wie vor mit groBer Unsicherheit behaftet, weil
sich die Auswirkungen der zahireichen und z T.
tiefgreifenden wirtschaftspolitischen MaBnahmen nur
schwer beurteilen lassen. Wieviel Konsumgiiterkéufe
im V. Quartal! vorgezogen wurden und daher im
I. Quartal 1973 fehlen werden, ist erst teilweise be-
kannt; Gber den EinfluB von Vorkdufen und Mehr-
wertsteuer auf die Investitionen fehlen noch Infor-
mationen; das Wachstum der Staatselnnahmen und
damit der Entzugseffekt der dffentlichen Hand ist
wegen der Umsatzsteuerreform besonders schwer zu
schétzen; Regierung und Sozialpartner werden noch
im Frithjahr {iber den weiteren Verlauf der Stabili-
sierungspolitik zu enischeiden haben. Nicht zuletzt
wurde die Dollar-Krise durch die jingsten MaBnah-
men zwar entscharft, doch werden dadurch die Pro-
bieme, die sich aus dem Fehlen eines internationalen
Reservemediums und aus der hohen kurzfristigen
Dollar-Verschuldung der USA ergeben, nur um so
deutlicher sichtbar.

Nach Abwiagen der verschiedenen Einfliisse ist zu
erwarten, daB 1973 die Inlandsnachfrage {Ausfille
im [. Quartal, Umstellungen nach der Einfiihrung der
Mehrweristeuer) etwas schwicher und die Aus-
landsnachfrage eiwas stirker steigen wird als 1972
Beide Nachfragestréme zusammen werden die Wirt-
schaft real um etwa 51:% wachsen lassen, etwa
gleich rasch wie 1971 oder in den ersten drei Quar-
talen 1972. Im Laufe des Jahres wird sich das Wachs-
tum  voraussichtlich leicht beschleunigen; im
IV. Quartai wird es jedoch nicht nur im Vergleich
zum IV. Quartal 1972, sondern auch saisonbedingt
abnehmen, weil wegen Senkung der [nvestitions-
steuer und der zuséizlichen Investitionsforderung
Kaufe von Investitionsgiitern in das |, Quartal 1874
verschoben werden diiriten.

Hochkonjunktur wird anhalten

Die neus Wachstumsprognose ist um einen halben
Prozentpunkt hoher als die alte vom Dezember 1972
{5%), hauptsfchlich weil die heimische Endnach-
frage etwas glnstiger eingeschatzt wird.

Nach wie vor wird mit einem Wachstum des pri-
vaten Konsums von real etwa 5% gerechnet.
Zwar wird die private Lohn- und Gehaltssumme
etwas starker steigen (nominell +13Y:%) als laut
Dezemberprognose, weil der Gastarbeiterzustrom
vermutiich anhalten und dadurch die Beschéaftigung
um schatzungsweise 2V1% zunahmen wird (um einen
halben Prozentpunkt starker, als im Dezember ange-

24

nommen wurde). Fiir die Beibehaltung der bisheri-
gen Konsumproghose sprechen jedoch die umfang-
reichen Vorkdufe von dauerhaften Konsumgitern
und Personenkraftwagen im |V. Quartal 1972, die das
Sachvermégen der Konsumenten kraftig erh&hten
und ihr Netto-Geldvermdgen verringerten. Die Spar-
einlagen wuchsen 1972 um 2V Mrd. S langsamer
als 1971 {rund 1% des nominellen privaten Konsums),
und die Verschuldung der Haushalte diirfte kréftig
zugenommen haben?). 1973 ist daher eine Auifillung
der Geldvermdgenshestdnde zu erwarten, zumal
zahlreiche Haushalte in den leizten Wochen 1972
steuerbeglinstigie Sparverirdge mit Bausparkassen
und Versicherungen eingegangen sind, die sie zu
hohen regelmaBigen Sparleistungen verpflichten.
Auch ist ein langsameres Wachstum der Konsum-
kredite sowohl von der Nachfrageseite {Konsolidie-
rung) als von der Angebotsseite (Kreditrestriktionen)
ZU erwarien,

Vonden fnvestitionen wurde die Wachstums-
rate der Ausriistungen (5%) unveréndert gelassen,
die der Bauten auf 7% hinaufgesetzt. Schon im
Dezember wurde angenommen, daB es dank dem
groBen Auftragsiiberhang zumindest in den ersten
drei Quartalen nicht an Auftrigen mangeln werde
und die Bauleistungen in erster Linie von der Kapa-
zitdt begrenzt werden. DPas gute Bauwetter im
[. Quartal und der voraussichtlich etwas stérkere
Zuystrom von Arbeitskréfien erlaubte nunmehr, den
Kapazitdtszuwachs etwas hobher zu schatzen. Ein
noch rascheres Wachstum ist wenig wahrscheinlich,
weil die Baulatigkeit insbesondere im V. Quartal
1972 auf Drangen der Bauherren stark forciert und
durch das anormal gute Wetter begiinstigt wurde.

Nennenswert schwécher, als bisher angenommen
wurde, werden die Lagerinvestitionen aus-
fallen. 1972 kam es wegen der starken Vorkaufe zu
einem Lagerabbau von etwa einem halben Prozent
des verfigbaren Giter- und Leistungsveolumens,
nachdem die Vorrdte in den Jahren vorher eher
rascher wuchsen, als zu erwarten war. Die Anspan-
nung der Kapazititen und die finanziellen Restrik-
ticnen werden es 1873 nicht erlauben, Lager im
gewiinschten Umfang aufzubauen. Lagerinvestitionen
in Héhe von weniger als 1% des verfiigharen Giiter-
und Leistungsvolumens (wie jetzt angenommen
wird), gleichen den Abbau im Vorjahr nur knapp aus
und sind als Untergrenze anzusehen; wenn es Kapa-
zitdten und Kreditpolitik zulassen, kdnnten die Lager
starker aufgestockt werden.

Insgesamt wird die Inlandsnachfrage real
um 6%2% wachsen, etwa gleich rasch wie 1972. Die

Iy Die nach Kreditnehmern gegllederte Kreditstatistik fiir
das 2. Halbjahr 1972 liegt noch nicht vor. Sie wird nach
Erscheinen in den Monatsberichten besprochen werden
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Wachstumsrate des Brutto-Nationalproduktes wird
hingegen mit 5%2% um fast einen Prozentpunkt hin-
ter der des Vorjahres zuriickbleiben, weil (im Gegen-
satz zum Vorjahr) die realen Importe starker steigen
werden als die realen Exporte von Giitern und Lei-
stungen.

Das Wachstum der Warenexporte ({(nominell
+142%, real -+11%) wird trotz der leichten Auf-
wertung des Schilling hodher eingeschétzt als im
Herbst. MaBgebend dafiir ist die bessere Einschét-
zung der europdischen Konjunktur: Die jingsien Pro-
gnosen nehmen flir das reale Wachstum in Deutsch-
land, Frankreich und Grofbritannien um gut ein hal-
bes Prozent mehr an als im Herbst, nach Schéatzun-
gen der OECD werden die dsterreichischen Export-
markte real um 12'2% expandieren. Die Exportauf-
trage waren nach der Jannererhebung des Konjunk-
turtestes giinstiger als 1872

Marktanteilveriuste dirften eher auf Lieferschwierig-
keiten als auf eine Verschlechterung der Konkurrenz-
fahigkeit zurlickgehen: Die Osterreichischen Arbeits-
kosten sind dank dem stirkeren Produktionsanstieg
1972 enigegen den bisherigen Vorstellungen?) sogar
etwas langsamer gestiegen als in den OECD-Staaten;
die De-facto-Aufwertung des Schilling dirfte aller-
dings den Konkurrenzvorsprung aus dem letzten
Drittel der sechziger Jahre geschmalert haben,

Die Zuwachsraie der Warenimporte (nomineil
+16%) wurde angesichts der kraftigen Nachirage
und der leichten Aufwertung des Schilling beibehal-

Entwicklung wichtiger volkswirtschaftlicher Globalgrofen

1972 1972 1973
LA Qu . Qu.
Reale Yerdnderung gegen das Verjahr in %%

Nachfrage
Privaier Kansum .. . . 73 65 92 5
Oifentlicher Konsum . ... . 60 61 57 4
Brutio-Invesfitionen .. .. 14 80 199 é
Loger, Mrd 5 Preise 1964 . .... —147 +0'43 —iep 23
Inlandsnachfrege &7 51 10'7 &%
Exportei w § ... . 103 77 185 10'fa
importe i. w. 5. . . 12 65 2% 1 13
Produktion
Industrie . 72 58 08 [
Gewerbe | 65 58 83 3
Baugewerhe . . 104 4 127 7
Elektrizitit-, Gas-, Wasser-
wirtschaft .. 38 20 92 10
Verkehr A 60 53 7% 5
Handel ... ., 75 49 92 5
Offenilicher Dienst 40 41 37 4
Sonstige Dienstleistungen ..., 39 35 50 5
Brutie-Nationalprodukt ohne
Land- u. Forstwirtschaft 68 50 91 52
Land- v Forstwirtschaft ...... o5 —18 37 5
Brytto-MNatienalprodukt . . &4 5’5 8'8s 51

1} Die jlngste Wahrungskrise und die Folgen fir Oster-
reich, Monatsberichte des Usterreichischen Institutes fir
Wirtschaftsforschung, Jg 1973, Heft 2, 8. 46

Kriftige Steigerung der gesamiwirtschafilichen Produktivitit
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') Brutto-Nationalproduk} je Erwerbsiatigenstunde

ten, obwohl das Niveau der Importe 1972 die Erwar-
tungen ibertraf Infolge der Aufwertung werden die
Imporipreise etwas langsamer und die realen Im-
porte etwas rascher zunehmen, als im Dezember
angenommen wurde,

Steilerer Trend des Kapazitatswachstums

Das -— verglichen mit der Dezemberprognose —
etwas raschere Wachstum der gesamtwirtschafi-
lichen Nachfrage wird die konjunkturellen Spannun-
gen nicht verstarken, weil auch mit einem etwas
rascheren Kapazitifswachstum gerechnet werden
kann. Die Revision der volkswirtschaftlichen Gesami-
rechnung fir 1971 und die vorlaufige Jahresrechnung
fir 1972 ergaben Wachstumsraten des realen Brutio-
Nationalproduktes (5%2% und 8/2%), die iber den
bisher ermittelten Werten liegen; die gesamtwiri-
schaftliche Stundenproduktivitat ist nach den jiing-
sten Schatzungen in der letzten Konjunkturwelle um
rund 6% pro Jahr gewachsen. Die Beschleunigung
geht zumindest im Bereich der Industrie — die dies-
mal starker denn je Konjunkturmotor war — teils
auf bessere Kapazitdtsauslastung, teils auf einen
durch den Nachfragedruck ausgeldsten rascheren
Strukiurwandel, teils auf die hohen Investitionen der
letzten Jahre zuriick. 1973 kann mit einem Anhalten
dieses steileren Trends gerechnet werden. Im Inve-
stitionstest vom Herbst 1972 rechnete die Industrie
fitr 1973 mit einer Ausweitung der Kapazitdten um
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5%"), wobei erfahrungsgeméas die erste Kapazitits-
schitzung der Unternshmer bei guter Konjunktur
um 1 bis 12 Prozentpunkte zu niedrig ist.

Geht man fir 1973 von einem konstanten Arbeits-
volumen aus (der geringe Zuwachs an Erwerbs-
tétigen wird durch einen legichten Riickgang der
Arbeitszeit kompensiert), dann miiBte ein Wachstum
der gesamtwirtschaftlichen Stundenproduktivitat um
rund 6% eine gleich hohe Wachstumsrate des
Brutto-Nationalproduktes erméglichen. Die Prognose
eines 5v:%igen Wachstums impliziert daher eine
geringfiigige Entspannung der Konjunktur {vergli-
chen mit 1972), die allerdings kaum ins Gewicht fal-
len dilrfte: Erstens variierte die Kapazitatsauslastung
1972 sehr stark zwischen dem eher schwachen
Il. und IIl. Quartal und dem stark ({berhitzten
IV, Quartal; zweitens diirfte die Beruhigung 1973 in
erster Linie die Investitionsgiiterindustrie betreffen,

1 K. Aiginger, K. Musif, R. Sladky, Ergebnisse des Investi-
tionstestes vom Herbst 1972, Monatsberichte des Osterrei-
chischen Institules fir Wirtschafisforschung, Jg. 1873,
Heft 1, 8. 27

in der die Kapazitdtsanspannung vor allem in der
Héhe der Auftragsbestinde und in der LAnge der
Lieferfristen zum Ausdruck kormmt.

Die Prognose einer 7%2%igen Steigerung der Ver-
braucherpreise im Jahr 1973 wurde zunichst
nicht gedndert. Dafilr sprach, dal die Kapazitits-
anspannung etwa gleich wie im Dezember einge-
schatzt wird. Andererseits hat sich die europaische
Konjunktur starker belebt, und die Inflationsraten
der wichtigen Handelspartner (kein EWG-Land unier
6%, Bundesrepublik Deutschland 6% bis 7%) wer-
den héher sein, als urspriinglich angenommen wurde.
Berlicksichtigt man, daB der Vorjahrsabstand der
Verbraucherpreise im 1. Halbjahr wahrscheinlich
nicht unter 7'/2% sinken wird und daB die Lohnrunde
im 2. Halbjahr zusatzliche Aufiriebstendenzen aus-
lésen wird, so erscheint die Jahresprognose von
71:% eher als eine Untergrenze. Sie beruht ins-
besondere auf der Annahme, daB die Stabilisierungs-
maBnahmen im 2. Halbjahr in ausreichendem MaBe
fortgefihrt werden und daB auBenwirtschaiftliche
Inflationstendenzen durch eine entsprechende Kurs-
bildung des Schilling zuséatzlich neutralisiert werden.
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