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B WIFO

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom September 2017 zeigen optimistische Konjunktur-
einschatzungen der 0osterreichischen Unternehmen, die auch fir die nachsten Monate mit einer
Fortsetzung der dynamischen Konjunktur rechnen. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fur die
Gesamtwirtschaft erreicht (unter Ausschaltung saisonal bedingter Schwankungen) einen Wert von +19,6
Punkten und liegt damit 1,1 Punkte Uber dem Vormonatsergebnis. Damit bleiben die Konjunktur-
beurteilungen der osterreichischen Unternehmen weiterhin im Bereich von Hoéchstwerten. In der
Bauwirtschaft steigt der Index um 0,8 Punkte und zeigt mit +24,6 Punkten wie in den letzten Monaten sehr
gute Konjunktureinschatzungen. In der Sachgutererzeugung gewinnt der Index 1,1 Punkte und notiert mit
17,5 Punkten im Bereich von Hochstwerten. Auch in den Dienstleistungsbranchen kann der Index
dazugewinnen (plus 0,9 Punkte) und signalisiert mit 19,8 Punkten sehr gute Konjunktureinschatzungen.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen verbessert sich im September 2017 (plus 1,0 Punkte).
Mit 15,2 Punkten notiert er wieder tUber den Werten des Frihjahrs. Die Mehrzahl der Unternehmen
erwartet auch fir die kommenden Monate eine Fortsetzung der glnstigen Konjunkturdynamik. Dieses
Ergebnis zeigt sich tber die Branchen hinweg. In den Dienstleistungsbranchen bleibt der Index nahezu
unverandert (plus 0,2 Punkte). Der Indexwert von +15,8 Punkten signalisiert per Saldo aber weiterhin sehr
zuversichtliche Konjunkturerwartungen. In der Sachgltererzeugung gewinnt der Erwartungsindex 1,4
Punkte hinzu und notiert mit +14,5 Punkten im Bereich sehr optimistischer Konjunkturerwartungen. Auch in

der Bauwirtschaft zeigt sich beim Erwartungsindex ein Zugewinn (plus 1,3 Punkte). Der Indexwert klettert
mit 14,0 Punkten auf Werte, die zuletzt im August 2008 erreicht wurden.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Osterreichischen Sachgutererzeugung fallen die Konjunktureinschatzungen der Unternehmen im
September wieder besser aus als im Vormonat (plus 1,4 Punkte). Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen zeigt mit einem Wert von +17,5 Punkten fur die Branche uberdurchschnittiche
Konjunkturbeurteilungen. Der Zugewinn ist insbesondere auf die Einschatzungen zur Produktionstatigkeit
zurickzufuhren. Die Auftragslage ist trotz eines leichten Rickgangs (-2% gegenluber August) weiter auf
hohem Niveau: Rund 82% der Unternehmen melden im August zumindest ausreichende Auftrags-
bestande. Die Einschatzungen zu den Auslandsauftragsbestanden haben sich im September weiterhin
verbessert und bleiben deutlich im Gberdurchschnittichen Bereich.

Auch die Konjunkturerwartungen haben sich im September gegentiber dem Vormonat verbessert (plus
1,7 Punkte). Der Index der unternehmerischen Erwartungen notiert mit einem Wert von +14,5 Punkten
weiter im Uberdurchschnittichen Bereich. Die Unternehmen haben per Saldo optimistischere Produktions-
einschatzungen fur die nachsten drei Monate und auch die Erwartungen zur Geschaftslage in 6
Monaten sind nach wie vor sehr optimistisch. Die Unternehmen erwarten in den kommenden Monaten
per Saldo weiterhin ein leichtes Beschaftigungswachstum.

Ein insgesamt recht einheitliches Bild zeigen die einzelnen Segmente der Sachgitererzeugung. In den
Vorproduktbranchen konnte der Index der aktuellen Lagebeurteilungen zulegen und notiert auf
Uberdurchschnittichem Niveau (+21,4 Punkte). Auch in den Konsumguter- und den Investitionsguter-
branchen signalisieren die Lageindizes weiter sehr gute Konjunkturbeurteilungen (+9,8 bzw. +18,3 Punkte).
In den Vorproduktbranchen notiert der Index der unternehmerischen Erwartungen mit einem Wert von
+17,1 Punkten auf sehr optimistschem Niveau, ebenso wie der Erwartungsindex fur die Investitions-
guterbranche (+18,3 Punkte). Nur in den Konsumguterbranchen erwarten die Unternehmen eine etwas
weniger dynamische Konjunkturentwicklung (Indexwert: +5,9 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte uber O zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter O zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Vorprodukte

Im Bereich der Vorprodukte legt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im September weiter zu (plus
5,4 Punkte) und befindet sich mit einem Wert von +21,8 Punkten im Bereich sehr positiver Konjunkturbeur-
teilungen. Der Zugewinn ist vor allem auf den per Saldo deutlichen Anstieg der gemeldeten Produktions-
tatigkeit zurickzufuhren. Die Einschatzung der Auftragsbestande insgesamt hat sich ebenfalls verbessert:
Rund 83% der Unternehmen melden zumindest ausreichende Auftragsbestande (August: 82%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen gewinnt im September 3,7 Punkte und befindet sich mit
einem Wert von +17,1 Punkten in einem fir die Branche sehr optimistischen Bereich. Die Mehrheit der
Unternehmen geht weiterhin von einer zunehmenden Produktionstétigkeit sowie von einer Ausweitung
der Beschéaftigung in den nachsten Monaten aus. Auch die Geschéaftslageerwartungen in 6 Monaten
fallen nach wie vor sehr dynamisch aus. Dariber hinaus erwarten die Unternehmen fur die né&chsten
Monate per Saldo weiterhin leicht steigende Verkaufspreise.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen

0P 301P
20 1P 20 1P
101P 101P
0P 0IP
-101P
-10IP

20 IP
20 IP 30P
30 IP 40 1P
-401P | -50 IP
501P b -60 IP

N (32} < [Te] © ~ N (32} < n © ~

- — i — - - — — - — - -

o o o o o o o o o o o o

N N N N N N N N N N N N

Q. [oX o o o o [oR o [=X o Q. (=R

[} [} [ [ [ [ (9] [7) [0) Q [] [}

n (] (] ] n ()] (] (%] (%] %] ] n

Nicht saisonbereinigt

Saisonbereinigt Nicht saisonbereinigt Saisonbereinigt

Vorprodukte: Mahl- und Schalmihlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Texfiveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne Md&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Korperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne Investitionsguter),
Elektroindustrie (ohne Investitionsgiter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im Investitionsguterbereich bleibt der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im September nahezu
unverandert zum Vormonat (minus 0,2 Punkte) und notiert mit +18,3 Punkten weiterhin auf hohem
Niveau. Die Unternehmen melden per Saldo weiterhin eine Uberdurchschnittiche Produktionstatigkeit.
Die Einschatzung der Auslandsauftragsbestdnde hat sich gegeniber August leicht verbessert. Die
Einschatzung der Auftragslage (gesamt) zeigt einen leichten Rickgang (minus 2%), allerdings berichten
rund 83% der Unternehmen von ausreichenden Auftragsbestédnden (langjahriger Durchschnitt: 72%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verbessert sich gegeniilber dem Vormonat (plus 6,1
Punkte) und notiert mit +18,3 Punkten wieder im deutlich Uberdurchschnittichen Niveau. Der Anstieg ist
im wesentlichen auf die per Saldo merklich optimistischeren Produktionserwartungen und Geschaftslage-
erwartungen zurickzufihren. Auch die per Saldo weiterhin optimistischen Beschéaftigungserwartungen
lassen ein Anhalten der positiven Konjunkturdynamik in den Investitionsgtterbranchen erwarten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Investitionsguter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behélter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fur Luft- und

StraRenfahrzeuge und Haushaltsgeréate), Buromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Gerate und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffbau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumgiiterbranche hat im September an Dynamik
verloren (minus 3,3 Punkte), notiert aber mit einem Wert von +9,8 Punkten weiterhin auf einem fir die
Branche uberdurchschnittichen Niveau. Die Veranderung zum Vormonat zeigt sich vor allem bei der
Einschatzung der Auftragsbestande: Rund 78% der Unternehmen melden zumindest ausreichende
Auftragsbestande (August: 85%). Allerdings zeigen die Auslandsauftragsbestande per Saldo einen
leichten Anstieg und die Produktionseinschatzungen bleiben solide im positiven Bereich.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen in der Konsumguterbranche zeigt im September
einen deutlichen Rickgang (minus 6,7 Punkte) und liegt mit +5,9 Punkten merklich unter den Werten der
Vormonate. Der Riickgang ist im Wesentlichen auf die per Saldo weniger optimistischeren Erwartungen
bezlglich der Produktion in den nachsten drei Monaten und der Geschéaftslageerwartungen zurick-
zufihren. Im Gegensatz zu den Vormonaten erwarten die Unternehmen (per Saldo) auch nicht mehr,

dass die Beschaftigung steigen wird. Dies lasst fur die Konsumgiterbranchen eine Normalisierung der
Konjunktur auf hohem Niveau erwarten.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerate, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Gerate, fotografische Gerate, Uhren, Motor- und Fahrréder, M6bel, Juwelen,
Musikinstrumente (Gebrauchsgiter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Korperpflegemittel,
Sportgerate, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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BAUWIRTSCHAFT

Nach der Verschlechterung im August haben sich die Konjunktureinschatzungen der Osterreichischen
Bauunternehmen im September wieder stabilisiert. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen stieg
geringfligig um 0,8 Punkte und liegt nun bei einem Wert von 24,6 Punkten. Im Wesentlichen bleibt das seit
Jahresbeginn anhaltend positive Konjunkturbild bestehen, was durch das weiterhin hohe Niveau des
Lageindex unterstrichen wird. Auch im Detail zeigt sich die Lage im Bauwesen als aulerst stabil: Die
Einschatzung zur Bautatigkeit in den letzten drei Monaten wirkte einem Teil der Verluste des Vormonats
entgegen und stieg von 13 auf 17 Punkte. Der Anteil der Unternehmen, welche von zumindest
ausreichenden Auftragsbestanden berichten, halt aktuell bei 82% und liegt damit bereits seit
Jahresbeginn Uber der 80%-Marke. Auch der Anteil an Unternehmen, welche von keinen
Produktionshemmnissen berichten, stabilisierte sich nach den Verlusten im August und stieg um 4
Prozentpunkte von 47% auf 51%. In der Tendenz nimmt der Mangel an Arbeitskraften als wichtigstes
Produktionshemmnis weiter zu (von 25 auf 27%), wogegen ein Mangel an Auftragen (von 11 auf 10%)
und die Witterung (von 9 auf 6%)diesbezliglich etwas an Bedeutung verloren haben.

Bei den unternehmerischen Erwartungen fiur die kommenden Monate verbesserten sich die
Einschatzungen gegeniber August im September nochmals. Der Index stieg um 1,7 Punkte von 12,3 auf
14,0 (Saldo), wodurch sich die Licke zwischen Lagebeurteilungen und Erwartungen langsam aber
kontinuierlich reduziert. Die aktuelle Verbesserung des Index geht wiederum auf einen Anstieg bei der
Einschatzung der Beschaftigung in den kommenden 3 Monaten zuriick. Diese stieg per Saldo von 10 auf
12 Punkte. Im September des Vorjahres lag der Wert noch bei -4 Punkten. Auch die Preiserwartungen
stiegen gegeniber August nochmal geringfligig. Der Anteil der Unternehmen, welche von steigenden

Preisen in den kommenden 3 Monaten ausgeht, Giberwiegt die negativen Preiserwartungen im Saldo mit
16 Punkten (August: 15 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschatzung an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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DIENSTLEISTUNGEN

Im Dienstleistungssektor bleiben die Konjunktureinschatzungen im September weiterhin auf hohem
Niveau. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen, der die rezente Entwicklung und die Ist-Situation
zusammenfasst, erhohte sich im Vergleich zum Vormonat leicht (plus 0,9 Punkte) und liegt nun auf einem
Wert von +19,8 Punkten. Damit liegt der Lageindex der Dienstleistungen weiterhin deutlich Gber dem
langfristigen Durchschnitt von +6,7 Punkten (gemessen seit J&nner 2000). Die Dienstleistungsunternehmen
schatzen die derzeitige Geschéaftslage per Saldo etwas optimistischer als im Vormonat ein und auch die
Auftragsbiicher bleiben gut gefillt. 83% der befragten Unternehmen melden ausreichende oder mehr
als ausreichende Auftragsbestande. Auch die Meldungen zur Beschaftigungsentwicklung bleiben per
Saldo im langjahrigen Vergleich auf deutlich tberdurchschnittichem Niveau.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den Konjunkturausblick der Unternehmen wiedergibt,
bleibt im September quasi unverandert (plus 0,2 Punkte) auf einem Stand von +15,8 Punkten und liegt
damit weiterhin deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt. Der Anstieg ist vor allem auf per Saldo
optimistischere Erwartungen bezuglich der Entwicklung der Geschaftslage und der Nachfrage
zurtickzufuihren. Auch die Beschéaftigungserwartungen bleiben per Saldo deutlich im positiven Bereich.
Betrachtet man die einzelnen Segmente des Dienstleistungssektors, so zeigt sich im September ein recht
homogenes Bild. Die Einschatzungen der Unternehmen in den meisten Sektoren zeigen stabile
Konjunkturbeurteilungen auf hohem Niveau. Vor allem im EDV-Sektor und in den freiberuflichen
wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen sind die Unternehmen sehr optimistisch. Einzig im
Transportwesen sind die Einschatzung skeptischer ausgefallen, wobei aber der Erwartungsindex weiterhin
deutlich positiv bleibt. Somit bleibt die konjunkturelle Einsch&tzung im Dienstleistungssektor optimistisch.
Die Unternehmen erwarten fur die ndchsten Monate eine Fortsetzung des positiven Konjunkturverlaufs.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jiingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Zusammenfassung der von den Unternehmen fiir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-P) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Median der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die Einschatzung der konjunkturellen Lage des Bereichs Verkehr hat sich im September im Vergleich zum
Vormonat deutlich abgeschwéacht (minus 7,9 Punkte). Der Index der aktuellen Lage liegt mit 13,9 Punkten
aber noch deutlich Uber dem langfristigen Durchschnitt. Die Rickgénge sind auf die per Saldo weniger
optimistische Einschatzung der aktuellen Geschéaftslage und der Nachfrage zurtickzufihren. Jedoch
schatzen rund 79% der Transportunternehmen ihre Auftragsbestande als ausreichend oder mehr als
ausreichend ein (Vormonat: 77%).

Die Ausblicke auf die kommenden Monate haben sich im September positiv entwickelt. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen stieg deutlich (plus 4,0 Punkte) auf einen Stand von +11,3 Punkten. Der
Anstieg wird vor allem durch eine per Saldo positivere Einschatzung der Nachfrage in den kommenden
Monaten getrieben. Die Unternehmen schatzen auch die Geschaftslage in 6 Monaten, und die
zukinftige Beschaftigungsentwicklung etwas optimistischer ein als noch im Vormonat. Die Erwartungen

sind im positiven Bereich und lassen fur die nachsten Monate fur die Transportbranche eine solide
Konjunkturentwicklung erwarten.
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Beherbergung und Gastronomie

Die Konjunktureinschatzungen im Bereich Beherbergung und Gastronomie sind im September
optimistischer als im Vormonat (plus 3,5 Punkte) und der Index der aktuellen Lagebeurteilung notiert mit
+9,8 Punkten deutlich im positiven Bereich. Per Saldo zeigen sich bei der Einschatzung der Nachfrage
und der Geschaftslage Zuwachse gegeniber dem Vormonat. Auch die Auftragslage (Buchungen) fallt
etwas positiver aus. Die Buchungsbestande der meldenden Unternehmen werden von 64% als zumindest
ausreichend erachtet (minus 4%). Die Beschaftigung entwickelte sich per Saldo stabil. Etwas mehr
Unternehmen meldeten, dass sie in den vergangen drei Monaten mehr Mitarbeiter eingestellt haben als
freisetzten mussten.

Der Optimismus beziglich des Ausblicks auf die kommenden Monate hat im September ein wenig
abgenommen. Mit einem Stand von +5,0 Punkten deutet der Index der unternehmerischen Erwartungen
auf eine geringere Dynamik in den nachsten Monaten hin - minus 1,9 Punkte gegentiber dem Vormonat.
Dieser Rickgang fult vor allem auf eine weniger optimistische Einschatzungen der zukinftigen

Nachfrage. Dazu passend melden die Unternehmen per Saldo eine stagnierende Beschaftigungs-
erwartung.
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EDV

Die Unternehmen im EDV-Sektor schatzen die Konjunktur weiter sehr gut ein. Der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen bleibt im September unverandert zum Vormonat und liegt bei einem Wert von +38,9
Punkten. Damit Uberwiegen die positiven Lageeinschatzungen weiterhin sehr stark. Die einzelnen
Konjunkturindikatoren bestatigen dieses positive Bild. Die aktuelle Geschéaftslage und die Einschatzung
der aktuellen Nachfrage bleibt per Saldo solide auf hohem Niveau. Der Anteil der Unternehmen, welche
die Auftragslage als ausreichend bzw. mehr als ausreichend einschatzen, stieg um sechs Prozentpunkte
auf 89%.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen hat sich im September im Vergleich zum Vormonat
positiv entwickelt (plus 0,8 Punkte) und liegt mit +34,4 Punkten weiterhin in sehr zuversichtlichen
Bereichen. Diese Entwicklung ist durch eine per Saldo positivere Einschatzung der zuklUnftigen
Geschaftslage getrieben, die allerdings nicht mit einem &aquivalenten Anstieg der erwarteten

Entwicklung der Nachfrage Hand in Hand geht. Die Unternehmen erwarten per Saldo weiterhin eine sehr
solide Entwicklung der Beschaftigung.
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Im Bereich der freien Dienstleistungen hat der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im September stark
zugelegt (plus 5,2 Punkte) und bestatigt mit einem Stand von +19,9 Punkten die Uberdurchschnittliche
Entwicklung des letzten Halbjahres. Betrachtet man die einzelnen Komponenten des Index, so zeigt sich
per Saldo ein Anstieg der Einschatzung der Nachfrage und der aktuellen Geschéaftslage. Die
Auftragslage wird von 89% der befragten Unternehmen als zumindest ausreichend bezeichnet
(Vormonat: 86%). Auch meldeten deutlich mehr Unternehmen eine positive Beschaftigungsentwicklung
als eine negative.

Die positiven Einschatzungen der aktuellen Lage werden durch den optimistischen Index der
unternehmerischen Erwartungen komplementiert. Der Index legte im Vergleich zum Vormonat zu (plus
1,0 Punkte) und liegt mit einem Stand von +14,5 Punkten weiterhin auf Gberdurchschnittich hohem

Niveau. Sowohl die Erwartungen beziglich der zukinftigen Geschéaftslage als auch jene uUber die
Entwicklung der Nachfrage bleiben sehr positiv.
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Andere Dienstleistungen

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen® blieb im
September nahezu unverandert (minus 0,3 Punkte) und erreicht einen Stand von 23,3 Punkte. Dies zeigt
sich auch bei den einzelnen Indikatoren. Die Einschatzung der Geschéaftslage und der Nachfrage
bleiben per Saldo auf hohem Niveau und haben sich im Vergleich zum Vormonat positiv entwickelt.
Auch der Anteil jener befragten Unternehmen, die ihre Auftragslage als ausreichend oder mehr als
ausreichend einschatzen, liegt mit 83% auf sehr hohem Niveau.

Der Ausblick auf die kommenden Monate verlor im September etwas an Dynamik. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen stieg auf einen Stand von +21,5 Punkten (minus 2,5 Punkte im Vergleich
zum Vormonat). Jedoch bleibt der Index in einer langerfristigen Betrachtung in der unmittelbaren Nahe
von Hochstwerten. Im einzelnen betrachtet fallen die Erwartungen der Unternehmen hinsichtlich der
kunftigen Entwicklung der Geschaftslage und der Nachfrage per Saldo weiterhin tberdurchschnittlich

aus, auch die Beschéaftigungserwartungen bleiben per Saldo trotz eines leichten Riickgangs deutlich im
optimistischen Bereich.
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Fiim- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen, Grundsticks-

und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter, Sicherheitsdienste,
Gebaudebetreuung etc.
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