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. OSTERREICH
" Nationalbank: Als eines der erfreulichsten
Merkmale der in die letzte Berichtsperiode fallen-

den Freignisse muB die Aufhebung der Finanz-

kontrolle durch den Vilkerbund bezeichnet werden.
Obwoh! sich daraus kejne unmittelbaren in Ziffern
ausdriickbare Folgen ergeben, so ist doch das
damit durch das Ausland bekundete Vertrauen in
die wirttschaftliche Weiterentwicklung Osterreichs
fiir den kiinftigen Aufstieg der ®8sterreichischen
Wirtschaft von groBer Bedeutung,

. Die Gesamtzirkulation, bestehend aus Noten-
umlauf und Giroverbindlichkeiten, hat bis Mitte
Oktober um 44 Millionen Schilling abgenommen.
Diese Abnahme iibersteigt das saisoniibliche Aus-
maB. Auch die Zunahme des Notenumlaufes um
11 Millionen Schilling bleibt, wie aus dem Sinken
der saisonbereinigten Indexziffer (1923 bis 1932
=100) von 111 auf 110 hervorgeht, hinter dem
zu erwartenden AusmaB zuriick. Das Wechsel-

 portefenille ist weiterhin um 3 Millionen Schilling

gesunken. Die valutarische Deckung ist um 17 Mil-
lionen Schilling zuriickgegangen, wodurch sich das
Deckungsverhiltnis von 31% auf 30-7% unbedeu-
tend verringert hat. '

Die dsterreichische Wihrung ist durch die Ab-
wertungen nicht erschiittert worden. Die Nofierung
des dsterreichischen Schilling in Ziirich hat gleich
nach der Abwertung des Schweizer Franken zu
steigen begonnen und paBt sich der neuen Paritit
langsam an. Die Griinde, die Osterreich ver-
anlassen, dem ‘Beispiel der Goldblockiander
nicht zu folgen, sind in den Erklarungen des
Finanzministers und des Prisidenten der National-
bank eindeutig und klar formuliert worden. Auch
das neue Gesetz iiber die Bestimmung des Gold-
preises, der nunmehr von der Nationalbank im
Einvernehmen mit dem Finanzministerium in einer
Weise festgesetzt werden soll, die eine moglichst
genaue Ermittlung gewihrleistet, bringt die feste
Absicht, an der Stabilitit der Wahrung festzuhal-
ten, dentlich zum Ausdruck. In der Bewertung der
Goldbestédnde und Goldforderungen der National-
bank, wie sie in den Wochenausweisen erscheinen,
wird bis Zum JahresschluB weiterhin ein Wert von
1S ==0-16768 Gramm Feingold zugrunde gelegt.

. - Kapitalmarkt: Die Entwicklung auf den inter-
nationalen Kapitalmirkten stand in der zweiten
Iilfte dieser Berichtsperiode fast véllig unter dem
EinfluB der durch die Linder des ehemaligen Gold-
blockes vorgenommenen Abwertung ihrer Wahrun-
gen. Nach Aufhebung der Bérsensperre haben be-

~ sonders in Frankreich, in Holland und in der

Schweiz die Aktienkurse kriftige Steigerungen er-
fahren. Diese Kursangleichung kam durchaus er-
wartet, da sie eine notwendige Folge der nach der
Abwertung eintretenden Erhéhung der Sachwerte
darstellt. Dazu kommt noch, daB infolge des Siag-
nierens der.Produktionstatigkeit in den Goldblock-
lindern die Kurse der Industriepapiere sehr stark
gesunken waren und bei der jetzigen Bewertung
auch die Erwartungen auf eine Belebung der in-
dustriellen Produktion vorweggenommen wurden.
Da die Kurssteigerungen keine Unterscheidung in
dem Grade und der Natur der Abwertungsfolgen
fir die einzelnen FErzeugungszweige erkennen
lieBen, sondern fast alle Indusiriepapiere ziemlich
gleichmiBig erfaBten, war auch der in der letzten
Zeit eingetretene Riickschlag, der sich jedoch in
ziemlich engen Grenzen hielt, zu erwarten.

Auch auf dem bsterreichischen Kapitalmarkt
haben in der Zejt von Mifte September bis Mitte
Okiober, namentlich unter dem EinfluB dieser Er-
eignisse- grifiere Kurssteigerungen stattgefunden.
Der aus den 34 wichtigsten Industrieaktien berech-
nete Index (1923—1932=100) ist in dieser Be-
richtsperiode von 81 auf 86 gestiegen und erreicht
damit den hochsten Wert seit Mai 1930. Der Kurs-
wert der an der Borse notfierten Osterreichischen
Aktien {ibersteigi zum zweitenmal in diesem Jahre
— ebenfalls seit 1930 — das Nominalkapital. Der
Unterschied zwischen Kurswert und Nominal-
kapital betrdgt nunmehr 33 Millionen Schilling -
gegeniiber 9 Millionen Schilling im April d. J. Bei
den Kurssteigerungen war unter anderem auch die
Uberlegung mafigebend, in welchem AusmaB sich
die Fremdwahrungsverbindlichkeiten bei den ein-
zelnen Unternehmungen durch die Abwertung ver-
ringert haben. Daneben war die Besserung der
Aussichten fiir die Weiterentwicklung der oOster-
reichischen Wirtschaft, die sich aus der Hoffnung
auf eine Belebung der Weltwirtschaft infolge der
WihrungsmaBnahmen und der sich anschlieBenden,
wenn auch zurzeit noch nicht sehr bedeutenden
Zoll- und Kontingenterleichterungen ergibt, von
grofer Bedeutung. Die stirksten Steigerungen weist
der Kurswert der Gruppe Elektrizitdt und Gas auf,
der sich in der Berichtsperiode von 103 Millionen
Schilling auf 118 Millionen Schilling, also um
15% erhoht hat. Bekanntlich lautet ein Teil der
Fremdwiahrungsverbindlichkeiten einzelner Unter-
nehmungen der Elektrizitatsindustrie auf Schwei-
zer Franken, bzw. Lire. Derselbe Umstand war
auch bei.der Steigerung des Kurswertes der Gruppe
Metall- und Metallindusirie mitbestimmend. Hier
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betragt die Zunahme des Kurswertes 19 Millionen
Schilling, d. s. 9%. Von den -iibrigen Gruppen
weisen die Brauereien eine Steigerung des Kurs-
wertes um 6°3 %, die Akfien der Bau- und Bau-
materialienindustrie eine solche wum 47%, die
Aktien der Textilindustrie eine solche um 9%, die
Aktien der Zuckerindustrie eine solche um 9-7%,
die  Akiien der Kohlen- -und Bergwerksunter-
nehmungen eine solche um 146%. und die Aktien
der - Papier-, Druck- und Verlagsindustrie eine
solche um 87% auf, Die Verschiedenheit im Grade
der Kurssteigerungen beweist demnach, daf bei den
Bewertungen nicht nur allgemeine Gesichispunkte
eine Rolle spielten, sondern Qualifikationen hinsicht-
lich der voraussichtlichen Entwicklung einzelner
Industriezweige gemacht wurden.

Auch die Kurse der festverzinslichen Pap1ere
wiesen in der Berichtsperiode bemerkenswerte Stei-
gerungen auf. Unmittelbar nach der Wihrungs-
apwertung in den Goldblocklindern, solange von
den #sterreichischen veraniwortlichen Stellen noch
keine eindeutige Erklarung iiber die voraussicht-
liche Stabilitit des Schillings abgegeben wurde,

zeigten zunichst die goldgesicherten Papiere be-

deutende Kurssteigerungen, die jedoch inzwischen

-zum Teil wieder verloren gegangen sind. Wenn der

Kursindex der festverzinslichen Papiere (@ 1927
= 100), der in der Berichtsperiode von 108 auf
I17 gestiegen ist, dennoch eine so bedeutende Er-
héhung (8%) aufweist, so ist das in erster Limie
darauf zuriickzufiihren, daf die in diesem Index
enthaltene 5%ige 20jahrige franzésische Franken-
Anleihe im Kurse fast unverindert geblieben ist
so daB sie nach der Abwerturig des franzdsischen

Franken relativ iiberhtht erscheint. Ohne diese
Anleihe hitte der Index im Vergleich zum. Vor-
monat keine nennenswerte Anderung erfahren. Im
allgemeinen zeigt .sich jedoch, daB die steigende
Tendenz der festverzinslichen Papiere, deren Be-
ginn in das Jahr 1932 zuriickreicht, weiterhin an-
hilt und sich die allerdings noch bedeutende
Spanne zwischen dem Ertrégnis dieser Papiere und
der Zinsenvergiitung fiir Spareinlagen stindig ver-
mindert. Eine Konsolidierung der internationalen
politischen Verhiltnisse und eine endgiltige Be-
reinigung des Wihrungsproblems, die auch durch
das Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten,
Frankreich und England noch nicht erreicht zu sein
scheint, kénnten diese Entwu:klung wesenthch
fordern.’

Wie aus den Ziffern iiber die Geldumsitze aus
dem Effektenverkehr ersichtlich ist, die bis Seép-
tember vorliegen, ist die Umsatztatigkeit an der
Borse wieder im Steigen begriffen. Auf denselben
Umstand deuten auch die Erhéhung der Zahl der
arrangierten Schliisse sowie der steigende Betrag
der vom Wiener Giro- und Cassenverein abgefiihr-
ten Umsatzsteuer. Alle diese Ziffern sind nicht nur
im Vergleich zum Vormonat, sondern auch im Ver-
gleich zur enisprechenden Zeit des vergangenen
Jahres erheblich gestiegen.

Spareinlagen: Die steigende Tendenz der Spar-

‘einlagen hat im Monat September eine unbedeu-

tende Unterbrechung erfahren, die wohl als Aus-
wirkung der durch die verschiedenen Abwertungen
voriibergehend entstandenen Unsicherheit das sai-
sonbedingte AusmaB etwas iiberschritten hat. Der
Riickgang der gesamten Spareinlagen (Banken und
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Sparkassen) betrigt aber nur 0:26%. Der Ein-
lagenstand bei den Sparkassen hat in der Berichis-
periode jedoch per Saldo wm 1-2 Millionen Schil-
ling zugenommen. Dabei entfallt auf Wien eine Ab-
nahme um 1 Million Schilling und auf Vorarlberg
eine Abnahme um. 1-6 Millionen Schilling. In
Niederdsterreich hat der Stand der Spareinlagen
bei den Sparkassen um 1 Million Schilling, in Salz-
burg um 0-8 Millionen Schilling und in Steiermark
um 2 Millionen Schilling zugenommen. In Kéarnten,
in Oberdsterreich und im Burgenland sind keme
Veranderungen zu verzeichnen.

Giroumsdtze: Die Giroumsitze zeigen fiir Sep-
tember durchwegs eine Steigerung. Bei denen der
Nationalbank ist eine soiche von 112 Millionen
Schilling festzustellen, die, wie das Steigen der
saisonbereinigten Indexziffer (1923—1932 = 100)
von 69 ani 71 anzeigt, iiber das saisonbedingte
AusmaB hinausgeht. Auch die Giroumsitze der
Postsparkasse zeigen eine Zunahme wn 73 Mil-
lionen Schilling, die ebenfalls itbersaisonmiBig ist.
Die aunf der .gleichen Basis berechnete saison-
bereinigie Indexziffer zeigt hier eine Steigerung von
124 auf 133. Beide Werte, sowohl der Nationalbank
als auch der Postsparkasse, liegen erheblich iiber
den Vergleichswerten des vergangenen Jahres. In
der Berichtsperiode zeigen auch die Giroumsiitze
des Wiener Giro- und Cassenvereines sowie jene
des Saldierungvereins eine Zunahme, doch liegen
die ersteren unter dem Vergleichswert des Jahres
1035, Beim Saldierungsverein ergibt sich im Ver-
gleich zum September 1935 eine Sfeigerung um
19 Millionen Schilling.

Preise: Der Index der GroBhandelspreise ist
von Mitte September bis Mitte Oktober von 110 auf
111 gestiegen und hat damit in diesem Jahre seinen
bis jetzt hochsten Wert erreicht. Der Index der
‘Kleinhandelspreise stieg ebenfalls um einen Punkt,
wihrend der Lebenskostenindex unverdndert blieb.
Die Preissteigerungen im Kleinhandel betrafen
Eier, Malzkaifee, Feigenkaifee und Kernseife. Der
Kleinhandelspreis fiir Kalbfleisch hat in Uberein-
stimmung mit dem GroBhandelspreis einen Riick-
schlag erfahren. Eine viel umfassendere Preis-
bewegung zeigie sich im GroBhandel. Bedeutendere
Preissteigerungen wiesen vor allem Mais (14%),
Kartoifeln (34+6%), Oberleder (Rindsleder 117 %,
Kalbleder 10-2%) und Nickel (12%) auf.

Zum groBen Teil sind die Preissteigerungen
durch die steigende Tendenz der Weltmarktpreise
bedingt. DaB dabei der Index der auslandsbestimm-
ten Preise in diesem Monat konstant geblieben ist,

erklért sich daraus, daB bei einer Reihe von Preisen

‘mitteln,

auf dem Weltmarkt Senkungen eingetreten sind, die
die Erhéhung anderer Preise in diesem Index kom-
pensiert haben. Von den Preisen, die den genann-
ten Index zusammensetzen, ist der von Zinn, von
Baumwolle und von Jute gesunken, wihrend die
Preise von Kupfer und Wolle gestiegen sind.

Aus der Weltmarktpreisbewegung ist vor
allem die Steigerung der Futtermittelpreise (Mais,
Hafer) in Osterreich zu erkldren. Auch der Weizen-
preis steigt unter dem EinfluB der ausléindischen
Preisentwicklung; der Preis von Weizenmehl hat
sich im GroBhandel in diesem Monat wieder er-
héht, Von den Nahrungsmitteln weisen noch. die
Preise von Reis und von Bohnen Steigerungen auf.
Dagegen hat der Preis von Schweinefett wieder
einen kleinen Riickschlag erlitten.

Der Index der reagiblen Warenpreise hat auf
die Preisbewegungen zum erstenmal in diesem Jahr
mit einer Steigerung reagiert. Er erhdhte sich von
64 auf 66. Eine Erhéhung wies auch der Index
der freien Preise auf, wihrend die gebundenen
Preise, soweit sie in dem Index enthalten sind,
durchwegs unverindert blieben.

Bei einer Reihe von Waren sind die Preis-
verdnderungen dieses Monates nur die Fortsetzung
einer schon in fritheren Monaten bemerkten Steige-
rung; das gilt nicht nur von Getreide und Futter-
sondern auch von gewissen Industrie-
stoffen, z. B. Schlenleder, Flachs, Blei und Kupfer.

Preisbeobachiung: Aui Grund eines Beschlus-
ses des Ministerrates ist das Osterreichische Insti-
tut fiir Konjunkturforschung mit einer fortlaufen-
den Preisbeobachtung betraut worden. Dabei
handelt es sich nicht um eine Kontrolle der Preise,
wie diese in manchen anderen Landern geiibt wird,
sondern dieser Tatigkeit liegt vielmehr die Idee zu-
grunde, daB die Preise einen Ausdruck der Wirkun-
gen der verschiedenen  wirtschaftspolitischen MaB-
nahmen darstellen und es fiir Osterreich im
gegenwirtigen Zeitpunkt besonders wichtig ist, diese
Zusammenhinge, die keineswegs leicht erfaBbar
sind, genau zu verfolgen.

Produktion: Der saisonbereinigte Produktions-
index zeigt erfreulicherweise von Juli bis August
wieder eine kleine Steigerung um 1%:. Damit ist
die aufsteigende Bewegung, die schon seit Juni an-
dauert, auch im Berichtsmonat fortgesetzt worden,
und der Index erreicht im August wieder den Stand
vom Mai dieses Jahres. Gegeniiber dem August
1935 ist allerdings ein Riickgang des Produktions-
index um 6% festzustellen, dagegen steht er um
1% hoéher als im Durchschnitt des Jahres 1935,
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‘Die einizelnen saisonbereinigten Produktionsziffern,

aus denen sich der Index zusammensetzt, haben
sich von Juli bis’ August mit einer Ausnahme nicht
sehr verindert. Nur die Produktion von Spiritus
weist eine Steigerung von iiber 40%' auf. Die
fibrigen Zunahmen bei der Produktion von Baum-
wollgarn, bei der Fisenerzforderung und der Zel-
luloseproduktion sind geringfiigiger und erreichen
in keinem Falle das AusmaB von 10%. Die anderen
in dém Index enthaltenen Produktionsziffern weisen
Riickginge auf, die groBte Abnahme unter ihnen
die Papierproduktion. Auch hier liegt das AusmaB
der Veranderung in allen Fallen unter 10%.

. Die Stromerzeugung und die Gasproduk—
tion weisen von August bis September 1936
nicht unbedeutende Steigerungen auf. Diese be-
tragen bei der Erzeugung von Strom in Oster-
reich 4%, bei der Produktion von elekirischem
Strom in Wien 31% und bei der Gaserzeugung in
Wien 10%. Letztere ist auch um 10%' hoher als
im September 1935. Im Vergleich zu diesem Monat
ist die Stromp'rdduktlon in Osterreich gestiegen, die
in Wien etwas zuriickgegangen.

Die Entwmklung der Produktion des Berg-

‘baues hat sich von Juli bis August nicht beson-

ders verindert. Die Produktion von Steinkohle ist
unverdndert gebliecben, die Forderung von Braun-
kohle hat um 1% -abgenommen. Gegeniiber August
1035 zeigt aber sowohl die Steinkohlen- als auch
die Braunkohlenférderung nicht unerhebliche Riick-
gange um 17 bzw. 9%. Die Produktionsziffern fiir
den August liegen auch etwas unter der Durch-
schnittsférderung im Jahre 1935.

Die Forderung von Eisenerz, welche von Juli
bis August etwas zuriickgegangen war, zeigt von
August bis September einen neuerlichen Aui-
schwung um 2%. Ebenso ist die Produktion von
Roheisen in der selben Zéitperiode um 3%, die von
Rohstahl um 5% gestiegen. Damit sind die Riick-
génge in der Erzeugung der Eisenindustrie von
Juli bis Aiuigust wenigstens teilweise wieder gut-
gemacht, allerdings érreicht weder die FEisenerz-
forderung noch die Frzetigung von Roheisen und
Rohstahl den Stand vom Juli d. J. Die Frzeugung
von Walzwaren und der Absatz von Halbzeug
zeigen von August bis September sogar noch einen
kleinen Rickgang von einem Perzent, so daB die
riickldufige Bewegung hier noch nicht vollstindig
zum Stillstand gekommen ist. Im Vergleich zum
September 1935 zeigen die Produktionsziffern der
Eisenindustrie, mit Ausnahme der Roheisenerzeu-
gung, durchwegs Steigerurigen. Die Produktion

von Rohstahl hat in dieser” Zeitperiode um 29%)
die von Walzwaren und Halbzeug um 13%), die
Forderung von  Eisenerz um 2% zugenommen,

‘wihrend der Riickgang der Roheisenproduktion un-

bedeutend ist und nur 4% betrdgt. Alle Produk-
tionsziffern der Fisenindustrie stehen im September
1936 hoéher als im Duirchschnitt des Jahres 1935,
und zwar die Eisenerzidrderung um mehr als ein
Dritfel, die Roheisenproduktion um ein Viertel, die
Erzeugung von Rohstahl um mehr als ein Zehntel
und die Erzeugung von Walzwaren iind der Ab-
satz von Halbzeug um 7%. Der Brennstoifbedarf
der Eisen- und Metallindustrie hat sich von Juli
bis August 1936 nicht verdndert und weist gegen
August 1935 einen kleinen Riickgang von 5% auf.
Giinstig ist auch, daB der Auftragsbestand der
Eisenindustrie sich zwar von August bis September
nicht verindert hat, aber im September 1936 um
3%’ hoher steht als im September 1935. Im' all-
gemeinen kann man sagen, daB sich die dsterreichi-

‘sche Eisenindustrie im Berichtsmonat nicht ungiin-

stig entwickelt hat und die rickliufige Bewegung
vom August einem merklichen Anstiege Platz machte.

Dagegen zeigt ‘die Textilindustrie im Monat
August kein so giinstiges Bild; der Riickgang, der
seit Frithjahr d. J. mit Unterbrechungen andauert,
scheint noch nicht ganz zum Stillstand gekommen
zu sein. Hier ist freilich zu beriicksichtigen, daf§ die
verfiigbaren Daten unvollstindig sind und aus
ihnen kein genaues Bild der Lage der gesamten
Industrie gewonnen werden kann. Die Produk-
tion ‘'von Baumwollgarn ist von 83% der Voll-
beschiftigung im Juli auf 79% im August gesun-
ken, was einem Riickgang von 5%’ gleichkommt.

-Kaufkraftparitéiten
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Auch : der’ Rohmaterialienbedarf der Webereien
weist in der selben Pericde einer Riickgang von

6% auf. Hier aber ist der Riickschlag nicht so be-
deutend, da der Rohmaterialienbedarf noch von Juni
bis juli ziemlich stark gestiegen ist und frotz des
Riickganges die Ziffer fiir August noch hoher ist
als die fiir Juni. Auch im Vergleich zum Vorjahre
ergibt sich beim Rohmaterialienbedarf der Webe-
reien von August 1935 bis August 1936 noch eine

Steigerung von 4%, wihrend im gleichen Zeitraum

die Produktion von Baumwollgarn wm 7% zuriick-
gegangen ist. Die Lagerhaltung der Baumwoll-
spinnereien weist von Juli bis August eine Steige-

rung von 12%' auf, die Lager waren im August
1936 um 61 % gréBer als im gleichen Monat des

Vorjahres. Dagegen ist es ein giinstiges Symptom,
dafl der Auftragbestand der Baumwollspinnereien
nach einem leichten Riickgang von Juni bis Juli, von
Juli bis August immerhin wieder um 13 %' gestie-
gen ist. Der Auftragsbestand ist auch im August
1936 um 12%' gréBer als im selben Monat des
Vorjahres und um 6%’ gréBer als im Durchschnitt

des Jahres 1935. Mit der Ziffer fiir August er-

reicht der Auftragsbestand der Baumwollspinne-
reien schon wieder fast den Stand vom April dieses

-Jahres und es ist zu hoffen, daB sich die gesteiger-

ten Aufirdge in den kommenden Monaten in einer

Zunahme der Frzeugung und einer Abnahme der

Arbeitslosigkeit der Textilindustrie ausdriicken

“werden.

- In der Papierindustrie wurde die kleine Besse-
rung, die von Juni bis Juli zu verzeichnen war,
von Juli bis August nicht aufrechterhalten. Mit
Ausnahme der Frzeugung von Zellulose, die von
Juli bis August um 2% gestiegen ist, weisen die
fibrigen Produktionsziffern Riickginge auf. Die
Produktion von Holzschliff ist im August um 5%,

.die von Papier um 13%: und die von Pappe sogar

um 28% Xkleiner als die entsprechenden im Juli er-
zeugten Mengen. Auch gegeniiber dem Vorjahre

zeigen die Produktionsdaten einen Riickgang, mit

Ausnahme der Holzschlifferzeugung, die im August
1036 um 2%’ gréBer war als im entsprechenden
Monat des Vorjahres. Der Riickgang von August
1935 bis August 1936 betrdgt bei der Zellulose-

_produktion 7%, bei der Pappeerzeugung 13% und

bei der Hersfellung von Papier 24%. Gegeniiber
dem Durchschnitt des Jahres 1935 zeigen aber die
Erzeugungen von Holzschliff, Zellulose und Pappe
noch bemerkenswerte Steigerungen, wihrend die
Produktion von Papier im August schon bedeutend
unter der Durchschnittserzeugung des Jahres 1935

liegt.

Der Brennstoffbedarf der Industrie und -Land-
wirtschaft ist von Juli bis August unverdndert ge- -
bliecben und hat damit die groBe Steigerung

von Juni bis Juli aufrechterhalten. Vom Brenn-

stoftbedarf der einzelnen Industriezweige weisen die
Lederindustrie, die chemische Industrie, die Bau-
stofferzeugyung von Juni bis Juli nicht unbedeutende
Steigerungen auf. Die Eisen- und Metallindustrie
hat ijhren Brennstoffbedari nicht verdndert, die
Landwirtschaft, die Nahrungsmittelerzeugung und
die keramische Industrie zeigen eine Abnahme.
Im Vergleich zum August des Jahres 1935 ist
der gesamte Brennstoffbedarf der Industrie und
Landwirtschaft unbedentend um 3% zuriickgegan-
gen. Von August 1935 bis August 1936 zeigt die
Landwirtschaft den griBten Riickgang des Bedar-
fes, aber auch jeper der Nahrungsmittelindustrie,
der chemischen Industrie und der Eisen- und Metall-
erzengung ist zuriickgegangen. Eine Steigerung
weisen gegeniiber dem Vorjahre nur der Brennstoff-
bedarf der keramischen Industrie, der Baustoff-
erzeugung und der Lederindustrie auf.

Die Erzeugung von Spiritus hat von Juli bis
August 1936 um ein Drittel zugenommen, ist aber
um ein Filinftel kleiner als im August des vorigen
Jahres. Die Erzeugung von Bier, die seit April
dieses Jahres stark abnimmt, hat diese Bewegung
fortgesetzt. Die Produktion von Bierwiirze ist von
Juli bis August um mehr als ein Drittel gesunken
und ist im August dieses Jahres um mehr als ein
Viertel kleiner als im selben Monat des Vorjahres.
Der Riickgang gegeniiber dem Durchschnitt des
Jahres 1935 betrigt schon 29%'.

Umsdtze: Der Index der Produktionsgiifer-
umsdtze hat sich im Monat August auf derselben
Hthe gehalten wie im Juli. Damit ist die Steigerung
von Juni bis Juli aufrechterhalten geblieben, wenn
der Index auch noch nicht das Niveau vom Frith-
jahr dieses Jahres erreicht hat. Gegeniiber dem
Stand vom August 1935 ist der Produktionsgiiter-
index ebenfalls um 3%' zuriickgegangen, er stehi
aber um 2 %' héher als im Durchschnitt des Jahres
1935. Die einzelnen in dem Index enthaltenen
saisonbereinigten Umsitze zeigen von Juli bis
August keine sehr bemerkenswerten Verinderungen.
Gestiegen ist nur der Umsatz von Baumwollgarn,
der Umsatz von Strom ist gleichgeblieben und die
anderen in dem Index enthaltenen Giiterumsitze
weisen kleine Riickginge auf. Das AusmaB der
Verinderungen geht aber nirgends iiber 10%
hinaus. :

Der Index der Verbrauchsgiiter, der saison-
bereinigt ist, weist schon seit Beginn dieses Jalires
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eine sehr unregelmiBige Entwicklung auf, in der
abwechselnd Steigerungen und Riickgéinge auftre-
ten, die wohl zum Teil als zufallige Schwankungen
anzusehen sind. Auch von Juli bis August 1936
zeigt sich wieder ein leichter Riickgang um 2%.
Von den einzelnen in dem Index enthaltenen Um-
satzen weisen die Indizes der Umsédtze von Bier,
Konfektion und Lebensmitteln von Juli bis Angust
Riickgidnge auf, Nicht so groB ist die Abnahme
beim Tabakumsatz; die Indizes fiir die Umsitze in
Hausrat, Branntwein und Schuhen zeigen sogar
nicht unbedeutende Steigerungen. Die nihere Ana-
lyse lehrt also, daB die Senkung des Verbrauchs-
giiteriridex nicht einheitlich war und ihr daher keine
allzugrofie Bedeutung beizumessen ist. Im Vergleich
zum August des Vorjahres zeigt der Verbranchs-
giterindex im August dieses Jahres ebenfalls einen
Riickgang von 6%. Auch gegeniiber dem Durch-
schnitt des Jahres 1935 ist er um dieselbe Perzent-
zahl gefallen.

Die einzelnen Verbrauchsgiiterumsitze, die in
den Tabellen angefiihrt sind, bestitigen das allge-
meine Bild von der Uneinheitlichkeit der Ent-
wicklung dieser Umsétze in den letzten Monaten.
Der Lebensmittelumsatzindex ist von Juli bis
August unbedentend um 1% zuriickgegangen,
nachdem er von Juni bis Juli sehr stark ge-
stiegen war. Auch gegeniiber dem August des
Vorjahres ergibt sich beim Index des Umsatzes
von Lebensmitteln ein Riickgang um 8% und der
saisonbereinigte Index ist im- August 1936 um 1%
niedriger als im Durchschnitt des Jahres 10935.
Die Schlachtungen in Wien zeigen eine unein-
heitliche Entwicklung, die Schlachtungen von Rin-
dern und Schweinen sind von Juli bis August nicht
unbedeutend gestiegen, dagegen die von Kilbern
etwas zuriickgegangen. Auch gegeniiber dem Vor-
jahr ergeben sich bei den Schlachtungen mit Aus-
nahme jener der Kalber beachtenswerte Steige-
rungen. Fiir einige Lebensmittelumsétze liegen auch
schon fir September Daten vor, die fast ohne
Ausnahme auf eine giinstige Entwicklung hin-
weisen. So ist z. B. die Fleischzufuhr nach Wien
im_September um 40% gréBer als im August
und um 44% gréBer als im selben Monate des
Vorjahres. Der Verbrauch von Butter und Eiern

-hat von' August auf September. sehr stark zu-

genommen, letzterer ist sogar hoher als im gleichen
Monat des Vorjahres. Der Verbrauch von Milch ist
allerdings von August bis September etwas zurfick-
gegangen, der Zuckerverbrauch dagegen weist eine
Steigerung. von mehr als ein Drittel auf. Er ist

auch um 5% héher als im gleichen Monate des
Vorjahres.

Ebenso sind die Umsitze der Konfektion von
August bis September um nicht weniger als 37%
gestiegen und stehen um 30%  hoher als im Sep-
tember 1935. Der saisonbereinigte Index weist im
September auch gegeniiber dem Durchschnitt des
Jahres 1935 eine Steigerung um 8%’ auf. Der Um-
satz von Schuhen ist von August bis September
ebenfalls um 4 % gestiegen, gegeniiber dem Vorjahre
jedoch zuriickgegangen. Die Steigerung dieser
beiden Umsétze diirfte vor allem auf das frithe Ein-
treten der kalten Witterung im heurigen Herbst zu-
riickzufiihren sein. Der Umsatzindex fiir Hausrat
und Inserate ist von August bis September etwas
gesunken, ebenso zeigen die Umsétze der Tabak-
regie von Juli bis August einen kleinen Riickgang
um 4%. Trotzdem sind sie héher als im August
des Vorjahres. Der Ertrag der Warenumsatz-
stener hat sich von Juli bis August nicht ver-
dndert, er war aber im August 1936 um 9% groBer
als im gleichen Monat des Vorjahres. Der gesamte
Stromverbrauch in Wien hat von August bis Sep-
tember um 11%, der Stromverbrauch durch Pri-
vate um 17 %' zugenommen, diese Verinderungen
sind aber saisonméBig. Der Gasverbrauch hat
sich dagegen in der gleichen Periode nicht ver-
indert. Der gesamte Stromverbrauch in Wien war
im September 1936 um 5%, der Verbrauch durch
Private um 8%, der Gasverbrauch um 24 % gegen-
iiber September 1935 gestiegen. Letztere Steigerung .

‘ditrfte sich ebenfalls aus dem frithen Eintreten der

kalten Witterung erkliren.

Arbeitsmarkt: Die Zahl der unterstiitzten Ar-
beitslosen hat ihren saisonmiBigen Tiefpunkt teil-
weise schon fiberschritten und stieg in ganz Oster-
reich von 216.000 im September auf 221.00¢ im
Oktober. Sie liegt damit um 16.000 héher als im
Oktober des Vorjahres. In Wien hat sich im Okto-
ber noch eine weitere saisonmaBige Abnahme um
2.000 gezeigt, die jedoch durch die saisonmé&Bige
Zunahme der Unterstiitztenzahl im {ibrigen Oster-

Weizen-GroBhandelspreise in S je 100 kg
(Logarithmischer MaBstab)
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reich um 7.000 mehr als ausgeglichen whrde. Im
Vergleich zum Oktober des Vorjahres ist der Stand
der Unferstiitzten in Wien mit 94.000 gleich hoch,
im dbrigen Osterreich mit 127.000 wm 16.000
héher,

Bei der Beurteilung der Erhéhung des Unter-
stiitztenstandes gegenither dem Vorjahr ist fol-
gendes zu beachten: Die Besserung der Beschaiti-
gungsverhilinisse und die saisonmiBige Abnahme
der Arbeitslosigkeit im Verlauf des Jahres haben
sicherlich auch dazu gefiihrt, daB eine ganze Reihe
von Arbeitslosen, die bis dahin nicht im Bezug der
Unterstiitzung standen, wieder Beschiftigung ge-
funden hat. Mit dem Einbruch des saisonmiBigen
Riickganges der Beschaftigung muBte daher eine
gewisse Anzahl von Leuten in den Bezug der
Unterstittzung gelangen, die sie vorher, ehe sie
Beschiftigung hatten, nicht genossen haben. Es ist

- sehr wahrscheinlich, daB die Erhthung des Unter-

stiitztenstandes zum Teil auf diesem Zusammen-
hang beruht.

Die Ausschaltung der Saisonbewegung liefert
folgendes Ergebnis: Der bereinigte Index ist fiir
die Arbeitslosigkeit in ganz Osterreich von 133 auf
134 gestiegen; fiir die Arbeitslosigkeit in Wien
blieb er gleich, fiir die im iibrigen Osterreich stieg
er von 137 auf 138.

Fiir die Monate Juli und August liegen nun-
mehr erginzende Ziffern vor. Der Stand der zur
Vermittiung vorgemerkten Arbeitslosen betrug im
August in ganz Osterreich 305.000, also um 12.000
mehr als im August des Vorjahres. Die Ziffer fir
Wien ist 163.000 (Vorjahr 161.000). Die saison-
bereinigte Indexziffer der zur Vermittlung vorge-
merkten Arbeifslosen hat im August um einen
Punkt abgenomumen. .

Fiir Juli liegen die Ziffern der gegen Arbeits-
losigkeit Versicherten vor, deren Zahl in ganz Oster-
reich 816.000 (Vorjahr 824.000), in Wien 394.000
(Vorjahr 396.000) betrug. Die Zahl der gegen
Krankheit Versicherten hat in Wien im Juli 457.000,
im Juli des Vorjahres 461.000 betragen. Die saison-
bereinigte Indexziffer der Krankenversicherten in
Wien ist im Juli gegeniiber Juni gleichgeblieben.

Verkefir: 1m September hat sich im Giiter-
verkehr der Bundesbahnen keine besondere Ande-
rung bemerkbar gemacht. Die Wagengestellung je
Arbeitstag im Binnenverkehr ist fiir September im
Vergleich zum Vormonat zwar um 142 Wagen ge-
stiegen, sie ist jedoch geringer als in der gleichen
Zeit des Vorjahres. Sie betrug namlich 4.506 Wagen
pro Arbeitstag gegen 4.763 Wagen im Vergleichs-
monat 1935. Der Auslandsverkehr war dagegen

insgesariit nicht wesentlich schwiécher als im Vor-
jahr, Die Zunahme des Ausfuhrverkehrs, der sich
auf 515 Wagen je Arbeitstag gegen 399 Wagen
im September des Vorjahres belief, wurde durch
eine Abnahme des Einfuhrverkehrs ausgeglichen.
Der Gesamtverkehr war mit 6.932 Wagen pro
Arbeitstag schwiicher als im September des Vor-
jahres (7.101 Wagen). Im Vergleich zum August
dieses Jahres hat der Giiterverkehr durchwegs sai-
sonmiBig zugenommen.

Der Personenverkehr hat auch im August, so
wie im Juli, im Zusammenhang mit dem regen
Fremdenverkehr eine giinstige Entwicklung genom-
men. Die Einnahmen befrugen im August 17:7 Mil-
lionen Schilling, also um 07 Millionen Schilling
mehr als im August 1935, Die FEinnahmen im
Giiterverkehr dagegen betrugen im August 22-6
Millionen Schilling gegeniiber 22-9 Milljonen Schil-
ling im August 1935,

Die Anmeldungen an neuen Kraftfahrzeugen
waren durchwegs erheblich griBer als im Vorjahr.
An neuen Personenkraftwagen wurden im August
386 angemeldet (Vorjahr: 181); davon waren
365 Privatautos, 7 Kraftdroschken und 14 Kraft-
stellwagen. Die Anmeldungen an neuen Lastkraft-
wagen betrugen im selben Monat insgesamt 81 Wa-
gen (Vorjahr: 66); sie setzten sich zusammen aus
65 gewdhnlichen Lastkraftwagen, 5 Spezialkraft-
wagen, 10 Anhingern und einem Traktor. An
neuen Kraftridern wurden 484 Stiick (August

1935: 316 Stiick) angemeldet, wovon 359 Klein- -

kraftrider, 67 einspurige Kraftrdder und 58 drei-
ridrige Kraftfahrzeuge waren.

Der Stand an angemeldeten Fahrzeugen ist
Ende August nur bei Kraftdroschken, und zwar mit

- 5.015 um 65 Stiick, und bei gewdhnlichen Last-

kraftwagen mit 13.584 um 330 Stiick niedriger ge-
wesen als Ende August des Vorjahres. In allen
anderen Fahrzeuggattungen jst eine Zunahme des
Standes gegenitber dem Vorjahr zu beobachten, die
bei Personenkraftwagen (Privatautos) 15%, bei
Kleinkraftridern 12% betrug. Der Ertrag der Ben-
zinsteuer ist weiterhin gestiegen und betrug im
August 524 Millionen Schilling gegen 4-17 Mil-
lionen Schilling im August 1935

Staatshaushalt: Die Entwicklung der Ein-
nahmen aus &ffentlichen Abgaben war im Monat
August so wie bisher im allgemeinen giinstig. Der
Gesamterirag der offentlichen Abgaben ist zwar
von Juli bis August um 8% zuriickgegangen, es
diirfte sich aber dabei um eine saisonmiBige Bewe-
gung handeln; von Juli bis August 1935 betrug
der Riickgang sogar 19%. Der Gesamterirag
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der offentlichen Abgaben -ist im August 1936 um
nicht weniger als 16% hdher als im selben Monat
des Vorjahres. Die Summe des Gesamtertrages der
difentlichen Abgaben betrug in den ersten acht
Monaten des Jahres 1936 765 Millionen Schilling
gegeniiber 604 Millionen Schilling in der gleichen
Zeitperiode des Vorjahres, was einer Steigerung von
10% gleichkommt.

Bis auf die FEinnahmen aus den Zillen
und aus dem Salzmonopol zeigen die iibrigen
Staatseinnahmen von Juli bis Awgust einen
schwachen saisonbedingten Riickgang. Der Ertrag
der Warenumsatzsteuer weist keine Verdnderung
auf. Im Vergleich zum August 1935 dagegen er-
geben sich in einigen Féllen nicht unbedeutende
Steigerungen. In dieser Zeitperiode ist der Erirag
der Einkommensteuer um 61%, der Ertrag der
Z25lle um 35%, jener des Salzmonopols um 11%
und der Erirag der Warenumsatzstener um 9%
gestiegen. Kleinere Steigerungen zeigen die Ein-
nahmen des Staatslotteriemonopols und die Roh-
einnahmen aus dem TabakverschleiBl, einen Riick-
gang gegeniiber dem Vorjahre weist nur der Ertrag
der allgemeinen Erwerbssteuer auf. Dabei ist aller-
dings zu beriicksichtigen, daB der Erirag gerade
dieser Steuer von Monat zu Monat sehr sfark
schwankt und daher der Rickgang im Vergleich
zum Vorjahr ein zufalliger sein diirfte, .

Aufienhandel: Der bsterreichische AuBen-
handel hat auch im September eine sehr erfreuliche
Entwicklung ‘genommen; Finfuhr und Ausfuhr zu-
sammien stiegen seit August um 13 Millionen Schil-
ling (7%} auf 190 Millionen Schilling. Im gleichen

Kaffee-GroBlhandelspreise in S je 100 kg
(Logarithmischer MaBs{ab)
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Monat des Vorjahres wurden insgesamt nur 179
Millionen Schilling umgesetzt, so daB heuer eine
Steigerung um 6%. zu verzeichnen ist,

Die Einfuhr betrug im September 105 Millio-
nen Schilling (einschlieBlich 0-4 Millionen Edel-
metalle) ; im Vergleich mit dem Vormonat ist sie um
4 Millionen "Schilling, d. i. nicht ganz 4% ge-
stiegen. Diese Zunahme, die im wesentlichen der
jahreszeitlichen Tendenz entspricht — der saison-
bereinigte Index (1923-~1930=-=100} hat sich
nicht geindert - beruht -iiberwiegend auf einer
Vermehrung der Fertigwarenbeziige von 31 Millio-
nen Schilling auf 35 Millionen Schilling. Die Roh-
stoffeinfuhr, die im August ganz unerwartet um
2 Millionen gefallen war, hat diesen Verlust auf-
geholt und den Jjuli-Stand von 37 Millionen
wieder erreicht. Die gleiche Bewegung war auch
zur selben Zeit im Vorjahr festzustellen; sie kann
demnach nur als saisonmiflig bedingt angesehen
werden. Beide Warengruppen, Ferligwaren und
Rohstoffe, zeigen bei einem Vergleich mit Septem-
ber 1935 keine Anderung ihrer Einfuhrziffern.
Dagegen haben die Importe von Konsumgiitern
sowohl gegeniiber dem Vormonat als auch. gegen-
iiber dem gleichen Zeitabschnitt 1935 eine verhili-
nismiBig starke Erhéhung erfahren. Die Einfuhr
lebender Tiere ist gegen 1935 um 229% gestiegen,
jere von Nahrungsmitteln und Getranken um 85%.

Die Ausfuhr (einschlieBlich 04 Millionen
Edelmetalle) Ilag mit 85 Millionen Schilling
um 9 Millionen Schilling (12%) iiber dem Ergeb-
nis des Vormonates und um 7 Millionen Schilling
(9%} iber jenem des gleichen Vorjahresabschnittes.

Zucker-GroRhandelspreise in S je 100 kg
{Logarithmischer MaBstab)
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Gegenitber August dieses Jahres bedeutet dieser
Anstieg zwar nur die Wirkung saisonmafliger Ten-
denzen — der saisonbereinigte Index verharrt auf
dem gleichen Stand — im Vergleich mit dem Vor-
jahr ist aber ein beachtlicher Fortschritt festzustel-
len, der sich ziffernméaBig in einem Unterschied von
vier Indexpunkten ausdriickt. Die Steigerung der
Gesamtausfulir entiillt diesmal zur Ginze auf die
Gruppe der Fertigwaren, deren Export von August
bis September — iiberdies stirker als die Saison-
belebung erwarten lieB — um 18%. gestiegen ist.
Auch gegeniiber dem um 2 Millionen Schilling
niedrigeren Vorjahresstand ergibt sich eine kon-
junkturelle Besserung der Fertigwarenausfuhr, die
infolge ihrer giinstigen Entwicklung das hdchst er-
freuliche Bild eines steigenden Ausfuhriiberschusses
zeigt, der mit 24 Millionen Schilling im September
1036 einen Stand erreicht hat, der in den letzien
sechs Jahren nur dreimal, im September 1933 um
I Million Schilling, im September 1934 um 2 Mil-
lienen Schilling und im Oktober 1935 um 1 Mil-
lion Schilling {ibertroffen wurde.

Vergleicht man die Ergebnisse des dritten
Vierteljahrabschnittes mit denen der entsprechenden
Vorjahrsmenate, so ergibt sich folgendes Bild. Das
gesamte AuBenhandelsvolumen stieg um 49%
(rund 25 Millionen Schilling) auf 532 Millionen
Schilling, die Einfuhr allein um ungefahr gleich-
viel, ndmlich 4%, die Ausfuhr etwas stirker um
58%. Von der Zunahme des Einfubrwertes ent-
fallen rund 7 Millionen Schilling auf die beiden
Gruppen der Lebensmittel, 1 Million Schilling auf
Fertigwaren und 4'3 Millionen Schilling auf Edel-
‘metalle. Auf der Ausfubrseite ist hervorzuheben,
- daB der groBte Teil der Belebung dem Rohstoff-
export zugute kam, der um.9 Millionen Schilling
{(15%) gestiegen ist. Auifallend ist die starke Fr-
Lishung der Nahrungsmittelexporte um 2-8 Millio-
nen Schilling (62%) bei Zunahme der Ausfuhr-
menge um 90%. Der Fertigwarenexport, dessen
volkswirtschaftliche Bedeutung naturgemif viel
gréBer ist, zeigt demgegeniiber eine verhaltnismaBig
geringfiigige Bewegung; er stieg nur um 2-3 Mil-
lionen Schilling, d. i. um 11%4%.

Aus den von den Staaten Frankreich, Nieder-
lande, Schweiz, Tschechoslowakei und lialien vorge-
nommenen Manipulationen ihrer Wahrungseinheiten
und den dadurch verursachten Verschiebungen
der Austauschbedingungen auf den internationalen
Markten auf die kommende Entwicklung des &ster-
reichischen AuBenhandels schlieBen zu wollen, be-
gegnet ganz auBerordentlichen Schwierigkeiten; alle
in dieser Richtung geliuBerten Ansichten kinnten nur

mit groBter Vorsicht- aufgenommen werden. Grund-
satelich konnen aus der Taktik der genannten Lan-
der, die Wahrung als Mittel der Handels- und Finanz-
politik zu verwenden, dem &sterreichischen AuBen-
handel gewisse Schwierigkeiten erwachsen. Dabei
ist weniger daran gedacht, daB nach den Abwer-
tungslandern nun weniger osterreichische Waren zu
den bisherigen Preisen importiert werden kdnnen,
als vielmehr an den Umstand, dafl die osterreichi:
schen Exporteure auf dritten Auslandsmérkten mit
verstirkter Konkurrenz zu rechnen haben werden:
Andererseits muffl jedoch beriicksichtigt werden,
daB die Abwertung der Goldwihrungslander in
erster Linie eine Senkung der iiberhéhten Inlands-
preise darstellt. Die Ursachen fiir diese Preisiiber:
héhung liegen tiefer und blieben von der Wahrungs-
manipulierung unberiihrf. Die Abwertung verur-
sachte eine starke Verschiebung in den volkswirt-
schaftlichen Verteilungsverhdlinissen. Es ist klar,
daB die dabei geschiddigten Gruppen durch Aus-
iibung eines erhdhten Druckes die Wirtschaftspolitik
dahin bringen werden, die fritheren Verhiltnisse
wieder herzustellen. Die Folge wird sein, daB be-
stimmte Einkommen, die nominell gleich geblieben,
in ihrer realen Kaufkraft aber durch die Abwertung
gesenkt wurden, in Kiirze wieder erhdht werden
miissen. Die Preis- und Kostenverhiltnisse in
einem Lande sind eben in erster Linie durch die
jeweilige Haltung der Wirtschaftspolitik bestimmt.
Ohne deren grundlegende Anderung werden auch
keine dauernden strukfurelien Verschiebungen in
der internationalen Konkurrenzlage auftreten. Es
steht zweifellos fest, daB ein GroBteil der die Preise
und Kosten bestimmenden Krafte durch die Abwer-
tung nicht beeinfluBt wurde; es ist daher keines-
falls heute schon ersichtlich, in welch kurzer Zeit
ein Steigen der Preise in den Abwertungsiindern

‘eine Angleichung an die der anderen Staaten her-

beigefiihrt haben wird.

DIE ENTWICKLUNG CHARAKTERISTI-
SCHER PREISE IN OSTERREICH UND AUF
DEM WELTMARKT

Die Preise der einzelnen Giiter einer Volks-
wirtschaft stehen nicht nur in einem nationalen,
sondern auch in einem internationalen ‘Zusammen-
hang. Dadurch ergibt sich in gewissen weiter
unten erwihnten Grenzen die Notwendigkeit zu
einem Ausgleich der Preise einer Ware in ver-
schiedenen Lindern. Es ist klar, daB von einem
durchgangig volistindigen Preisausgleich in dem
Sinne, daB die Preise qualitativ gleichartiger Giiter
itherall gleich hoch sein miissen, nicht die Rede





