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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Nachfragewachstum im Inland verlangsamt —
Gute Industriekonjunktur — Arbeitsmarkt insge-
samt stabil — Anhaitender Exporthoom und gu-
ter Reiseverkehr begiinstigen Leistungsbilanz —
Zinsdifferenz zum Ausland verringert Wahrungs-
reserven — Leichte Beschleunigung der Infla-
tion — Zuriickhaltende Lohnabschliisse

Die allgemeine Konjunkturiage war bis in den Herbst
gut. Die bis zur Jahresmitte zunehmende Verbreite-
rung der Nachfrage (rege Auslands- und wiederer-
starkte Inlandsnachfrage) hat sich im Ill. Quartal nicht
fortgesetzt Trotz Abschwachung der Inlandsnach-
frage hat sich die Gesamtnachfrage im Sommer in-
folge des Exportbooms weiter verstarkt Vom Export
gingen somit die kraftigsten Impulse auf die Produk-
tion aus Die Kapazitdten der Industrie sind Uber-
durchschniitlich ausgelastet Nach den Produktions-
zahlen vom September und Oktober zeichnet sich je~
doch eine Wende der guten industriekonjunktur ab
Das Brutto-Inlandsprodukt hat im il Quartal im Vor-
jahrsvergleich um 54% zugenommen, nach +4,8%
im 1. Halbjahr Das bedeutet saisonbereinigt eine Be-
lebung der Konjunktur.

Das Wachstum der Inlandsnachfrage, das sich zu
Jahresanfang lkraftig beschleunigt hatte, schwiéchte
sich seither wieder ab. Saisonbereinigt ist die Kon-
sum- und Investitionsnachfrage im lll. Quartal zurick-
gegangen. Trotz hdherer Verschuldungsbereitschaft
und besseren Konsumklimas war das reale Konsum-
wachstum niedriger als zu Jahresbeginn. Da sich die
Inflation wieder leicht beschleunigte, sind die Realein-
kommen der privaten Haushalte nur etwa gleich rasch
gewachsen wie der private Konsum Die Sparguote
plieb damit nahezu unverandert, im Gegensatz zum
1 Halbjahr, als sie deutlich gesunken war. Stark nach-
gelassen hat die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgiitern {besonders die Kaufe von Pkw wurden an-
gesichts der kraftigen Verteuerung der Treibstoffe
gingeschrankit}.

Die investitionsnachfrage verharrte auf dem Niveau
des lI. Quartals, die Ausristungsinvestitionen nah-
men saisonbereinigt etwas ab. Dies geht darauf zu-
rick, daB weniger zusétzliche StraBenfahrzeuge an-
geschafft wurden als im 1. Halbjahr Das Wachstum

539




Monatsberichte 12/1979

—— PROQUKT ONSSRRARTUMBEN [M OCR {NDUSTRIE (KT
4g —=—=GLEITENDER DREI-QUARTALSOURCHSCHMITT
30
20
Al ﬂ\/’\ f\
z a A
a
-4 -0 |
-
w
-20 |
TS FETINTN SN SRS RS FENE SNEE SEEE P N SRR S
——XAPAZITAETSAUSLASTUNG TN DER INDUSTRIE [XT)
g0 =—GLEJTENDER DREI-QUARTALSDURCHSEHNITT
70 |
g0 L
s0 L
=
Z 30|
2
S aa
4 L
wy
20
IEENIFESE EENE NETE ANEANENE NN TSN TN R TS SN
qug _ XONOUNKTURREIHE INDUSTRIEPRODUKTION SAISONBEREINIST
130
°
3
2
n 120
~
&
o440 L
-
o
Z 1po |
Q
o)
E-" a0
o=
=
=3
&9 [
(IR RETE RN EWEN PUT FUWH AW A TR N S PEU N
—— ARBEITELJSE, SAISONBEREIMIGT
»p —---- OFFEME STELLEN. SAISONSEREINIGT
0
50
g w0
=
.
30 . R,
LJJJH.:.UMHI\u!..lhus...l;ullu:; sliialies
—— VERBRAUCHERPRE I SE
18 =""'" GROSSHANDELSPRE[SE
16
L 3
= i
g 2 \
5 \
< i
2 i
b
>
o
w
o
x
-
n
o
=
1Y PS4 FUUS STTU R NS ST PR S R BT Sl
&7 5E %3 7a £ 72 73 el 25 78 77 7B g
"Wg
l—ﬂ-,_% 133 1) B OKTOBER/NOVEMIER

der Investilionen in Maschinen und Elektrogeréte ist
dagegen unveréndert kraftig Auch die Bauinvestitio-
nen haben sich ieicht belebt Hier konnte die private
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Nachfrage die stagnierende &ffeniliche teilweise kom-
pensieren. Vorlaufige Ergebnisse des Investitions-
tests vom Herbst deuten darauf hin, daB fir nachstes
Jahr in der Indusirie mit einer deutlichen realen Stei-
gerung der Investitionen um etwa 13% (nach —2%
1879) zu rechnen ist

Da sich die Infandsnachfrage abschwichte, war die
Auslandsnachfrage wieder die Hauptstitze des Wirt-
schaftswachstums Der Wachstumsbeiirag der Ex-
porte zum Brutto-Inlandsprodukt (BIP) betrug im
. Quartal 6,5 Prozentpunkte Der gesamte AuBen-
beitrag zum BIP-Wachstum (also Exporte minus Im-
porte) machte 1,7 Prozentpunkte aus (nach 0,5 Pro-
zenipunkten im 1. Halbjahr} Die gute Konjunktur hat
in den wichtigsten Handelspartnerlandern Oster-
reichs in Europa und in Japan bis zuletzt angehalten
in den USA erhdhte sich im Il Quartal das BNP-
Wachstum wieder etwas, seither zeigen die meisten
Indikatoren aber die erwartete Rezession an In der
Schweiz hat sich die Industriekonjunktur belebt, in
der BRD kiindigen die jlingsten Daten (ber Produk-
tion und Auftragsiage eine Verflachung der konjunk-
turellen Auftriebskrafte an Osterreich profitierte von
seiner, in Anbetracht des durch einen starken Lager-
boom getragenen internationalen Konjunkturauf-
schwunges, glnstigen Exportstruktur. Die Ausfuhr
von Rohstoffen und Halbwaren expandierte starker
als die von Fertigwaren Zuletzt haben aber auch die
Exporte von Investitionsgitern deutlich aufgeholt
Das hohe Gesamtwachstum der Exporte verteilte
sich im Herbst ziemlich gleichmaBig auf fast alle Re-
gionen. Trotz hoher realer Exportzuwéchse dirften
jedoch die Marktanteilsgewinne viel geringer gewe-
sen sein als 1978 Im Il Quartal hat sich auch die Im-
portnachfrage deutlich belebt, doch hat die Rohwa-
ren- und Erdélpreishausse vor allem die nominellen
Zuwichse der Importe stark aufgebidht. Obwohl
Osterreich von der international kriftigen Nachfrage
nach Roh- und Halbwaren auch preislich profitierte,
sind die Importpreise insgesamt stéirker gestiegen,
woraus eine weitere Verschlechterung der terms of
trade resultierte.

infolge des anhaltenden Exportbooms fiel irotz wie-
dererstarkender Importe die Passivierung der Han-
deisbilanz méBig aus In den ersten zehn Monaten
vergroflerte sich das Defizit gegenidber dem Voriahr
um etwa 6 Mrd. S, jenes der Leistungsbilanz dank
einer VergréBerung des Uberschusses der Reisever-
kehrsbilanz nur um etwa 2 Mrd S

Die Produktion der Industrie war im Oktober um 5,1%
(gemessen an der Konjunkturreihe) héher als im Vor-
jahr (nach +53% im | Quartal, +4,4% im i Quartal
und +9,2% im Il Quartal) Damit zeichnet sich nicht
nur im Vorjahrsvergleich, sondern auch saisonberei-
nigt eine Wende in der industriekonjunktur ab Boch
lassen die guten Ergebnisse aus dem Konjunkturtest
vom QOktober sowie die anhaltend gute Auftragslage
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kein abruptes AbreiBen der Industriekonjunktur fiir
die nachste Zukunft erwarten

Die Beschaftigung blieb, giobal betrachtet, stabil
Dies resultiert aus gegenldufigen Tendenzen im Se-
kundér- und Tertidrsektor In der Industrie nahm die
Beschéftigung leicht zu; das beglinstigte die Manner
(besonders Arbeiter) und verlangsamte den Gastar-
beiterabbau. Demgegenlber kam es zu einer Ab-
schwéchung der Nachfrage im Tertidrsekior (beson-
ders im Fremdenverkehr und im &ffentlichen Dienst)
Wenn man Sondereffekie ausschaltet {Umstellung in
der Versicherung offentlich Bediensteter im Juli),
wuchs die Zahl der unselbsténdig Beschéftigien im
Durchschnitt der letzten Monate im Vorjahrsvergleich
unveréndert um 0,8% Die Arbeitslosenrate verharrt
saisohbereinigt weiterhin auf 2,0% {November). Das
Stellenangebot ist gestiegen

Der Importpreisdruck der internationalen Rohwaren-
hausse, die erst in jlingster Zeit zum Stillstand ge-
kommen ist, Ubertrug sich — allerdings gemildert
durch die Hartwihrungspolitik — deutlich auf die
GroBhandelspreise (Il Quartal +5,6%, November
+6,1%; 1. Halbjahr +2,8%) Auch auf der Verbrau-
cherstufe setzte eine Beschleunigung ein Dazu tru-
gen in jungster Zeit vor allem Teuerungen von Beklei-
dung, Hausrat und Wohnungsaufwand bei Im Movem-
ber waren die Verbraucherpreise um 4,5% héher als
im Vorjahr {lll. Quartal 4+ 3,6%). Die jungsten Lohnab-
schllsse {Beamte, Handelsangestellte} lagen durch-
wegs auf der Linie jener des 1. Halbjahres

Nachfragewachstum im Inland veriangsamt

Die bis zur Jahresmitte deutlichere Erholung der in-
landsnachfrage hat sich nicht fortgesetzt Die infdndi-
sche Endnachfrage war im il Quartal saisonbereinigt
um 1,2% niedriger als im Vorquartal (nach - 3,8% im

| Quartal und -+1,7% im I} Quartal) und erreichte mit
+ 3,6% nicht mehr den hohen Vorjahrsabstand vom
1. Halbjahr (+5%} Die im | Quartal festgestellte Ten-
denz zunehmender Deckung der Inlandsnachfrage
aus inléndischen Produkien und Dienstleistungen
(Brutto-Inlandsprodukt minus Exporte i.w 8) hat
sich ins Gegenteil verkehrt (I Quartal +3%, I Quar-
tal +0,5%, Il Quartal —2,5%) Die fangsamer wach-
sende inlandsnachfrage wurde wieder in zunehmen-
dem MaBe durch Importe gedeckt

Der private Konsurm war im Il Quartal real um 3,7%
(1 Halbjahr +5,9%) hoher als im Vorjahr Saisonbe-
reinigt {(—1,5% gegen das 1 Halbjahr) zeigt sich die
Verlangsamung der konjunkturellen Dynamik noch
deutiicher. Die Abflachung der Konsumnachfrage
Uberrascht angesichis der Tatsache, daB die Ver-
schuldungsbereitschaft geringflgig gestiegen ist und
sich das Konsumklima (IFES-Befragung} eher verbes-
sert hat Angesichts der allmahlich wieder anziehen-
den Infiation sind die Realeinkommen nur etwa gleich
rasch gewachsen wie der private Konsum, sodaf sich
die Sparguote im Gegensatz zum 1 Halbjahr, als sie
gesunken war, kaum verdndert hat

Das geringere Konsumwachstum resultiert haupt-
s&chlich aus einer schwécheren Zunahme der Ausga-
ben flr dauerhafte KonsumgGter. Im il Quartal wurde
real nur um 3,6% mehr umgesetzt als im Vorjahr (Pkw
+13,8%), nach +16,3% (Pkw +63,1%) im 1 Halb-
jahr Die Nachfrage nach den {brigen Waren und
Dienstleistungen war etwa gleich kraftig wie bisher
(1. Halbjahr real +4%, il Quartal + 3,7%) Auf Grund
statistischer Umsteliungen und dadurch entstandener
Falschmeldungen dirfte die Wachstumsabschwa-
chung der Handelsumsétze im ill Quartal {iberzeich-
net sein

Die reale Wertschopfung des Handels (einschlieBiich
Gastgewerbe) nahm nach institutsinterner Ausschal-
tung dieser Fehlerquellen im Il Quartal nur um 3,8%
{1. Halbiahr +8,6%} zu Die Zuwéchse der realen Um-

Entwicklung der gesamtwirtschaiftlichen Nachirage

{Real)
1978 1878 1979
] il Qu IV Qu | Qu. I Qu I Qu
Veranderung gegen das Voriahr in %
Privater Kensum —34 - 18 — 78 58 62 37
Oifentlicher Konsum 30 34 36 30 30 30
Brutte-Anfageinvestitionan -32 — 34 — 81 51 38 36
davon Ausristungen -85 —11.2 —125 15 g8 Z 1
Bauten L 22 20 - 87 — 20 — 1.0 1.5
inféndische Endnachfrage . —-25 - 17 - B2 51 50 38
{Lagerbildung) {A) {G 8} {01) {35) (04} {(—12) { 02)
(B) (18,8} {0.8} (4,5} {7.4) {3.3} { 0.8)
Verflgbares Giter- und Leistungsvolumen —19 — 16 — 28 51 386 37
Exportei w S 57 31 61 78 aq 148
Importe i w § =24 —~ 49 — 45 78 77 118
AuBenbeitrag (A) 13.4) 13,6} (4.5) 0.2) {0.6) {17
Brutto-Intandsprodukt 15 20 14 53 42 54
(A} Beitrag zum Wachstum des realen Brutic-inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B) Mrd 5 zu Preisen 1964
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Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1977 1878 1975
WV Qu B Qu NMQu 1Qu 11 Qu Il Qu

Saisonbereinigte Veréndarung gegan das Vorguarial

in% raal
Privater Konsum .. 52 0 -—14 62 0s —17
Brutto-Anizgeinvestitionen 22 -07 =08 19 33 -08
davon Ausriistungen 22 08 a4 48 40 20
Bauten .. 08 —-15 —17 05 29 09
Iniandische Endnachirage 40 02 08 38 17 —12
Verfiigbares Giter- und
Lelstungsvolumen 21 -03 g8 —04 38 —03
Exportei w S 18 —z22 45 43 23 32
Waren . 01 -00 29 47 07 77
Importe i w S 27 ~-17 24 o7 83 18
Waren 20 —~14 24 15 44 45
Brutto-intandsprodukt 17 a1 a8 18 13 14

satze laut offizieller Statistik wiren viel niedriger
(Einzelhandel +1,9%, GroBhandel + 2,2%)

Die fnvestitionsnachfrage hat sich insgesamt nicht so
stark abgeschwicht wie jene desiprivaten Konsums
Die Brutto-Anlageinvestitionen nahmen im lll. Quartal
im Vorjahrsvergleich real mit +3,6% gleich stark zu
wie im Vorquartal, saisonbereinigt gegen das Vor-
quartal (—0,8%) bedeutet dies einen Rlckgang Ob-
wohl die AusrUstungsinvestitionen mit -+ 7,1% noch
einen hohen Vorjahrszuwachs erreichten {der auch
auf die niedrige Vorjahrsbasis zurlckgeht), zeigt sich
saisonbereinigt mit —2% gegen das Vorquartal eine
merkliche konjunkturelle Abkihlung, die hauptsach-
lich auf die deutliche Abschwéachung bei StraBenfahr-
zeugen (Vorjahrsvergleich 1. Halbjahr  +29,4%,
It Quartal +7,1%) zurlckzuflhren ist,

Das Wachstum der Investitionen in Maschinen und
Elektrogerédte hat sich dagegen nicht verlangsamt
(1 Halbjahr +7.2%, Nl Quartal +7,2%). Die Bauinve-
stitionen haben sich etwas erholt Sie lagen im
il Quartal um 1,5% (1. Halbjahr —1,4%) Uber jenen
des Vorjahres, was aber saisonbereinigt keine fuhl-
bare Verbesserung bedeutet

Gute Industriekonjunktur

Die Konjunkiurbelebung im Bereich der Sachglter-
produktion hat sich im lll. Quartal dank dem anhalten-
den Exportboom weiter verstarkt. Besonders die in-
dustrieproduktion konnte ihre Zuwichse weiter erhé-
hen. Die Dynamik ging zundchst infolge des interna-
tionalen Rohwarenlagerbooms von den Grundstoffen
aus, verbreiterte sich dann aber auf fast alle Bereiche
der Finalgiter. Die langerfristig Ubliche Normalausla-
stung der Industriekapazititen von 85% wurde bersits
zur Jahresmitte dberschritien Die weitere Besserung
der Auftragslage sowie die gUnstigen Ergebnisse des
jungsten Konjunkturtests sprechen fir eine Fortset-
zung des Industriewachstums

Die reale Wertschépfung der Industrie war im
. Quartal um 8,9% hdher als im Vorjahr (1 Halbjahr
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Konjunkturelle Tendenzen der Industrieproduktion

Industrie Bergbau investi-  Konsum-
insge- und tionsgl- guter
samt Grund- tar
{chna stofie

Energie)

Saisonbereinigte Verdnderung gegen das
Vorquartal in %

1977 | Qu +10 — 17 —14 +38
I Qu —-Q2 + 07 +04 —11
I Qu —04 - 18 +14 -0g
IV Qu +02 + 15 -10 +07
1978 1 Qu —01 - 07 —07 +02
Il Qu +21 + 44 +18 +17
0 Qu +04 + 47 —C1 +06
iV Qu +11 - 09 +25 -0z
1979 | Qu +17 + 18 +18 +148
I Qu +13 - 17 +08 +23
H Qu S . +49 +107 +38 +456
September bis Gktober') -4 + 11 -02 —31

" Gegen Juli bis August

+4,8%) Saisonbereinigt ergab sich gegen das Vor-
quartal eine Steigerung von 4,9% Im Oktober wurde
insgesamt um 8,2% und je Arbeitstag um 3,7% mehr
produziert als im Vorjahr. Saisonbereinigt (gegen den
Vormonat} bedeutet dies einen Rilckgang der Kon-
junkturreihe von 2,6%. Die Wachstumsverlangsamung
war im Bereich Bergbau und Grundstoffe (Vorjahrs-
vergleich, arbeitstdgig bereinigt + 1,1%) am stérksten
ausgepragt. Die Finalglterindustrien dagegen er-
reichten noch ein durchschnittliches Wachstum (Kon-
sumguter +3,7%, Investitionsgiter + 4,6%)

Die Aufiragsiage der Industrie war auch im !l Quartal
gut {Auftragseingange ohne Maschinen +21,2%}. Die
Auftrage aus dem Ausland (+24,8%) sind wieder
starker gewachsen als jene aus dem Inland
{+18,3%) Auch im Oktober war die Auftragslage an-
haltend gut (Auftragseingdnge insgesamt ohne Ma-
schinen +21,1%, Ausland + 18,3%, Inland -+ 23,9%)
Der Konjunkturtest von Ende Oktober brachte das
beste Ergebnis seit Mitte 1974 und fiegt bei finf der
sechs Indikatoren (Auftragslage, Exportauftrige, Fer-
tigwarenlager,  Preduktionserwartung, Verkaufs-
preise) Uber dem langighrigen Durchschnitt Die Ka-
pazitdtsauslastung erreichte den langfristigen Durch-
schnitt Diese Aussagen gelten fir die saisonberei-
nigten Werte, unbereinigt sind die Ergebnisse vom
IV Quartal wie Ubiich unglnstiger als die vom
Il Quartal. Wenn auch 1974 nach ghnlich guten Re-
sultaten wie heuer die schwerste Razession folgte,
durften Ende 1975 doch andere Voraussetzungen fiir
das folgende Jahr bestehen, weil auch weitere Indika-
toren (wie z B. die geplanten Investitionen flr 1980,
die reale lnvestitionszuwéchse in der Industrie von
13% erwarten lassen) viel giinstiger sind als 1974
Die Bauwirtschaft (Wertschdpfung lll. Quartal im Vor-
jahrsvergleich 4+ 1,5%, 1 Halbjahr —1,5%) hat sich
saisonbereinigt nur schwach belebt Die flaus &ffentli-
che Baunachfrage wurde zum Teil durch eine Bele-
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bung der privaten Nachfrage ausgeglichen Die Auf-
tragsiage und die Einschatzung der Geschéftslage in
der Bauwirtschaft waren im QOktober nur wenig bes-
ser als im Juli Die Baupreise haben nicht weiter an-
gezogen (lli. Quartal +4,7%) Die Lage auf dem Ar-
beitsmarkt hat sich auch in jingster Zeit kaum gebes-
sert

Im Gewerbe konnte das Wachstum noch beschleu-
nigt werden (lll Quartal +8%, 1 Halbjahr +4,5%) Im
Bereich der Energie- und Wasserversorgung wurde
dank guten Praoduktionshedingungen der Zuwachs
vom 1 Halbjahr (+8,2%) noch Ubertroffen (Il. Quartal
+9,8%)

Die rege Nachfrage nach Verkehrs- und Nachrichien-
feistungen (1 Halbjahr -+6,8%, lil Quartal +7,5%)
spiegelt die konjuniturelle Belebung im Sachgtiterbe-
reich wider Die Nachfrage nach Giterverkehrslei-
stungen war besonders hoch, Der Individualverkehr
stagnierte Dies ist eine Reaktion auf die Verteuerung
von Benzin (Benzinverbrauch il Quartal +0,8%) Es
fand dennoch keine Substitution durch &ffentliche
Verkehrsmittel statt, viel eher wurde (wie schon in der
ersten Energiekrise 1974} der Verkehr generell einge-
schrénkt

Die reale Wertschbpfung der Land- und Forstwirt-
schaft war im Hl Quartal um 4,7% (1 Halbjahr +3,4%}
niedriger als im Vorjahr. Die Weinernte war schwach.
Hackfriichte, Obst und Gemulse brachten zufrieden-
steltende Ertrége.

Arbeitsmarkt insgesamt stabil
Der Arbeitsmarkt ist, global gesehen, weiterhin stabil

Die Gesamtbeschaftigung ist saiscnbereginigt seit
Jahresmitte leicht rlckidufig. Diese Gesamtentwick-

lung resultiert aus einer deutlichen Belebung der Be-
schéftigung im industriell-gewerblichen Bereich auf
Grund des kraftigen Konjunkturaufschwunges und
einer gegenlaufigen Eniwicklung im Tertidrsektor
Diese Wende in der sektoralen Entwicklung des Ar-
beitsmarktes beglinstigte die M&nner und benachtei-
ligte die Frauen Offizielt lag die Zahl der unselbstan-
dig Beschéftigten im November mit 2,787 700 um
0,3% Uber dem Vorjahrsstand Bereinigt man diese
Zahten um den statistischen Bruch vom Juli (die neue
Grundzahliung erfafit um 8 300 Beamte weniger], so
betrug der Vorjahrsabstand im November +0,6%; da-
mit hat er sich seit dem Sommer (August +0,9%) be-
reits deutlich verringert

Die konjunkturelle Aufhellung der Industriebeschafii-
gung zeigt sich deutlich in der Entwicklung der Zahi
der Arbeiter in der Industrie (Vorjahrsraten | Quartal
—2,2%, Il Quartal —1%, lIl. Quartal —0,1%) Die Zahl
der mannlichen Arbeiter insgesamt Gberstieg ab Sep-
tember bereits das Vorjahrsniveau, jene der Arbeite-
rinnen fag darunter. Die AbkuUhlung der Nachfrage im
Tertidrsektor (besonders im Fremdenverkehr und im
offentlichen Dienst) spiegelt sich seit September in
der geringeren Beschéftigungsausweitung von Ange-
stellten. Einen weiteren Hinweis auf die Besserung
des Arbeitsmarktes im Produktionsbereich gibt die
Verlangsamung des Abbaues von Gastarbeitern Im
November waren 174 400 Gastarbeiter in Osterreich
beschaftigt, um 3 000 weniger als im Vorjahr (1. Quar-
tal —8 700, 1l. Quartal —7 000, Ill. Quartai —5 500)

In der Industrie wurden im lil. Quartal insgesamt be-
reits etwas mehr Beschéftigte gezahlt als vor sinem
Jahr (+0,1%). nach —1,7% im |. Quartal und —0,6%
im 1. Quartal. Bei gleicher Zahl von Arbeitstagen wie
im Vorjahr erhohte sich die geleisiete Arbeitszeit um
1,2% (nach —~12% im Il. Quartal und +1,1% im

Entstehung des Brutto-inlandspreduktes

(Real)
%] 1978 1979
1978 il Qu V Qu I Qu. I Qu iIF Qu
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachglterproduktion und Bergbau 17 23 28 60 35 g2
davon 8ergoau d8 83 — 17 131 —41 247
industrie 13 21 28 62 34 g5

Gawerbe 17 27 30 LX) 40 &6

Energie- und Wasserversarqung 28 01 111 52 72 98
Bauwesen 25 23 — 04 — 20 —10 15
Handel") -22 —05 — a7 70 62 38
Verkehr und Nechrichteniibermittlung 27 43 40 685 71 75
Varmégansverwaliung®} 70 70 70 6C B89 59
Sonstige privale Diensie®) 31 28 19 4z 41 41
Offentiicher Dienst L 3.0 3.4 36 3.0 3,0 3.0
Wertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft 18 24 17 54 42 59
Land- und Forstwirtachaft L 52 9.8 53 20 4.8 — 47
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche 20 28 20 52 43 51
Minus imputierte Bankdienstieistungen 85 98 95 70 8c 84
importabgaben L —16 —5,0 — 21 88 7.0 12.2
Brutto-Inlandsprodukt 158 20 14 53 42 54

’) Einschliefiich Beherbergungs- und Gastistditenwesen — ) Banken und Versicherungen Realitdtenwesen sawia Rechis- und Wirtschaltsdienste — °} Sonstige Dienste pri-

vate Dienste chne Erwarhscharakter und hiusliche Dienste
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Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Beschaf- Offene  Arbeita- Arbeits- Offene
tigte  Stallen lose losen-  Stellen/
rate Arbeits-

in% lose (sai-

Saisonbereinigte Verande- sonberei-

rung gegen das Yorquartal nigt}
in%

1877 | Qu +07 + 11 —11 18 066
I Qu +03 + 17 —-i2 18 0s8

il Qu +03 - 87 444 18 081

v GQu +00 - 14 +68 19 057
1978 | Qu +06 — 28 +25 20 054
Il Qu -02 + 08 +80 22 050

il Qu +03 -— 90 407 22 045

W Qu -01 +79 =29 21 050
1879 | Qu +04 - 18 -3 20 051
It Qu +02 + 42 +32 21 051

mn Qu .. +00 + 02 -—50 20 054
Oktaber bis November') -02 +110 -08 20 062

'} Gegen August bis September

| Quartal). Das Wachstum der Produktivitdt hat sich
im Il Quartal gegenuber den Vorguartalen in der In-
dustrie (pro Kopf +9,2%, Stundenproduktivitat
+7.,5%) deutlich, in der Gesamtwirtschaft (pro Kopf
+4,8%) kaum beschleunigt. Merklich verschlechtert
hat sich im Herbst die Beschéftigungslage in der Bau-
wirtschaft (Oktober —0,6% gegeniber dem Vorjahr
nach leichten Zuwachsen in den Sommermenaten)
Die Arbeitsiosigkeit hat weiterhin leicht rlcklaufige
Tendenz (November —5 300 gegenuber dem Vor-
jahr) Die Verringerung wird etwa zur Hélfte durch den
Abgang von bedingt vermittlungsféhigen Arbeitslo-
sen verursacht. Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate
blieb im November unverdndert auf 2,0%. Auch die
Zahl der arbeitslosen Gastarbeiter ist im Herbst ge-
sunken (Arbeitslosenrate 1,3%). h

Das Stellenangebort ist weiter kraftig gestiegen. Im
Durchschnitt der Monate August bis November war
die Zahl der offenen Stellen um 4 300 oder 15,5% ho-
her als im Vorjahr Gemessen an der Stefienandrangs-
ziffer {Arbeitslose je offene Stelle) ist die Chance,
einen Arbeitsplatz zu finden, nach einer Stagnation im
1. Halbjahr, seit Jahresmitte gestiegen. Auf eine of-
fene Stelle kommen jetzt schon weniger als zwei Ar-
beitslocse

Anhaltender Exportboom und guter Reiseverkehr
begiinstigen Leistungsbilanz

Der im Zuge des internationalen Konjunkturauf-
schwunges um die Jahresmitte verstirkte Export-
boom hielt bis in den Herbst hinein an Im Il Quartal
hat sich die Importnachfrage neuerlich kraftig belebt,
wobei die Rohwaren- und Erdélpreishausse vor allem
die nominellen Zuwéchse der Importe stark aufbléhte
Obwohl Osterreich dank seiner von Roh- und Halbwa-
ren dominierten Exportstruktur von der international
kréftigen Nachfrage nach Rohwaren auch preisiich
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profitierte, sind die Importpreise insgesamt doch stér-
ker gestiegen, woraus sich ab dem [l Quartal eine
zunehmende Verschlechterung der terms of trade er-
gab (I Quartal —0,7%, [l Quartal —1,1%, Il Quartai
—3,1%, Oktober —2,7%)

Die Exporte waren auch im 1l Quartal {nominell
+22,5%, Oktober +18,8%; real 4 16,8%, + 16,1%)
dig wichtigsten Stltzen des Wirtschaftswachstums
Vom AuBenbeitrag (Exporte i w S minus Importe
i w 8) ging im Ill Quartal ein Wachstumsimpuls von
1,7 Prozentpunkten auf das Wachstum des Brutto-in-
landsproduktes aus (nach nur 0,2 Prozentpunkten im
1 Quartal und 0,5 Prozentpunkten im |l Quartal) Die
Exportpreise haben seit Jahresmitte deutlich angezo-
gen (I. Quartal +1,4%, Il Quartal +4,0%, [l Quartal
+5,1%, Oktober +2,3%) Im lll. Quartal hat sich das
hohe Gesamiwachstum der Exporte im Vorjahrsver-
gleich ziemlich gleichmaBig auf fast alle Regionen ver-
teilt (Westeuropa +22,3%, Industriestasten Ubersee
+ 16,8%, Osteuropa + 18,3%, OPEC + 18%, Nichterd-
dlentwicklungsldnder -+ 38,6%)

Die Verschiebung der Exportstruktur (Rohstoffe und
Halbwaren expandierten starker als Fertigwaren, wo-
bei hier die Investitionsgiter deutlich aufholten} spie-
gelt die unterschiedliche Nachfrage im Konjunkturauf-
schwung dieses Jahres wider: Der starkste Impuls
kam vom kriftigen Lagerboom bei Vorprodukten

Die /importe haben sich ebenfalls deutlich belebt So-
wohi nomineil (lll Quartal +21,1%, Oktober +22,2%)
als auch real {+11,8%, +16,1%) haben im Herbst die
importzuwéchse jene der Exporte gingeholt Die Im-
portquoten (lmporte in Prozent des BIP) sind heuer
wieder deutlich gestiegen und haben in den ersten
neun Monaten mit 29,2% das extrem hohe Niveau von
1977 (29,6%) fast wieder erreicht {1978 sank es in-
folge der Einfihrung der Luxus-Mehrwertsteuer auf
27,5%) Die Importpreise haben seit Jahresmiite (be-
sonders bei Rohwaren und Energie) kraftig angezo-
gen {I. Quartal +2,2%, Il Quartal +5,2%, Il Quartal
+8,4%, Oktober +5,2%).

Die Erhdhung der internationalen Rohélpreise hat
sich auch in den Schilling-Importpreisen fur Rohdl
niedergeschlagen (I Quartal —3,8%, I Quartal
+19,7%, l. Quartal +52,7%). Dennoch ist die Nach-
frage nach Roh&t mengenmiBig kaum schwicher ge-
worden (| Quartal +12,6%, |l Quartal +7,4%,
il Quartal +8,7%).

In der Handelsbilanz war infolge dieser Entwicklung
das Defizit in den ersten zehn Monaten dieses Jahres
um etwa 6 Mrd. S groBer als im selben Zeitraum 1978
In der Leistungsbilanz stieg das Defizit schwiécher
{um etwa 2Mrd 8), da die Dienstleistungsbilanz
einen héheren UberschuB ergab als im Vorjahr

Der UberschuB in der Bilanz des Reiseverkehrs
konnte in den ersten zehn Monaten um 1,.8Mrd. §
ausgeweitet werden, da die touristische Nachfrage
sehr glnstig war Im Sommerhalbjahr 1979 nahmen
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die Néchtigungen insgesamt um 5,4% zu (Auslander
+6,1%, Inlander +3,1%) Im Il Quartal {(insgesamt
+55%, Auslander +6,4%, Inlander +2,0%) hielt
diese Tendenz an

Zinsdifferenz zum Ausland verringert
Wihrungsreserven

Der Schwerpunkt der dsterreichischen Wirtschafts-
politik verlagert sich wegen der Gefahr eines durch
die Rohstoff- und Erdodlpreishausse ausgeldsten Im-
portpreisdruckes in zunehmendem MaBe auf die Infla-
tionsbekdmpfung. Das trotz guter Binnenkonjunktur
méBige Leistungsbilanzdefizit sowie die relativ ge-
ringe Steigerung der Kosten und der inlandbestimm-
ten Preise ermdglichten den Einsatz der Hartwéh-
rungspolitik zur Inflationsbekémpfung Die Verénde-
rungen des Schillingkurses im September (Anhebung
gegenlber der DM am 7. September um 1,5% und
Mitziehen des Schillings mit der DM bei der Leitkurs-
dnderung im Europédischen Wahrungssystem am
24, September) erhdhten den effektiven Wechselkurs
des Schillings zusétzlich um 2 Prozentpunkte. Er ist
dadurch nach ginem sténdigen Sinken bis zur Jahres-
mitte wieder gestiegen Damit wird eine kurzfristige
Verschlechterung der Wettbewerbsfahigkeit im Ex-
port zugunsten einer auBenwirtschaftlichen Absiche-
rung der Preisstabilisierungspolitik in Kauf genom-
men Eine Festigung des nominellen effektiven Wech-
selkurses kdnnte in der Folge zu einer VergréBerung
des Preisdifferentials zum Ausland und damit wieder
zu einem Sinken des realen effektiven Wechselkurses
des Schiflings fUhren, wie dies im Laufe dieses Jahres
der Fall war.

Die Preisstabilisierung wurde auch Uber die Zinspoli-
tik angesteuert. Von der Annahme ausgehend, dafB
Zinsen vorwiegend ein Kostenfaktor sind, wurde ge-
trachtet, das Zinsniveau niedrig zu halten. Die Nied-
rigzinspolitik wurde aber heuer dadurch erschwert,
daB im Ausland bei steigenden Inflationsraten auch
die Zinsen stiegen. Durch das Zinsgefélle zum Aus-
land kam es zu betrachtlichen Kapitalabfiussen, wo-
durch ein Druck auf die kurz- und iangfristigen Zins-
sétze entstand. Im September erfolgte eine differen-
zierte Anhebung des Diskont- und Lombardsatzes
Dariiberhinaus wurde Anfang November zwischen
der Qesterreichischen Nationalbank und den Kredit-
unternehmungen vereinbart, die per 2 November
1979 bestehende Netto-Fremdwahrungsposition ge-
geniber In- und Ausldndern nicht zu erhdhen Dieses
Abkommen gilt bis Mitte 198C. Im 1H. Quartal haben
sich die offiziellen Wéhrungsreserven um 3,4 Mrd. 8
verringert. In den ersten elf Monaten dieses Jahres
betrug der GesamtabfluB {nach Ausschaltung von
kurzfristigen Devisenswaps 2zum Jahreswechsel
1978/79) 16,0 Mrd S, der neben Bewertungsveriu-

sten von 1,9 Mrd S und einem Defizit der erweiterten
Leistungsbitanz von 5,2 Mrd S {Jénner bis Oktober)
hauptsichlich aus der Verschiechterung der Kapital-
bilanzen auf Grund des Zinsdifferentials zum Ausland
und der Umschichtung der Bundesfinanzierung vom
Ausland auf das Inland resultierte.

Da die Auslandskomponente (durch die Verringerung
der Wahrungsreserven) restriktiv auf die Geldbasis
wirkte, wurden heuer die Offenmarktoperationen ver-
starkt, um die Wirtschaft mit genugend Liquiditat zu
versorgen und die Geldnachfrage zu befriedigen. Das
Wachstum der erweiterten Geldbasis verstérkte sich
nach der Verlangsamung im Il Quartal {+5,7%) wie-
der {llf. Quartal +7,3%, Oktober +6,2%)

Die Entwicklung der Geldmengen M1’ {li. Quartal
—B,1%, Il Quartal —1,1%, Oktober —5,3%) und M3
(einschlieBlich  Spareinlagen +10,8%, +10,2%,
+8,1%) spiegelt die Umschichtungen nach der Neu-
regelung des Kreditwesenrechtes {Mérz 1979) wider
Die Entwicklung der Termineinlagen wurde im |. Quar-
tal durch die Anlagemdglichkeit in Geldmarktzertifika-
ten stark beeinfluBt Dadurch war das Wachstum der
Geldmenge MZ2° (einschlieBlich Termineinlagen) im
I. Quartal {+19,7%) am héchsten und flaute seither
ab (H Quartal + 13,9%, HI. Quartal + 14,2%, Oktober
+9,9%)

Die Auswirkungen der seit September geénderten
staatlichen Sparférderung auf die Bauspar- und Pré-
mienspareiniagen lassen sich zur Zeit statistisch
noch nicht beurteilen

Die Kreditnachfrage hat sich zur Jahresmitte stark be-
schleunigt und ist seither wieder abgeflacht. Dadurch
wurde in keinem Monat dieses Jahres der Kreditlimes
insgesamt voll ausgeschdpft Nur die Kredite an un-
selbstandig Erwerbstatige und Private Uberschritten
im Juli und September geringfligig die Obergrenze
Nach der Stichprobenerhebung der Oesterreichi-
schen Nationalbank flr Oktober war die Nettoauswei-
tung der Kredite von Bund, Industrie, Gewerbe und
Verkehr Uberdurchschnittlich, unterdurchschnittlich
war sie im Handel sowie bei den Wohnungs- und
Siedlungsvereinigungen und den unselbstindig Er-
werbstétigen und Privaten.

Die Stevereinnahren des Bundes waren im Novem-
ber brutto um 1,8% héher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres; netto blieben dem Bund allerdings um
0,7% weniger Die Veranderungsraten sind jedoch
stark verzerrt, weill das Mehrwertsteueraufkommen
aus verrechnungstechnischen Grinden in diesem
Monat erheblich geddmpft war Die Einnahmen aus
der Mehrwertsteuer waren daher um 2,7% geringer
als im November des Vorjahres Die Investitions-
steuer brachie noch Resteinnahmen (53 Mill. 5} Das
gesamte Umsatzsteueraufkommen war um 5,3% nied-
riger als im Veoriahr, Obwohi die Einnahmen aus spe-
ziellen Verbrauchsteuern insgesamt um 5% stiegen,
wobei die Bundesminseraldlsteuer und die Tabak-
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steuer jeweils um 8,9% héhere Ertrdge brachten, lag
das Aufkommen der Steuern von der Einkommens-
verwendung um 2,5% unter dem Vorjahrswert

Die Einnahmen aus Steuern vom Einkommen stiegen
um 5,8% Unter diesen Steuern erhdhte sich das Auf-
kommen an Lohnsteuer um 9,6%. Die im Vergleich zu
den Vormonaten hohe Zuwachsrate ist teilweise auf
die ungleich langen Lohnabrechnungspericden zu-
rickzuflihren Die Ertrége aus gewinnabhéngigen
Steuern stagnierten, weil die Kdrperschaftsteuern
{—36,3%) und die Gewsarbesteuern (—3,6%) gerin-
gere Einnahmen als im Vergleichsmonat des Vorjah-
res brachten. Diese Mindereinnahmen konnten durch
die kraftige Zunahme des Aufkommens an Einkom-
mensteuer (+20,7%) gerade kompensiert werden

Leichte Beschleunigung der Inflation —
zuriickhaltende Lohnabschliisse

Die ARohstofforeise haben seit der internationalen
Konjunkturbelebung Mitte 1978 kréftig angezogen
Ab Sommer 1979 verstérkte sich diese Entwicklung
durch die unerwartet kréftige Verteuerung von Erddl
und durch die unglnstige Entwicklung des Angebo-
tes einiger agrarischer Rohstoife Die Preise fir Indu-
strierohstoffe, die sehr sensibel auf die konjunkturelle
Nachfrage in den Industrieldndern reagieren, haben in
jingster Zeit etwas nachgegeben. Im IlIl. Quartal fag
allerdings der Rohwarenpreisindex des HWWA auf
Doflar-Basis noch um 30,9% (Oktober +29,3%) und
auf Schillingbasis um 12,6% (+23,5%) Uber dem Vor-
jahrsniveay (Il Quartal in Dollar +18%, in Schilling
+ 10%) Neben Nahrungs- und Futtermittelrohstoffen
wurden vor allem die Brenn- und Treibstoffe stark
verteuert Die Steigerungsraten fur Konsumglter-
und Investitionsgiiterrohstofie waren im [li Quartal
bereits niedriger als in den Vorquartalen

Der Impertpreisdruck Ubertrug sich, gemildert durch
die Hartwahrungspolitik, auf die GroBhandelspreise
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(I Quartal +2.4%, 1! Quartal +3,3%, !l Quartal
+5,6%, November +6,1%) Von den Preissteigerun-
gen waren die Intermediérgiter (Mineraldlprodukte,
Mineralien, Chemikalien) am starksten betroffen
Auf der Verbraucherstufe setzte in letzter Zeit eine
leichie Beschleunigung der Inflation ein. Neben der
Erhdhung der Preise fir Heizd] und Benzin (im Som-
mer), der Anhebung des Brotpreises (im September)
sowie einer Reihe von Dienstleistungspreisen (Woh-
nung) trug der beschleunigte Preisauftrieb bei indu-
striell-gewerblichen Waren (Hausrat, Bekleidung)
zum rascheren Anstieg der Inflationsrate bei Der Vor-
jahrsabstand der Verbraucherpreise war in Qsterreich
(I Quartal +3,8%, Il Quartal +3,2%, Ul Quartal
+ 3,6%, November +4,5%} dennoch niedriger als im
Ausland {z B in der BRD: I. Quartal + 3%, Il Quartal
+3,7%, Il Quartal +4,9%, November +5,7%)
Die jingsten Lohnabschitisse entsprachen etwa je-
nen des 1 Halbjahres. Die Beamtengehaiter werden
per 1.Jénner 1980 um 4,2%, jene der Handelsange-
stellten um 4,4% steigen In der Gesamtwirtschaft lag
das Tariflohnniveau im 11l Quartal nur noch um 4,2%
Uber dem Vorjghrsstand (nach +5,8% im | Quartal
und +5,1% im I Quartal) In der Industrie stiegen die
effektiven Stundenverdienste (ohne Sonderzahlun-
gen) mit +5,1% (li. Quartal +6,5%) starker als die Ta-
riftéhne (4 3,2%, 1. Quartal 4-5,7%) Die geringen Ta-
riftohnzuwéchse resultieren aber hauptséchlich dar-
aus, daB in ginigen Branchen neue kollektivvertragli-
che Erhdhungssatze erst nach 13- oder 14monatiger
Laufzeit in Kraft traten. Tatséchlich scheint es zumin-
dest keine negative Lohndrift in der Industrie zu ge-
ben In der Gesamtwirtschaft lagen die Leistungsein-
kommen je Beschiftigten im . Quartal um 5,8% Uber
dem Vorjahr Die Netto-Masseneinkommen wuchsen
im gleichen Zeitraum dank dberdurchschnittlich stei-
genden Transfereinkommen und unterdurchschnitili-
chen steuerlichen Abzilgen um 7,5%

Fritz Breuss
Abgeschlossen am 19. Dezember 1979



