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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Erholung der Konjunktur noch schwach ausge-
prégt — Exportnachfrage triagt leichtes Indu-
striewachstum — Inldndische Endnachfrage we-
nig belebt — Import von Kensumgiitern normaii-
siert sich schrittweise — Probleme der Industrie-
beschéftigung — Preisauftrieb weiterhin ge-
dampft

Die dsterreichische Konjunktur hat sich im Spatsom-
mer und Frilhherbst etwas gefestigt. Die Konjunktur-
reihe der Industrieproduktion {nur teilweise arbeitsta-
gig bereinigt) lag im September um rund 5%% héher
als das Vorjahrsergebnis. Saisonbereinigt waren so-
wohl der August- wie auch der Septemberwert um
rund 2% Ober dem Durchschnitt der beiden vorange-
gangenen Monate Dennoch verliuft die Belebung
der Industrieproduktion ziemlich uneinheitlich. Be-
sonders die Nachfrage aus dem Inland scheint sich
nur sehr zégernd zu festigen. Die kriftige Auslands-
nachfrage hieit in den meisten Bereichen im Frih-
herbst an, doch hat sie sich zumindest nicht ver-
stérkt. Neuerlich waren rickidufige Exportpreise fest-
zustellen. Die schleppende Nachfrageentwicklung in
einzelnen Bereichen fuhrte dort, wo bisher der Perso-
nalstand ausgeweitet oder nicht der niedrigeren Ka-
pazitidtsauslastung angepaBt wurde, zu Beschéfti-
gungsprcblemen. Von einer generellen Verschlechte-
rung des Arbeitsmarktes kann allerdings nicht ge-
sprochen werden.

Die Erholung der Industriekonjunktur ist von einigen
Hypotheken belastet. Einerseits hat sich an den inter-
nationalen Uberkapazitdten im Grundstoff- und Vor-
produktbereich auch durch die allmahlich an Kraft ge-
winnende Konjunktur in Westeuropa noch nicht viel
gedndert. Dennoch ist die Nachfragebelebung gerade
hier am ausgeprigtesten Zum anderen |38t eine
durchgreifende Belebung der Nachfrage nach ferti-
gen investitionsgutern noch immer auf sich warten.
Dies bringt im Finalbereich, wo bisher die Beschéfti-
gung nicht eingeschrankt, sondern sogar ausgewei-
tet wurde, immer mehr Probleme. Auch im Konsum-
gatersektor ist die Lage uneinheitlich. Relativ glinstig
ist die Situation der Nahrungsmitielindustrie. Die
Strukturprobleme des Textil-, Bekleidungs- und
tedersektors halten an, obwoh! gerade dieser seine
Beschiftigung bereits seit eineinhalb Jahren ziigig
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der schwachen Nachfrage anpaBt. SchiieBlich wird die
Dollarabwertung auch dann noch einige Zeit die Wett-
bewerbsfahigkeit mancher Produkte beeintrichtigen,
wenn es gelingt, die US-Wahrung von nun an zu sta-
biiisieren. Im September waren die Auftragseingéange
aus dem Inland fir die gesamte Industrie wenig be-
friedigend, die neuen Auslandsauftrdge hingegen ent-
sprachen ungeféhr einer normalen Saisonentwick-
lung Besonders unglinstig verlief nach der vorlber-
gehenden Erholung der Aufiragslage im Frihsommer
das Geschéft der Maschinenindustrie in den Monaten
August und September. Stirker als erwartet hangt of-
fenbar die weitere Belebung der Industriekonjunktur
vom Anhalten der Auftriebskrafte im Ausiand, beson-
ders in Deutschland, ab.

Saisonbereinigt') haben sich im IlI Quartal die Ex-
porte leicht abgeschwicht, der importwert stagnierte
Dies deutet darauf hin, daB die starke Zunahme der
Imperte im Il Quartal und die hohen Expaortzuwichse
besonders im Juni zum Teil das Resuitat von voruber-
gehenden Einflissen waren Diese Erwartung war
auch der Konjunkturprognose vom September zu-
grundegelegt worden. Beim Import ist eine Abschwé-
chung der Nachfrage nach lnvestitionsgutern, halb-
fertigen Produkten und Nahrungsmitteln festzustel-
len, wihrend sich der iImport von fertigen Konsumgu-
tern einschlieBlich Personenkraftwagen weiter norma-
lisiert hat. Im Export konzentriert sich die Belebung
auf Halbfertigwaren und Rohstoffe. Die Nachfrage
nach Investitionsgutern und Konsumgtitern ging sai-
sonbereinigt zurlick. Der zuriickhaitenden Inlands-
nachfrage und dem Exportwachstum entspricht, daB
sich die dsterreichische Leistungsbilanz laufend ver-
bessert Im September war das Passivum der Han-
delsbilanz mit 37 Mrd S besonders niedrig Im ge-
samten Hl Quartal war noch ein Defizit von rund
13 Mrd. S zu verzeichnen, gegeniber 18! Mrd. 8 ein
Jahr vorher. Auch die Bilanz des Dienstleistungver-
kehrs trug wegen der guten touristischen Nachsaison
zur kraftigen Verbesserung der Leistungsbilanz bei
Insgesamt schloB die Leistungsbilanz in den ersten
drei Quartaten mit einem Abgang von 11 Mrd. S
(Vorjahr: 28'% Mrd S). Nimmt man an, daB ein erhebli-
cher Teil der statistischen Differenz der Leistungsbi-
lanz zuzurechnen ist, so war die laufende Bilanz
Osterreichs in diesem Jahr bisher ausgeglichen Bei
dieser Feststellung solite man jedoch nicht auBer
acht lassen daB neben saisonalen Einflissen jeden-
falls die heuer auBergewdhnlich reduzierte inlands-
nachfrage eine wesentliche Rolle spielt.

"y Da der Vorjahrsvergleich durch die umfangreichen Vorzieh-
kaufe von Konsum- und Investitionsgtitern ein verzerrtes Bild
ergeben wirde, werden in Hinkunft starker als bisher saison-
bereinigte Vergleiche mit einem Durchschnitt der Vormonate in
die Berichterstattung aufgenommen. Der gewohnte Vergleich
mit der entsprechenden Vorjahrsperiode wird dberall, wo er
sinnvoll erscheint beibehalten, doch sind dabei die erwéhnten
Sondereffekte zu berlcksichtigen
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Dennoch gibt es Anzeichen, da8 sich die Inlands-
nachfrage noch dieses Jahr etwas beleben wird. Ei-
nerseits hat sich die Einkommenssituation der Haus-
halte nach der Lohnrunde und angesichts der be-
scheidenen Preissteigerungen im 2. Halbjahr real ge-
bessert, andererseits ist auch die Kreditnachirage in-
landischer Nicht-Banken seit Juni deutlich lebhafter
geworden Die verfiigten Kreditbeschrinkungen stel-
len dabei in der derzeitigen Situation keineswegs sine
Nachfragebremse dar Die Preisentwicklung verlief im
Oktober wegen verschiedener Sondereinflisse be-
sonders ruhig Eine konjunkturbedingte inflationsbe-
schleunigung ist bei der bisher recht lustiosen In-
landsnachfrage in nachster Zeit nicht zu befurchten

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt war auch im
Oktober unveréndert stabil Die Zahl der Beschaftig-
ten betrug 2,789 400, was saisonbereinigt einen klei-
nen Ruckgang bedeutet. Er wirkte sich jedoch nicht
in einer saisonbereinigten Zunahme der Arbeitslosen-
zahi aus — im Gegentell, mit 54 600 gab es sogar
einen saisonbereinigten Ruckgang —, sondern das
Arbeitskrifteangebot wurde durch etwas stirkeren
Abbau auslandischer Arbeitskrafte verringert. Mitte
Oktober wurden in Osterreich 179 500 auslandische
Arbeitskrafte beschaftigt, um 17.300 weniger als ein
Jahr zuvor. Die saisonbereinigte Rate der Arbeitslo-
sigkeit blieb daher mit 2 2% unverandert (unbereinigt
19%).

Die Schwerpunkte der Arbeitslosigkeit lagen gleich-
falls unveréndert in den Bauberufen sowie bei den
Steinarbeitern und Holzverarbeitern, weiters bei den
Metallarbeitern und Nahrungsmittelhersteliern, aber
auch in den Handelsberufen gab es um ein Funftel
mehr Arbeitslose als vor einem Jahr,

Die klrzlich angeklindigte Freisteliung von rund 2 000
Arbeitskraften in der Industrie hat die Offentlichkeit
beunruhigt. Die Industrie beschéftigte im August {jun-
gere Daten liegen nicht vor) 623 800 Arbeitskrafte,
um 13 800 weniger als im Vorjahrsmonat. Der kon-
junkturbedingte Beschaftigtenabbau in der Industrie
setzte im Frihjahr 1977 ein Er konzentrierte sich auf
die Textil-, Bekleidungs- und Lederverarbeitungsindu-
strie sowie, schwicher, auf die Eisenhltten und die
Papierindustrie. Hingegen wuchs der Beschaftigten-
stand in den technischen Finalindustrien (Maschi-
nenbau, Eisen- und Metallwaren, Elekirogerate)
und in der Glasindustrie weiter in einzelnen Bergi-
chen dieser Branchen hielt jedoch die Nachfrage
mit dem Beschéftigtenaufbau nicht Schritt bzw.
wurde der Abbau nur zdgernd vorgenommen. Ver-
gleicht man die Beschaftigten- und Produktionsent-
wicklung in den letzten eineinhalb Jahren, so scheint
dies am ehesten bei der Fahrzeug-, Hijtten- und Glas-
industrie, der Lederverarbeitung und der Steine-,
Keramikindustrie vorzuliegen Um genauere Hinweise
zu bekommen, milssen selbstverstindlich andere Ko-
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stenfaktoren, die Entwicklung der Erzeugerpreise
und die gegenwértige Auftragslage berlcksichtigt
werden

Die Freisetzungen in der Industrie haben den inlandi-
schen Arbeitsmarkt bisher nicht stark belastet, weil
der Dienstleistungssektor aufnahmefahig war und
weil Gastarbeiter abgebaut wurden. Gegen eine un-
mittelbar bevorstehende Kindigungswelle spricht
auch, daB im Oktober die Zahi der offenen Stellen
(25 800) saisonbereinigt leicht zugenommen hat

Die Industrie (ohne Energie) erzeugte im Sep-
tember insgesamt um 3% und je Arbeitstag um 7%
mehr als im Vorjahr Damit festigte sich die leichte
Belebung vom August (4 3%). Auch die saisonberei-
nigte Entwicklung (gemessen an der Konjunkturreihe
industrie) zeigte im August und September einen An-
stieg.

Die Industriekonjunktur wird nach wie vor von den Ex-
porten getragen. Die quantitative Auftragsstatistik
des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes
zeigt mit Ausnahme der Maschinenindustrie eine gute
Entwicklung der Auslandsauftrage bis September (In-
dustrie + 1%, chne Maschinen +9%). Die auslandi-
schen Auftragsbestinde der Industrie insgesamt blie-
ben gleich, ohne Maschinen waren sie um 6% héher.
Hingegen zeigen die Befragungsergebnisse im letz-
ten Konjunkturtest des Institutes, daB die Unterneh-
mer die Aufiragslage Ende Oktober kaum glinstiger
ginschatzten als Ende Juli Auch die ibrigen Ergeb-
nisse des Konjunkturtests geben wenig Hinweise auf
eine weitere Verstarkung der Industriekonjunktur bis
Ende des Jahres

Die héchsten Zuwichse gegenilber dem Vorjahr wur-
den im Sektor Bergbau und Grundstoffe (+ 17%) und
hier wiederum innerhalb der Grundstoffe erzielt. Erd-
olindustrie und Holzverarbeitung hatten schon im
August die Produktion gegeniiber dem Vorjahr stark
erhéht, im September kamen die chemischen Grund-
stoffe hinzu, die auch den gréBten Anteil am auffal-
lend starken Wachstum der chemischen Industrie
{+168%%) haben. Allerdings wird durch den Vorjahrs-
vergleich die aktuelle Entwickiung der chemischen In-
dustrie etwas zu positiv gezeichnet, da der Septem-
berwert des Vorjahres auf Grund von Sonderfaktoren
als Vergleichswert zu niedrig ausgefallen ist. Die ge-
ringen Zuwéchse im Bergbau sind hauptsachlich auf
den gegenuber dem Vorjahr stark verringerten Abbau
von Eisenerz und Braunkohle (SchlieBung von Hit-
tenberg und auslaufende Férderung in Fohnsdorf) zu-
rickzufihren.

Die Investitionsgtiterindustrien konnten im Vorjahrs-
vergleich arbeitstdgig bereinigt die hodchsten Zu-
wiéchse seit Beginn des Jahres erzielen {+6%). Die
volle arbeitstagige Bereinigung dUrfte aber die tat-
sdchlichen Zuwachse etwas (berschatzen. innerhalb

dieser Gruppe konnte die Produktion von Vorproduk-
ten am meisten ausgedehnt werden Wahrend die
Metalihdtten einen GroBteil der Produktionszuwéchse
exportiert haben dirften, dirfte die Produktion der
Eisenhltten zu einem erheblichen Teil im Inland ge-
blieben sein

Der Zuwachs an fertigen Investitionsgiitern (4 5%) ist
zur Halfte auf Produkte der Elektroindustrie zurick-
zufiihren. Hingegen blieben die Zuwichse in der Ma-
schinenindustrie bescheiden und auf wenige Waren
beschrankt. Von zahtreichen Produkien wurde weni-
ger produziert als im Vorjahr. Die Zuwéchse auf dem
Baustoffsektor ( -+ 4%) waren zu erwarten, da die Bau-
konjunktur bisher durch Abbau der Lager die ent-
sprechenden Impulse geschaffen haben muB.

Ahnlich wie im August wurden auch im September
deutlich mehr KonsumgUter als im Vorjahr produziert
(+5%). Am Nahrungs- und Genuimittelsektor schei-
nen sich die Exportchancen fir einzelne industrieli
verarbeitete Nahrungsmittel gefestigt zu haben. Die
Produktion langlebiger Konsumglter wurde stérker
als in den Vormonaten durch Produktionszuwichse
bei Photo- und Projektionsgeradten und anderen opti-
schen Instrumenten hochgehalten Ohne diese
Gruppe wire die Produktion langlebiger Konsumgu-
ter geringer als im Vorjahr.

Die Nachfrage nach Energie war im September
insgesamt héher als vor einem Jahr, die Entwicklung
war jedoch je nach Abnehmer unterschiediich: Die In-
dustrie und die Kleinabnehmer bendtigten weniger
Energie, die Treibstoffnachfrage stagnierte, und nur
die Brennstoffbezlge der Elekirizititsversorgungs-
unternehmen nahmen kraftig zu. Der Lageraufbau bei
den Wiarmekraftwerken war starker als saisonublich.
Der Stromverbrauch war um 2 0% héher, die Stromer-
zeugung um 20% niedriger als vor einem Jahr In-
folge der unginstigen Wasserfilhrung der Flusse und
des geringen Einsatzes der Speicherkraftwerke liefer-
ten die Wasserkraftwerke weniger (—3%) Strom Da-
her wurden die Stromexporte stark gedrosselt (Ex-
porte —26%, Importe +22%%), und die Stromerzeu-
gung in Warmekraftwerken nahm zu (+14%) Die
Nachfrage nach MineralSlprodukten stieg um 7%, die
Treibstoffkdufe stagnierten (Benzin — %%, Diesel-
treibstoff +2%%), der Heizdlabsatz nahm kraftig zu
(+11%%) Die lebhafte Nachfrage nach Heizdél erklart
sich ausschlieBlich aus dem hohen Bedarf der Elektri-
zitatswirtschaft, die mehr Heizdl fur die Stromerzeu-
gung und fir den Aufbau ihrer Brennstofflager bend-
tigte. Mit der Erhohung der Roheisenerzeugung
nahm auch die Nachfrage nach Koks und Kokskohle
zu Insgesamt lag der Kohlenabsatz um 3%% Uber
dem Vorjahr Nur der Absatz von Erdgas war
niedriger als vor einem Jahr (—7%%) Die Industrie
und die Haushalte bendtigten temperaturbedingt
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weniger Energie, und die E-Wirtschaft ersetzte we-
gen der geringeren Erdgaslieferungen aus dem Aus-
land Gas durch Heiz&l und Kohle.

Die Landwirtschaft hat die Hackfrichte klag-
los eingebracht. Die Zuckerribenernte wird auf rund
2 Mill. t geschatzt. Sie entspricht damit etwa den Pro-
duktionsplanen der Zuckerwirtschaft flir das heurige
Jahr. Kartoffeln fielen trotz rickldufiger Anbauflache
reichlich an; die Speiseware konnie nur schieppend
abgesetzt werden, die Preise sanken erheblich unter
die Vergleichswerte 1977. Kornermais wurde nach
Schitzungen des Statistischen Zentralamtes weniger
geerntet als im Vorjahr. Bis Ende September wurden
aus der Ernte 1878 102 Mill t Brotgetreide aufge-
kauft, 16% mehr als im Vorjahr.

Die Mitchlieferleistung war im September um 2'%% ge-
ringer als im Vorjahr. Es wurde mehr Kase, aber weni-
ger Butter erzeugt. Die Inlandsnachfrage war
schwach Es wurden um 2% weniger Trinkvolimilch
und Rahm und um 1%% weniger Butter verkauft
Schiagobers konnte um 8%% mehr abgesetzt wer-
den. Der Absatz von Kése wurde (wie auch im Vor-
jahr) durch das Angebot von 1.000 t verbilligtem Em-
mentaler geférdert. Die Marktleistung an Schlachtvieh
war um 2%4% hoéher. Rinder und Schweine wurden
mehr, Kélber und Gefliigel weniger angeboten. Der
kalkulierte inlandsabsatz an Fleisch nahm um 3%%
zu. Die Preise entwickelten sich im Rahmen der ver-
einbarten Bandbreiten ruhig

Nach einer fir die heimische Erndhrungswirtschaft
ungunstigen Tendenz seit Anfang der siebziger Jahre
und sehr schwachen Ergebnissen 1977 entwickelt
sich der AgrarauBenhandel heuer positiv In den er-
sten drei Quartalen 1978 wurden landwirtschaftliche
Erzeugnisse {einschiieBlich Genufimittel, ohne Holz)
im Werte von 577 Mrd. S exportiert (+20%) Die Im-
porte waren mit 14 84 Mrd. S um 3% geringer als im
Vorjahr. Die kraftige Zunahme der Ausfuhren ist vor
allem auf den Export von Getreide zurlckzufihren.
Auch Vieh und Fleisch, Molkereiprodukte und Ge-
tranke wurden mehr ausgefihrt Auf der Einfuhrseite
standen héheren Bezigen an Vieh und Fleisch gerin-
gere Ausgaben flr Getreide, Kaffee, Futtermittel, Ge-
tranke und pflanzliche Ole und Fette gegenlber Die
Verringerung des importiberhanges im Agrarhandel
ist zu einem erheblichen Teil auf Sonderfaktoren zu-
rackzuflhren (Getreideexporte, Rickgang der Preise
fir Kaffee, Pflanzenfette und EiweiBfuttermittel)

Die Glterverkehr sleistungen sind im September
viel schwécher gestiegen als im Vormonat Die Trans-
portleistung der Bahn war geringfigig héher als vor
einem Jahr, der Transitverkehr hat im gleichen Aus-
maB zugenommen wie der Binnen- und AuBenhan-
delsverkehr Die Wirtschaft forderte mehr Wagen fur
Nahrungsmitte! (+19%%) und Holz {+2%%) an, der
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Transportraumbedarf fur Erze (—33%), Kunstdinger
{(—247%%), Sammeigut (—15%) und Baustoffe
(—12%) ist stark gesunken Die OBB werden die ge-
plante Erhdhung der Gitertarife zum 1. Jénner 1979
nicht durchfijhren. Die Personentarife werden jedoch
voraussichtlich um 8% angehoben. Die DDSG mel-
dete fur September ein glnstiges Ergebnis (Trans-
portaufkommen +26%). Der Wasserstand erlaubte
im Berichtsmonat eine volle Auslastung der einge-
setzten Kapazitaten Besconders stark ist der grenz-
Uberschreitende Verkehr im oberen Donauabschniit
gewachsen. Die Luftfracht nahm gegeniber dem Vor-
jahr um 8% zu Die Nachfrage nach Lkw war sehr ge-
driickt, insbesondere nach schweren Lkw (—54%)
und Sattelfahrzeugen (—26%). Das Fuhrgewerbe
meldete um 45'%% weniger fabriksneue Lkw an als im
Vorjahr

Der Personenverkehr auf der Bahn stagnierte. Der
Luftverkehr war etwas stérker als vor einem Jahr
{+5%). Der Individualverkehr auf der StraBe (Benzin-
verbrauch — %%) war relativ schwach. im September
wurden um 35%4% weniger Pkw gekauft als im Ver-
gleichsmonat des Vorjabrs, in dem die Vorkaufe noch
nicht voll eingesetzt hatten Uberdurchschnittlich
stark sind die Neuzulassungen von Mittelklassewa-
gen zurlckgegangen.

Der Reiseverkehr entwickelte sich auch im
September ginstig: Insgesamt nahmen die Nachti-
gungen im Vorjahrsvergleich um 3%% zu, die Aus-
landsnachfrage (+5%) war wie im August besser als
jene der Inlander (+ %%) In beiden Fallen wuchsen
die Ankunfte von Reisenden rascher, insbesondere
bei den Inlandern ging daher die durchschnittliche
Aufenthaltsdauer merklich zurlick Dies dirfte auch
auf einen kriftigen Anstieg der Kurzurlaube als Folge
des schoénen Herbstwetters in einzelnen Urlaubsre-
gionen zurlickzuflhren sein (im Gegensatz dazu flhrt
Schdnwetter in der Hochsaison eher zu einer Verlan-
gerung der durchschnittlichen Aufenthaltsdauer) Der
positive EinfluB des Wetters zeigt sich auch in der
stark Uberdurchschnittlichen Steigerung der Nachti-
gungen auf Campingplatzen (+ 14%). Die Nachirage
entwickelte sich in den gewerblichen Betrieben
{+ 4!4%) weiterhin besser als in den Privatquartieren
(—2%%)

Wie im bisherigen Saisonverlauf stiegen die Nachti-
gungen von Hollandern (4+30%) und Englandern
{+15%%) am schnellsten. Lediglich die Nichtigun-
gen aus den USA gingen absolut zuriick (—14%), in
erster Linie auf Grund des Kursverfalls des Dollar.

Die Reiseverkehrsbilanz entwickelte sich besser als
die Nachtigungen: Die Einnahmen wuchsen um 18%,
die Ausgaben gingen um 13% zuriick, der UberschuB
stieg von 941 auf 2 281 Mill S Wahrend die Entwick-
lung der Ausgaben durch spekulative Transaktionen
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im Vorjahr (die Devisenausgange waren durch Abwer-
tungsgerichte um 42%% gestiegen) und den Rick-
gang der Warendirektimporte erkldrt wird, kann der
hohe Anstieg bei den Einnahmen erst nach Vorliegen
der Oktober-Ergebnisse beurteilt werden

Der Handel hatte im August einen relativ glnsti-
gen Geschéaftsgang. Nach dem Rickgang im Durch-
schnitt der Vormonate wurde das reale Umsatzniveau
des Vorjahres im GroBhandel wieder kriftig uber-
schritten, im Einzelhandel knapp erreicht

Der Umsatzindex des Einzelhandels war bei gleicher
Zahl von Verkaufstagen (und Verkaufssamstagen} no-
minell brutte um 1% hoher, real um 2% niedriger als
im Vorjahr?) nach —1% und -—~3%% im Durchschnitt
der Monate Janner bis Juli. Die ginstigere Entwick-
lung ist darauf zurlickzufuhren, daB die Nachfrage
nach nichtdauerhaften Gltern etwa so stark wuchs
wie vorher (real +1%), die Kaufe von dauerhaften
Konsumgutern aber viel weniger abnahmen (real
—10% nach —15%% im Durchschnitt der Vormo-
nate). Unter den kurzlebigen Gitern gingen vor allem
Spielwaren, Sportartiket und Musikinstrumente (real
+13%%), Heilmittel {+4%%) sowie Blcher, Zeitun-
gen, Zeitschriften (-+3%) Uberdurchschnittlich gut
und meist auch besser als vorher. Dagegen wurden
zum Teil infolge der kihlen Witterung weniger Textil-
waren und Bekleidung (—2%%), Schuhe sowie Leder
und Lederersatzwaren (jeweils —4%) verkauft als vor
einem Jahr. Von den langlebigen Konsumgttern hat-
ten Fahrzeuge (—17%), Uhren und Schmuckwaren
{—13%), elektrotechnische Erzeugnisse (—7%%) so-
wie Mobel und Heimtextilien {—7%) die starksten
Umsatzriickgénge, sie waren aber teilweise geringer
als vorher. Demgegeniber nahm die Nachfrage nach
optischen und feinmechanischen Erzeugnissen
{(+5%%) sowie Haushalts- und Kichengeraten
(+7%) kraftig zu.

Der Grofhandel verkaufte nominell netto (ohne Mehr-
wertsteuererhShung) um 9%, real um 8%% mehr als
vor einem Jahr, nach 1% und 2% weniger im Durch-
schnitt der Vormonate. Der kraftige Zuwachs ist, ab-
gesehen vom niedrigen Vorjahrsniveau — im Zweijah-
resvergleich ist die Belebung viel weniger deutlich —,
hauptséchlich auf die starke Zunahme der Umsétze
von Agrarprodukten (real +22),%) als Folge der spé-
teren Ernte von Getreide zuriickzufihren. Auch Roh-
stoffe und Halberzeugnisse wurden mehr verkauft als
vor einem Jahr (real +2):%), Fertigwaren dagegen
weniger (—3%).

#) Diese Veranderungsraten sind im August durch Seonderein-
flisse {falschiich erfaBte Exportlieferungen im Vorjahr) bei Be-
trieben der Lebensmittelbranche verzerrt. Schaltet man diese
aus, so war der Umsatz des gesamten Einzelhandels reat etwa
s hoch wie vor einem Jahr

Die Lager wurden im GroBhandel aufgestockt, im Ein-
zethandel abgebaut. Die Wareneingénge nahmen im
GroBhandel (+ 12%%) stéarker zu als die Umsétze, im
Einzelhandel {—2%) gingen sie zurick (Umsatze
netto +0%).

Die bisherigen Tendenzen des AuBenhandels
setzten sich im September fort: sowoh! der Import-
als auch der Exportwert lagen saisonbereinigt etwas
uber dem durchschnittlichen Niveau der ersten neun
Monate. Die leicht abgeschwichten Verdnderungsra-
ten gegeniber dem Vorjahr (Export + 4%, Jénner bis
September + 7%%; Importe —4%%, Janner bis Sep-
tember —1%) sind groBtenteils auf den relativ krafti-
gen AuBenhandel im Vorjahr zuruckzufihren. Die
Handelsbilanz verbesserte sich im September deut-
lich: mit 3¢ Mrd S (laut Handelsstatistik} wurde das
zweitniedrigste Passivum in diesem Jahr erzielt. Dazu
trug bei weiterhin gedrickten Exportpreisen (niedri-
ger als in den drei vorangegangenen Monaten, je-
doch um %% hoher als im Vorjahrsmonat) auch eine
leichte Verbesserung der Terms of Trade bei Die Im-
portpreise waren um 1% unter dem Vorjahrsstand
und niedriger als in allen Monaten dieses Jahres.

Wahrend die Dynamik der Exporte (+ 8% gegen das
Vorjahr) in die EG anhielt (+8%%), waren etwas ver-
stérkte Lieferungen in die EFTA (+9%%) und vor al-
lem in die OPEC-Lander {+ 13%) festzustelien. Die
Ausfuhr nach Osteuropa, die wihrend des gesamten
Jahres schwach war und saisonbereinigt sogar zu-
rickging, war um 13%% geringer als im Vorjahr, Et-
was schwicher als bisher entwickelten sich auch die
Exporte in die Nicht-Ol-Entwicklungslander (-3%)
Die Ausfuhr in die USA war schwicher {—7%) als in
den ersten neun Monaten.

Unter den Warengruppen schwiéchte sich nach dem
Wegfall der Getreidelieferungen die Ausfuhr an Nah-
rungsmitteln stark ab (+1%% gegen das Vorjahr)
Die Exporte von Halbfertigwaren {—4%, Stahl —12%)
waren deutlich schwécher als in den Vormonaten
Eine Belebung verzeichneten hingegen die Rohstoff-
ausfuhr (+11%%; Holz +8%, Spinnstoffe + 23%%)
und die KonsumgUterausfuhr { +7%), wobei vor allem
die Exporteure von Mobeln (+29%%), Bekleidung
(+18%) und kinematographischen  Apparaten
{+244%%) kraftige Umsatzsteigerungen realisieren
konnten. Die Investitionsgliterausfuhr zeigt im Ver-
gteich zum Vorjahr (+3%) eine geringere Zuwachs-
rate als bisher, saisonbereinigt wurde jedoch das Ni-
veau der ersten neun Monate gehalten.

Bei den Einfuhren nach Haupthandelspartnern hielien
die bisherigen Tendenzen an. Besonders schwach
waren wie auch auf der Exportseite die Einfuhren aus
Osteuropa, wahrend die aus Westeuropa (EG —4%,
EFTA —2%) ungeféhr jenen der vorangegangenen
Monate entsprachen
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Wéhrend sich die Rohstoff- (—1%) und die Halbfertig-
wareneinfuhren {+1%%) nur wenig anderten, waren
die Nahrungsmitteleinfuhren deutlich starker als im
bisherigen Jahresverlauf (+1%%)}. An Energie
(—9%%} wurde im September wenig eingefihrt Be-
merkenswert sind die Tendenzen bei den Fertigwa-
ren: die Pkw-Einfuhren waren weit geringer (—42%%)
als im Vorjahr, im bisherigen Jahresverlauf ist jedoch
eine rasche Normalisierung der Nachfrage zu ver-
zeichnen Auch die Nachfrage nach importierten Kon-
sumgutern {ohne Pkw) hat sich im Laufe des Jahres
schrittweise wieder verstarkt und zeigte im Septem-
ber eine gewisse Belebung (+ 3%%)

Nach wie vor schwach {—5%%) und auch gegenilber
den vorangegangenen Monaten noch rickléufig ent-
wickelten sich hingegen die Einfuhren von fertigen In-
vestitionsgltern,

Die Tendenz zur Verbesserung der Zahlungsbhi-
lanz hielt guch im September an Das Wachstum
der Warenexporte (einschlieBlich Warengold und
Transitverkehr) um 5% und der gleichzeitige Rick-
gang der Importe um 3%% flhrten zu einer Verringe-
rung des Handelsbilanzpassivums auf 37 Mrd S (laut
Oesterreichischer Nationalbank), das sind um 15
Mrd S weniger als im September 1977. Da auBerdem
die Deviseneingénge aus dem Auslanderreiseverkehr
um 18% stiegen und die Ausgaben der Osterreicher
im Ausland um 13% abnahmen, erhohte sich der
UberschuB8 der Dienstleistungsbilanz auf 18 Mrd S
(1977: 09 Mrd. S). Insgesamt betrug das Defizit der
lLeistungsbilanz 17 Mrd S, das sind um 27 Mrd S
weniger als im Vorjahr. Unter Berlcksichtigung der
statistischen Differenz, die mit 18 Mrd S Ober ihrem
Vorjahrswert tag, war die erweiterte Leistungsbilanz
nahezu ausgeglichen {gegenuber einem Defizit von
38 Mrd. S im Vorjahr). Beim langfristigen Kapitaiver-
kehr, der einen Netto-Devisenzufluf von 21 Mrd S
arbrachte, flhrten der betrichtliche Rickgang der
Osterrgichischen Neuveranlagungen im Ausland so-
wie die Ausweitung der Netto-Kapitalimporte um 0'4
Mrd S zu einer Saldendrehung gegeniiber dem Vor-
jahr Die Kreditunternehmungen bauten ihre kurzfri-
stige Netto-Auslandsverpflichtung um 22 Mrd. S ab.
Den Kursverlusten von 14 Mrd S entsprach eine Ab-
nahme der offiziellen Wéhrungsreserven in gleicher
Hoéhe. Im Oktober sanken die offiziellen Wahrungsre-
serven um weitere 35 Mrd S, bis Mitte November
folgte jedoch wieder ein Zuwachs auf 78 Mrd. S

Auf Grund der Werterhéhung gegeniber den Nicht-
Schlangenwahrungen einerseits, der Aufwertung der
DM andererseits blieb der effektive Wechselkurs des
Schilling annadhernd konstant Er war in der ersten
Novemberhalfte (exportgewichtet) ebenso hoch wie
in der ersten Oktoberhaifte und um 0'9% hdéher als zu
Jahresbeginn Ende Oktober sank der Devisenmittel-
kurs des Dolflar erstmals unter die 13-S-Grenze Als
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Folge der von der amerikanischen Regierung in An-
griff genommenen StitzungsmaBnahmen, die unter
anderem die Anhebung des Diskontsatzes um einen
Prozentpunkt auf 9%% beinhalten, erholte sich der
Dollar und stieg in der ersten Novemberhalfte auf
einen Durchschnittskurs von 138 S

Da das rasche Wachstum der Auslandskomponente
der Geldbasis im September {+23% seit dem Ver-
gleichsmonat des Vorjahres) nur teilweise durch den
Rickgang der Infandskomponente (—26%) kompen-
siert wurde, nahm die erweiterte Geldbasis mit 12%
kraftig zu. Die Reduktion der Notenbankverschuldung
des Kreditapparates im Oktober verringerte das
Wachstum der erweiterten Geldbasis auf 6 6% . Die
Notenbankverschuldung bei den Kreditunternehmun-
gen schwankte in den letzten Monaten betrachtlich
Sie hatte Mitte August mit 109 Mrd. S einen Tiefstand
erreicht, der sich aus der von der Zahlungsbilanz her-
ruhrenden ginstigen Liquiditatslage erklaren 4Bt Im
September kam es temporér zu Liguiditatsengpissen
und in deren Folge zu einer Ausweitung der Redis-
konte und Lombarde auf 177 Mrd. S Die Ausdeh-
nung des Angebots an Basisgeld blieb jedoch bei
stagnierenden Sichteinlagen auch im September
ohne Wirkung auf die Geldmenge M1’ (+2 9%) Hin-
gegen expandierte M3’ mit einer Rate von 117% wie-
der etwas stirker, nachdem sich das Wachstum der
Spar- und Termineinlagen leicht beschleunigte Auch
die Kreditnachfrage inlandischer Nicht-Banken nahm
im September weiter zu {+146%), obschon der
durch den Limes Hl A gesetzte Expansionsspielraum
insgesamt unausgenutzt blieb.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren
im Oktober brutto um 16% héher als im Vergleichs-
monat des Vorjahres Netto blieben dem Bund um
19% mehr, weil die Uberweisungen von Ertragsantei-
len die schwichere Zunahme der Steuerertrdge im
August spiegein, Die Steuern vom Einkommen
(+17%%) entwickelten sich recht unterschiedlich.
Die Lohnsteuerertrage stiegen nach Abzug der Ab-
geltung an den Familienlastenausgleichsfonds um
18%%, das Aufkommen an gewinnabhéngigen Steu-
ern hingegen lag um 26%4% unter dem Vorjahrswert
{(Einkommensteuer —-5%%; Gewerbestauer —15%%;
Kérperschaftsteuer —68%%).

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+16%) brachte die Mehrwertsteuer (+12%%%) ein
hohes Aufkommen Diese hohe Zuwachsrate ist vor
allem durch den guten Reiseverkehr, eine kriftige
Steigerung der Einnahmen aus der Einfuhrumsatz-
steuer und eine Reihe von Sonderfaktoren zu erkla-
ren Die Investitionssteuer brachte mehr als doppeit
so hohe Einnahmen wie im Vergleichsmonat des Vor-
jahres Die Umsatzsteuereinnahmen insgesamt stie-
gen daher im Oktober um 15%%. Auch die speziellen
Verbrauchsteuern brachten hohe Einnahmensteige-



Monatsherichte 11/1578

rungen (4 13%), vor allem die Mineraldlsteuern
[+ 17%). Die Steuern von den Einfuhren {+9%) wa-
ren erstmals seit Juni 1977 hoher als im Vergleichs-
monat des Vorjahres, weil die Zolleinnahmen um 8%%
liber dem Vorjahrswert lagen

Die Periode geringer Preissteigerungen auf der
GroBhandels- und Verbraucherpreisstufe hielt auch
im Oktober an. Der GroBhandelspreisindex stieg von
September auf Oktober um 06%. Scheidet man je-
doch die stark schwankenden Preise der Saisonpro-
dukte von der Indexberechnung aus, blieb der Index
unverdndert. Der Vorjahrsabstand belief sich auf 0 9%
bzw 06% ohne Saisonprodukie Auch der Ver-
braucherpreisindex wies gegenilber dem Vormonat
nur geringe Zuwiachse auf (0'2% bzw. 0'1%) Preiser-
héhungen bei Mobeln, Gemise, Dienstleistungen
und einigen anderen Positionen wurden durch Verbil-
ligungen bei Obst und Urlaubsreisen sowie bei Butter
{Verbilligungsaktion) groBtenteils wettgemacht. Die
Zwdlfmonats-Verdnderungsrate war flr den Gesamt-
index sogar ricklaufig: sie sank von 3 4% auf 31%

Die Jahresinflationsrate ohne Saisonprodukte blieb
mit 3'4% unverdndert.

Die Monatsverdienste je Industriebeschéftigten hat-
ten im August, dhnlich wie schon im Juli, einen be-
deutend héheren Vorjahrsabstand als im |l Quartal,
als die Lohnrunde fir die Industriebeschaftigten noch
nicht véllig ausgelaufen war Die Jahressteigerungs-
rate betrug 7'5%. Die Zuwachsrate der Stundenver-
dienste je Industriearbeiter belief sich auf 6 8%,

Der Tariflohnindex blieb von Sepiember auf Oktober
unverandert. Auch die Jahreszuwachsrate blieb beim
Stand von 73%. Allerdings hat die n#chste Lohn-
runde bereits eingesetzt. In einer Reihe von Branchen
sind die Lohnverhandlungen bereits wieder aufge-
nommen worden. Ende November vereinbarten die
Vertragspartner fur die Handelsangestellten wie
schon friher die difentlich Bediensteten eine Erhé-
hung der Kellektivvertragssatze um 4 2%.

Helmut Kramer

Abgeschlossen am 28. November 1978
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