onjunktur-

aufschwung wird zur

m abgelaufenen Jahr ist Oster-
reichs Wirtschaft wieder auf
Wachstumskurs eingeschwenki.
Cbwohl vom Export eingeleitet, war
die schrittweise Konjunkturerholung
in kaum geringerem MaBe von der
inlandsnhachfrage getragen Das
Brutto-Inlandsprodukt {BIP) stieg im
Jahresdurchschnitt real um etwa
2%% 1995 wird der Export als trei-
bende Kraft das Wirtschaftswachs-
fum auf voraussichtiich 3% be-

Die maiige Aufwartstendenz der
dsterreichischen Konjunktur wird
voraussichtlich bis in das Jahr 1996
anhalten. Einer Beschleunigung
scheinen nicht nur vom Export
Grenzen gesetzt; auch im Inland
werden Mafinahmen zur
Budgetkonsolidierung die Nachfrage
dampfen. Dariiber hinaus bieten
andere wichtige Rahmenbedingungen
— wie Leistungshilanzsaido und
Preisaufirieb — fir eine Stimuiierung
der Binnenkonjunktur auf absehbare
Zeit wenig Spielraum.

lgelverbesserung geniitzt

gen verstdrkter Ausgaben fir Aus-
landsreisen — die Leistungsbilanz
1285 und 1996 werden eiwas ra-
scher steigende private Leistungs-
einkommen, die zunehmende Be-
schéftigung und die geringere Inila-
tion die reale Kaufkraft stédrken,
wihrend die Dynamik des &ffentii-
chen Personalaufwands und der
Transfers im Zuge des Konsolidie-
rungsprogramms gebremst werden
soll.  Fur anhaltendes Konsum-

schleunigen, die gepiante Konsoli-

dierung der tffentlichen Haushalte dampft jedoch die Bin-
nenkonjunktur zunehmend. Die restriktiven Impulse wer-
den 1996 stirker splrbar sein; sie kdnnien den Auf-
schwung bremsen, wihrend er sich in Westeuropa eher
verstidrken solite,

Mehr als.in den letzten zwei Jahren wird sich der Warenex-
port wieder auf die angestammien europdischen Mérkte
stutzen konnen Neuerliche Wetthewerbsnachteile aus
Wechselkursverschiebungen sind nicht zu erwarten, mit
dem EU-Beitritt fallen verbliebene Barrieren weg, und die
relative Lohnkostenposition verschiechtert sich nicht
mehr Im Reiseverkehr ist allerdings mit weiteren Marktan-
teilsverlusten zu rechnen

im Inland hat der Bauboom, der zuletzt half, die Rezession
zu Uberbricken, nun den Hdhepunkt Uberschritten. Vor al-
lem im Tiefbau werden Auftrage fehlen, wenn, wie gepiant,
offentliche Projekte eingeschriankt werden. Die Ausri-
stungsinvestitionen haben sich bisher — von voriiberge-
henden Sondereffekten abgesehen — noch wenig belebt
Steigende Nachfrage, hthere Kapazitdtsauslastung und
bessere Unternehmenserirdge haben aber das Geschiils-
klima bereits deutlich aufgehellt. Ein neuer Investitionszy-
klus, wie er sich in Westdeutschiand bereits abzeichnet,
solite 1995 auch in Osterreich in Gang kommen

Trotz vorerst noch schwacher Beschaftigung und méaBiger
Tarifabschllisse stiegen die Netto-Haushaltseinkommen
1894 deutlich: dank geringerer Steuerbelastung und héhe-
rer Sozialleistungen Dies stdrkie einerseits die Binnen-
konjunktur, belastete aber andererseits — vorwiegend we-

wachstum bietet auch die in letzter
Zeit markant gestiegene Sparneigung Spisiraum.

Mit der klinftig restriktiveren Linie der Budgetpolitik beab-
sichtigt die Bundesregierung, das Nettodefizit der &tfentli-

Hauptergebnisse der Prognose

1481 1892 1983 1994 1895 1998
Verdnderung gegen das Vorahr in %

Brutto-Iniandspredukt

Real 29 + 18 - 01 + 28 + 840 28

+
.

Nominell . + 71 + B1 + 35 4+ 59 + 58 + 58
Wertschopfung Industrie’)

real . + 19 — 03 — 38 + 38 + 45
Privater Konsum real + 29 + 18 + 02 + 24 + 23 + 18
Brutto-Anlageinvestitionen

real + 83 + 13 —21 4+ 52 + 51 + 44

Ausristungen + 65 — 36 —82 4+ 70 4+ 80 4+ 70

Bauten + 60 + 51 + 22 4+ 40 4+ 30 4+ 235
Warenexpaorie

Real + 35 4+ 26 —34 + 73 + 78 + 74

Neminell + 28 + 18 —42 + 78 + 100 + 114
Wargnimporte

Real + 81 + 12 — 44 + B84 4+ 60 + 65

Nominell + 64 + 03 — 48 + B89 + 76 + 84
Handelsbilanz Mrd § —-1i29 —1064 —977 —1i116 —1082 —1074
Leistungsbitanz Mrd 8 + 08 — 168 —106 — 203 — 251 — 171
Sekunddrmarktrendiie

{Bund}) in % 86 83 66 67 72 71
Verbraucherpreise + 33 4+ 41 + 38 + 28 + 25 + 27
Arbeitslosenguote

In % der Unselbsténdigen?} 58 59 68 66 64 65

In % der

Erwerbspersonent) 35 38 43 43 42 43

Unselbstindig Beschaftigte’y + 20 + 08 — 03 + 08 + 08 + 0y
} EinschlieBlich Bergbau — 1aut Arbeitsamisstatistik — ) Laut Mikrozensus —

‘) Ohne Prisenzdiensr und Bezigher von Karenzurlaubsgeld
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" Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandsprodukt

Privater Konsum

B2 B} 64 B5 8% 87 88 89 90 @ 92 92 B84 8% 96

- Warenexport

War.ériimport

Veranderung gegen das Voriahr in %, real

124 Ausristungsinvestitionen

N/

82 B3 84 B85 B85 8 BB 83 8 $1 92 3 84 95 96

Abonsow

L
oo o

. Bauirvestitionen

_ chen Haushalte mittelfnstig unter 3% des BiP zu senken
" und: die- Staatsschuidenquote zu- stabilisieren: Nach den
: :'Beiastungen der Rezessmn erscheint Konso[idlerung ge-
" boten, um’ die Flskalpoht:k als lnstrument funktlonsfahxg
D zu erhalten d:e Hartwahrungspoltt;k abzusichern und den
. E;ntrltt :n eine europa[sche Wahrungsumon 24 - ermagli-
g 'Chen Die’ Perspektiven der. vorilegenden Prognose recht-
'_-fert;gen Konsohmerungsmaﬂnahmen Zum gegenwartlgen
Zeatpunkt Die’ Versch[echterung der Leastungsbtianz solite
- dadurch” gemlldert werden; der anhaltende Aufschwung
solite seinérseits die Budgetverbesserung begunstagen
- Den Schwerpunkt der- Konsoiidlerung legt die Bundesre-
_' glerung auf die: Ausgabenselte da; hohere Abgaben im
: verscharften mterna‘{fonaien Wettbewerb um Produk-
" tionsKosten:"und Standor’woﬂene hemmend wirkten und
- den Zlelen der Steuerpohtlk der Ietzten Jahre W|derspra—
-'chen . RS

Laut ersten Berechnungen des WIFO werden jene MaB—
'nahmen: des. ,Sparpakets®, die in- absehbarer_ Zeit reali-
sierbat sind, Wachstumsverluste von nicht mehr als etwa
% Prozentpunkt des’ BIP pro ‘Jahr’ bewirken. Andererseits
: schemt durch sne allein eln wuchtlges ZieE der Konsolidle—
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rung, die Erfullung der fiskalpolitischen Kriterien des Ver-
trags von Maastrichi bis zum Jahr 1998, noch nicht sicher-
gestellt

Die Aussichien flr die weitere Stabilisierung der Verbrau-
cherpreise werden durch steigende Rohwarenpreise und
stdrkeren Lohnauftrieb beeintrichtigt. Wenn nicht schéarfe-
rer Weitbewerb im Zuge des EU-Beitritts Produzenten und
Handel zu gréBeren Preiskonzessionen veranlaBt, hétt
Osterreich einen héheren Inflationssockel als wichtige
Konkurrenzldnder.

Autf dem Arbeitsmarkt ergeben sich bei anhaltendem Wirt-
schaftswachstum wieder gréBere Beschéfiigungschan-
cen Der deutliche RUckgang des iniEndischen Arbeits-
krafteangebotes im Jahr 1984 ist aber, weil vorwiegend
durch sozialpolitische MaBnahmen unterstitzt, nicht auf-
rechtzuerhalten Die Arbeitslosenquote (gemaB internatio-
naler Abgrenzung) verharrt voraussichtlich bis zum Jahr
1996 auf dem gegenwirtigen Niveau von 4%%

Anhaltender Aufschwung in
Westeuropa

in den wichtigsten Industrielandern konvergiert 1995 die
Wachstumsrate des BIP gegen 3% Fiir die USA bedeutet
dies eine Abkuhlung der bisherigen Hochkonjunktur, flr
Westeuropa und vor allem fur Japan dagegen eine Be-
schleunigung des Aufschwungs.

Beginstigt durch lange Zeit niedrige Zinsen, war das Wirt-
schaftswachsium der USA in den letzten Jahren vor aliem
von den [nvastitionen getragen Nunmehr Ubernimmt der
Export die fuhrende Rolle Als Folge des gesunkenen Dol
larkurses und der gréBeren Aufnahmefahigkeit der Aus-
landsmadrkte ist 1995 erstmals seit Jahren mit einem positi-
ven realen AuBenbeitrag zu rechnen. Die Wirtschaftspolitik
agiert restriktiv, um einer inflationdren Uberhitzung zuvor-
zukommen Bis Ende 1996 sollte sich das Wachstum auf
eine Jahresrate von 2% verlangsamen.

Japan konnie sich im 2 Halbjahr 1994 dank einer betont
expansiven Wirtschaftspolitik aus der Stagnation l6sen
Die Zinss&tze liegen im kurz- und langfristigen Bereich um

Annahmen iiber die internationale Konjunktu:

18981 1992 1933 1994 19656 1986

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Intandsprodukt real

OECD insgesamt + 08 +16 + 13 + 28 + 30 + 30
Usa — D& + 23 + 31 4+ 38 4+ 28 + 25
Jzpan. + 43+ 11 + 01 + 10 4+ 25 + 23
OECD-Europa + i3 +12 —02 4 23 4+ 30 + 33

Waestdeutschiznd . + 50 + 18 — 1317 + 23 + 25 + 30
BRD + 12 + 22 -~ 11 + 28 4+ 30 + 35
Welthandel real + 38 4+ 50 + 29 4+ 85 + 80 + 78
Marktwachstum |
Osterreichs . + 5% + 38 —25 + 70 + 70 + 78
Weltmarkt-Rohstof preis”)
tnsgesamt —128 — 10 — B89 — 40 +140
Ohne Energierohstoffe — 95 — 32 — 82 +180 +150
Erdolpreis® S je Barrel 193 185 164 152 162 170
Wechselkurs Sje s 11 B8 1098 1163 1140 1100 11 80

) Reales Importwachstum der Partnesignder gewichlet mit dsterreichischen Exporian-
teiten - %) HWWA-Index Dollarbasis — 7 Durchschnittlicher Importpreis der OECD
{cif)


file:///nnahmen

gut 3 Prozentpunkte unter dem européischen Niveau. Die
Fiskalpolitik gab der Konjunktur Uber offentliiche infra-
strukiurinvestitionen und Einkommensteuerrabatte kréafti-
ge Impulse, die dem privaten Konsum und zunehmend In-
dustrieproduktion und Investitionen zugute kommen
Gleichzeitig dampft der hohe Yen-Kurs den Export, sodaB
sich der hohe LeistungsbilanzaberschuB tendenziell ver-
ringert Das BIP-Wachstum wird sich bis Ende 1996 auf
voraussichtlich 3%% (Jahresrate} beschleunigen

In Westeuropa konnte die Rezession im Jahresverlauf
1994 relativ rasch Uberwunden werden Allerdings durfte
sich der Aufschwung auf absehbare Zeit nicht wesentlich
verstiarken Daher kann die Arbeitslosigkeit nur sehr fang-
sam abgebaut werden: von 11%:% des Arbeitskraftepcten-
tials im Jahr 1994 auf voraussichtlich 10%% 1996 Uberwie-
gend ist die Fiskalpolitik bestrebt, die hohen laufenden
Defizite und kumulierten Schulden zu verringern: Viele
Lander haben die kurzfristigen Zinsen vorsichtig gesenkt
und so die konjunkturddmpfende inverse Zinssiruktiur be-
seitigt. Die langfristigen Zinsen kennten sich dem von den
USA ausgehenden Aufwirtstrend nichi entziehen, sie sind
im Jahresverlauf 1994 markant gestiegen

Einige europdische Linder sind im Konjunkturzyklus
schon weiter forigeschritten Dazu z#hlen Iriand, Déne-
mark und GroBbritannien, wo die Nachfrageimpulse zu-
nehmend aus dem Inland kommen. Dagegen wird der Auf-
schwung in ltalien und Frankreich primér vom Export ge-
tragen In Deutschland fiel die Erholung 1994 mit etwa
+2%% deuilich kriftiger aus als von allen Prognoseinstitu-
tionen noch zu Jahresbeginn erwartet Mittlerweile hat sich
der Aufschwung vom Export auf die Investitionen Ubertra-
gen, der private Konsum stagniert jedoch weiterhin. Die
Wiedereinfithrung des Solidaritdtszuschlags zur Lohn-
und Einkommensteuer mit Jahresbeginn 1995 erlaubt vor-
erst keine rasche Expansion der Haushalisnachfrage

in Osteuropa verldauft der TransformationsprozeB unein-
heitlich Polen und Slowenien weisen schon seit zwei
Jahren hohe und 1995 weiter steigende Wachstumsraten
auf Von der anziehenden Konjunktur im Westen und der
Unterbewertung der Wihrungen profitieren 1995 auch
Tschechien, die Slowakei, Ungarn und Kroatien in stédrke-
rem AusmaB. In der GUS muB mit einem anhaltenden
Riuckgang von Industrieprodukiion und BIP gerechnet
werden

Aultrieb der langfristigen Zinsen geht
zu Ende

Der Kursrlckgang des Doliars kam nach der jingsten,
kraftigen Erhthung der Leitzinsen in den USA Mitte No-
vember 1994 zum Siillstand. Eine deutliche Trendumkehr
widerspricht jedoch den Erwartungen der Terminmérkie
Auch sind Investmentfonds in den USA bemiht, ihren
Portefeuilleanteil an ausiindischen Werten zu erhdhen
Die Leitzinsen dlrfien bis in das Jahr 1986 weiter steigen,
wenngleich Inflations&ngste von der tatsdchlichen Preis-
entwickiung bisher nicht bestatigt wurden In Deutschland
erdffnen der anhaltende Rickgang der Teuerung und die
Annaherung des Geldmengenwachstums an den Ziel-

Wichtige Konjunkinrindikatoren

Unselbstindig Beschéftigte

'-C; 80 1 (ohne Bezieher von Karenzurlaubsgeld und Prasenzdienes)
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Dne Ursachen fur den deuthchen Anstleg der Iangfnstlgen":'_'-

Zinsenim Jahr 1994 smd noch nicht hln[angiich ausgeledch- :

tet; Neben der unerwartet kréftigen Konjunkturin den Indu-- -
strieldndern spleften offenbar die Erwartung hoherer Infla-, o
t[onsraten sowie Zwen‘eE am Geltngen fiskalischer-Sanie- L

rungsstrateglen eine Rol!e ‘Auch ist nicht gewiB, ob S|ch:"_'

Deutschland — und damit: Westeuropa — trotz: beemdruk- o

kender: Stab:lltats— und Konsolrdlerungserfolge vom st—.: .
auﬁrieb in.den USA abkoppe%n kann, Die WIFO- Prognose L

geht, ahnlichWIe die internationalen Beobachter davon aus,’: 3
dai der Hohepunkt deershausse demnachsterretchtwnrd o

GemaS dem Wechselkurszuei orlentleren srch dle sten in' o

Osterrelch -eng an jenen in: Deutschland Die Umsetzung :

des Programms ZUur. Budgetkonsohdlerung sollte dies. un—.:'. :
im - Jahres-

terstiitzen. : Die . Sekundarmark‘krendlte wird
durchschmtt bei etwa 7%% liegen und- danach nur unwe—f._'
sentlich nachgeben Der. effektive Wechselkurs des Schil- -
Imgs durfte, vor aliem aufgrund des’ ,,Uberhangs der Dol— f. -

Iarschwache 1995 um etwa 13/4% steigen - L
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In den lstzten zwei Jahren belasteten die Folgen der Re-
zession, Einnahmenausfidlle aufgrund der Steuerreform
und Sondereffekte wie geplante, doch nicht realisierte Pri-
vatisierungserldse die &ffentlichen Haushalte erheblich
Das Defizit des Bundeshaushalts erreicht 1884 105 Mrd S

Bundesregierung nimmi
BudﬂetkonbolIdwrunu in Angrifl

oder 4,7% des BIP, der Finanzierungssaldo des gesamten
Staatssekiors steigt auf —4,4% Der Konsolidierungser-
folg fraherer Jahre ging dadurch teilweise wieder verloren
Zudem erwachsen ab 1995 aus dem EU-Belitritt und aus
damit zusammenh#ngenden Vereinbarungen neue Ausga-
benobligos Eine Projektion der Einnahmen und Ausgaben
aufgrund gegenwdrtiger Rechtslage und Tendenzen der
jungsten Vergangenheit ergibt Defizite und Staatsschul-
den, deren GrdfBenordnung den im Vertrag von Maastricht
festgelegten Kriterien fUr den Eintritt in die Europiische
Wihrungsunion bis zum Termin 1999 nicht entspriche.
Selbst die enge Bindung des Schillings an die DM kdnnte
unter solchen Bedingungen erheblich erschwert sein Um
diesen unglnstigen Tendenzen zu begegnen, hat die Bun-
desregierung ein Paket von MaBnahmen beschlossen, mit
denen das Staatsdefizit auf mittlere Sicht wieder unter 3%
des BIF gesenkt und fiskalpolitischer Handlungsspielraum
zuriickgewonnen werden soll

Entspricht die Entwicklung der Wirtschaft im wesentlichen
dem in dieser Prognese entwerfenen Szenario, so fillt die
Kaonsolidierung in eine hiefiir glinstige Konjunkturphase.
Von der Ausiandsnachfrage sclite der Aufschwung genl-
gend Schubkraft erhalten, um ddmpfenden Effekten aus
dem Intand und einer Tribung des Geschéfis- und Kon-
sumklimas entgegenzuwirken Umso eher werden die
Haushalte bereit sein, ihre — zumal seit Inkraftireten der
Steuerreform 1994 — relativ hohe Sparneigung zu verrin-
gern und so allféllige EinkommeniseinbuBen wettzuma-
chen Immerhin wird sich die reale Kaufkraft der Haushalta
sowohl 1995 als auch 1996 insgesamt merklich verbes-
sern

Die geplante Konsoiidierung der offentlichen Haushalte
setzt in erster Linie bei den Ausgaben an. Dies trigt dem
Umstand Rechnung, daB Osterreichs Wirtschaft in Zukunft
im Inland und auf Ausiandsmaérkten im Warenaustausch
wie im Kampf um Standorte von Produktion und Innova-
tion steigenden Wettbewerbsdruck gewdrtigen muB Fri-
here Schritte in diese Richtung, etwa im Rahmen der Steu-
erreformen 1989 und 1994, werden damit fortgesetzt. Eine
Starkung der Wettbewerbskraft und damit verbunden eine
Verlagerung der Konjunkiurimpulse von der Binnen- zur
Auslandsnachirage scheinen auch geboten, um eine wei-
tere Verschlechterung der Leistungsbilanz einzuddmmen.

in einer ersten Anndherung versuchte das WIFQ, das im
Arbeitsubereinkommen der Regierungsparieien fesigeleg-
te Konsolidierungsprogramm und seine Wirkung auf zen-
trale makrotkonomische Zielgrifien zu quantifizieren’)

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1991 1982 1983 1594 1985
Mrd S
Budgetpolitik
Budgetsaldo des Bundes netto) —627 —684 —982 —1050 890
In % des BIP
Budgetsaldo des Bundes, netta) — 33 —33 —46 — 47 — 42
Finanzierungssaldo laut VGR')
Bund . - 35 — 27 —48 — 51 — 50
Alle offentlichen Hauehawte — 24 =20 —41 — 44 — 42
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssaiz (VIBOR) 98 95 70 51 a7
Sekundédrmarkirendite {Bund) 88 83 86 67 72

'} 1894 und 1995 Schatzung

Dié Ur'nse.tzur}g d'er.d"ort definierten und in absehbarer Zeit
realisierbaren. MaBnahmen ergabe demzufolge ‘fir den
Bund flnanZIeIIe EntEasiungen ineiner GroBenordnung von Lo

120 Mrd. S. (kumuliert. tiber die Jahre 1995 bis 1998) ge-.

genuber einer Projektion, dle keine korrlglerenden Emgrn‘—. S

fe berticksichtigt. Dieses Vo!umen entspricht .— {88t man

etwaige noch nicht besttmmbare Beitriige der ubngen Ge- .
bietskorperschaften zZur Budgetverbesserung auBer-acht .
— etwa der Hilfte des von der. Bundesregierung angepell— RS

ten Konsohdlerungsmeles Es wilirde nicht ausreichen, um.

die beiden flskalpolltrschen Konvergenzknterlen laut dem
Maastrichter Vertrag zu erfuilen. Der Umfang der dazu er-

forderlichen .weiteren MaBnahmen hingt: sowohl von der .~

erkung der-im ersten Schritt getroffenen ‘Vorkehrungen -
als auch vom Verlauf der Konjunktur d. h- dem Beitrag der_ '
automatischen Stablfssatoren zur-. Sanzerung der offentll—_' v
chen Haushaite ab : - L :

Eine Slmulatlon der beschiossenen KonsohdmrungsmaB- B
nahmen im makrookonomlschen Modell bestitigt deren .
grundsatzhoh restriktive erkung auf die Inlandsnachfrage R
—in erster Linie auf den offentlichen und. privaten Kon-. =~
sum —, verbunden mit einer Entlastung der’ Lelstungsbl---_' Cat

lanz durch ‘geringeren Import von: Waren und Dienstlei-

stungen. Per Saldo erglbt sich.eine maBige Dampfung des

BIP-Wachstums von etwa % Prozentpunkt pro Jahr. ‘Unbe- = .~
riicksichtigt bleiben in dieser Analyse eventuelle (positive) .- .~
Wachstumseffekte, die sich etwa aus einem hdheren Ar- - :

beltskrafteangebot oder. nledngeren kurz--und. Eangfrts’u?

gen Zinssétzen ergeben kénnten. Die kontraktiven nach- .
frageseitigen Multiplikatorwirkungen -auf die gesamtwirt- - -

schaftliche Aktivitat 'sind ‘nicht isoliert zu betrachten ‘und

soliten deshalb nicht Uberschétzt werden, wie die Erfah- " N

rung anderer Lénder mit. der Budgetkonso[;dlerung in
Jungster ZEE'[ Eehrt Y o R

Export b..lc_i_b_t wmhllgsle :Tr'ie_.bklj'aft

Nach -dem Rickgang im Vorjahr kam die Warenausfuhr }'
19894 in Schwung Die Konkurrenznachteile durch Wech-

selkursverschiebungen waren im wesentlichen Uberwun- =" .

) Breuss F Guger A Lehner G ,Das Konsolidierungsvorhaben der Bundesregierung — gesamtwirtschaftliche Wirkungen
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den, und traditionelle Exportschwerpunkte im Bereich von
Vorprodukten oder Maschinen erwiesen sich in der Frih-
phase des westeuropaischen Aufschwungs einerseits und
im Aufbau der benachbarten 6stlichen Méarkte anderer-
seits als Vorteil Die Lieferungen nach Deutschland stie-
gen allerdings nur unterdurchschnittlich

In den ndchsten zwei Jahren sollte der reale Export anhal-
tend kraftigp — mit ainer Jahresrate von etwa 7%% — stei-
gen Eine stdrkere Beschieunigung (a8t das gemessene
Tempo des europidischen Aufschwungs kaum zu Durch
den EU-Beitritt fallen einige Barrieren im Warenverkehr
way, etwa fur in Osteuropa weiterverarbeitete Produkte im
Rahmen des ,passiven Veredlungsverkehrs”; anderer-
seits dlrfte es einige Zeit erfordern, bis die Exporteure die
Chancen des grofien Binnenmarktes voll niitzen k&innen
In den Gstlichen Nachbarstaaten werden die Markte zwar
zusehends aufnahmefahiger, doch kdnnte die erste Phase
des Aufbaus leistungsfihiger Produkiionsanlagen sowie
der Befriedigung aufgestauter Konsumwilinsche — von
der dsterreichische Erzeuger und Héndler in den letzten
Jahren erheblich profitierten — nun abgeschlossen sein
Die Prognose impliziert fir 1995 und 1996 jeweils maBige
Maritanteilsgewinne Osterreichs

Weitere Markianteilsverluste im
Tourismus

1994 brachte fur die Tourismuswirtschaft einen empfindli-
chen Rickschlag Die europidische Rezession, vor allem
der Ruckgang der realen Massenginkommen in West-
deutschland, der Preisverfall von Flugreisen und die Ver-

Im Tourismus ist mit weiteren Marktanteilsverlusten zu
rechnen. Neben der Verteuerung des Osterreichurlaubes
gegenlber anderen Reisezielen wirken sich Angebots- und
Marketingschwachen ungiinstig aus.

teuerung des Urlaubs in Osterreich gegeniiber anderen
Reisezielen (insbesondere fiir Géste aus Landern mit
schwacher Wahrung) lieBen die realen Einnahmen aus
dem internationalen Geschaft um 5%% sinken Die Oster-
reicher nitzien ihrerseits das billiger gewordene auslandi-
sche Angebot; die deutlich verbesserten Nettoeinkemmen
beglinstigten dies zusitzlich

Die ungiinstigen Rahmenbedingungen werden noch einige
Zeit fortwirken Auf mittlere Sicht treten weitere balastende
Umstédnde hinzu — etwa die Konkurrenz durch neue An-
bieter (Osteuropa, Kroatian) —, die hier und dort mangel-
hafte Attraktivitat des &sierreichischen Angebotes sowie
die sehr einkommenselastische Nachfrage in der Som-
mersaison oder Marketingschwadchen. Weitere Marktan-
teilsverluste sind daher zu gewdrtigen, ein eventueller neu-
erlicher Ruckgang der realen Exporteinnahmen im Jahr
1995 sollie jedoch gering ausfallen

Das Lohnwachstum war 1994 von den miBigen Tarifab-
schlussen im Tiefpunki der Rezession geprdgt Obwehl
die Daten der letzien Monate bereits einen beschleunigien
Auftrieb der Cffektivverdienste signalisieren, blieb die Stei-
gerung pro Kopf mit + 3% im Jahresdurchschnitt deutlich

10 wirol

Entwicklung der realen Wertschéptung

1883 1994 1995 1993 1984 1995

Zu Preisen von 1983
in Mrd S

Veranderung gegen
das Vorjahr in %

Sachgtterproduktion und

Bergbau 4086 4215 4334 38 +37 +43

Industrie und Bergbau 3064 3181 3324 -39 438 +45

Gewerbe 1002 1034 1070 —25 +32 +35
Energie- und

Wasserversargung 510 510 52@ +23 *Q0 +20
Bauwesen 1128 1169 1193 +21 +35 +25
Handel') 2533 2620 2677 —10 +10 +22
Verkehr und

MNachrichtenbermittiung 104 9 1088 129 +20 +35 +40
Vermogensverwaltung?) 226¢ 2337 2407 +20 +30 +30
Sonstige private Dienste™) 705 722 744 +27 +25 +30
Gffentlicher Dienst PP =2 | 199.8 2029 +32 +3.0 +15
Wertschdpiung ohne Land-

und Forstwirtschaft 14261 14657 13098 +00 +28 +30D
Land- und Forstwirtschaft ... 44,2 48,0 46.0 +15 +4.0 +0,0

Wertschbpfung der
Wirtschaftsbereiche®)
Brutto-inlandsprodukt

14703 15117
15145 15571

15857 +01 +28 +29
16033 —01 +28 +30
Y} Einschlieflich Beherbergungs- und Gasistdttenwasen — 3 Bankan und Versiche-
rungen, Realitdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschafisdienste. — )Sonstzge Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakier und hausliche Dienste. - % Vor Abzug

der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und
der Mehrwertsteuer

unter den Werten der Vorjahre Ers‘rmals seit Jahren san-
ken die Lohnstuckkosten der industrie; die mternaﬂonale
Wettbewerbsfahigkel_t_y_'.e__r_s:chlechter’ce sich de_nn_.och — vor

Trota flskahscher Restrlktlon weltere
g Stelgerung der Realelnkommen i

allem gegenuber Deutschland WO emschneedendere Ra—
tlonalmerungsmaBnahmen ergriffen wurden '

Gleichwohl stiegen dank Steuerentlastung un_d htherer —
zum -Teil neu eingefihrter . (Pflegegeld) = staatllcher
Transfers die. Netto- Massenemkommen um 5% und:er-

kraft. -

1995 . und 1996 wn'd smh. dte Rlchtung dteser Besnm-'

mungsfaktoren der: personllchen Emkommen aﬂdern Die

Léhne, Wetthewerbstihigkeit

1991 1992 1993 1994 1986
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +65 +586 +42 +30 +40
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +30 +16 +07 +01 +15
Netto +21 +05 +02 +03 +06
Netto-Masseneinkommen nominell +76 +62 +54 +50 +35
Lohnstluckkosten
Gesamiwirtschatt +55 +54 +43 +12 +21
Industrie. . +17 +31 +02 —z2 —15

Relaiive Lohnstuckkosten')
Gegenuber dem Durchschniit der

Handelspartner . —35 +23 +04 +086 =00
Gegenilber Westdeutschland —17 —04 —29 +29 —07
Effektiver Wechselkurs
Real —15 +25 +30 +07 +18
Industriewaren —13 +21 +29 +03 +13
Nominell —02 +28 +32 +09 +18
Industriewaren -02 +21 +29 +04 +15

'} In einheitlicher Wahrung: Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewsrbsizhigkeit
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mogllchten einen betrachthchen Zuwachs an realer Kauf~_._';



Produktivitit
1891 1892 1993 884 1895
Veranderung gegen das Vorjahr in %
8rutto-Infandsprodukt real +29 +18 —01 +28 +30
Erwerbstitige'). | +17 +05 —05 +02 +086
Produktivitat (BIP je
Erwerbstatigen) +12 +13 +04 +286 +24
industrieproduktion”} +22 —07 —25 +34 +45
tndustriebeschiftigte —11 —35 —B85 —32 —13
Stundenproduklivitit in der
Industrie® | +44 +28 +44 +57 +58
Geleistete Arbeitszeit je
Industriearbeiter —10 +01 —02 +13 =00

'} Unselbstindige und Selbstandige laut Valkswirtscharlicher Gesamtrechnung, —
4 Laut Produktionsindex {ohne Energieversorgung katendermonatlichy — Y Produk-
tion j& geleistete Arbeilarsiunde

bessere Konjunktur- und Ertragslage erlaubt hohere Ver-.

duenststelgerungen wennglelch fortbestehende Arbeitslo-
sigkeit und scharferer Wettbewerb den Spielraum begren-
zen. Andererseits sollen. die KonsolidierungsmaBnahmen

lassen. ‘Dennoch werden 'sich, seibst ‘bei restriktiverer
Ausgabenpolltik die reaien Netto- Massenemkommen vor-
aussichtlich weiter verbessern (1995 +1%, 1896 +‘/a% die

gesamten verfugbaren Emkommen steigen jewells deutli-.|

werbsposmon Osterrelchs ‘sollte unter dén Annahmen der
Prognose weiter gestarkt werden. “5 o

Mit der Uberwmdung cler Rezessmn besserte snch 1994
die Konsumentenstlmmung, und- die Haushalte ste;gerten

um knapp 21&% Die generetie Steuerenﬂastung der Ein-

kommen: ermogl!chte zusstzlich elnen Anstleg der ‘Spar-
guote um 1 Prozentpunkt

Waren. bisher vor allem Auslandsretsen sahr gefragt 50
soElte srch in den nachsten Monaten auch dle bisher ver-

ha!tene Nachfrage nach dauerhaften Gutern beEeben Die
Hoffnung auf sinkende Preise nach dem EU-Beitritt durfte
manche Haushalte veraniaBt haben, groBere Anschaffun-

gen vorerst’ aufzuschleben -Selbst-wenn die verfugbaren -
Emkommen aufgrund wzederemsetzender Steuerprogres—

sion und gekurzter Sozmltransfers 1995 Iangsamer stei-
gen, erlauben etwas hdhere Lohnabschliisse, die Zunah-
me der Beschéftigung und der nachlassende Preisauftrieb

ein Konsumwachstum von rund 2%% ohne daB dJe Spar-_

quote nennenswert smken muBte

Invest_itionst}tit_igke_it kommt in Schwung

deutlich emgeschrankt worden ‘waren;  ‘stiegen . sie im
{ Quartal 1994 im Vor;ahr:esverglelch um ein Flnftel, Wich-
tigste Ursache hiefilr war freilich ein Sondereffekt: Mit En-

de Mérz lief die befristete Erhohung des Investitionsfreibe-

trags auf 30% ab selther betragt er 15% Die Ergebntsse
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s e T T -ziehender Konjunktur nach oben :
S T L S L RN TR TS SRR R :Dlenstleistungssparten smd die Erirage eher noch gunsti-:
' RLgesI\()nsumwachstumhaltan . "i.ger; scharferer: Wettbewerb ‘nach dem EU-Beitritt kbnnte: =7 -
' hier: _und dort den-Druck zu_rat_:oneilerer.Bet_nebsfuhrung T

“Privater Konsum
1931 1592 1953 1954 1985

Verdnderung gegsn das Vorjabr in % real

+02 424 + 23
— 43 4+ 05  + 40

Privater Konsum + 29 + 18
Dauerhafte Konsumguter + 26 + 50
Nightdauerhafte Kensum-

gliter und Dienstleistungen  + 3.0 + 15 + 09 + 27 + 20

NeRto-Masseneinkommen + 40 + 22 + 19 + 20 + 10
VerfUgbares perstnliches

Einkommen . . + 31 + 03 - 07 + 35 + 21
Sparquote in % des

verfigbaren Einkommens 139 25 17 127 25

der. folgenden Monate bestatigen denn auc_h; daB die thve-

-~ stitionskonjunktur nur zbgernd anlguft. Vor-aillem die Indu-.. -
. "'strieunternehmen disponieren laut jungsten WIFO-Umfra- .
- gen noch vorsichtig Zwar hat sich das Geschaftsklima im
“Laufe des Jahres. zusehends gebessert, doch uberwnegt_'-

nach wie vor die Zahl der Unternehmen, die Auftragsvolu-.

.men und Kapamtatsauslastung als zu medrlg und thre La-" -
der - Bundesregierung : den: offentlichen Personalalfwand - . i
und die. Transferielstungen kunftig langsamer zunehmen-:

ger an Ferhgwaren ais zu hoch empfmcfen :

“im Jahresverlauf 1995 solite die Zuruckhaltung der Unter— .; '-
nehmen Uberwunden werden. Dafir spricht die insgesamt =’

zufriedenstellende Ertragslage, die sich nicht nur aus.

.wachsender Nachfrage und - stabllen ‘Kosten, sondern’:

" “auch.aus - der Steuerentiastung 1994 sowie sietgenden.-

cher) -Die: lohnkostenbeshmmte mternatlonale Weﬁbe_'-”;_'VerkaufSprelsen ergibt. Dié- Industrie plant laut arsten An-

gaben, ihre Ausrustungsmvesﬂhonen real um 7% aufzu-" -
stocken {erfahrungsgemafB werden solche Pléne bei an-.
rewdlert)

verstdarken. Die relativ hohen und tendenzigll steigenden.

Zinsen sollten vorerst das Invesntlonskllma wenlg beem—'_.".

ihre Nachfrage — nach einer Stagnation im Vorjahr — real : :'trachtlgen

Baﬂko n;unl\tur {laut ab

_.Nach uberaus krafhger = zum Tell wetterbedmgter = Ex-' :: '
pansion zu Jahresanfang 1994 1st die Bautatigkeit seither ..~

merklich abgeflacht. Beglinstigt durch den milden Spét-.

Der Wohnbau bleibt rege, im offentlichen Hoch- und
Tiefbau werden jedoch Investitionen aus budgetaren
Griinden gekiirzt.

herbst konnte sich im Jahresdurchschmtt gemessen an -
‘der. realen Wertschopfung, eine Zunahme von. 3%% erge-_.’-
Ciben. SRR L i

"Wenngleich der 'Héhepunkt des Bauboorﬁé Uberschritien

ist, sind die Unternehmen nach jungsten Meldungen noch

_.befrledlgend ausgelastet 1985 und 1996 'soliten weitere
: s - .--:Leastungssteagerungen maglich sein . (-1—2‘/2% bzw. +2%), -
Nachdem m der Rezesszon dle Ausrustungsmvestttlonen

die Nachfrage 145t insgesamt aber allmahlich nach In den_
einzelnen Bausparien verldudt die Emtwicklung sehr unter-.
schiediich: Der Wohnbau ist unvermindert rege, da einer-.

_s__'ei'ts_ der Riickgang friherer Jahre wettgemacht und ande- .-
‘rerseits durch. Zuwanderung entstandener neuer Bedarf .
- gedeckt werden muf. Wo nicht &ffentiiche Auftrige direkt .-

In vielen.




Entwicklung der Nachfrage

1993 1984 1985 1993 1994 1895

Mrd S Verinderung gegen
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von {983)
Privater Konsum 8712 882 1 9126 02 +24 +23
Offentlicher Konsum 2832 2731 2752 430 +30 +15
Brutto-Anlageinvestitionen 3879 408 2 4289 —21 +52 +51
Ausristungen {netto}') 148 3 1587 1714 —82 +70 +80
Bauten [netto)') . 2164 2250 2318 +22 +40 +30
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 77 181 218
Verfiigbares Guter- und
Leistungsvolumen . 15300 15824 16379 +01 + 39 +31
Plus Exporte i w 8% 7117 7387 7788 —10 + 38 +56
Warenverkehr®) 458 5 4919 5303 —34 + 73 +78
Reiseverkehr 126 2 1183 1181 —24 —585 10
Minus tmporte | w S 727 2 771 8146 —08 + 60 + 56
Warenverkehr®) 664 8 8124 649 1 —d4 4 + 84 +60
Reiseverkehr 780 858 gt0  —01 +100 +80
Brutto-inlandsprodukt 15145 15571 18035 —01 + 28 430
Nominell 21178 22430 23729 +35 4+ 59 +58

Y Ohne Mehrwertsteuer. — %) Ohne Transitverkehr (einschlieflich Transitsaldo) —
%) Laut AuBenhands|sstatistic — *) Chne Transitverkehr

vergeben werden, wird die private Nachfrage durch groB- -
ziigige Forderung verstarkt. Offentliche . Investitionen im-
Hoch--und Tiefbau werden dagegen fr. den nachsten Jah-Ti
ren ‘aus. budgetéren GrUnden gekurzt werden Fm prevaten-f-
ertschaftsbau werden zwar auf absehbare Zezt ‘weiter
Gberkapazrtaten an Buroraum. bestehen doch sollten’ stel- :

nachfrage profrileren

Lelstunﬂsbﬂang verschlechtert su,h
' : 199:) neucrhch :

War in. den ersten drer Quartalen 1993 dte Lerstungsb:lanz::.:

noch annahernd ausgegt;chen 50" ergab 'sig. im gleichen

Zeitraum. 1994 ein’ Deflzrt von ‘rund 14 Mrd 5.: Die. Ver-f )
schle_chte___rung (brut’to) war. zu etwa einem Drlt’fel auf. den'
2U: zwer Drme]n auf den Relseverkehr ZU-

Warenhandel,

riickzufithren. Nicht. nur Wechselkursverschlebungen

sondern auch -(im Verglelch Zum Ausland) betrdchtliche -
Emkommenszuwachse —y, a. durch die’ verringerte Steu-.: .
erbelastung und héhere Sozraltransfers — regten die lm—"

portstelgerung ln Osterre;ch an;

1985 ‘ist mit -einer: VergroBerung des Le:stungsbllanzdefl-:

zits -auf etwa 25 Mrd. S (—1,1% des BIP) zu rechnen: Dies
ergibt sich -einerseiis ‘aus der Prognose der nomlnellen_

Waren- und D:enstlelstungsstrome andererselts ist erst- -
mals. ein Nettotransfer an die EU zu berucksrchtlgen Die
geplanten MaBnahmen zur. Budgetkonsoildrerung werden’”
den--Anstieg . der Blnnennachfrage didmpfen . und. damit:

grundsitzlich die Leistungsbiianz auf _der.Emp_o_rtsei_te ent- =l

Arbeitsmarkt

1991 1992 1983 1984 1995
Veranderung gegen das Vorjahr in 1 000

Nachfrage nach Arbeitskrafien

Unselbstandig Beschiftigte . +687 4585 — 09 +160 +270
Ohne Prasenzdiener und Bezieher von
Karenzuriaubsgeld +587 4244 — 79 +183 +2890
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 20 + 08 — 0% + 086 + 089
Présenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld +100 4341 + 70 — 03 — 10
Auslandische Arbeitskrifie +456 +172 + 20 +135 +18°0
Lauf Sozialministerivm +482 4+ 74 4+ 36
Unsefbstindig und selbstindig
Erwerbstatige +860 +531 — 84 + 70 +190
Angebot an Arbeitskréften
Erwerbspersonen im Inland +852 +611 +208 + 10 +160
Auslander +477 +187 + 71 +130 +160
Wanderung von Inlindern — 30 + 23 + 25 + 15 + 10
Inlinder +405 +401 +112 —135 — 10
Uberschuf an Arbeitskraften
Vorgemarkte Arbeitslose') ... +182 + 81 +282 — B0 — 30
Stand in1000 1850 1831 2223 2163 2133
Arbeitslosenquote
In % der Unselbstindigen®) 58 59 68 66 64
In % der Erwerbspersonent) 35 36 43 43 42

" Laut Arbeitsamtsstatistik — ) Laut Mikrozensus

lasten Voraussechtltch schiagt swh dles aber erst 1996 mf :

“einem. gerlngeren Deﬂzrt — laut Prognose knapp unter

.20 Mrd S — nzeder)
gende. Endnachfrage und gute Unternehmenserﬁrage der..'_.__
Errichtung von Industrie- und Gewerbebauten Impulse ge-
ben. - Als. wemg konjunkturabhanglg erwiesen sich in den- -
ietzten Jahren Moderms&erungs und Sanzerungsarbelten e
an bestehender Bausubstanz.. Dlese Sparte sowie der jn- "= = e
nenausbau werden welterhln von: der. " regen. Wohnungs--__ﬁ _'Nach emem R&ckgang im Vorjahr stelgt dle Beschaftlgung'.' .
. _seit:dem Frihjahr 1994 im Jahresabstand mit tendenziell
zunehmender Rate. Dles spsegelt im ‘wesenilichen die Ent- "
wrcklung inder industrre deren Personalabbau: zuletzt -
‘Zum 8t|llstand gekommen st Der Dienstleistungssektor -

i A_,'x_-b eitslos i;gké_i”t' kaum jyc'rrir;gm_ S

nimmt - per - ‘SBaldo zusatzltche Arbeztskrafte -auf (rund_'

482,000 gegeniiber. dem Vorjahr), seine Nachfrage war.
“.von der Rezessron wenig. beerntrachtlgt R

'JAngeswhts der relativ_hohen Reagablhtat der Beschaft;-_
'.'.-_gung in_.der- Sachguterproduktron ‘solite’. ‘die erwartete.-_.'
1995 .das "
':_Wachstum der Beschaftigung insgesamt verstérken {(auf - -
1 428.000 bzw. +0,9%). In. der Folge werden, sich ‘die bud-
_--getaren SparmaBnahmen vor allem die” gepian’[e Per-
_sonalredukilon im offentllchen Dlenst dampfend auswir-

leichte Beschleun;gung des. - Aufschwungs

ken_'. SORRE

~ Berelts 1994 War dre Arbel’{siosrgkelt leichi rucklaufeg D!es'
"war jedoch in erster Linie die Folge der Verknappung des:
inldndischen - Arbertskrafteangebotes durch erleichterten. .
-'Zugang zur Frihpension. 1995 sollte sie neuerlrch ger;ngf"

flgig srnken ‘nun “allerdings aufgrund ‘der lebhaftersn

Nachfrage "~ nach Arbeitskraften. “Ein wesenthcher und_'.

'nachhaltlger Abbau ist jedoch angesnchts der gedampﬁen S

Wachstumschancen ‘nicht. zu erwarten.. Die Arbeitslosen-

“quote (nach mtemat:onaier Deﬂmtron) Verharrt im wesent—_' ¥

hchen bel 4%% R

%) Sishe auch Marterbauer M Schnitzer Y . 'Url, Th ,Determinanten der Leistungsbilanzeniwickiung 1994/85° Wi
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Nur mihsam kam im abgelaufenen Jahr die Stabilisierung
des Preigniveaus auf der Verbraucherstufe voran Spédter
als erwartet und mit Riickschldgen sank die monatliche In-

InHationsabbau kommt zih voran

flationsrate unter 3% (im Jahresabstand). Den Kern der
Teuerung bilden unverdndert Wohnungskosien sowie pri-
vate und &ffentliche Dienstleistungen Auch die Industrie-
warenpreise gaben angesichts stabiler oder rickldufiger
Gestehungskosten wenig nach. Mangeinder Wettbewerb
ist ein Grund fir den im internationalen Vergleich relativ
hohen inflationssockei; vielfach blieb aber seibst in der
Rezession die Endnachfrage zu robust, um Erzeuger und
Handel zu Preiskonzessionen zu veranlassen

Ab der Jahreswende 1994/95 ist eher mit starker anzie-
henden Produktionskosten zu rechnen, sowohi von seijten
der Rohwarenpreise als auch der Lohnkosten Anderer-
seits sollten mit dem EU-Beitritt Nahrungsmittel und ande-

Wenn nicht scharferer Wettbewerb im Zuge des EU-Beitritts
Produzenten und Handel zu Preiskonzessionen veranlafit,
halt Osterreich einen hoheren inflationssockel als wichtige
Konkurrenzlander.

re Konsumwaren im Durchschnit! billiger werden. Unter
diesen Annahmen setzt die WIFO-Prognose die Inflations-
rate flir 1995 unverandert mit 2%% an. Eine allfidllige Anhe-
bung der Mineraldlsteuer wiirde, selbst wenn sie erst.im .
Laufe des Jahres in Kraft tritt und nur teilweise auf.die -
Preise iiberwilzt wird, eine hohere Rate ergeben®). -

*} Im Gesprich war zuletzt eine Erhdhung der Mineraldlsteuer um 1 S pro Liter Treibstoff (einschlieslich der Umsatzsteuer also um 1,20 8} Eine Anhebung in die- .
sem AusmaB etwa ab April 1995 ergibe unter sonst unveriinderten Bedingungen im Jahresdurchschnitt eine lnflatlonsrate von 2 8% o
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.. ecovering from racession, the
Austrian economy in 1894 re-
Lturned to a firm growth path.
While exports gave tha main impulse
for the turnaround the rebound was
equally supported by internal demand
Real gross domestic product (GDP}
expanded, on annual average, by an
estimated 2% percant. Exports’ should
remain the driving force in 1995. accel-
erating GDP growth to 3 percent, while
fiscal consolidation may dampen do-

. mestic activity. The restrictive impact
“will- become stronger in 1998 and slow:

The moderate upward trend of the
Austrian business cycle is expected to
continue throughout 1995 and into
1998, Prospects for faster growth are
limited not only from the export side;
internal demand will be dampened,
too, as a consequence of the
envisaged fiscal retrenchment
program; neither do other aspects of
the general policy framework — a
weakening current account and slow
progress in disinflation — leave more
scope for stimulation of domestic
activity.

ESC&E Conmhdatmn

solidation process, or the growing cur-
rent account deficit which cught to be
reined in The main focus of the fiscal
strategy are expenditure cuts, as high-
er taxes could undermine international
competitiveness and would run coun-
fer to the aims of recent fax reforms

According to a first assessment using
the WIFO macroeconcmic model,
those budgetary measures which may
be readily implemented should not
dampen real GDP growth by more
than % percentage point per year On
the other hand. they do not guarantes

GDP growth while it may gain momen-_
tum in most of western Europe.

* More than over the last two years  merchandise exports will be

- driven by demand from the iraditional- European markets.
Competitive disadvantages from éxchange rate shifis are un-.

likely to recur, remaining barriers will fall with the accession to

.- the European Union, and the relative labor cost position will
" no longer detericrate . However, tourlsm may face further.
- losses of market shares. ' '

- On the doméstic frant, the constructlon boom which helped .

. to stabilize overall activity' during the recession, has passed

its peak: Orders will be lacking particulariy in civil engineering
as public projects are 1o be cut Investment in machinery and .

equipment has up 1o now remained subdued, apart from a

special, transitory effect in the context &f a-cut in the invest-.
.-~ ment tax allowance: However, the pick-upin final sales, high--
- er capacity utilization and rising profits have led to & marked

© improvement in‘the business climate A neéw investment cycle,

'Desplte stiil sluggish asmployment growth: and moderate wage

-settlements net household incomes rése markedly in 1994,

" due to tax cuts and higher social benefits This boost in pur-

" chasing power while giving support to domestic demand, al-

50 acted as a drag on the current account via higher spend-.

ing for travel abroad In 1995 and 1996, the pace of private
earnings may accelerate; rising employment and lower infla-
tion will help to strengthen real disposable incomes, whereas
fiscal retrenchment should slow the rise in both social trans-
fers and the public wage bill. The savings ratio which went up
by & full percentage peint in 1994, rnay also give some leeway
for higher consumption. :

By giving fiscal policy a more- restnctlve stance the govern-
ment intends to push the general government deficit over the
medium term below 3 percent of GDP: and tc stabilize the
public debt ratic Censolidation is required for several rea-
sons: in order to restore fiscal room for. maneuver that had
. been lost during the recession, 1o underpin the hard currency
policy, and to prepare Austriz for stage 3 of the European
Monetary Union. The timing of the measures envisagad is
warranted by major features of the projections such as steady
growth of demand and ouiput which should facilitate the con-

by themseives that the fiscal conver-
gence criteria laid down in the Maas-

tricht Treaty WIII actuai!y be met by 1999,
-~ Rising prices fo_r raw materials and the projected higher wage

drift weaken the prospects for further disinfiation Unless se-

“veret- competition in the wake of EU membership forces sup-

pliers of goods anhd, more importantly. services ta price con-
cessions, core inflation in Austria may remain higher than in
major trading partner countries The projected inflation rate of
2.5 percent for 1995 does not include a raise in the mineral oil
tax currently discussed

With output growth returning towards its medium-term trend

- employment prospects will become somewhat brighter How-

ever, the marked and largely policy-induced decline in domes-
tic labor supply that has caused unemployment to fall in 1994

" is untikely to prove sustainable Unemploymeni may therefore
“remain broadly flat throughout the projection period, at a rate

R . " of 4% percent of the labor force
which -already appears to be under way in western Germany,. . _

" should set in during 1995 aiso in" Austiia. -

Main results

1991 1992 1983 1994 1995 1996
Annual change in pergent

GDP

In real terms. . + 28 + 8 — 01 4+ 28 + 30 4+ 28

In nominat terms . + 71 + &1 + 35 4+ 589 + 58 4+ 58
Private consumption + 28 4+ 18 + 02 + 24 4+ 23 + 18
Gross fixed investment . + 63 + 13 — 21 + 52 + 51 4+ 44

Machinery and equipment + 65 — 36 — 82 + 70 + 80 + 70

Construction + B0 + 51 + 22 + 40 + 30 + 25
Exports of goods

It real terms + 35 4+ 26 — 34 + 73 4+ 78 + 78

In nominal terms + 28 4+ 18 — 42 4+ 78 4+ 100 + 114
Imports of goods

In real terms . . + B81 + 12 — 44 + 84 + 60 + 85

In nominal terms + 64 4+ 03 — 48 + 89 + 786 + 84
Trade balance (bilion AS) —112% —1064 — 977 1118 —1082 —1074
Current balance (billion AS) 4+ 08 — 18 — 106 — 203 — 251 — 171
Yield of long-term

gavernment bonds (%) 86 83 66 &7 72 Fa
Consumer prices . + 383 + 4% + 36 + 28 + 25 + 27
Unemployment rate

As percent of dependent

employees’) (%) . 58 58 68 58 64 85
As percent of total labour
force™ (%) . .. 35 36 43 43 42 43

Dependent employees?) + 20 + 08 — 03 + 08 + 09 + 0OF
B According 1o labor exchange statistics — E) According to microcensus -— :) Exciuding

parental leave and military service
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. Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen

1981 1992 19893 1993 1994
I Qu i Qu It Qu W Qu [ Qu Il Qu Hl Qu
Verdnderung gegen das Varjahr in %

Enistehung des Brutto-intandsprodukies
Real (zu Preisen von 1983)

Land- und Forstwirtschaft — 66 — 30 + 15 + 43 + 48 — 32 +18 — 05 + 21 + 68
Bergbau . +431 —215 —118 =240 —178 — 38 +18 — 10 — 6§ —103
Sachguterproduktion + 25 + 02 — 35 — 44 — 44 — 33 —18 + 40 + 34 + 28
industrie + 13 + 01 - 38 — 47 — 50 — 38 —18 + 42 + 38 + 42
Gewerbe .. + 63 + 03 — 25 — 386 — 27 — 18 —20 + 31 + 18 + 34
£nergie- und Wasserversorgung + 37 + 15 + 23 + 138 — 55 +103 +35 — 03 + 65 — 49
Bauwesen + 59 + 54 + 21 - 54 + 21 + 42 +34 +105 + 30 + 11
Handel') . . + 28 + 14 — 10 — 13 — 12 — 15 +00 + 23 + 04 + 16
Verkehr und Nachrichtenilbermittiung + 67 + 44 + 20 + 30 + 32 + 24 —03 + 35 + 38 + 41
Vermégensverwalung?) + 38 + 40 + 20 + 20 + 20 + 20 +22 + 26 + 28 + 30
Sonstige private Dienste®) + 40 + 12 + 27 + 28 + 28 + 27 +24 + 23 + 24 + 24
Offentlicher Dienst ... ...... + 24 + 26 + 3.2 + 31 + 33 + 3.1 +3.2 + 25 + 25 + 25
Wertsch&ipfung der Wirtschafisbereiche + 32 + 18 + 01 — 06 — 04 + 04 +08 + 31 + 27 + 26
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 68 + 19 + 20 + 15 + 56 + 38 —24 + 57 — 02 + 01
Imporabgaben + 02 - 14 — 11 — 75 + 12 + 41 —23 +101 + 46 + 27
Mehrwertsteuer ... ... + 28 + 23 + 02 — 08 + 06 + 08 +0.2 + 3.6 + 03 — 03
Brutto-Infandsprodukt + 23 + 18 — 01 — 08 — 08 + 02 +08 + 30 + 27 + 25
Verwandung des Brufto-infandsproduktes
Real {zu Preisen von 1883)
Frivater Konsum + 28 + 18 + 02 — 45 + 06 + 08 —02 + 28 + 18 + 25
Offentlicher Konsum + 81 + 24 + 30 + 29 + 31 + 30 +30 + 256 4+ 25 + 25
Brutio-Aniageinvestitionen + B3 + 13 — 21 — 82 — 10 — 06 —08 +158 + 43 + 12
Ausristungen {netto)®) + 65 — 38 — 82 —107 — 57 — 86 —72 +2056 + 62 + 16
Bauten {retic}Yy ... + 60 + 51 + 22 — 54 + 2,1 + 42 +34 +10,5 + 30 + 11
Inléndische Endnachirage . .o + 38 + 18 + 01 — 14 -+ 06 + 08 +01 + 52 + 26 + 21
Lagerbewsgung: Beitrag zum Wachstum des BIP% — D8 — 01 + 01 + 08 — 04 — 02 +01 — 19 + 12 + 28
MdS 0 + 78 + 68 + 7.7 +14.2 + 52 —115 —03 + 7.4 4 98 — 15
Verfligbares GUter- und Leistungsvolumen + 81 + 18 + 01 — 05 + 02 + 08 +02 + 30 + 37 + 48
Exporie i w §% .. + 58 + 28 — 10 — 23 — 20 + 26 —23 + 77 + 71 + 44
Minus Importe i w $.7) o + 63 + 28 - 086 — 18 — 02 + 34 —35 + 80 + 91 + 91
Aufienbeitrag zum Wachstum des BIP®) — 02 + 01 — 02 — 03 — 08 -~ 04 +08 + 00 — 12 — 23
Verteilung der Einkommen
Volkseinkommen Lo + 71 + 67 + 29 + 43 + 40 + 21 +186 + 73 + 48 + 40
Bruttoentgelt fur unselbsténdige Arbeit + 88 + 73 4+ 43 + 50 + 48 + 40 +32 + 27 + 28 + 389
Sonstige Einkemmen + 38 + 50 — 05 + 21 + 14 — 19 —~286 +215 +118 + 43
Netto-Masseneinkommen
Nominell + 78 + 62 + 54 + 586 + &1 + 81 +48 + 63 + 38 + 58
Leistungseinkemmen + 87 + 64 + 40 + 47 + 45 + 37 +30 + 27 + 26 4 39
Private Lohnsumme + 86 + 60 + 28 + 37 + 37 + 24 +20 + 21 4 27 + 40
Offentliche Lohnsumime + 83 + 79 + 77 + 78 + 77 + 79 +74 + 44 + 23 + 33
Transfereinkommen + 76 + 81 + B8 + 84 + 75 + 87 +86 + 30 + 43 + 63
Abzilge . +118 + 97 + 60 + 72 + 73 + 24 +61 — 08 + 04 + 21
Real (zu Preisen von 1983) + 40 + 22 + 19 + 20 + 15 + 25 +15 + 25 + 05 + 19
Volkseinkommen je Erwerbstitigen + 53 + 61 + 34
Leistungseinkommen je unselbstindig
Beschiftigten brutto
Nominell . + 65 + 56 + 42 + 49 + 47 + 41 +34 + 26 + 22 + 38
Real (zu Preisen von 1983} + 30 + 16 + 07 + 13 + 11 + 05 +01 — 11 — 11 — 01

") Einschliefilich Beherbergungs- und Gaststdttenwesen, — % Banken und Versicherungsn, Realftatenwesen sowie Rechis- und Wirtschafisdienste. — ) Sonstige Dienste privaie
Dienste chne Erwerbscharakier und hgusliche Dienste — * Ohne Mehrwertsteuer — % in Prozentpunkten — ® Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transisaldo} — Y Ohne Transit-
verkehr

Land- und Forstwirtschaft

1991 1892 1993 1994 1884
1 Qu Il Qu IHl Qu August September  Oktober Novernber
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Fleisch

Marktleistung + 18 +10 —08 — 26 —34 +05 + 20 —02
Rindfigisch + 56 +13 —87 —131 —78 —03 +138 —44
Schweinefleisch — 08 +15 +36 + 19 —06 405 — 23 +10

Infandsabsatz + 11 +08 +11 + 07 —52 —01 + 18 —22
Rindfleisch + 22 +28 —4 8 — 08 -—84 —-21 +120 —78
Schweinefleisch + 03 +08 +34 + 10 —31 +07 -— 06 —Q7

Milch

Milchlieferleistung. . . — 13 +01 —05 — 07 +11 —01 + 01 +07

Infandsabsatz Trinkmilch + 13 +i1 —39 — 08 —42 +04 + 32 -0z

Holzeinschiag —269 +66 +01

o
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Industrie
1991 1992 1993 1594 1994
I Qu I Qu i Qu August  September  Okiober  November
Vergnderung gegen das Vorjahr in %

Vorlelstungen . . + 05 — 01 — 25 + 55 + 50 + &8 + 43 + 72 +123
Fur die Nahrungs- und Genuimittelbranchen + 58 + 07 — 08 + 67 + 79 + 88 + 74 + 67 + 46
Fur die Textit- und Lederbranchen — 51 + 04 — 75 — 82 — 04 + 086 + 02 + 186 + 43
Fiir die Hofz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 31 + 28 — 038 + 78 +103 +108 + 85 +113 +128
Fur die Chemie . . + 089 + 04 — 42 + 17 + 47 + 70 + 82 + 52 + 79
Flr dis Stein- und Glaswarenproduktion —127 — 73 — 49 +184 +155 +186 + 87 +148 +160
Fur die Grundmetallverarbeitung — 41 — 73 — 25 + 81 + 05 + 48 + 28 + 67 + 38
Fiir die Technische Verarbeitung — 18 — 07 — 48 + 48 + 77 +103 + 53 + 87 +1786
Fiir die Bauwirtschaft . + 04 + 11 + 10 + 88 + 38 + 54 + 24 +100 + 144
Filr sonstige Wirtschaftsbereiche -+ 93 + 19 + 06 + B2 — 01 + 02 + 15 + 05 + 77

Austlstungsinvestitionen + 53 — 26 — 47 + 24 — 14 + 45 + 59 + 34 + 53
Fahrzeuge L +145 —130 —143 + 68 —123 — 80 — 63 —130 — 72
Maschinen und Elektrogerite + 21 — 38 — 35 + 22 + 08 + 52 + 72 + 38 + 62
Sonstige +117 + 81 — 41 + 11 — 30 + 67 + 54 + 72 + 53

Konsumgiter + 22 — 21 — 11 — 05 — 18 + 41 + 60 — 01 + 45
Verbrauchsgtter . + 54 + 04 + 03 — 02 — 15 + 65 + 89 — 15 + 38
Kurzlebige Gebrauchsgiter — 16 — 55 —110 — B7 — 47 — 41 — B1 — 53 + 30
Langlebige Gebrauchsglter + 04 — 28 + 79 + 53 + 03 + 75 +121 + 71 + 75

Industrie insgesamt {chne Energieversorgung) + 18 — 11 — 25 + 36 + 22 4+ 58 + 50 + 47 + 89
Nicht arbeitstigig bereinigt . + 22 — 07 -— 31 + 52 + 38 + 42 + 49 + 48 + 93
Teilweise arbeitstédgig bereinigt (7. 3) + 18 — 10 — 25 + 40 + 27 + 53 + 50 + 48 + 90

Produktivitidt pro Kopf . + 28 + 25 + 43 +100 + 70 + 85 + 76 + 70

Produktivitéat pro Stunde . . . + 51 + 42 + 61 + 98 + 77 + 72 + 75 + 72 .

Auftragseingange (ohne Maschinanindusirie) + 18 + 03 — 25 + 95 +196 +160 +208 +131 +255

Auftragsbestande {ohne Maschinenindustrie} — 18 — 13 — 24 + 45 + 97 +132 +14 1 +123 +129

Bauwirtschaft
1891 1992 1993 1894 1994
1 Qu Il Qu 1 GQu August September  Oktober Novermnber
Veranderung gegen das Vorjahr in %

FProdukiionswert {nominell) +122 + 77 + 17 +1986 +58 + 31 +28 +31
Hochbau +169 +104 + 10 +168 +39 + 31 +32 +20
Tiefbau + 82 + 00 + 37 +261 +81 — 02 —08 —03

Beschiftigte + 08 + 48 + 08 + 65 +09 — 07 —07 —086
Hochbau + 44 + 48 - i4 + 82 —03 — 12 —08 —17
Tiefbau — 24 — 08 + 72 + 42 —08 — 42 —50 —33

Auftragsbestande. . . + 165 + 34 +132 +103 +40 + 89
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeften +120 + 71 +104 +128 +61 +101

Preisindex Hochbau + 61 + 37 + 30 + 23 +31 + 31
Wohnbau . . + 59 + 45 + 31 + 81 +31 + 30

Preisindex Tiefbau + 38 + 17 + 23 + 25 +17 + 17
StrafBenbau + 36 + 16 + 23 + 38 +18 + 18

Energiewirtschaft
1991 1992 1993 1994 1994
1 Qu il Qu I Qu August  Seplember Oktober  November
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Férderung + 14 + 43 + 30 + 08 + 46 . —174 .

Kohte —150 —149 — 45 — 45 —232 —287 —259 —279

Ercisi +107 — 72 — 21 + 02 — 61 — 77 — 83 — 85

Erdgas + 32 + 81 + 33 —147 — b7 —112 —124 — 38

Stromerzeugung + 21 — 06 + 29 + 17 + B7 — 61
Wasserkraft + 07 +102 + 54 + 77 +125 —206
Wirmekraft + 48 —-185 - 29 — 70 — 96 +757

Verbrauch + 80 — 33 + 08 — 43 + 48 + 70

Kohie .. . + 31 —221 —130 — 91 - 35 +216

Erdoi. Mineralolprodukte + 78 — 12 + 186 — 28 + 47 + 68
Treibstoffe +102 + 02 — 17 + 72 + 41 + 33

Normalbenzin +139 — 22 - 71 — 09 + 10 + 80
Superbenzin . + 75 — 53 — 25 + 11 — 18 + 13
Dieselkraftstoff +111 + 54 + 08 +148 + 82 + 33
Heizole.. .. . +102 —112 + 90 —154 - 33 +186
Gaso! fur Heizzwecke +236 — 73 +102 —169 + 29 +211
Sonstige Heizdle + 28 —138 + 81 —148 —103 +158
Erdgas . . + 58 — 20 + 52 — 384 + B2 +247

Elektrischer Strom + 44 — 10 + 05 — 16 + 33 + 31
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GroB3- und Einzelhandel
1991 1992 1993 1994 1994
b Qu I Qu N Qu August  September  Okiober  November
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandelsumsatze (netto)

Real R + 53 —04 —31 +37 +14 +44 + 74 +38
Agrarerzeugnisse. Lebens- und GenuBmittel + 25 +19 —52 +04 —02 +81 + 85 +92
Rohstoffe und Halberzeugnisse + 48 —43 —27 +30 +18 +10 + 48 —08
Fertigwaren + B7 +24 —089 +87 +41 +40 +112 +34

Nominell + 586 —08 —41 +27 +22 +54 + 81 +51

Einzethandelsumsstze (brutio)}

Real + 47 +0% —20 +26 —0z +05 + 39 +17
Kurzlebige Guter . . + 39 +03 —13 +38 +05 +11 + 41 +13

Nahrungs- und Genubmitte! + 40 +24 —Q2 +64 +40 +30 + 56 +44

Bekleidung und Schuhe — i1 —25 —35 +29 —67 —67 — 04 —82

Sonstige + 60 -6 —15 +15 —01 +22 + 41 +28

Langlebige GUter + 58 +21 —33 +03 —17 —08 + 35 +2%

Fahrzeuge +129 +17 —77 -1 —238 +03 + 30 +04

Einrichtungsgegenstande und Hausrat — 30 +35 +14 +35 +22 +13 + 82 +G6

Sonstige +104 —05 —27 —41 —81 —87 — 25 —07

Nominelt + 75 +38 +023 +45 +18 +29 + 63 +42
‘erkehr

1991 1992 1993 1934 1984
I Qu it Qu I Qu August  September  Oldober  November
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Giiterverkehr

Bahn + 14 — 51 — 34 + 10 +17.0 +121 + 81 +165 + 57 +264
inlandsverkehr — 55 — 28 -~ 18 + 87 + 50 + 32 + 28 + 00 + 23 + 23
Ein- und Ausfuhr + 62 — 50 — 09 — 15 +148 +122 + 51 +e27 + 53 +364
Transitverkehs — 03 — 84 — 9 — 18 +291 +24 8 +282 +228 +110 +387
Wagenstellungen . — 32 - 29 — 43 — 23 + 12 + 03 - 52 + 0¢ — 78

Osterreichische Schiffe —198 — 75 — 48 + 17 — 11 —145 —140 —295
Inlandsverkeir +128
Ein- und Ausfuhr —283 . . . . .

Pipaline: Durchsatz + 43 + 08 + 09 + 16 + 82 + 30 — 07 + 22 + 25 + 31

Luftfracht {ohne Transit) + 75 + 80 + 61 +197 +158 +145 +185 +154 + 88

Neuzulassungen Lkw + 28 — 28 — B8 + 98 — 14 + 13 +314 —184 — 84
Fuhrgewerbe —17.3 — 64 —132 +133 + 34 — 44 + 11 —112 —228

Parsonenverkehr

Bahn + 39 + 386 — 12 + 01 — 03 — 22 — 32 — 07 .

Luftverkehr: Passagiere + 08 +177 + 59 + 87 + 45 + 58 + 27 + 62 4+ 85

Nauzulassungen Pkw + 52 + 54 —109 — 58 — 99 + 25 — 00 + 08 — 61
Bis 1500 e’ +118 + 58 —141 — 71 —147 — 64 —185 +103 — 43
1501 bis 2000 cm™. — 14 + BO — 87 — BD —100 + 75 + 99 — 28 — 58
2001 cm® und daruber +237 — 59 — B85 + 82 + 27 + 33 +16 1 — B7 —121

.rbheitsmarkt

1891 1992 1993 1993 1994
I Qu i Qu 1 Qu August September  Oktober November
In 1000

Unselbstandig Beschaftigle 2897 3056 3055 3011 3064 3138 3147 3115 3082 3075
Manner 1752 1767 1756 1709 1765 1808 1813 1797 1786 1775
Frauen 1245 1.288 1299 1302 1299 1330 1334 1317 1306 1301

Arbeitsiose 185 193 222 262 197 177 178 181 201 219

Offene Stellen 49 44 33 28 34 3z 32 A 29 26

Veranderung gegen das Vorjahr in %

Jnselbstandig Beschiftigte + 28 + 20 — 00 + 02 + 04 +06 +05 +07 +07 +09
Ménner + 19 + 08 — 06 + 00 + 01 +03 +03 +04 +04 +08
Frauen . + 29 + 35 + 08 + 05 + 08 +10 +09 +11 +10 +11
Ausldnder +224 + 28 + 13 + 87 + 59 +30 +30 +28 +40 +48
Industrie - 11 — 34 — 64 — 58 — 44 —25 —25 —21 .
Bauwirtschatl - + 35 + 26 + 10 + 51 + 31 +17 +18 +14 +13 +18

Seleistete Arbeiterstunden in der industrie pro Kopf — 10 + Q0 — 2 + 28 + 15 —D1 +04 +02 . .

Arbeitslose +116 + 44 +151 + 08 — 32 —55 —53 —&1 —48 —62

Jffene Stelten —111 —103 —254 —116 —131 —66 —81 —31 —03 +28

In %

srbeitslosenquote 58 5% 68 80 60 53 53 55 61 BB
Ménner 54 57 67 89 586 418 47 49 52 58
Frauen . . . 85 62 69 69 66 61 61 G4 72 78
Unter 25jahrige, in % der Arbeitstosen insgesamt 2186 195 18,7 170 17.3 171 17.0 17.9 181 182

itellenandrang: Arbeitslose je 100 offene Stellen absolut 374 438 875 B804 536 562 551 593 636 8z8
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AuBenhandel
1981 1992 1993 1994 1994
| Qu il Qu N Gu August  September  Oktober  November
Verinderung gegen das Varjahr in %
Export. nomineil
Insgesamt . e e + 28 + 18 — 42 + 54 + 83 +100 + 47 +166
Nahrungs- und GenuBmittel + 06 + 42 — 03 +1i4 4 +17 2 +185 +120 +303
Rohstoffe und Energie —108 — 38 — 56 +198 +201 +183 +173 +295
Halbfertige Waren — 83 — 42 — &7 + 382 + 89 +121 +113 +17 6
Fertigwaran + 58 + 33 — 39 + 36 + 70 + 86 + 22 +150
Investitionsgliter + 55 + 15 — 45 + 40 + 588 + 57 — 02 +124
Kensumglter + 62 + 43 — 38 + 34 + 55 +100 + 35 +162
Holz —149 — 71 —183 +198 +201 +240 +413 +308
Papier . + 68 - 33 — 74 — 20 + 79 +117 +281 +102
Eisen und Staht —122 — 38 — B1 + 87 +102 +118 +196 +135
Metalle . . — 47 — 54 —127 — 24 +118 +274 +223 +388
Metallwaren + 60 + 348 — 22 + 58 + 71 +11.3 + 40 +154
taschinen'} . + 32 + 03 — 35 + 30 + 98 + 94 — 08 +141
Nachrichtengerate + 41 —144 + 14 + 87 +218 + Q2 —120 — 04
EWR (chne Schweiz) + 31 + 20 — 7% + 28 + 70 + 99 + 50 +168
EU... + 38 + 22 - 77 + 27 + 73 + 97 + 50 +164
BRL . + 72 + 338 — 61 + 19 + 70 + 68 + 28 +136
EFTAB6. — 89 — 43 — 39 +109 + 50 +126 + 88 +219
Schweiz — 85 — 54 — 04 +128 + 69 +116 +102 +200
Ubriges Europa. . .. + 84 + 78 + 39 +122 +159 +148 + 84 +254
OsthiIte\europaz) +327 +169 + &5 +124 +133 +171 + 38 +250
Industriestaaten in Ubersee — &6 — 490 + 91 +17 4 +119 +187 +107 +247
usa — gz — 51 +200 +218 +1567 +179 +136 +176
OPEC.. . ... + 76 + 03 — 82 —101 - 886 —320 —333 —379
Sonstige Entwicklungsldnder + B8 + 18 +112 + 90 + 95 +105 + 14 +127
Vier Drachen ) + 49 + 97 +181 +278 +173 +128 +114 +151
fmport. nomined!
Insgesam? . P + 64 + a3 — 49 + 85 + 94 + 75 + 25 +155
Mahrungs- und Genufmittel + 71 — 14 + 15 + B85 +101 +129 + 73 +208
Raohstoffe und Energie + 15 — 87 — 82 + 08 + 67 +111 +117 +128
Halbfertige Waren — 35 — 06 — 87 + 68 + 144 +169 +149 +220
Fertigwaren + 92 + 19 — 45 +112 + 88 + 538 — 11 +145
investitionsguter + 62 + 10 — 92 +224 + 80 + 75 + 25 +198
Konsumagliter +1086 + 24 — 23 + B5 + 92 + 44 — 286 +124
Plkw +153 + 54 —164 —101 + 81 + 22 + 54 + 23
Brennstoffe + 10 —139 — 85 — 67 — 54 + 20 + 24 + 32 .
Erddl: Wart — 69 — 77 — 77 —1i70 + 35 + 22 + 18 — 15 +02
Erdol: Menge .. . + 30 + 78 — 13 + 13 +159 + 27 — 11 + 19 +71
Erddlprodukte: Menge + 38 —143 + 44 - 72 + 63 +203 +154 +252
EU. .. + 51 + 05 — 81 + 91 + 94 + 58 + 14 +123
BRD + 40 — 00 — 80 + 69 + B8 + 41 — 18 +103
EFTA 86 . + 35 — 04 — 64 +128 + 97 +114 + 44 +1986
Ubriges Europa + 92 + 45 — 05 +184 +166 +23 1 +191 +334
OPEGC. + 42 — 65 + 31 —223 — 34 — 48 + 73 —178
Vier Drachen) +206 — 60 — 38 + 49 + 10 — 43 —162 + 47
Preise
Export’) —02 — 03 —04 + 05 + 04 +08
import®} ... . +03 — 16 —10 — 02 + 08 +07 . . .
Erdél (S jet} . —96 —145 —685 —181 —107 —05 +30 —34 —65
Terms of Trade®) —05 + 18 +08 + 07 — 02 +01
Export real +30 + 21 —38 + 49 + 79 +91
Import real +61 + 20 —39 + 97 + 88 +68
Export der BRD norunell +08
Export der BRD real +15

'} SITC 71 bis 77 — % CSFR Ungarn Palen — % Hongkong Singapur Sudkorea Taiwan — °) Adaptierte Daten des Osterreichischen Statistischan Zentralamtes

Tourismus
1981 1992 1993 1994 1994
i Qu Il Qu I Qu August September  Cktober  November
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Ubernachtungen in allen Framdenunterkiinfien + 52 + 03 — 28 + 22 — 82 — B3 — 58 — 61 + 04
Inlander . + 55 + 08 — 14 + 34 — 19 — 09 — 03 — 32 - 18
Aus Wien . + 23 — 37 — 34 + 23 - 77 — 20 — 10 — 39 — 42
Aus den anderen Bundeslandern + 71 + 28 — 08 4+ 38 + 05 — 04 + 00 — 30 — 10
Ausldnder . . + 51 + 01 - 29 + 18 —106 — 85 —128 — 71 + 14
Aus der BRD +131 + 07 + 04 + 70 —1i33 — 9.8 —152 - B2 + 17
Aus Frankreich + 30 —102 — 74 — 59 —130 121 —107 —150 —129
Aus Grolbritannien —147 - 33 — 95 —2086 — 98 — 33 —1i03 — 57 - 15
Aus Halien + 70 + 91 —229 —223 — 14 — 30 — 27 — 83 —120
Aus den Niederlanden + 14 — 28 — B2 — 28 — 52 — 90 —152 —113 — 27
Aus den USA —44 3 +231 —102 —126 4+ 24 + 74 +154 + 94 + 22
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>eld und Kredit

1931 1952 1993 1994 1954
| Qu I Qu Ul Qu August  September  Ckicber  Movember
In %

Zinssatre
Diskontsatz 72 81 64 51 47 45 45 45 45 45
Taggeldsatz 91 93 72 55 52 47 47 47 47 47
3-Monatszinssatz 94 94 79 54 51 43 48 48 5C 51
Prime Rate . 116 121 108 W00 96 84 94 94 g4 84
Sekundédrmarkirendite des Bundes 88 83 1= 59 &6 69 69 72 <) 73

Prezentpunkte
Zinsdifferenz zur BRD

Taggeldsatz . + 03 — 01 — 03 — 086 —02 —02 —02 ~01 —02 ~-0.3
3-Monatszinssatz .. . . + 02 — 01 — 03 — 05 —02 -02 —02 —02 —02 —02
Sekundarmarktrendite des Bundes — Q0 + 03 + 04 + 01 +01 —00 —00 —01 —01

31 Dezember 1967 = 100
Aktienkursindex der Wiener Bersekammer') 5154 4083 3596 4936 4619 454 3 456 4 4530 4315 4197

Verdnderung der Endstande gegen das Vorjahr in %
Banikbilanzen und monetdre Aggregate

Bilanzsumme + 53 4+ 82 + 63 + 58 + 48 + 64 + 48 + 64 + 62
Auslandsaktiva + 03 + 82 +105 +118 + 54 + 68 + 48 + 648 + 43
Auslandspassiva + 26 + 90 + 38 + 40 + 13 + 69 + 12 + B89 + 55
Zwischenbankaktiva + 51 + 39 + 79 + 18 + 04 + 32 — 15 + 32 + 41
Zwischenbankpassiva + 38 + 38 + 69 + 31 + 27 + 58 + 16 + 58 + 52
Direktkredite insgesamt + 80 + 68 + 24a + 30 + 36 + 44 4+ 21 + 44 + 44
An den difentlichen Sektor + 44 + 40 + 05 + 08 + 11 + 50 — 09 + 50 + 54
An den Unternehmenssektor . + 81 + 73 + 34 + 28 + 38 + 42 + 39 + 42 + 42
An unselbstandig Erwerbstiitige und Private +114 + 80 + 58 + 58 + 51 + 44 + 45 + 44 + 42
Titrierte Kredita insgesamt + 68 — 35 +130C +156 +214 +320 +281 +320 +284
An Nichtbanken +121 + 08 +104 +116 +150 +439 +347 +438 +361
Sichteinlagen + 25 + 59 +146 +170 +180 +141 +152 +141 +17.95
Termineinlagen - 72 —208 —138 —171 —188 —170 —100Q 170 —164
Spareinlagen insgesamt . + 93 + 72 + 47 4+ 43 + 50 + 58 + 54 + 58 + 56
Bauspar- und Primisnspareiniagen — 08 + 47 + 78 + 81 + g1 + 92 + B89 + 92 + 23
Fremdwahrungseiniagen +371 +341 +175 +145 +153 +174 +157 +174 +184
Eigene Emissionen . + 30 + 37 +139 +140 +141 + &6 +121 -+ 96 + 886
Haftkapitalquote®) in % 50 52 51
Monetire Aggregate
Srweiterte Geldbazsis + 13 + 98 + 77 + 75 + 95 + 85 +138 + 95§ + 94
Inlandskompaonente —112 —190 —287 —485 —692 . —383 .
Austandskomponente + 77 +206 +164 +219 +267 +285 +252 +285
SEldmengeMTj) + 82 + B2 +109 +131 +185 +114 +102 +114 +121
Seldmenge M2 %) + 18 — 39 + 32 + 43 + 46 + 36 + 49 + 38 + 45
3e!dmengeM3'S)‘ . + 80 + 42 + 40 + 40 + 45 + 49 + 49 + 48 + 50
Schiiling-Galgkapitalbildung® + 68 + 48 + 80 + 58 + 63 + 61 + 87 + 61 + 62
Schilling-KredltE7) + 75 + 56 + 35 + 34 + 48 + 64 + 52 + 64 + 65
Mill &
Tentenmark!
3ruttcemissionen 143 141 160 706 253852 80 048 5119 51288
Bund 85203 59832 g4 258 28349 20716 20 400
Banken 70806 80 224 141 178 44 809 28.253 23 391
Daueremissionen 458585 73485 125 285 43254 25619 23.858
Ubrige Inlander 2032 3200 73316 5831 1100 1755
Auslander 5000 7450 5 100 1.000 1.250 780
lettoemissianen 62 988 64 822 142 818 40541 27 136 24 757
Imlauf 944 453 1008 275 1152093 1192 634 1219770 1 244 527

} Zu Monatsmitte. — %) Haftkapita! in % des Bitanzsummendquivalents. — %) Bargeld ohne Gold- und Sitbesminzen plus Sichteinlagen. — ") M1 plus Termwneintagen. — ) M2 plus
ipareintagen, ohne Bauspar- und Pramiensparsintagen, — °) Sicht-, Termin-, Spareinlagen und eigene Inlandsemissionen der Banken ohne jens im Besitz der Banken une ohne Of-
anmarkt-Kostgeschifta mit Emissionen der Banken — 7) Schilling-Direktkradite Weripapierkredite der Banken in Schiling und Offenmarkf-Kostgeschéite mit Emissionen mldndischer
lichtbankan

andeshaushalt

1991 1892 1993 1994 1994
I Qu Il Gu N Qu August  Septamber Okiocber  November
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

‘teuereinnahman

ruto’) . + 83 + 95 + 07 + 16 + 06 — 3% + 202 —364 — 03 + 307
Steuern vom Einkommen +133 +111 + 09 — 42 - 48 — 63 + 729 —527 + 98 + 641
Lohnstauer +155 +102 + 37 — 30 - 77 — 33 — 00 — 16 + 07 + 06
Einkommensteuer + 58 + 33 —118 —165 - 71 — 11 +6611 —887 +3221 +977 1
Gewerbesteuern . . + &3 + 651 — 91 —677 —64 3 ~-779 + 234 —962 — 364 + 133
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 59 + 83 + 10 +101 + 9B + 24 — B9 —126 - B0 + 121
Mehrwertsteuer . . . + 58 + 57 + 18 +110 + 88 + 02 + 28 — 51 — 09 + 141
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr +105 + 75 — 15 —445 497 —585 — 408 —791 — 309 — 352
Einfuhrabgaben + 97 + 46 - 39 +101 + 16 — 33 — 086 —138 + 105 + 60
etto’) . . + 98 4+ 98 — 03 + 89 + 04 — 45 + 425 —489 — 39 + 604

StraBenverkehrsbeitrag jeweits in Nettodarstellung.
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Preise und Lthne

1991 1992 1882 1984 1994
I Qu I Qu i Qu August  September  Cktober  Movember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Tarifiohne
Alle Beschéftigten + 68 +56 +49 -+ 36 + 35 + 35 + 35 + 35 + 34 + 34
Industriebeschéftigte + 74 +62 +49 + 39 + 39 + 39 + 38 + 39 + 37 + 36

Monatsverdienste’)
Industriebeschiftigte + 57 +60 +49 + 32 + 45 + 38 + 486 + 38
Baubeschiftigte + 83 +86 +40 -+ 64 + 54 + 51 + 81 + 42

Stundenverdienste’)

Indusiriearbeiter + 61 +59 +46 + 30 + 47 + 47 4 44 + 45
Bauarbeiter + 85 +98 +60 + 67 + 54 + B7 + 82 + 58
Verbraucherpreis:'ndexg} + 33 +41 +386 4+ 31 + 29 + 30 + 32 + 31 + 29 + 28
Ohne Saisonprodukte + 32 +42 +37 + 33 + 30 + 30 + 32 + 28 + 28 + 27
Chne Energie . + 36 +41 +40 + 33 + 31 + 31 + 32 + 32 + 31 + 29
Nahrungsmittel . + 41 +37 +23 + 10 + 13 + 15 + 17 + 18 + 20 + 18
Industrielie und gewerbliche Waren + 32 +31 +33 + 28 + 24 + 25 + 26 + 27 + 23 + 23
Dienstleistungen + 37 +48 +54 + 45 + 36 + 38 + 41 + 36 + 37 + 35
Wohnungsaufwand + 48 +65 +52 + 62 + 68 + 64 + 64 + 62 + 61 + 61
Energis + 00 +30 —07 + 08 + 14 + 21 + 25 + 18 + 08 + 13
GroBhandsispreisindex®) + 08 —02 —04 + 03 + 08 + 12 + 14 + 19 + 27 + 31
Chne Saisonprodukte + 08 +01 —04 + 07 + 09 + 12 + 13 + 19 + 28 + 28
Eisen $taht und Haibzeug — 438 —48 +02 + 22 + 058 + 11 + 10 + 13 + 15 + 17
Mineralélerzeugnisse. . . — 07 +08 —19 — 08 — 08 — 01 + 02 + Q0 — 02 + 04
Nahrungs- und GenuBmitiel + 26 +51 +10 + 08 + 12 + 14 + 15 + 16 + 05 + 04
Welimarkt-Rohstofipreise. HWWA-Index
Auf Dollarbasis —129 —10 —9¢ —140 — 3¢ +121 +108 +114 +102 +17 98
Auf Schittingbasis. . — 95 -—B69 —45 — 83 — 05 + 43 + 22 + 65 + 28 + 69
Ohne Energierohstoffe . . — 72 —B7 —38 + 88 +177 +1886 +160 +258 +244 +218
Mahrungs- und GenuBmittel — 37 B 1 +91 +191 +248 +266 +236 +329 +236 +138
Industrierohstoffe — 88 —98 —92 + 41 +144 +145 +122 +222 +247 +263
Energierohstoffe —110 —6 1 —48 —171 — 80 — 21 — 39 — 23 — 70 — 01
Rohdt ~120 —71 —58 —1986 — 83 — 23 — 44 — 25 — 76 + 03
" Effekiivverdienste einschiiedlich Sondarzahlungen — %) Basis 1988
Zahlungsbhilanz, Wechselkurse
1991 1992 1983 1994 1894
b Qu I Qu I Qu August Septernber  Oktober November
Mil S
Zahlungsbilanz')
Warenverkehr — 113386 — 106985 97902 29454 —29455 2 — 23412 -~ 97 — 699
Reiseverkehr 72146 69 632 59 884 25972 3118 g209 4593 801
Kapitalertrage . . — 18055 — 15V34 —12180 — 5310 — 2796 — 103 5 — 570
Sonstige Dienstleistungen 20 632 25706 32208 4075 10410 7634 2628 2959
Nicht aufteilbare Leistungen 35576 30051 18427 11 146 6900 3294 3213 1873
Transferbilanz Lo L. 1283 — 10289 —10726 — 2690 — 1868 — 3324 — 757 — 1345
Leistungsbilanz — 1804 — 7588 —10288 7739 — 13688 - 7634 — 59 — 3178
Langfristiger Kapitalverkehr — 24459 - 7417 78 087 8052 9227 — 25485 — 10828 — 5834
Direktinvestitionen — 11236 — 11835 — 7287 — 1293 3293 679 — 208 — 317
Wertpapiare 13093 20683 102 168 41497 7069 —20179 — 18389 — 3586
Kredite S — 30450 — 10002 3089 2824 — 2096 1671 7012 — 3052
Kurzfristiger Kapitaklverkehr 25686 17818 —32295 - 20877 10 848 30 348 6787 10953
Reserveschopfung 826 2184 7 603 — 625 — 2417 — 440 — 519 204
Statistische Differenz ... ... .. ... 10,128 24285 — 8660 17 850 4747  — 1.448 396 — 1.921
Vergnderung der offiziellen Wahrungsreserven 10 330 29 957 34 308 12 189 g7iz — 4640 — 4232 229
Schilling Je Fremdwahrung
Wechselkurse
Dollar 1168 1099 1163 1213 1169 1099 1101 1082 1071 1085
DM 704 704 704 703 703 7.04 704 704 704 704
ECU . . 14 45 1420 1360 1362 1356 1343 13 41 1343 1343 1341
Schweizer Franken 814 732 787 8,35 830 838 815 845 847 838
August 1879 = 100
Effelaiver Wechselkursindex .
Nomineil 1233 1266 1305 1208 1308 1327 1329 1328 1332 1331
Industriewaren 12086 1232 1967 1258 1267 1281 1283 1280 1282 1282
Real 1037 106 4 1095 1088 1093 120 127 1115 Mma3
industriewaren 1050 107 3 1103 1096 1029 1122 128 1116 1113

*) Provisorische Daten laut OeNB
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K E N N Z2Z A HUL E N
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W I1RTSCHATETSLATGE

aisonbereinigte Konjunkturindikatoren tiir Osterreich und fitr das Ausland

1991
Osterreich
Index der 10 vorauseifenden Indikatoren 1217
indusirie
Preduktion 1227
Yorleistungen 127 Q)
Ausristungsinvestitionen 127 8
Konsumgliter 1143

Manufacturing
{Industrie ohne Bergbau und Energieversorgung) 1243
Auftragseinginge (ohne Maschinenindustrie) .
inland 1237
Ausland 1337

Grofi- und Einzelhande!

Einzethandelsumséize real 1183
Langlebige Konsumgilter 1320
GroBhandelsumsétze real 1286

Arbeitsmarkt

Unselbsténdig Beschaftigte 107 8
industrie o 96 4
Arbeitslozenquote in % 58
Arbeitslose 1218
Offene Stellen 2003
AuBenhandel
Export nominelt 1396
Import nominell 144 9

Geld und Kredit

Geldmenge M1’ 1397
Erweiterte Geldbasis 12786
Inlandische Direkikredite 1526
Zahiungsbilanz

Warenverkehr —1134
Reiseverkehr 721
L eistungsbilanz — 18

Westliche Industriestaaten

{ eading Indicators

QECD insgesamt 107 8
usa 104 0
lapan . 1185
OECD-Europa 1053

BRD 1076
industrieproduktion

OECD insgesamt 1138
USA 1103
Japan 1281
QECD-Europa 1180

BRD 1192
Frankreich 1107
GroBbritannien 1105
Italien 1104

Arbellsiosenquote

LISA 87
Japan .
BRD . 57
Frankreich 84
GroBeritannien 81
talien 109

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt + 52
UsA + 42
Japan + 33
QECD-Europa + 68

EG 12 + 51
BRD + 35
Frankreich + 32
GroBbritannien + 58
italisn + 62

Schwedan + 84

Schweiz + 5@

onatsberichte 1/93 '

1992

1207

1225
1283
1224
11089

1234

1236
1336

1204
1347
127 8

iCo8
931
59
1271
1787

1415
1449

147 2
1363
163 8

—107 0

Il R A S S

8986
76

1090
1090
1159
1048
1042

1136
1147
1203
121
1168
1105
1096
1097

73

59
104
98
135

40
30
16
81
42
40
24
37
52
23
40

1993

187

1205
1258
172
1104

1200

1225
1303

1179
1302
1234

1009
gre
68
1463
1333

1358
137 9

1597
1415
723

—979

5889

—103

+

R A A i I

122
136
1207
1062
1031

1133
1198
1148
1090
1073
1062
2
1062

57

74
17
103
104

37
30
1
54
34
41
21
16
45
45
33

| Qu

1315

221
1300
1201
17

1232

1271
1480

1203
1320
i2v 2

1101
34 4
65

14086

1262

1408
1486

1723
1486
1754

—301

e I

134
0z

170
1181
1258
iy
1087

152
1239
1135
1103
1078
1081
136

86

82
125
98
12

1994
i Qu Il Qu August
1986 = 100
137 4 1419 1416
1222 1254 1248
1304 1332 1318
178 1206 1227
108 1131 1126
1216 1256
1207 134 9 137 4
1610 166 3 1691
1188 1192 1207
1285 1318 1336
1282 1284 1302
105 105 1104
841 841 842
87 68 B8
1444 1431 1430
1199 1233 1241
1448 1514 1453
1487 1481 1424
1762 1788 1775
1500 1535 1563
177 1 1796 1782
Saldo in Mrd S
—286 —230 —75
91 81 29
— 75 —116 —27
1986 = 100
1187 1197 1188
1188 1190 1191
1282 1308 1310
1140 1150 1151
1123 1144 1148
174 1195 1202
1261 1278 128 1
1148 1185 1185
1136 1158 1163
1113 1121 t11e
1105 121 1121
1154 1168 1165
In %
81 60 61
83 83 83
126 126 128
94 a2 92
19 113

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %

35
26
11
56
38
33
17
24
43
17
16

+ 41 + 43 -+ 42
+ 24 + 29 + 29
+ 05 — Q2 — D2
+ 75 + 76 + 78
+ 32 + 31 + 31
+ 30 + 30 + 30
+ 17 + 16 + 17
+ 25 + 23 + 24
+ 40 + 338 + 38
+ 21 + 28 + 28
+ 08 + 06 + 04

1884

September  Oktober
1436

1261 1279
1361 1381
1198 1217
27 1129
1341 1379
1651 187 5
1204

1351

1313

1105 1105

840 .

66 85
143 6 1415
1247 i247
1576 1493
156 1 1576
1795 1840
1838 1559
1808 1814
—77

23

—34

1198 1199
1188 1184
1308

1185 1159
1149 1155
1186

1282 1291
1170

1154

109

1119

117 2

59 58

83 82

127 1286

91 89
+ 45 + 45
+ 28 + 28
+ 00 + 086
+ 78 + 84
+ 31 + 30
+ 30 + 2B
+ 18 + 17
+ 22 + 24
+ 33 + 38
+ 25 + 24
+ 086 + 04

Movember

1107

64
1388
1234

56

+27

+30
+27
+18
+28
+37
+22
+035

21



