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Die Osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison
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Das Wachstum der 6sterreichischen Wirtschaft hat
sich seit dem Frithjahr beschleunigt. Haupttréger der
kraftigen Expansion sind nach wie vor Industrie und
verarbeitendes Gewerbe. Auch Verkehr und Nach-
richtenwesen erzielten dhnliche Wachstumsraten wie
die produzierenden Bereiche Die Bauwirtschaft
konnte sich aus ihrer zweijdhrigen Stagnafion 16-
sen.

Die Wirtschaft tritt nunmehr in eine Phase der Hoch-
konjunktur. Nach den Unternehmermeldungen im
Konjunkturtest sind die Industriekapazitaten zur Zeit
besser ausgelastet als in der Hochkonjunktur 1963/64.
Die ,sichtbaren” Arbeitskraftreserven sind nahezu
ausgeschopft. Trotzdem hat sich der konjunkturelle
Preis-Lohn-Auftrieb bisher nur wenig verstidrkt Die
Tariflohnsteigerungen der eben abgeschlossenen
Lohnrunde waren geringer als in der letzten Hoch-
konjunktur (wenngleich stirker als in der Konjunk-
turabschwachung). Die Lohndrift halt sich in verhalt-
nisméBig engen Grenzen. Konjunkturbedingte Preis-
steigerungen sind zundchst nur auf der Groffhandels-
stufe zu beobachien Die Steigerung der Verbrau-
cherpreise geht hauptséchlich auf Verteuerungen
von Nahrungsmittein zuriick,
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Der Aufschwung stitzte sich aus verschiedenen
Griinden (nachhaltige psychologische Wirkungen der
Konjunkturddmpfung 1967, steuer- und tarifpolitische
MaBnahmen zur Sanierung des Budgets 1969) unge-
wohnlich fange einseitig auf Export und Lagerbii-
dung. Seit dem Frihjahr ist jedoch die heimische
Nachfrage nach Konsum- und Investitionsgitern
kraftiger geworden. Die Investitionskonjunktur ist auf
breiter Front angelaufen. Auch der private Konsum
wurde ausgeweilet, doch sind seine Zuwachsraten
noch sehr bescheiden.

Da sich die einzelnen Nachfragestrime zu verschie-
denen Zeitpunkten und verschieden stark belebten,
wurde bisher eine Uberhitzung der Konjunktur ver-
mieden. Dementsprechend verfolgt die Erhéhung des
Diskontsatzes im September von 3%:% auf 43/4%
weniger konjunkturpolitische als zahlungsbilanzpoli-
tische Zwecke Sie soli das &sterreichische Zins-
niveau dem ausldndischen anpassen und damit
einem weiteren AbfluB von Kapital entgegenwirken.

Kinftig wird es schwieriger werden, die Konjunktur
in dem schmalen Bereich zwischen hohem Wachs-
tum und Konjunkturiberhitzung auszubalancieren. In
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den kommenden Monaten und wahrscheinlich auch
noch im 1. Halbjahr 1970 wird eine zunehmende In-
vestitionstatigkeit mit steigenden Konsumanspriichen
zusammentreffen Sofern nicht das heimischa Ange-
bot dadurch entlastet wird, daB der Exportboom
schwacher und der Importsog starker wird, kdnnte
sich die Konjunktur anspannen.

Entwicklung wichiiger KonJunkiurindikatoren

{Linearer MaBstab; Verédnderung gegen das Vorjahr
in % bzw. Mrd. S)
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Die erste Phase des Konjunkturaufschwunges 1968/69 war
von den Exporien und der Lagernachfrage getragen wor-
den. Um die Mitte des Vorjahres expandierte auch der
private Konsum stérker, biiSte seine Dynamik aber infolge
von Steuererhéhungen im Herbst 1968 wieder ein. Die
investitionen begannen erst heuer kriftig zu steigen. In
der zweiten Jahreshilfte wird die Dynamik von den Exporten
zunehmend auf die Investitionen und In weiterer Folge auf
den Konsum Ghergehen.

Brutto-Nationalprodukt um 6% h&her als im Vorjahr

Das Brutto-Nationalprodukt der gsterrei-
chischen Wirtschaft war nach vorlédufigen Ergebnis-
sen im Il. Quartal um 6% hdher als im Voriahr. Ohne
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Land- und Forstwirtschaft, deren Wertschépfung vor
allem durch die niedrige tierische Produktion ge-
driickt wurde, erreichte die Zuwachsrate 6%4%, den
héchsten Quartalswert seit der Jahreswende 1963/64.
Damit konnte die kurze, durch Sondereinflisse ver-
ursachte Abschwichung im Winterhalbjahr {iber-
wunden werden.

Reales Brutto-Nationalprodukt

Eng- Ohne Land- und
gesamni Forstwirtschaft
Yerdnderung gegen das Yorjuhe in %4
1967 e +31 +i7
1968 ... . +41 +46
1962 | Quartal +48 +50
. Quartol . S +42 +68

Entwicklung des realen Brutio-Nationalprodukies
(Linearer MaBstab; Veranderung gegen das Vorjahr in %)
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Mit dem Anhalten der kréftigen Auslandsnachfrage und
der beginnenden Belebung der inldndischen Endnachfrage
stieg die Wachstumsrate des Brutto-Nationalprodukies von
5% im | Quartal auf 6% im zweiten. Damit wurde der
bisher hichste Wert dieses Aufschwunges erreicht.

Die Industrie wuchs bis in den Sommer anhal-
tend kraftig; die Produkiion war im Il Quartal um
11% und im Juli um 12% hdher als im Vorjahr (bei
gleicher Zahl von Arbeitstagen wie 1968). Spitzen-
reiter der Expansion war die Investitionsgiiterindu-
strie, die in den vier Monaten April bis Juli um 14%
mehr erzeugte als im Vorjahr. Die lebhafte Nach-
frage des In- und Auslandes nach fertigen Investi-
tionsgltern (4 19%) ermdglichte allen beteiligten
Branchen  iberdurchschnittliche  Produkiionszu-
wachse Besonders kraftig expandierte die Maschi-
nenindusirie, die den Rickstand einer eineinhaib-
jdhrigen Stagnationsphase wieder aufholte. Die Er-
zeugung von Vorprodukten (413Y:%) wuchs noch
immer rasch, doch stoBt insbesondere die Eisen-
und Stahlerzeugung zunehmend an Kapazitdisgren-
zen. Baustoffe wurden in den vier Monaten um 3V2%
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mehr erzeugt als im Vorjahr; erst im Sommer wurde
der Absatz lebhafter.

Die Konsumgliiterindusirie (+12%) wuchs leicht
tiberdurchschniitlich. In der Bekleidungsindusirie
(+14%2%) entwickelte sich seft Jahresbeginn ein
starkes Boom, von dem vor allem lLederverarbei-
tung und Textilindustrie (weniger die Bekleidungs-
industrie im engeren Sinn) Nutzen zogen. Die Erzeu-
gung von Verbrauchs- und langerlebigen Konsum-~
gltern wachst schon seit Mitte 1967 mit nur kurzen
Unterbrechungen kréftig. In jlngster Zeit zeichnen
sich allerdings in einigen Zweigen (Glasindusirie,
Lederindustrie, Holzverarbeitung) Abschwichungs-
tendenzen ab, obwohl die Kapazititen noch nicht
voll ausgelastet sind. Die Nachfrage nach Nahrungs-
und GenuBrmitteln {+4%2%) blieb ziemlich schwach.

Im Bereich Bergbau und Grundstoffe (+8%) wurde
die Zuwachsrate dadurch gedriickt, daB der Bergbau
stagnierte und die Erdolforderung nur mégig aus-
geweitet wurde. Die anderen Branchen des Grund-
stoifbereiches konnten mit der Dynamik der Konsum-
und Investitionsgliterindustrien Schritt halten.

Industrleproduktion

Bergbau und investitions- Konsum-
Grundstofie giiter giiter

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

2 1967 G +0'¢ + 65 + ¢7
21968 . . . .. . +58 + 54 + 87
1969, I. Quartal ...... .. +83 140 +113
I Quartal .. -85 +131 +111
Tali o0 +82 +16'4 4118

Ebenso wie die Industrie expandierte das GroB-
gewerbe sehr kréftig und erzeugte im . Quartal
um 10% mehr als im Vorjahr (I. Quarta! 9V2%). AuBer
den metallbe- und -verarbeitenden Branchen (+20%)
konnte vor allem das chemische und das kunststofi-
verarbeitende Gewerbe (+25%) die Produktion stark
ausweiten. Weit unter dem Durchschnitt blieben die
Zuwachsraten in der Ledererzeugung und -verarbei-
tung; Nahrungs- und GenuBmittel wurden sogar we-
niger erzeugt als im Vorjahr

Das Baugewerbe konnte im Il. Quartal seine
zweijdhrige Stagnation Uberwinden. Die Umstellungs-
schwierigkeiten der &ffentlichen Wohnbauirderung
sind groBteils beseitigt, und die Industrie vergibt
wieder groBere Bauaufirige. Die realen Bauleistun-
gen waren im { Quartal noch um 4% niedriger, im
Il Quartal aber um 2% hdoher als im Vorjahr. Die
Zahl der beschaftigten Bauarbeiter blieb im Durch-
schnitt der Monate Aptil bis Juli noch um 4%2% unter
dem Vorjahresstand Die Nachfrage nach Bauarbel-
fern hatte jedoch steigende Tendenz, und im Laufe
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Produktion und Konjunkturbeurtellung der industrie

(Linearer MaBstab; Veranderung gegen das Vorjahr in %
bzw. Salden aus positiven und negativen Meidungen)
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Das Wachstum der Industrieproduktion beschleunigte sich
in den letzten 12 Jahren kréftig; seit einem halben Jahr
wichst die Produktion rascher als im Hohepunkt der Kon-
junktur 1964. Die Kapazitdten sind besser ausgelastet als
damals, Auftrdge und Lager werden von den Unterneh-
men gunstiger eingeschétzt, Allerdings war der Aufschwung
1964 der schwichste der Nachkriegszeit

des Sommers wurde in groBen Teilen der Bauwirt-
schaft die Vollbeschaftigung erreicht Im April hatte
es 7% mehr Arbeitslose gegeben als im Vorjahr, im
August um 20% weniger. Die Baustoffproduktion der
Industrie war im 1l. Quartal um 2% und im Juli um
8% hoéher als im Vorjahr (I. Quartal —1:%): Ze-
ment, Ziegel und Dachziegel wurden weniger, Frisch-
beton, Fertigteile und Schalungsplatien jedoch mehr
erzeugt. Die Bau- und Baunebengewerbebetriebe mit
mehr als 20 Beschaftigten erzeugten im Il Quartal
um 6% mehr (. Quartal +2%2%),

Verkehr und Nachrichtenwesen erziel~
ten im I Quartal um 6% hohere Leistungen als im
Vorjahr {I. Quartal 52%). Die Bahn befbrderte um
je 8% mehr Personen und Glter. Relativ am stérk-
sten nahmen die Transporte von Sammelgut, Papier,
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Zellstoff, Eisen, Metallen und Erzen zu, im Juli auch
die von Baustoffen. Im gewerblichen StraBenfernver-
kehr {+14%) zogen die Giiterferntransporte aus der
lebhaften Industriekonjunktur Nutzen, wogegen der
Personenverkehr mit Omnibussen stagnierie. Die Be-
férderungsleistung auf der Donau war infolge des
Ausfalls einiger Transparte aus sowjetischen Héfen
insgesamt um 15% niedriger als im Vorjahr, die
dsterreichischen Gesellschafien transportierten je-
doch mehr. Die Post (+7%) befdrderte mehr Post-
sendungen und erzielte kraftige Umsatzsteigerungen
im Telefondienst.

Der Fremdenverkehr entwickelte sich seit
Frithjahrsbeginn nicht mehr so giinstig wie im Win-

ter. Die Zah! der Néchtigungen war im 1. Quartal um”

3% und im Juli um Y2% hoher als im Vorjahr, gegen
102% im | Quartal. Aus dem Ausldnderreiseverkehr
gingen im {l. Quartal um 2%2% und im Juli um
9Y2% mehr Devisen ein. Weit stérker (um 35%:%)
stiegen die Devisenausgaben fiir Auslandsreisen, in
denen allerdings Spekulationsgelder wvon etwa
Y2 Mrd S enthalten sein dirfien

Leistungen wichtiger Wirtschaftszweige

21967 = 1948 1969
1 Qu. I Qu. Juli

Reale Verdnderung gegen das Varjahr
in%

tndusirie’) N +08 +70 4112 +108 +1i8
Baugewerbe . +1'5 —30 — 40 + 20 .
Gitterverkehr ... .. ... . . . + 77 + 14 .
GroBhandel .. . +12 +56 + 22 + 38 + 20
Einzelhandel ... .. ... ... +26 +28 + 02 + 18 + 25
Fremdenverkehr - —11 +54 4107 4 29 4 08
Forstwirlschaft . . . .. +45 —r8 + 17 +128 .

'} Neuberechnung: Index der indusirieprodukiion 1964,

Die Wertschépfung der Land- und Forst-
wirtschaft erreichte im il. Quartal nur den Vor-
jahreswert Milch wurde von April bis Juli um 3%
weniger geliefert; die Mehrproduktion von Schweine-
fleisch glich den Riickgang des Kalb- und Rind-
fleischangebotes gerade aus. Uber die Ernten an
Feldfriichten liegen noch keine verlaBlichen Infor-
mationen vor. Geringere Anbauflichen und Hektar-
ertrige lassen erwarten, dafl der WeizendberschuB3
im kommenden Wirtschaftsjahr geringer sein wird
Hafer, Gerste und Roggen diirften gute Erirdge ge-
bracht haben. Das warme und trockene Weiter im
Juli erleichterte die Ernte, die Niederschlige im
August forderten das Wachstum von Gemiise, Obst,
Hackfrichten und Futterpflanzen. Der Erzeugerpreis
filr Milch wurde ab 1 September zum drittenmal seit
Mérz um 3 Groschen je Liter erhdht, Flir Milch der
ersten Qualitdlsstufe wird (einschlieBlich des Quali-
tatszuschlages von 7 Groschen je Kilo) wieder so
viel bezahit wie vor der Senkung des Erzeugerprei-
ses im 1. Halbjahr 1968,
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Die Forstwirtschaft konnte bereits im Winter das
Uberangebot aus Windwiirfen abbauen, unter dem
sie fast zwei Jahre lang gelitten hatte. Im Il Quartal
war der Holzeinschlag um 13% hdéher als im Vorjahr,
vor allem in den Bundesforsten und im Bauernwald
Nutzholz wurde um 11% mehr verkauft, die Schnitt-
holzerzeugung war um 8% hdher. Das Ausland er-
hdhte seine Beziige um 17%, wogegen die Inlands-
nachfrage erst im Sommer anzog, als die Bauwirt-
schaft stédrker in. Schwung kam. Der lebhafte Absatz
leerte Rundholz- wie Schnittholzlager (—1% und
--~30%) und lieB die Preise steigen: Rundholz ko-
stete um 8% bis 20%, Schnittholz um 2% bis 4%,
Schleifholz um 5% bis 8% mehr als vor einem Jahr

Weitgehende Ausschipfung des Arbeitsmarkies

Wie in fritheren Hochkonjunkturen beginnt die Knapp-
heit an Arbeiiskraften der Produktionsausweitung
Grenzen zu setzen. Die einzelnen Indikatoren des
Arbeitsmarktes lassen die Anspannung mehr oder
minder deutlich erkennen. Die sichtbaren Reserven
an Arbeitskraften sind praktisch ausgeschipft. Die
Zahl der Arbeitsuchenden sank von 95400 Ende
Marz auf 41.200 Ende Juni und 34200 Ende August
Zu Beginn des Il. Quartals gab es noch 1.600 Ar-
beitslose mehr, zu Quartalsende aher um 2300 und
Ende August um 5.100 weniger als im Vorjahr. Im
August wurde erstmals der Arbeitslosenstand des
Konjunkturjghres 1966 um 700 unterschritten. Ver-
glichen mit 1968 gibt es in allen Berufsgruppen weni-
ger Arbeitslose, verglichen mit 1968 sind mehr
Bauarbeiter, Bekieidungs- und Schuharbeiter, Blro-
und Verwaltungskrifte sowie Verkéufer arbeitsios
Ein GroBteil der noch vorgemerkten Arbeitsuchen-
den vermag den normalen Berufsanforderungen
nicht voll zu entsprechen, (Ende Februar wurden
27.200 beschrankt vermittlungsgeeignete Personen
gezahlt)

Die Beschéftigung stieg stdrker, als saisongeméB zu
erwarten war. Ende August wurden 2,420.000 Per-
sonen beschéftigt, um 19.000 mehr als im Vorjahr
Zu Beginn des ll. Quartals war der Vorjahresstand
erst um 12000 Uberschritten worden. Die Beschéaf-
tigungsausweitung wurde vor allem dadurch ermég-
licht, daB mehr auslandische Arbeitskrafte angewor-

ben wurden. Die Zahl der Fremdarbeiter im Kontin-

gent stieg von Mitte April bis Mitte August um 20.000
auf 64.000. Seit Sommerbeginn sind wichtige Kon-
tingente nahezu ausgeschopft, und die Nachfrage
nach Fremdarbeitern Ubersteigt das Angebot. Troiz-
dem wurde der Beschéftigtenstand der letzten Kon-
juniktur nicht erreicht, da das heimische Arbeits-
kriafteangebot geschrumpit ist. Verglichen mit August
1985, vor der Einfilhrung des 9. Schuljahres, waren
insgesamt um 16.000 Personen weniger beschaftigt.
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Es gab 31.000 Fremdarbeiter mebhr, aber um 47.000
heimische Arbeiiskrafte weniger.

Arbeitslage
Beschiiftigte Arbeits Cifene
Insgesams§ Industeie suchende Stellen

Verdnderung gegen das Yorjahr in 1.000

1959, Mérz +i17 +16 1 + 16 + 39
April .. . +14 4 +16 8 -7 + &3
Mai . .. +157 +17'6 — 30 + 71
Juni ... 4215 +19'6 — 23 + 84
Juli +266 +20'6 — 33 + 62
August +191 " — 51 + &7

Die lebhafte Konjunkiur steigert vor allem den Ar-
beitskréfiebedari der gewerblichen Wirtschaft Seit
dem Vorjahr gab die Landwirtschaft mehr als 5.000
Personen ab. Die Verwaltung, die ihre Personal-
stinde in der Konjunkturflaute ergénzt hatte, nahm
nur noch wenig Arbeitskrifte auf Dagegen stellte die
gewerbliche Wirischaft 30.000 Beschaftigte zusatz-
lich ein, davon entfielen lber 20.000 auf die Industrie.
Schaltet man allerdings die Saisonschwankungen
aus, dann hat die Industriebeschéftigung seit Mérz
kaum stérker zugenommen, als saisongeméiB zu er-
warten war. Das krafiige Wachstum der Industrie-
produktion, die steigende Beschiftigung von Heim-
arbeitern {(+10% gegen das Vorjahr) sowie die Aus-
schopfung der sichtbaren Arbeitskraftreserven und
der Fremdarbeiterkontingente lassen vermuten, daB
hauptsédchlich die Knappheit an Arbeitskriften die
Beschéaftigungsausweiiung begrenzt hat. Nicht ganz
in dieses Bild paBi, daB die [ndustriearbeiter im
il Quartal um 3's Stunden weniger gearbeitet haben
als im Vorjahr. AuBer dem Abbau von Uberstunden
diiriten betriebliche Vorwegnahmen der generellen
Arbeitszeitverkiirzung eine Rolle gespielt haben.

Das Stelienangebot war Ende August mit 35800 um
6.700 hoher als im Vorjahr, blieb aber noch um
14200 unter dem Stand des Konjunkturjahres 1966.
Es diirfte die Anspannung auf dem Arbeitsmarki
nicht voll widerspiegeln, da sich die Wirtschaft in
stirkerem MaB anderer Vermittlungsmedien bedient.

Belebung von Investitionen und privatem Konsum

Der nahezu zwei Jahre wiahrende Konjunkturauf-
schwung war ungewdhnlich lange von der lebhaften
Nachfrage des Auslandes getragen worden, woge-
gen die heimische Nachfrage nach Konsum- und
Investitionsgitern stagnierte oder nur méBig wuchs.
Die nur zégernde Reaktfion der Binnennachfrage auf
die auBenwirtschaftlichen impulse war zunachst eine
Folge der Konjunkturabschwiachung 1867, die gro-
Bere Kapazititsreserven entsiehen lieB und pessi-
mistische Erwartungen ndhrte. AuBerdem démpften

Ll

Sondereiniliisse, wie die administrativen Umstellun-
gen im Wohnungsbau und steusrliche MaBnahmen
zur Sanierung des Budgets 1969, die heimische Nach-
frage. Seit dem Frithjahr hat sich jedoch die Binnen-
konjunktur merklich belebi.

Die gesamten Brutto-Anlageinvestitio-
nen waren im Il. Quartal erstrnals seit 1966 wieder
nennenswert héher als im Vorjahr (+5%). Die Nach-
frage der gewerblichen Wirtschaft nach Maschinen
und Elekirogerdten, die sich schon im Herbst 1268
belebte, hat sich weiter verstdrkt. im |. Quartal wur-
den 71/2% und im Il. Quartal 10%2% mehr Maschinen
und Elektrogerdte fiir gewerbliche Zwecke gekauft
als im Vorjabr. Gleichzeitig fielen verschiedene hem-
mende Sonderfakioren weg oder verloren an Wirk-
samkeit. Giinstigere Ertragsaussichten veranlaBten
die Landwirtschaff, um 19%:% mehr Ausriistungsge-
genstédnde anzuschaffen als im Vorjahr, nachdem sie
im Winterhalbjahr infolge der ungiinstigen Einkom-
mensentwicklung um etwa ein Flinftel weniger ge-
kauft hatte Vor allem Landmaschinen (+22%) wur-
den lebhaft nachgefragt (hauptsachlich Maschinen
fiir den Pflanzenschutz, zum Diingen, S&en und Pflan-
zen sowie fir die Tierzucht), Auch der Absatz von
Traktoren {+13'2%) hat die Stagnation der letzten
1Yz Jahre Uberwunden. Die Anschaffungen von Séra-
Benfahrzeugen {(ohne Traktoren) flr betriebliche
Zwecke blieben zwar nach wie vor gering Vergli-
chen mit dem Vorjahr betrug jedoch der Rickstand
nur noch 12%, gegen 40% und 28% in den beiden
Vorquartalen. SchlieBlich Obertrafen dank gréBeren
Aufirégen der Industrie und dem Anlaufen des Woh-
nungsbaues zum erstenmal seit einem Jahr die Bau-
investitionen wieder ihren Vorjahresstand {-+2%)}.

Brutta-Anlageinvestitionen

(Real)

Insgesamt Bauten Ausriistung
Verdnderung gegen das Yorjahr in 94

1967 . . —00 14 —12
1968, L iz —55 +07
1969, | Quartal y 15 —~50 —04

o, ... ‘ +51 +20 +77

Trotz der Belebung der Ilnvestitionen im (L Quartal
konnte der Riickstand vom Winter bisher erst teil-
weise aufgehoit werden. Die weitgehende Auslastung
der Kapazitdten und die zum Teil bereits sehr langen
Lieferfristen der Investitionsglterindusirien lassen
erwarten, daB3 viele der fir 19689 geplanten Investi-
tionen nicht termingemaB fertiggestellt werden kdn-
nen Es zeichnet sich daher fir das nachste Jahr
ein grdBerer Auftragstiberhang ab, der zusammen
mit verschiedenen bereits beschlossenen GroBpro-
jekten die Investitionskonjunktur zumindest bis Mitte
1870 sichern dirfte.
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Der private Konsum war im Il. Quartal real
um 2% héher als im Vorjahr Ohwohl die Zuwachs-
rate noch unter dem léngeriristigen Trend blieb, ist
seit dem 1. Quartal (—%2%) eine merkliche Bele-
bung erkennbar. Sie dirfte auch im Sommer ange-
halien haben. Die realen Einzelhandelsumsatze, die
elwa die Halfte des privaien Konsums ausmachen,
waren im Jull um 2V2% (Il Quartal +2%) hoher als
im Vorjahr, Die Entwicklung der Konsumausgaben
héngt seit fast einem Jahr nur noch lose mit der der
Masseneinkommen (I Quartal +9%:%, Il. Quartal
+812%) zusammen. Sie wird maBgeblich von kurz-
fristigen Schwankungen der Sparquote beeinfiuBt,
die zum Teil durch die Steuer- und Tarifernbhungen
seit dem letzten Herbst ausgeldst wurden. Die reale
Nachfrage nach Personenkraftwagen, Bier, Wein so-
wie Personentransporten von Bahn und Post {diese
Waren und Leistungen wurden von Steuer- coder
Tariferhéhungen betroffen} war im 1. Quartal um
19Y2% und im il. Quartal um 9%:% niedriger als im
Vorjahr Diese Ausgabeneinschrinkungen wurden
nicht durch zuséatzliche Kaufe anderer Waren kom-
pensiert. Auch in den ibrigen Bereichen betrug die
Zuwachsrate im | Quartal nur 2% und im il. Quartal
3%2%. Bekleidung wurde im H. Quartal nur um 1%
mehr gekaufi als im Vorjahr, Nahrungsmittel etwa
gleich viel, Sehr lebhaft war dagegen die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgltern {ohne Personen-~
kraftwagen - 8%).

Privater Konsum und Einzelhandelsumséatze

Privaler Einzelhandelsumséitze
Konsum Ins- Langlebige
gesamt Giter

Reale Yerénderung gegen das Yorjahrin %

21967 o o +32 +26 +21
@1968.. . . ... ‘ +36 +23 +43
1949, | Quartal . .. . —05 +02 +12
I wo e 420 +18 +76
uli . o . +25 +078

Die Sparquote (Differenz zwischen Einkommen und
Konsum) nahm vom |. auf das |i Quartal ab, blieb
aber noch ungewdhnlich hoch Dementsprechend
entwickelten sich die Geldvermdgensbestinde. Bei
den Gberwiegend Haushaltsersparnisse sammelnden
Geldinstituten  {Sparkassen, Posisparkassenamt,
Bausparkassen) wurde ebenso wie im . Quartal um
drei Viertel mehr auf Sparkonten eingelegt als im
Vorjahr. Die gesamte Bargeldhalitung (auBerhalb des
Kreditapparates) war im V. Quartal 1968 um 5%2%
und im |. Quartal 1969 um 6%2% héher als ein Jahr
zuvor; im |l Quartal sank die Zuwachsrate auf
41/2%.

Die Belebung der Umsétze lieB die Wareneingénge
des Einzethandels im II. Quartal wieder starker stei-
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gen (nominell +4% gegen —1% im | Quartal), doch
blieben die Lager noch niedriger als im Vorjahr. Dey
GroBhande! (Umsétze nominell +7%) zog aus der
Belebung der Einzelhandelsumsitze und aus der gu-
ten Industriekonjunkiur Nutzen. Vor allem Rohsioffe
und Halbfabrikate (+13%) konnten viel mehr abge-
setzt werden.

Anhaltender Exportboom, Aufholen der Importe

Der Exportboom halt unvermindert an. Die Aus-
fuhr war im Il Quartal um 19%2% und im Juil um
30% hdher als im Vorjahr. Alle Warengruppen zogen
aus der lebhaften westeuropdischen Nachfrage Nut-
zen Die Nahrungsmittelexporte waren von April bis
Juli um 17% hdher als im Vorjahr, chwohl die Liefe-
rungen lebender Tiere durch Expeortbeschrinkungen
und die Erhdéhung der Abschépfungssiize in der
EWG gedrickt wurden. Rohsioffe wurden um 18%
mehr exportiert, vor allem Holz nach I{alien und
Deutschland. Der Export von Halbfertigwaren (+22%)
erhielt durch das UdSSR-Rohrengeschidft und den
Boom auf den europdischen Eisen- und Stahlmérk-
ten starke Impulse. Die hochsie Zuwachsrate erzielte
die Ausfuhr von Fertigwaren (-+23%), vor allem dank
der lebhafien ausldndischen Nachfrage nach In-
vastitionsgitern (4-31%). Maschinen und elektro-
technische Gerédte fanden in der EWG blendenden
Absatz, der Export von Verkehrsmitteln wuchs etwas
langsamer als bisher. Die Konsumgiiterexporie
{+19%) hinkien etwas nach, erreichten aber eine
hdhere Zuwachsrate als im . Quartal.

Struktur der Ausfuhr

MNahrungs- Roh- Halb- Investi-  Konsum- Ins~
u. GenuB-  sicffe fertig- tions- gliter gesamt
mittel waren giiter

Yeriinderung gegen das Yorjahr in 9%

a 1967 +343 — 22 + 38 +12'9 + 77 + 74
a 19686 . =115 + 39 + 95 + 94 +143 + 99

1969, | Qu. 4229 +14 8 +1684 +313 + ¥4 +171
|| - +137 +17 6 +19'6 +288 +157 +19'5
Juli +27r2 +206 +31°0 +354 +301 +29%

Der Exportboom ist haupisé&chlich Mehrlieferungen
in die westlichen Industrielénder zu danken. 74% der
gesamten Ausfuhr gingen von April bis Juli in die
OECD-Staaten, 67% in die europlische QECD. Der
Anteil der EWG, der einige Zeit rlickliufig war, konnie
dank hohen Lieferungen nach Frankreich (+51%)}, Bel-
gien {+51%) und in die Niederlande wieder gestei-
gert werden In die Bundesrepublik Deutschiand
wurden trotz der dort herrschenden Hochkonjunktur
nur um 22% mehr Osterreichische Waren geliefert
Die Experte in die EFTA (+27%) wuchsen (ber-
durchschnittlich, obwoh! der Englandhandel (4 11%b)
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nur bescheiden ausgeweitet werden konnte Die Ent-
wicklungsléander und die Oststaaten kauften nur we-
nig mehr dsterreichische Waren als im Vorjahr, ihr

Anteil am &sterreichischen Export ging welter zu-

riick

in dem MaBe, wie sich die Binnenkonjunktur belebte,
beschleunigte sich das Wachstum der Einfuhr.
fm {l Quartal wurden um 17% und im Juli um 13%
mehr Waren importiert als im Vorjahr. Konjunktur-
bedingt wurden vor allem mehr ausldndische Roh-
stoffe (April bis Juli +19%), Halbfertigwaren (+22%)
und Investitionsgiiter (--19%) gekauft. Die Konsum-
guterimporte wuchsen etwas schwicher (--11%),
obwohl viele Bekleidungsgegenstande eingefihrt
wurden, Die Bezlige ausléndischer Nahrungsmittel
{+11%0) wurden dadurch gedrickt, daB der Bedarf
an Brot- und Fuiiergetreide groBteils aus den helmi-
schen Ermten gedeckt werden kann.

Struktur der Einfuhr

Mahrungs= Roh- Halb- Investi- Konsum-  Insge-
v Genull- stoffe fertig- tions- gliter samt
mittel waren gidter

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1967 —~1z21 — 57 — 02 - 12 + 56 — 08
1968 . — 44 141 +119 + 00 +11'2 + 81
1969, | @y — 72 +12°0 + 89 +165 — 14 + &3
no,. 1 +-17 4 +229 +18 2 +133 +167
uli . 4+ 97 +210 +208 4200 + 33 +130

Passivierung der Kapltalbilanz, krifiige
Kreditausweitung

Obwoh! die Importe aufholten, blieb das Defizit der
Handelsbilanz van April bis Juli mit 377 Mrd S nied-
riger als im Vorjahr (4 22 Mrd. 8). Gleichzeitig brach-
te die Dienstleistungshilanz (457 Mrd 8) geringere
Uberschiisse, weil aus dem Reiseverkehr nur wenig
mehr Devisen eingingen als im Vorjahr und die De-
visenanforderungen (haupiséchlich infolge spekula-
tiver DM-Kaufe durch das Publikum) besonders hoch
waren. Der UberschuB der Leistungsbilanz erreichie
mit 127 Mrd. S anndhernd den Vorjahreswert. TFrotz-
dem nahmen die Wahrungsreserven um 163 Mrd §
ab (wogegen sie im Vorjahr um 390 Mrd. S zuge-
nommen hatten), weil die Kapitalbilanz passiv wurde.
{ifentiiche Hand und private Wirtschaft nahmen we-
niger tangfristige Kredite auf (154 Mrd. S) und zahl-
ten mehr Kredite zuriick (2 63 Mrd. 8),das heimische
Publikum erwarb in gréBerem Umfang ausldndische
Wertpapiere. Auch im kurzfristigen Verkehr flossen
per Saldo 024 Mrd. 8 ab. Die Saldendrehung in der
Kapitalbilanz ist eine Folge der internationalen Wéh-
rungsunsicherheit und der Zinsverteuerungen auf
den ausléndischen Mérkien. Dadurch riickte Oster-
reich vom oberen in den unteren Bereich der Zins-
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Zahlungsbilanz

1948 1962
I Qu. Juli . Qu Juli
rd.

Leistungsbilanz .. . ... ... <4017 +1 17 —044 +170

davon Hardeisbilanz ... ... —2'92 —130 —300 —0'77

Dienstleisiungsbilanz . +280 +2'37 +225 +2'32

Grundbilanz .. ... . ... +200 +137 -=213 +1'63
Yerdnderung der

Wéhrungsreserven . .. ..., {83 +207 —292 +1'29

daven Notenbank R 4242 4066 -2 59 +235

Kreditunternehmungen .. —0'58 +141 —0'33 --1'06

skala der Industrieldnder, cbwohl auch die heimi-
schen Zinssiize anzogen

Das Defizit der Zahlungsbilanz und die ErhShung des
Notenumlaufes (311 Mrd. 8) verknappten die Liqui-
ditdt des Kreditapparates. Obwohl die Kreditunter-
nehmungen von April bis Juli 157 Mrd. § Krediie
bei der Notenbank aufnahmen und ihre Netio-Devi-
senposition um 140 Mrd. S verringerten, sank Thre
Kassenliquiditdt um 0'32 Mrd S. Dennoch konnten
die Liquiditatsvorschrifien der Kreditkontrollabkom-
men nach wie vor von allen Sektoren eingehalten
werden, die Uberschiisse an liquiden Mitteln ersten
Grades sanken nur geringfliigig.

Die Kredifexpansion wurde durch die Verengung des
Liguiditétsspielraumes nicht beeintrachtigt. Die leb-
hafte Investitionskonjunktur und die Umschichtung
von Fremdwéhrungs- auf Schillingkredite lieBen
das Kreditvolumen zwischen April und Juli um 938
Mrd. S steigen, gegen nur 380 Mrd. 8 im Vorjahr.
Die Zwéif-Monats-Zuwachsrate erreichte 16%/4% FaBt
man In- und Auslandskredite zusammen, dann war
der Kredithedarf allerdings nur um 235 Mrd. S hdher
als im Vorjahr. (Taisdchlich dirfte der Unterschied
noch geringer gewesen sein, da auch ausldndische
Lieferantenkredite, die sich in der ,siatistischen Dif-
ferenz” der Zahlungsbilanz niederschlagen, durch
heimische Bankkredite erseizt wurden.) Trotz der
starken Kreditexpansion weiteten die Kreditunter-
nehmungen auch ihre titrierten Anlagen (148 Mrd. S}
kraftig aus. Der Zustrom léngerfristiger Fremdmittel
(398 Mrd. 8) konnte mit dem raschen Wachstum der
Anlagen bei weitem nicht Schritt halten. Der Kredit-
schopfungssaldo war mit 689 Mrd S etwa dreimal
so hoch wie im Vorjahr

Der Kapitalmarkt konnte sich im 1. Halbjahr
relativ gut behaupten, obwoh! dig Zinsauftriebsten-
denzen Zuriickhaltung nahelegten. Das Emissions-
volumen war mit 312 Mrd S um 45% hoher als im
Vorjahr, die Durchschnittsrendite der Neuemisslo-
nen stieg auf 7 5%, Im 2. Halbjahr wurde die ersie
Anlethe mit 7% MNominalverzinsung begeben Der
Aktienmarkt stagnierte im Il Quartal, doch bahnten
sich im Juli und August Kursbesserungen (Gesamt-
Aktienkursindex +1%) an, die auch in der ersten
Septemberhélfte anhielten.
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Verstérkung des Preisauftriebes, AbschluBl der
Lohnrunde

Der Preisauftrieb hat sich in den Sommermona-
ten beschleunigt. Der Verbraucherpreisindex stieg im
Laufe des Il. Quartals um 1'0% und in den folgenden
zwei Monaten um 0'5%. Die Teuerungsrate {Vorjah-
resabstand) erhdhte sich von 32% im Durchschnitt
des Il Quartals auf 3 4% im Durchschnitt der letzten
beiden Monate Bis Jahresende konnte sie wieder
etwas sinken, da der Preisauftrieb im letzten Herbst
{zum Teil infolge der Kaufsteuern auf Personenkraft-
wagen und Alkoholika) relativ stark war. Die Preis-
steigerungen der letzten Monate konzentrierten sich
auf Saisonprodukte und andere Nahrungsmittel. Sai-
sonprodukte waren bis Juli viel teurer als im Vor-
iahr, erst im August wurde vor allem Gemise merk-
lich billiger Nahrungsmittel (ohne Saisonprodukie)
kosteten im August um 3% mehr als im Vorjahr,
insbesondere Wurst, Fleisch und Zucker waren tau-
rer. Auch der kraftige Anstieg des Wohnungsauf-
wandes setzte sich fort. Die amtlich geregelien Preise
higlten ihr Niveau; die Industriepreise zogen erst im
August etwas an, blieben aber bisher im groBen und
ganzen bemerkenswert stabil. Konjunkiurbedingte
Verteuerungen zeichneten sich vorerst nur in den
GroBhandelspreisen ab. Sie stiegen im Laufe des
It Quartals um 12% und in den folgenden zwei
Monaten um 0 3%, ihre Teuerungsrate erhhie sich
von 1 8% im 11 Quarta! auf 31% im August. Sowohl
Rohstoffe und Halberzeugnisse (+3'2%) als auch
Fertigwaren {+4-3%) kosteten mehr als im Vorjahr.

Die Lohnrunde wurde im Juli groBteils abge-
schlossen. Sie brachte im Durchschnitt Tariflohn-
erhdhungen von 9Y2% und Ist-Lohnerhdhungen von
512%. Das Tariffohnniveau war im . Quartal um
4%2% und im Durchschnitt Juli/August um 7% hdher
als im Vorjahr. Im Jahresdurchschnitt diirfte die Stei-
gerungsrate etwa 6% betragen (1968: 6'/2%). Parallel
mit den Tarifidhnen stiegen die Effektivverdienste.
Die Bruito-Monatsverdienste der Industrisbeschéf-
tigten (ohne Sonderzahlungen) waren im . Quartal
um 4%2% und im Juli um 8v2% hoéher als im Vor-
jahr. Die Lohndrift wurde im Laufe der Lohnrunde
geringer, doch Ubertrifit die Steigerung der Ver-
diensie noch immer die der Tarifiéhne. Die Arbeits-
kosten je Produktionseinheit waren im Il Quarfal in
der Industrie nach um 1% niedriger als 1968 und um
3%2% niedriger als 1967. Seither diirften sie den Vor-
jahreswert Gherschritten und sich wieder dem Stand
von 1967 genahert haben

Preise und Léhne

Verbreucherprais- Massen  Monats- Tarif-
index 66 einkom-  verdiensie lohn-
einschl. ohne men der [ndustrie- index
Saisonprodukle netio beschaiftiglen
brutio

VYerénderung gegen das Vorjahr in %

@ 1967 . 440 +43 +8¢ +77 +78
1968 +28 +30 +71 +66 +66
1965 1 Quartal +ad +30 192 +48 +41
Il Quartal +32 +27 +%4 +55 146
duli .0 437 +2% +67
August .. +31 +2% +-&69
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