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Das Wirtschaftswachstum hat sich in den Transformationslén-
dern verlangsamt. lediglich in Polen und der Slowakei behielt
es seine Dynamik annchernd bei. Die Bankenkrise in Bulgarien
resultierte in einem starken Rickgang des BIP und sehr hoher
Inflation. RuBland und die Ukraine erreichten groBe Fortschritte
im Inflationsabbau, auf Kosten eines weiteren BIP-Rickgangs.
Das leistungsbilanzdefizit in Tschechien, der Slowakei und
Polen kénnte korrektive MaBnahmen erforderlich machen.

Die Wirtschaitsergebnisse der Lander Ost-Mitteleuropas ICEE — Ceniral and
Eastern Europel blieben 1996 deutlich unter denen des Vorjahres; im Durch-
schnitt der sieben lander (Tschechien, Ungarn, Polen, Slowakei, Slowenien,
Bulgarien, Rumdnien] wuchs das BIP um 3,5% In Polen und der Slowakei er-
méglichte die lebhafte Investitionstétigkeit ein Uberdurchschnittliches Wachs-
tum Mabig entwickelte sich das BIP in Tschechien, Rumanien und Slowenien,
Ungarn meldete kaum eine Steigerung. Beunruhigende Berichle kamen aus
RuBland und der Ukraine, wo das BIP weiter schrumptte, und aus Bulgarien, wo
es vor allem aufgrund der extremen Schuldenlast deutlich fiel

Polen und die Slowakei verdanken ihr gutes Resultat einem Anstieg der Inlands-
nachfrage, insbesondere der Brutto-Anlageinvestitionen Die vorsichtigere
Wirtschattspolitik Sloweniens, Tschechiens und vor allem Ungarns resultierte in
niedrigerem Investitionswachstum. In Tschechien gingen die Nettoexporte stark
zurijck. In Ungarn hielten sie hingegen das Vorjahresniveau, die Entwicklung
des BIP spiegelt deshalb dort vor allem den sehr schwachen Inlandsverbrauch
wider.

In Rumdnien und Bulgarien behinderte der langsame Fortschritt der Systemén-
derungen den Reformproze®. In Bulgarien wurden die Probleme durch eine Po-
itk der hohen Zinssatze verscharft, die viel langer als ratsam beibehalten
wurde. Dies gilt auch fiir Rubland und die Ukraine, deren resiriktive Geldpalitik
— mit dem Ziel der Inflationssenkung und Stabilisierung des nominellen Wech-
selkurses — sowohl das Investitions- als auch das BIP-Wachstum drosselte.
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Ubersichr 1.

CEE7
CEES
Tschechien
Ungarn
Palen
Slowakei
Slowenier:
Bulgarien
Rumarign
Kroatien
Mazedonien
Bundesrepublik
Jugoslawien
RubBland
Ukraine

Pregnase fir 1997 und 1998

BruttorInlandsprodukt Verbraucherpreise!) Arbeitslosenquote? leistungsbilanz¥

1905 1996 1997 16938 1995 1594 1Ee7 1998 1995 1996 1997 1998 1595 1996 V37 1998
Yerdnderung gegen das Yorichr in % Yeranderung gagen das Varjahr in % In % Mill §

+ 55 + 35 + 25 + 3¢ 4 103 379 —11700 —14700 —17250
+ 54 + 47 + 43 + 47 . . . . 12,1 114 1741 — 9400 —13 100 —15250
+ 48 + 44 + 25 +30 + %1 + 88 + 95 + BO 29 35 45 45  — 1589 — 4476 — 5000 — 5000
+ 15 + 10 + 20 + 35 + 282 + 236 + 19 +13 111 inz 0.5 105  — 2480 — 1678 — 2000 — 2600
+ 70 + 60 + 60 + 60 + 78 + 192 + 16 +13 149 136 13 13 5455 — 1352 — 4000 — 6000
+ 68 + 69 + 50 + 5¢ + 99 + 58 + 70 +70 131 i28 13 13 Rl — 19241 — 2000 — 1500
+ 39 + 31 + 30 +35 4+ 126 + 97 + 0 + 20 145 14 4 13 12 - ¥ 47 — 100 — 180
+ 26 —10% —40 + 50 + 622 41233 +1200 420 i 125 155 7 - 2% 0 100 4]
+71 +41 —30 20 + 323 + 388 + 120 450 95 6,3 10 10 — 1336 — 2300 — 1760 — 2000
+17 +35 440 +40 + 20 + 35 + 45 + 55 145 159 165 17— 1712 — 1400 — 1500 — 1500
~20 +16 +40 +40 4159 + 31 + & +10 w1 42 ) B/ — 22— 4T — 40 — 30
+ 60 + 40 + 10 + 10 + 741 4 @31 + 50 +50 7 30 35 35 — 50 — 1200 — 000 —  HO
—42 — 40 + 10 +20 +198 448 + 13 +20 38 94 10 1 12261 13000 10000 8000
—11g -0 + 20 + 40 +3FF68 + 802 + 50 +30 04 16 70 12 — 1545 — 600 — &0 — 400

Q: WIIWY. 1996: vorlaufige Zahlen, 1997 und 1998: Prognose. — 1t Slowenien. Kroatien: Finzelhandelspreise — 3 Jahresendstand; Rubland. Ukrcine: aby 1997 geméh labour-Force-Konzept M-
krozensusl — 9 Polen: einschlieBlich nicht registrierter Nettoexporte

In den Landern, deren Reformen schon gréBere Fort-
schritte gemacht haben, gehi die Inflation weiterhin
langsam zurick; die niedrigen Budgeidefizite und die
resiriklive Geldpolitik brachten nicht den erhoftien ra-
schen Inflationsabbau. Die recle Aufwertung der Lan-
deswdhrungen scheint jedoch wie auch der zuneh-
mende Wettbewerb bedeutend zu einer anhaltenden
Senkung der Inflation beigetragen zu haben. In Rum@-
nien und Bulgarien hingegen hat sich der Preisanstieg
wieder beschleunigt, in Bulgarien gibt es sogar Anzei-
chen fur eine Hyperinflation in Kroatien und Mazedo-
nien scheinen die deflationaren Tendenzen Uberwun-

den.

In Rubland und der Ukraine konnte die hohe Inflation
der letzten Jahre endlich unter Kontrolie gebracht wer-
den. Ob sich die auf Kosten des Wirtschaftswachstums
und einer Reihe von Sozialprogrammen erreichte Preis-
stabilitdt als daverhaft erweist, bleibt abzuwarten Sie
wurde grobteils kinstlich erzeugt, indem die Wirtschaft
vom normalen Geidzuflub abgeschnitien und enorme
Zahlungsrickstéinde u a. an 18hnen und Stevern) an-
gehduft wurden. Eine Normalisierung der Geldversor-
gung, die fur eine funktionierende Marktwirtschati un-
abdingbar ist, konnte erneut eine Beschleunigung der
Inflation auslésen

Die sleigenden leistungsbilanzdefizite Polens, der Slo-

wakei und
Gefahr, da

Tschechiens bedeuteien 1996 noch keine
sie durch Kapitalzuflisse aus dem Ausland

kompensiert wurden. Auberdem kdnnten diese Defizite,
falls sie auf eine Expansion des Unternehmenssektors
und seiner Infrastruktur zurGckzufiihren sind, langfristig
positive Effekte haben. Das hohe Wachstum des BIP
und der Investitionen in Polen und der Slowakei scheint
dies zu bestdtigen. Eine gewisse Unsicherheit besteht
aber im Fall Tschechiens, wo die rasche Verschlechte-
rung der Leistungsbilanz mit eine Ursache fiir den Rick-

gang der

Woéhrungsreserven 1996 gewesen sein

kénnte. In Ruménien und Bulgarien sind die Wahrungs-
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reserven bereits niedrig. Keines dieser Lander war in
der lage, genugend Kapital anzuziehen, und konnte
daher keine Verschlechterung der Leistungsbilanz zulas-
sen; Bulgarien schloB die leistungsbilanz ausgeglichen
ab

Die genannten Problembereiche werden die Wirt-
schaftsentwicklung auch in den kommenden zwei Jah-

Abbildung 1: Ausgewdihite Wirtschaftsindikatoren fir die
Oststacten
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Ubersicht 2: Brutto-Industrisprodukiion

1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Veréinderung gegen das Yorfahr in %. real
CEEC 7N —153% + 10 +74 + 84 + 67 + 36 + 59
CEEC 51 —150 4+ 19 + 84 +83 + 65 + 59 + 686
Tschechiegn — 33 —53 + 27 + 87 + 68 + 40 + 50
Unagarn —102 + 40 + %5 + 46 + 23 + 50 + 80
Palen? —242 4+ 64 4121 + 97 +85 +80 + 80
Slowokei — 40 -—38 + 48 + 83 + 25 + 30 + 30
Slowenien —105 — 28 + 464 + 20 + 10 + 20 <+ 30
Bulgarien —167 —10% + 85 + 54 ~— 11 40 + 70
Rumdnien 190 + 13 +33 +94 + 99 —30 + 30
Kroatien 13 59 — 27 +03 +31 +40 + 40
Rubland - 01 =141 =209 —30 — 50 + 20 + 30
Ukraine — 01 —80 —273 —il5 —51 + 40 + 60

Qi: Nationale Stofistiken: 1996 vorléufige Zahlan. 1997 und 1998; Pragnose des WIWY —
") Schétzung des WIW — & Umsatze

ren beeinflussen. In den fortgeschrittenen Transforma-
tionslandern wird sich das Wachstum m&big, in den
weniger forigeschrittenen Léndern kaum beschleunigen
In Rubland und der Ukraine wdre eine Stabilisierung
méglich. Die Schwache der westeuropdischen Konjunk-
tur wird kaum gréBeren Spielraum fur eine Steigerung
der Exporte zulassen. Eine spurbare Exportbelebung
wird vor allem von Strukturverbesserungen leinem stei-
genden Volumen von skillintensiven und technelogiein-

Ubersicht 3: Brutto-Anlageinvestifionen

1990 1993 1994 1995 1996 1997
Verd@nderung gegen das Vorjahr in %. real
Tschechien — 21 — 77 +173 +161 +124 + 80
Ungarn — Q6 + 25 +123 — 53 — 44 + 80
Polen —10.1 + 23 + 81 +171 +221 +200
Slowakei — 42 — 51 + 58 +333 +150
Slawenien + 88 +122 +184 +100 +100
Bulgarien —185 —17.5 + 11 +105 —270 + 30
Rumdinien —383 + 54 +264 +107 + 45 — 50
Kroatfen —162 —321 +152 —251 —14.1
RuBland + 01 —-116 —240 —100 —180 + 50
Ukraine + 19 —103 —227 —350 —200

Q: Mationale Stafistiken; 1996: vorléulige Zahlen, 1997: Prognose des WIW Tschechien,

Slowakei Slowenien Bulgarian; laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechaung

tensiven Giitern] abhéngen. Die erfolgreiche Umsirukiu-
rierung in den Landern, die in den letzten Jahren hohe
Investitionen in Verarbeitungstechnologien getatigt ha-
ben, wird maglicherweise auch 1997, selbst im Falie
einer weiteren Aufwertung, fortgesetzt.

Die fortgeschrittenen Transformationslander werden
voraussichtlich versuchen, ibermabige Importzuwachse
durch Abwertungen zu verhindern, jedoch — mit Aus-
nahme Tschechiens — ohne zusétzliche radikale Mab-
nahmen zur Senkung des Konsums und der Investitionen,

Ubersicht 4: AuBenhandel

taut Zollstatistik

CEE7

CEES

Tschechisn')

Ungarr

Polen

Slowakei

Slowenien

Bulgarien

Rumdnien

Kroafien

Rubland

kraine

Q: Nationale Stafistken; 1596: voraufige Zahlen — 1 Ab 1995 neue Erhebungsmethode ven 1994
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Exporte
Importe
Salde
Exporte
Imparie
Salde
Exporte
Importe
Saido
Exporle
Importe
Scildo
Exporte
Importe
Saldo
Exporte
Importe
Saldo
Exporie
Importe
Saldo
Exporfe
Importe
Salde
Exporte
Imparte
Salde
Exporte
Imparte
Salde
Exporie
Importe
Saldo
Exporte
Impoite

Saldo

56 399
48 437
—12038
4778
57 159
— 372
13205
12859
346
3508
12630
372
14143
18.834
— 4491
5.447
6334

— B8
6083
6,501

— 418
3721
4757

- 103
4892
6522

— 142
3904
4666

— 73
177
36055
23122
10,841
12,669
~ 1828

1594

65,6888
76 368
— 10481
55751
65.075
— 9324
14255
14571
— 716
10736
14.620
— 3884
17 241
21 569
— 4328
6.4G1
6411

80

6,828
7304

— 476
3985
4185

— i
6151
7109

— 938
4260
5229

— 969
66,862
38.661
28201
10304
7932
2372

1995

il §

87 364
103302
— 15938
74342
87 971
— 13429
21 647
25252
— 3.605
12905

15 406
— 2501
22896
29050
— 6155
8579
8771

— 192
8315
492

— 1176
5112
5053

5%

7210
10278

— 2348
4.633
7510

— 2877
79910
446,680
33230
12.595
11429
1.186
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1996 1995 1596 1995 1996
Dollerbasis DM-Basis
Veréinderung gegen das Yorjahr in %

85 681 +257 + 15 +110 + 66
115.541 +295 +118 +i44 +174

— 26860
76.521 +252 + 29 +10,5 + 81
101 271 +285 +151 +134 +209
— 24750 .
21918 +199 + 13 + 59 + 63
27 624 +394 +102 +232 +157

— 5908
13 120 +202 + 17 + 62 + 67
16177 + 54 + 50 — 89 +102

— 3057
24 350 +328 + 64 +173 +117
36.940 +347 +2772 +18% +335

— 125%
8828 +282 + 29 +132 + 81
10934 +327 +247 +172 +309

— 2105
8 306 +218 — 01 + 75 + 49
9397 +300 — 10 +148 + 40

— 1091
4500 +283 —120 +133 — 76
4300 +207 — 149 + 66 -=106

200
7.660 +286 - 32 +13,6 + 17
9970 +444 — 30 +¥7 + 19

— 2310
4512 + 87 — 24 — 40 + 23
7788 435 + 37 +268 + 89

— 3%
87 008 + 195 + 82 + 55 +143
45439 +207 - 27 + 66 + 22

41569
14 062 +222 +116 + 79 +172
18 203 +44.] +593 +272 +672

e 414]
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Ubersicht 5: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirischaftsentwicklung Tschechiens

2ur Jahresmitte, in 1000
nominell Mrd. CZK
reale Vorjahresveranderung in % -

Bevalkerung
Brutte-Inlandsproduktt

BIF pre Kopt lzu Wechselkursent in$
BIF pro Kopf lzu Kaulkraftparitaten laut WilW) in%
Bruttopraduktion

Industeie reale Vatiahresverdnderung in % —

tandwirtschaft reale Votjahresveranderung in % -

Brutto-Anlageinvestitionen’ reale Vorjahresverdnderung in % —
reale Vorjghresverénderung in % —

in 1.000
Jahresdurchsehnitt in 1.000
Varighresverénderung in % —

lahresendstand in 1.000
lahresendstand in %

Bauwirtschafl
Ferliggesiellte Wohnungen

Enwerbstitige insgesamt

Arbeitslose
Arbeitslosenquote

Durchschnitiliche Brutto-Monatsléhned) Czx
reale Vorjohresveronderung in % brulio

Einzelhandelsumsétze reale Voriahrgsverdnderung in % +
Yerbraucherpreise Varjahresveréinderung in % +
Erzeugerpreise in der Industrie Varjahresverénderung in % +
Bundeshaushalt

Einnahmen Mrd CZK

Ausgaben Mid CZK

Saldo Mrd CZK -
Geldmenge Jahresendstand

M2 M1 plus Termineinlagenl trd CZK
Diskortsatz Johresendstand in % p a
leistungshilonz* Mill $ —
Wihrungsreserven der Nationalbank einschlieflich Gold Mill $
Brutte-Auslandsverschuldung in kenvertiblen Wahsungen rAll §
Exporte insgesamt’ Mil $

Ohre Slowakei® Mil 3
Importe Insgesamt Mill §

Ohne Slowoket? Mil §
Wechselkurs Jahresdurchschnitt CZK fe $
Kaufkeaftparitat llaut WilAA Kie $

1550 1993 1594 1695 1996
133627 133306 1032362 103308 10315 4
267 3 106 1037.5 12521 14140
12 - 09 + 26 + 48 + 44
3050 3023 3488 4567 5050
9308 8425 3884 $743 10 460
33 — 53 + 21 + 87 + 68
23 - 23 — 40 + 50 - 02
2. - 77 + 17.3 + 16.1 + 124
25 - 7.5 + 7.5 + 8.5 + 48
a6 315 182 127 140
53512 48483 43848 50116 4987 0
10 — 1& + [ + 26 - 0.5
394 1852 166.5 1530 186.3
08 35 32 298 35
3286 5817 6894 8172 5676
55 + 38 + 78 + 86 + B35
19 — 21 + 55 + 48 + 114
79 + 208 + 100 + 9.1 + 88
25 + 92 + 53 + 76 + 48
1625 3560 3905 4400 4828
1636 3569 3801 4327 484 4
10 11 104 72 - X1
7204 8704 10396 11205
80 8.5 9.5 105
338 115 - 50 — 1589 — 4478
3872 6243 14023 12377
8495 10494 14 549 20412
. 132046 142547 216468 09176
90518 103704 119139 186428 18783 1
. 128585 149706 252522 278238
2?8154 106097 128327 2700 251647
1795 PRk 2878 2655 2715
588 10 46 1130 12 44 131

Q: WIW-Datanbark basierend auf nationalen Statistiken. 1996 vorléufige Zahlen, — ) Neve Berechnungsmethode seit 1995, — 2 Laut Volkswirtschaftlicher Cesamtrechnung. — 2 Unternehmen
mit mehr als 100, von 1992 bis 1994 mit mehr als 24 Beschafiigten - 4 1990 in korvertiblen Wahrungen . ab 1993 kensalidierte Bilanz mit der Slowakei — % Mit dem offiziellen Wechselkurs in Dol-

lar umgerechnat Ab 1995 neue Erhebungsmethode von 1994,

wie sie in Ruménien und Bulgarien zu erwarten sind
Tschechien will durch die EinfGhrung von Importdepots
und Verlangsamung der tohnsteigerungen ohne Abwer-
tung den Schwierigkeiten im Aubenhandel begegnen;
ob das gelingt, ist fraglich. Die Slowakei kdnnte eine
Senkung der importe auch durch Kiirzung der staatiich
finanzierten Infrastrukiurprojekte erreichen In Ungamn
und Slowenien werden voraussichilich keine Beschran-
kungen erforderlich sein, das BiP-Wachstum wird sich
daher dort etwas beschleunigen. Die Hauptsorge gilt in
RuBland und der Ukraine der sinkenden Produktion und
dem niedrigen Investilionsniveau, doch ist auch die Bei-
behaltung der reiativen Preisstabilitét von zeniraler Be-
deutung Mit etwas Gliick kdnnten beide lander mit
einer ausreichend flexiblen Geld- und Budgetpolitik
1997 sowohl eine weilere Inflationssenkung als auch
endlich eine Stabilisierung der Produktion erreichen.

REZESSIONSTENDENZEN IN
TSCHECHIEN

Das Brutto-Inlandsprodukt Tschechiens wuchs nach var-
laufigen Ergebnissen 1996 um 4,4%, um 0,4 Prozent-
punkte langsamer als 1995 Die Industriestatistik zeigt

324 MONATSBERICHTE 571997

Anfang 1997 scgar einen Rickschlag: Im Janner und
Februar 1997 produzierten Industrie und Bauwirtschaft
deutlich weniger als ein Jahr zuvor

Die Rezessionstendenz dirfte aut das Zusammentreffen
mehrerer Faktoren zuriickzufihren sein: Die Zentralbank

erhéhte Mitte 1996 den Diskent- und Lembardsatz und

Das Wachstum der tschechischen Wirt-
schaft verlangsamte sich 1996 etwas,
wéhrend die Ungleichgewichte im auBen-
wirtschaftlichen Bereich zunahmen Die
inflationsrate wird kaum weit unter 9% bis
10% fallen, die Staatseinnahmen durften
gegenuber den -ausgaben zurickbleiben.

fuhrte scharfere Richtlinien gegenuber den Geschafts-
banken ein. Diese MaBnahme diente der Inflationsbe-
kampfung und sollte den monetéren Sekior zu einer
vorsichtigeren Kreditpolitik veranlassen, nachdem sinige
kleinere Banken in eine Krise geraten waren Der Schritt
der Nationalbark hatte eine Festigung des Wechsel-
kurses der tschechischen Krone zur Folge Eine leichte

WIFO
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Abbildung 2: Wirtschaftseniwicklung in Tschechien
Verénderung gegen das Voriahr in %
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Verlaufig Prognose
+ Verbraucherpreise

BIP Industrieproduktion

nominelle Aufwertung gegeniiber der DM verstdrkie
1996 im Inland und in Westeuropa die Tendenz zur
Verteuerung tschechischer Guter gegeniber westeuro-
pdischen Konkurrenzprodukten. [Der tschechische Er-
zeugerpreisindex stieg 1996 um 4,8% und damit stérker
als jener der EJ)

Die unginstige Aubenhandelsentwicklung des Johres
1996 war nicht nur Foige verringerter Preisunterschiede.
Zum Teil erklart sich das schwache Exportwachstum bei
starkem |mportanstieg daraus, daB die tschechische
Wirtschatft hren Aufholprozed gegeniber der EU 1996
verstarkt fortsetzte (die Wachstumsrate des tschechi-
schen BIP lag um fast 3 Prozentpunkte iber dem EU-
Durchschnittl. Die schwache EU-Konjurktur erschwerte
einerseits Exporte — wobei die hohe Exportquote die
tschechische Wirtschatt fir Einflisse des Aubenhandels
anfailig macht. Andererseits kam die deutliche Zunahme
der Inlandsnachfrage 1996 zunehmend auslandischen
Gutern zugute Diese Tendenz dirfte auch eine Wett-
bewerbsschwiiche vieler tschechischer Produkte signali-
sieren

Das Handelsbilanzdefizit stieg 1996 auf Gber 11% des
BIP. Der Uberschuf in der Dienstleistungsbilanz war ge-
ringer als im lahr zuvor und kompensierte das Handels-
bilanzdefizit nur teilweise, sodab das Leistungsbilanz-
defizit 8,6% des BIP ausmachte Ein Passivum dieser
Grébenordnung wird vielfach als riskant eingestuit,
Dank eines hohen Uberschusses in der Kapitalbilanz
war kein spektakularer Schwund tschechischer Wah-
rungsreserven zu beobachten. Die Situation wird 1997
durch den Versuch der Regierung gekennzeichnet sein,
ihr immer mehr zum Defizit neigendes Budget zu sanie-
ren und gemeinsam mit der Notenbank ein weiteres
Ausufern des Lleistungsbilanzdefizits zu verhindern
Gleichzeitig wird sie versuchen, das BIP-Wachstum zu
stimulieren. Allerdings wird es kaum méglich sein, einen

Abbildung 3: Wirtschaftsentwicklung in Ungorn
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

40 ¢
30 4

20 +

2041
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Vorlaufig Prognoss

Verbraucherpreise

BIP Industieproduktion

Policy-mix zu entwickeln, der die Rezessionstendenz
1997 ganz Uberwinden kann.

Josef Pésch!

JAHR DER STABILISIERUNG IN UNGARN

1996 verbesserte sich das interne und
externe Gleichgewicht in Ungam wesent-
lich, doch spiegelt die realwirtschaftliche
Entwicklung den anhaltenden Ruckgang der
Inlandsnachfrage wider. Die Vorausset-
zungen fur einen mdaBigen Aufschwung sind
1997 gegeben, er kénnte jedoch von einem
zu starken Importwachstum gefdhrdet
werden.

Das 1. Halbjahr 1996 war in Ungarn noch von den Aus-
wirkungen der StabilisierungsmaBnahmen vom Méarz
1995 gepragt, in der zweiten Jahreshalfte aber deute-
ten bereits viele Indikatoren darauf hin, dab sich die
Wirtschaft wieder auf einem Wachstumspfad befand.
Der seit 1995 beobachtete Trend einer Verbesserung
des infernen und externen Gleichgewichts setzte sich
fort. Das leistungsbilanzdefizit {1994 9,4%, 1995 6,5%
des BIPI sank auf unter 4%. Die Auslandsverschuldung
des Staates fiel auf netto 7,9 Mrd. $, und auch das
Budgetdefizit ging deutlich zurizck (1994 8,2% des BIP,
1995 6,5%, 1996 3,3%).

Die realwirtschafiliche Entwickiung spiegelt die anhal-
tende Verringerung der Inlandsnachfrage wider Der
Rickgang des privaten Konsums -3% bis —4%) fiel
etwas starker als beabsichtigt aus; die Inflation war ha-
her als vorgesehen (23,6% statt 20%} und lieh die Real-
|dhne betrachtiich sinken; zugleich stiegen die Sparein-

WIFO MONATSBERICHTE 5/1997 325
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Ubersicht 6: Ausgewdhlte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Ungoarns

Johresendstand in | 000

rominell, Mrd HUF
reale Vorjahresverdnderung in % —

Bevalkerung

Brutto-Infendspradukt

BIP pro Kopf lzu Wechsefkursen! in%
BIP pro Kopf lzv Kavfkraltparitdten lout WiNAI in§
Brutoproduktion
Industrie regle Yorjghresveranderung in % —
tandwirschaft reale Vorjchresverénderung in % —

reale Vorjohresverénderung in % -

reale YorjohresverGnderung in % —
in 1.000
Jahresdurchschnitt in 1.000
Vorjahresverénderung in %
lahresendstand in 1.000
Jahresendstand in %
HUF

reale Vorjchresveranderung in % netic —

Brutto-Anlageinvestitionen
Bauwirtschaft
Fertiggestellte Wohnungen

Erwerbstitige Tnsgesamtl]

Arbeitsiose
Arbeitslosenquote?

Durchschrittliche Brutie-Monatsldhned)

Einzelhondelsumsaized reale Vorjohresverdnderung in %

Verbraucherpreise Vorighresveranderung in % +
Erzeugerpreise in der Industrie Vorjahresveranderung in % +
Bundeshoushali®

Einnahmen Mrd HUF

Ausgaben rd. HUF

Saldo Mrd. HUF ——
Geldmenge Jahresendstand

M2 1M1 plus Terminginiagen Mret HUF
Diskenisatz Juhresendstand in % p o
Leistungshilanz Mill &
Wihrungsreserven insgesomt einschlieBlich Gold Mitl $
Brutto-Auslandsverschuldung Mill §
Exportedl Mill §
Imported] Mill §
Wachselkurs lahresdurchschnitt. HUF je §
Kaulkraftparitat lau Wi HUF e $

1950 1993 1994 1975 1996
103548 10277 2 102457 102123 101740
20893 35483 43648 54933 6650
35 — 06 + 29 + 1.5 + 10
3189 3745 4046 4300 4290
5712 5902 & 341 & 558 4827
102 + 40 + @5 + 50 + 23
48 — 28 + 32 + 26 + 50
2o + 25 + i23 - 53 — 4 4
138 + 32 + 124 — 178 — 1]
438 09 209 47 83
40771 39920 39585 39447
R — 59 — 2.1 - 08 —— 03
100.5 6321 51946 4959 4775
19 133 14 1.1 107
13 446 27173 33309 38900 44 837
37 — 39 + 72z - 122 — 54
75 + 28 — 41 - 81 — 51
289 + 225 + 88 + 282 + 234
20 + 108 + 13 + 289 + 218
5409 10411 11914 14182 20757
5422 12408 14303 17289 22061
14 — 1995 — 2389 — 3108 — 1304
2143 17587 19880 23554 28478
200 22 2920 75 218
127 — 3455 — 391 — 2480 — 1678
1 166 6736 6766 12010 975
21 505 24 564 28 526 31 660 27 646
5512 49082 107342 129047 1311948
BE222 126303 146200 15406 1 16 178,5
&320 9204 10513 12569 152.57
3533 57 62 4697 8204 9589

Q: WIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistken. 1996: vorléufige Zohlen. — 1 Laut Labour-Force-Kanzept IMikrozensusl — 2 Seit Mai 1995 neve Berechnungsmethode. — 3 Unternehmen
mit mehr als 20, seit 1994 mit mehr ¢ls 10 Beschaftigien. -4 Seif 1994 neue Barechnungsmethode und Klassifikation — 31 Ab 1995 ohne Privatisierungseinkommen — % Mit dem offiziellen Wechsel-
kurs in Dollar umgerechnet. EinschliieBlich Frethandelszonen: 1996 Exporte 16 Mrd §. Tmporte 18.6 Mrd §

lagen der privaten Houshalte Auch die Investitionen
gingen entgegen den Erwartungen zuriick: Wéhrend
die Zahl der staaflichen Grobprojekte geringer war als
im Vorjahr und die Telekom-Investitionen ausliefen, wur-
den die Investitionen in die verarbeitende Industrie kraf-
fig gesteigert. Trager des mabigen Wachstums der In-
dustrieproduktion war der dynamisch wachsende und
exportorientierte Maschinenbausektor: In den letzten
zwei Jahren erhéhte sich die Produktivitat hier um 50%
laut Zahlungsbilanz stiegen sowohl die Exporte als
auch die Importe um rund 10%. Die Verbesserung der
leistungsbilanz gegentber dem Vorjahr ist auf auber-
gewohnlich hohe Einnahmen aus dem Tourismus zuriick-
zufiihren. Das Defizit der Leistungsbilanz von 1,7 Mrd. §
wurde durch auslandische Direktinvestitionen  von
2 Mrd. $ mehr als ausgeglichen

Die Voraussetzungen fur einen mabigen Aufschwung
der ungarischen Wirtschaft sind gegeben. Die Inflation
hatte 1996 sinkende Tendenz (Inflationsrate im Dezem-
ber weniger als 20%). Die Industrieproduktion erholte
sich in der zweiten Jahreshalfte 1996 und verzaichnete
im Dezember um die Hallie mehr Auftrage als ein Jahr
zuvor In den letzien Jahren hat sich die Exportstruktur
wesentlich verbesseri; dabei nahm der Anteil der Mao-
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schinenbauexporte spektakular zv und machte 1996
bereits 41% aller Industriewarenexporte aus Die wich-
tigste Frage fir 1997 ist, ob die ungarische Exportwirt-
schaft dem mit der Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums voraussichtlich starken Anstieg der Imporie
gegenstevern kann. Eine Verschlechierung des exter-
nen Gleichgewichts, die auf starke Investitionstatigkeit
zuriickzufGhren ist, kann als Preis eines gesunden Aul-
schwungs betrachtet werden; wére hingegen ein An-
stieg des Kansums die Ursache, so ware eine Interven-
tion der Regierung unvermeidlich

Séndor Richter

POLENS BIP WACHST KRAFTIG — HOHES
HANDELSBILANZDEFIZIT

Das Wachstum des Brutto-Inlandsprodukies fiel 1996 in
Polen mit 6% geringer aus als im Jahr zuvor; Grund da-
for waren die wetterbedingten schlechten Ergebnisse
der landwirtschaft. Das BIP-Wachstum wurde von
einem starken Anstieg der Inlandsnachfrage getragen
{Brutto-Anlageinvestitionen  +22,1%, privater Konsum
+7,2%). Der betrachtliche Zuflub an ausléndischen Di-
rekfinvestitionen lrund 5,2 Mrd. $) trug zur Expansion

WIFO
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Ukersicht 7: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirtschaftsentwickiung Polens

Bevslkerung

Brutte-Infendsprodukt

BIF pro Kopf {zu Wechselkursen!

BIF pro Kopf lzu Keutkraftparitaten laut WIIWI

Brutioproduktion

Industrie

Landwirtschaft
Brutto-Anlageinvestitionen'l
Bauwirtschaft
Fertiggestelite Wohnungen

Erwerbstatige insgesam?

Arbeitslose
Arbeiislosenguote

Blurchschnitiliche Bruto-Monatsishae

Einzelhondelsumsatze

Verbraucherpreise
Erzeugerpreise in der Industrie
Bundeshaushalt

Einnahmen

Ausgaben

Saldo

Geldmenge
M2 (Geldmenge i w 51

Diskontsatz

Leistungsbilanz?)

Wahrungsreserven der Nationalbank einschlieflich Gold
Brutte-Auslandsverschuldung in kenvertiblen Wahiungen

Exporied

Importe?

Wechselkurs
Kaufkraftparitét aut Wil

lahresendstand in 1.000

nominell, Mill PLN
reale Vorjahresveréinderung in %
in$
in$

reale Vorjohresverfinderung in %
reale Vorjohresverénderung in %
reale Yerjahresverénderung in %
reale Yorjahresverdnderung in %
in 1.000

Jahresdurchschnitt in 1.000
Vorjahresverdnderung in %
Jehresandstand In 1.000
Jahresendstand in %

PLiN

reale Yorjahresveranderung in % netto

reale Vorjahresveranderung in %

Vorjahresveréinderung in %
Vorjahresverdnderung in %

il PEN

il FLN

wll PLN
Johresendstand

Mill PLN
Jshresendstand n% p o
Mill %
Mill §
Milt §
Mill $
Mill 5
Jahresdurchschnitr PLN je $
PN je §

+

1690 1993 1994 1995 1996
381830 385047 38 5806 386090 384390
56027 155780 210 407 286,026 360 0C0
1Y) + 38 + 52 + 70 + 60
1 547 223 2 402 3056 3455
4192 4668 5040 5455 5933
242 + 64 + 121 + 97 + 85
22 + 68 — 23 + 107 + 03
101 + 23 + 8.1 + 7.1 + 221
107 + 45 + 03 + 56 + 50
1342 94 4 76,1 &7.1 590
162800 14330 1 44745 147352
42 — 24 + 10 + 18 .
11261 28896 28380 26288 23595
53 164 140 149 136
. 3904 5250 809 8730
244 — 29 + a5 + 30 + 57
174 + 70 + 30 + 23 + 44
5858 + 353 + 322 + 78 + 199
6224 + 318 + 253 + 254 + 121
196241 459008 631252 837217 PRE745
193801 502428 48 845t Q11697 1088417
2439 — 43420 57399 — 74480 — 91672
190597 55924 4 77309 1042547 135.885.1
48,0 290 280 250 220
716 - 232 — 944 — 2% — 1352
4.680 4281 6029 14 953 18 000
48 475 47 246 42174 43957 43600
143216 14143 1 172415 228957 243500
Q55X 18.834.5 21 5693 22050 4 349400
095 181 227 242 270
935 087 108 136 1.57

G WIMN/-Datenbank bosisrend auf nationalen Statistiken. 1996: vorlaufige Zahlen. — ) Brutte-Anlageinvestitionen und Erwerb von Grund und Boden - gebrauchten Maschinen usw — 3 Seit 1995
einschlieBlich nicht klassifizierter Transaktionen — % Mit dem offiziellen Wechselkurs fir den Handel Tn Dollar umgerechnet

der Investitionen bei. Sehr hohe Zinssétze beschrénkten
die Relle der Bankkredite. Das Wachstum des privaten
Konsums beruhte auf einem Anstieg der Reallhne (aber

Fin anhaltend hohes BIP-Wachstum und die

ringerte sich Die Banken erwirtschatfieten hohe Ge-
winne. Trotz wachsender Geldmenge ging die Inflation
zuriick, obwehl auch Lahne und Nachfrage stiegen Die
Wechselkursentwicklung hielt nicht mit der Inflation
Schritt: 1996 wertele der Zloly gegeniber der DM ge-

messen am Erzeugerpreisindex um 12% auf, gemessen

weitere reale Autwertung des Zloty trugen 1
am Verbraucherpreisindex um 5,5%

in Polen zu einem steigenden Handelsbi-
Janzdefizit bei. Das daraus resultierende Lei-
stungsbilanzdefizit macht zwar vorerst nur
einen unwesentlichen Prozentsatz des BIP

Abbildung 4, Wirtschafiseniwicklung in Polen
Verdndsrung gegen das Vorjohr in %

aus, kbnnte in Zukunft aber eine korrektive 2 - 600
Abwertung des Zloty notwendig machen. w0l
| 400
15 4
auch einer Abnahme der Arbeitslosigkeit]. Der auBer- 5 104 200
gewdhnlich hohe Anstieg der Kredite an private Haus- % | .
halte leistete dazu noch keinen direkien Beitrag 3 . o 3
Der Qutput der Industrie war um 8,5% héher als 1995, ‘_3 5 - E
die Arbeitsproduktivitat wurde um 10% gesteigert Die 5 #
Herstellung ven technologieintensiven Gitern expan- sl ]
dierte im Jahresdurchschnitt um 30% Fast die Halfte " T
der Industrieprodukiion wurde vom Privatsekior erzeugt 1 i
25 <
”995 42%) 1990 1991 1992 1993 1994 1995 19%6 1997 1998
Vorauf Prognese
Die Leistung der Realwirtschafl spiegelte sich in einem e N v ’ A -
. - .4 . ndusineprodukhon - ‘erbreucherpreise
niedrigen Budgetdefizit. Die Last der Staatsschuld ver- P
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Ubersicht 8: Ausgewdihlte Kennzohlen der Wirlschaftsentwicklung der Slowakei

zur lahresmitte, in 1 0CO

neminell, Mrd SKK
reale Yorjahresverdnderung in % —_

Bevélkerung

Brutta-Inlandspradukt

BiP pro Kopf {zu Wechselkursenl in$
BIP pro Kepf (zu Kaufkraftparititen laut WIN in$
Bruttopraduktion

Industrie reale Vorjahresverdnderung in % —

Landwirtschaft reale Vorjiohresveranderng in % —

Brutta-Anlageinvestitionen! recle Variahresveranderyng in %
Bauwirtschaft

Fertiggestellte Wohnungen

reale Vorichresweranderung in % —

in 1.000

Jahresdurchschnitt in 1.000
Vorighresveranderung in %

Erwerbstalige insgesamt

Arbeitslose Jahresendstand in 1.000
Arbeitslosenguote lohresendstand in %
Durchschnittliche Brutio-Monatslhne SKK

reqle Vorjahresverdnderung in %, bruite —

Einzelhandelsumsatze reale Vorighresveréinderung in % +
Verbrauchetpreise Vorfahresveriinderung in % +
Erzeugerpreise in der Indusirie Varjchresverénderung in % +
Bundeshaushalt

Einnahmen Med  SKK

Avsgaben Mrd 5KK

Saldo Mrd SKK -
Geldmenge Jahresendstand

M2 IM] plus Termineinfagen Mrd. SKK
Diskantsatz Johresendstand in% p a
Leistungsbilanz? Mill §
Wihrungsreserven der Natianatbank einschfieliich Gold il §
Brutta-Auslandsverschuldung Mill $
Exporte insgasamtd] will 5

Ohne Tschechiend) Mill %
Impoerte nsgasamt? Mill $

Ohne Tschechiend Mill $
Wechselkuis Jahiesdurghschnitt SKK je %
Kaufkraftparitat llaut WIWI KK je $

1990 1593 1994 1995 1566
5297 § 53244 5347 4 52636 53738
2780 %99 413 5151 5813
25 - 37 + 49 Y + &9
2919 2256 2576 3230 3159
7263 6302 6771 7 300 77
40 — 38 + 48 + 83 + 25
72 - 78 + 93 + 22 - 20
) — a2 — 53 + 58 + 333
55 — 323 — &8 + 27 + 37
247 141 &7 42 83
20123 19769 20198 20364
. — 0 - 18 + 22 + a8
®6 3681 715 3333 3297
16 144 148 131 128
3217 5379 6294 7195 8154
59 — 36 + 30 + 44 + 72
06 + 98 + 17 + 20 + 70
104 + 232 + 134 + 99 + 58
52 + 172 + 100 + 90 + 41
5.3 1503 1371 1631 1663
958 1734 1620 1714 1919
05 - 20 - w9 — 83 — 156
1534 2532 3003 3570 4162
120 120 98 88
- 665 391 — 190
450 1745 3418 3473
3626 4310 5827 7810
. 54474 54909 85790 86285
28939 31374 41852 55649 60912
) 63343 66108 87705 109338
32121 40597 46530 63368 82525
1798 3079 3204 274 3065
&) 1102 iz 19 13.16 13,53

G WINW Datenbank basierend aul nationalen Statistken 1998 vorlufige Zahlen - 'l Laut Volkswirtschafticher Cesamtrechnung ~ ¥ EinschlieBlich Transoktionen mit Tschechien — 3 Mit dem

offiziellen Wechselkurs in Dollar umgerechnet

Die reale Aufwertung ermdglichte, verstdrkt durch ho-
hes Wachstum und niedrigere Zélle {im Handel mit der
EUl, eine deutliche Erholung der Importe und dampfte
die Exportleistung. Dennoch wurde die Ausiuhr, trotz
der schwachen Konjunktur in der EU, merklich aus-
geweitet. Das leistungsbilanzdefizit wurde durch Zu-
flisse an auslandischem Kapital mehr als ausgegli-
chen, sodaP die Devisenreserven der Nationalbank
stiegen

Die {ur September 1997 vorgesehenen Parlamentswah-
len werden die Bereitschaft zu unpopuldren Mabnah-
men mindern. Der Ausgang der Wahi ist schwer voraus-
zusagen: Die Solidarnesc kennte rund 40 rechtsgerich-
tete politische Fraktionen unter sich vereinen. Dab diese
Allianz die néchste Regierung stellt, ist nichi avszu-
schiieben; die Auswirkungen auf die Wirtschaft wdéren
schwerwiegend

Die Herausforderung des lahres 1997 besteht in dem
wachsenden Handelsbilanzdefizit Sollte sich die Kon-
junktur in Deutschland nicht merklich beleben, kénnte
eine einmalige Abwertung von bis zu 10% notwendig
sein, um die Importe zu beschrénken und die Exporte
attrakiiver zu machen Eine Abwertung wirde den Infia-
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tionsabbau zweitellos verlangsomen, jedoch iGngerfri-
stig das BIP-Wachstum férdern.

leon Podkaminer

STARKES WACHSTUM UND HOHES
LEISTUNGSBILANZDEFIZIT IN DER
SLOWAKE!

Das kraftige Wirtschaftswachstum war in
der Slowakei 1996 vorwiegend von der
Inlandsnachfrage nach Investitionsgutern
getragen. Dies schlug sich in einem hohen
Leistungsbilanzdefizit nieder. Die Inflation
ging zuriick.

1996 verzeichnete das slowakische Brutic-Inlandspro-
dukt ein Wachstum von 6,9% — die héchste Rate unter
allen Transformationsiéndern. War das rasche Wachs-
tum 1995 von allen Komponenten der Gesamtnach-
frage getragen worden, so spielte 1996 die Inlands-
nachfrage die wichtigste Rolle Allerdings bedeutete
dies eine merkliche Passivierung der Leistungsbilanz Auf

WIFO
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Abbildung 5: Wirtschaftsentwickiung in der Slowakei

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Verbroucherpreise

BIP Industriepreduklion

der Entstehungsseite war insbesondere eine rasche Ex-
pansion des Dienstleistungssekiors zu verzeichnen Die
Industrieproduktion stieg um nur 2,58%, die Bavproduk-
fion um 3,7%. Aut der Nachfrageseite war 1996 die
Ausweitung  der  Brutto-Anlageinvestitionen  (real
+33,3%] und des éHfentlichen Konsums (+24,2%) die
wichtigste Triebkraft des BIP-Wachstums. Die Zunahme
der Realldhne (+7,2% spiegelte sich in der realen Stei-
gerung des privaten Konsums [+7,2%l. Die Zahl der Er-
werbstatigen nahm im Jahresdurchschnitt nur geringfi-
gig zu {+0,8%), sodab sich die Arbeitsprodukiivitét real
um 6% verbesserte Die Arbeitslosenguote blieb jedoch
mit 12,8% [Ende 1994 hoch. Der Staatshaushalt wies
1996 ein Defizit von 4,4% des BIP aus. Trotz der Ver-
teuerung von Energietrégern um fast 10% [August 1996
waren die Verbraucherpreise 1996 um nur 5,8% hoher
als im Verjahr Seit Mitte 1996 verfolgt die slowakische
Nationalbank wieder eine restriktive Geldpolitik Aller-
dings gibt es Anzeicher, dal ihre Unabhdngigkeit von
seiten der Regierung beschrankt werden und die Geld-
politik zu einem expansiven Kurs zurlckkehren kénnte.

Da die Auslandsnachfrage nach slowakischen Rohstof-
fen und Halbprodukten zurickging, schlof die Handels-
bilanz laut Zollstatistik mit einem betrdchtlichen Defizit
von 2,1 Mrd. § Die Lleistungsbilanz wies 1996 nach
einem Uberschub in den zwei Jahren zuvor ein erhebli-
ches Defizit von 1,9 Mrd. § {10% des BIPI auf Obwohl
es durch den Uberschub in der Kapitalbilanz
12,1 Mrd. $) kompensiert wurde, beschrénkte sich der
Kapitalzufluh  haupisachlich auf  ,hot money”. So
schwéchie sich die Stabilitit der slowakischen Krone
insgesamt ab. Die Devisenreserven der Nationalbank
blieben 1994 mit 3,5 Mrd. $ nahezu unverdndert Dies
entspricht einer importdeckung von dber drei Monaten,

Trotz der pelitischen Auseinandersetzungen ist die Posi-
tion der Regierung im wesentlichen unangetochien, und

Abbildung 6: Wirtschaftsentwicklung in Slowenien

Verdnderung gegen das Voriahr in %
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die von Premierminister Meiar dominierte Koalitionsre-
gierung wird voraussichtlich bis zu den nachster Parlg-
mentswahlen Mitte 1998 im Amt bieiben. Dies bedeutet
die Fortsetzung einer Wirschatispolitik, die dem Staai
eine relativ bedeutende Rolle einréumt.

Dank der weiterhin lebhaften inléndischen Nachfrage
dirfle die slowakische Wirtschaft 1997 um rund 5%
wachsen, Gleichzeitig ist jedoch mit einem leistungs-
bilanzdefizit vorn Gber 2 Mrd. $ (Uber 10% des BIPI zu
rechnen — es sei denn, die Slowakei beschlieBt tarifare
eder nichttarifére Handelshemmnisse bzw eine Abwer-
tung der Krone

Zdenek lukas

LANGSAME UMSTRUKTURIERUNG
HEMMT WACHSTUM DER
SLOWENISCHEN WIRTSCHAFT

Das mdbBige Wirtschaftswachstum Slowe-
niens war auf mangelnde Wettbewerbsfa-
higkeit, Strukturschwdchen und die Konjunk-
turschwéiche in den EU-Ldndern zurickzu-
fuhren. Budget und leistungsbilanz
schlossen 1996 ausgeglichen, die Inflation
konnte weiter abgebaut werden.

1996 wuchs das Brutte-Inlandspreduki Sloweniens um
3,1%. Stitze des Wachstums war wie schen 1995 die
inlandsnachfrage, vor allem die Brutto-Anlageinvestitio-
nen. Einer krdfiigeren Expansion stenden die langsame
Umstrukiurierung und Privatisierung gekoppelt mit sin-
kender Weitbewerbsfahigkeit linsbesondere arbeitsin-
tensiver Guter) sowie die schwache Konjunktur in Wesi-
europa entgegen
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Ubersicht 9: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Sloweniens

1990 1993 1994 1995 1996
Bevdlkerung zur Jahresmitte. in 1.000 16981 19906 19889 19875 19912
Brutto-inlandsproduki nominell, Mrd SIT 196 8 14351 18458 22020 2 500
reale Vorjahresveréinderung in % — 47 + 28 + 53 + 39 + 31
BIP pra Kopf {zu Wechselkursen} in$ 8699 6 366 7 205 % 348 Q@273
BIP pro Kopf tzu Kaulkrafiparitaten laut WiwW) in§ %163 Q237 10014 10 543 11143
Bruttoproduktion
Industrie reale Vorighresverinderung in % - 105 — 28 + &4 + 20 + 10
lendwirischafi reale Vorjghresverinderung in % + 25 - 26 + 206 + 17 + 2
Brutte-Anlageinvestitionant) reale VerjohresverSnderung in % + 8.8 + 122 + 18 4 -+ 10
Bauwirtschalt effektive Arbeitsstunden reale Vorjahresverdnderung in % — M — 182 — al + 21 — 1.5
Fertiggestellte Wohnungen in 1000 7R 7925 5522
Erwerbstdtige insgesamt Jahresdurchschnitt in 1.000 2180 8205 8175 8217 8176
Varjahresveranderung in % — 39 - 18 — a4 + 05 — 05
Arbsitslose Johresendstand in 1.000 554 1371 123.5 1268 1245
Arbeitslosencuote Jahresendstand in % 58 154 142 145 144
Durchschnittliche Brutto-Monatstahne? SIT 10172 75432 24.618 1998 129125
reals Vorjahresverdnderung in % netto — 265 + 144 + 60 + 45 + 4.5
Einzelhandelsumsatze reale Vorjahresvernderung in % — 176 + 33 + 52 + 3.1 + 29
Einzelhandelspreise Vorjohresverdnderung in % + 5497 + 323 + 198 + 124 + ?7
Erzeugerpreise in der Industrie Vorjohresverdnderung in % + 3904 + 216 + 177 + 128 + 68
Gesamthaushalt
Einnahmen Mrd SIT 6748 3498 10068 11538
Ausgaben Mrd SIT 6702 8540 1C11] 1 147 1
Saldo Mrd SIT 47 - 42 - 43 &7
Geldmenge Jahresendstand
M3 (Geldmenge i w S1 Med SIT 5129 7327 aW Y 11319
Diskontsatz lahresendsiand in% p a 120 1560 100 100
leistungsbilonz’} mMill § 518 192 540 — 3 47
Wahrungsreserven der Nationalbank chne Gold Mill $ 770 1480 1.802 2279
Brutta-Avslandsverschuldung? mill $ 1954 1873 2258 2970 4001
Expore’ il § . 60825 68279 83158 33059
Ohne frihere jugoslawische Teilrepubliken®) Mill $ 41178 51184 57878 71070 69185
Importe® Ml § . 65010 73039 4217 @370
Ohne liihere jugosikawische Telrepubliken®) Mill 476 58050 67200 88207 86985
Wechselkurs Johsesdurchschnitt SIT je § 11.32 11324 128 81 118.52 12537
Kautkraktparitat faut WIIWL STie $ 1075 7805 9268 19508 11267
Q: WIIW-Datenbank basierend auf natienolen Sratistiken  1996: vorléufige Zahlen. = !l Lout Valkswirtschaftlicher Gesamtrechnung — 4 1990 ohne privaten Sektar. — ¥ 1990 chne Transaktianen

mit dem froheren Jugoslawien — 4 1990 his 1995 ohne ab 1996 einschlieblich eines Teils der Schuldenverpflichtungen gegentber dem friheren lugoslawien — 3 Ab 1992 einschlieBlich Verede

lungsverkehr

Die Inflation schwéchte sich 1994 weiter ab und wies
ersimals seit Erreichung der politischen Unabhdngigkeit
eine einstellige Rate aut: Die Einzethandelspreise stie-
gen im Jahresdurchschnitt um 9,7%, die Erzeugerpreise
um 6,8%. Die Lohnentwicklung bleibt weiterhin ein
Schwachpunkt der slowenischen Wirtschaftspolitik Die
Produktivitatssteigerung konnte einmal mehr nicht mit
dem Zuwachs der Realldhne Schritt halten: Bei einem
BIP-Wachstum von 3,1% und einem Riickgang der Be-
schaftigung um 0,5% stiegen die Realldhne um 4,5%

Der Gesamthaushalt schloB 1996 mit einem geringfugi-
gen Uberschub. Wegen des spéten Wahltermins (No-
vember 1996l kann mit der Verabschiedung des Bud-
gets fur 1997 erst im Juni gerechnet werden.

Das Handelsbilanzdefizit fiel bei stagnierenden Expor-
ten und leicht sinkenden Importen etwas geringer aus
als im Vorjahr. Die Leistungsbilanz war neuerlich ausge-
glichen, wobei das Defizit aus dem Handel durch Ein-
nahmen aus dem Towrismus wetigemacht wurde

Cie Privatisierung, die in Slowenien spéter als in ande-
ren Tronsformationslandern eingesetzt hatte, durfte bis
Ende 1997 abgeschlossen sein Nach den bisherigen
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Ergebnissen wurden rund zwei Drittel der kleineren Un-
ternehmen auf dem Wege der Mitarbeiter- und Mana-
gementbeteiigung privatisiert  GroBunfernehmen ent-
schieden sich durchwegs fur die éffentliche Ausschrei-
bung ihrer Aktien. Kunftig werden Fonds [Restitutions-,
Entwicklungsfonds und speziefie Investitionsfonds) mit
einem Anteil von rund einem Drittel am Grundkapital die
gréBten Akfiondre sein

1997 durfte das BIP um 3% expandieren; das Wachstum
wird vor cllem von der inléndischen Nachfrage getragen
werden. Die Ausfuhr kénnte dank der Wiederbelebung
des Handels mit den Nachfolgestaaten Jugoslawiens
und eines Anziehens der Konjunktur in den EU-Landern
héher ausfcilen als 1996, Gebremst wird das Export-
wachstum aber weiterhin durch die im Vergleich mit den
anderen Transfermationsléndern hohen Lohnkosten Die
Inflationsrate dirfte nur unwesentlich sinken, da weitere
Preisliberalisierungen ansteben und die Lohnkontrolle
nicht ausreichend ist. Die Beibehaltung eines ausgegii-
chenen Budgets (Ziel bis 2001} wird y a von einer erfelg-
reichen Reform des Pensionssystems und einer der Pro-
duktivitat entsprechenden Lohnentwickiung abhéngen

Hermine Vidovic
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Ubersicht 10: Ausgewdhlte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Bulgariens

1950 1993 1994 1695 1996
Bevdlkerung lahresendstand. in 1000 86693 84598 8427 4 83847 83428
Brutto-infandsprodukt nominell, Mrd BGL 454 989 5480 8714 1.660 2
reale Voriohresverdnderung in % - 2.1 - 1.5 + 18 + 24 — 109
BIP pro Kopf lzu Wechselkursenl in$ 4623 1276 1196 1543 1128
BIP pro XKopf lzu Kaufkraftparitaten laut WIN in$ 4 4585 4195 4.404 4378 4123
Bruttopraduktion
Industrie reale Vorjohresveranderung in % — 167 — 102 + 85 + 54 — 11
Landwirtschoft reale Voriahresverénderung in % — 50 — 183 + 68 + 154 — 13.1
Brutto-Anlageinvestitionen't reale Vorjahresverdnderung in % — 185 — 17.5 + 1.1 + 10,5 — 0
Bauwirtschaft reale Vorjahresverdnderung in % — 191 — 104 — 67 + 24 — 45
Fertiggestellte Wiohnungen in 1000 250 10 87 48 73
Erwerbstiitige insgesamt Jahresdurchschnitt in 1 000 409468 32218 32416 33109 33000
Yorichresverénderung in % — &1 — 14 + 06 + 21 — 03
Arbeitslose Jahresendstond in 1.000 651 6261 488 4 4238 478 5
Arbeitslosenquote lahresendstand in % 17 164 128 T 12.5
Durchschrittliche Brutto-Monatsidhne? BGL 378 3231 494D 7 450 13682
reale Vorjahresveréinderung in % nettol + 53 — 87 — 218 — 73 — 7@
Einzelhandelsumsitze reale Vorjahresveranderung in % — 87 — 15 + 28 + 26 — 2.3
Verbraucherpreise Vorjahresverdnderung in % + 238 + 729 + %62 + 622 + 1233
Erzeugerpreise in der Industrie Yorjehresveranderung in % + 47 + 29 + 750 + 527 + 1294
Gesamthaushalt
Einnchman Mrd BGL 247 177 2198 3099 5333
Ausgaben Mrd BGL 269 1502 2499 3664 7335
Salde Mrd BGL — 22 — 325 — 302 567 — 2002
Geldmenge Jahresendstand
M2 [Geldmenge i w S Mrd BGL 436 2341 4180 5837 13056
Refinanzierungszinssatz der Nationalbank Johresendstand in% p a 631 39 384 3421
Leistungsbilanz Mill $ — 1152 — 1098 - 32 - 2 0
Withrungsreserven der Nationalbank ohne Gold Ml § 6553 10018 12364 5180
Brutto-Auskandsverschuldung in konvertiblen Wahrungen Mill $ 10007 13 889 1 4h 103513 9 860
Exporied] Mill $ 134326 37210 39854 514 43500
Imported] Mill § 131283 47571 41848 50530 4300
Wechselkurs Jahresdurchschnitt. BGL je $ 07¢ 27 65 5425 67 17 177 48
Koulkraltpariiat taut YWY BGlie § 117 g4 1474 2368 4929

Q: WIW-Datenbark basierend auf nationalen Statistiken 1996: vorldufige Zahlen. — 1) Laut Volkswirtschafticher Gesamirechaung - 4 Qhae privaten Sektor =3 Ab 1992 mit den Verbraucher-
preisen deflationierte Bruttolthne - 4 Mit dem offiziellen Wechselkurs in Dollar umgerechnet; ab 1992 neue Methode

Anteil der Staatseinnahmen am BIP von 36% im Jahr
1995 auf 33% im Jahr 1996 zurdckging, stieg der Anteil
der Zinsausgaben von 14,3% auf 20,5% Das Budget-
defizit konnte nur deshalb auf 11% des BIP begrenzt
werden, weil ein Primariibarschuf von fast 10% erreicht
wurde. Der Anteil der Staatsausgaben 1ir Nicht-Zins-
zahlungen fiel auf 23,5% Zu Beginn des Jahres 1997
vertiefie sich die Finanzkrise weiter

BULGARIEN: BISHER SCHWERSTE
FINANZKRISE IN OST-MITTELEUROPA

Bulgarien geriet im Jahr 1996 in eine
schwere Finanzkrise. Das BIP ging um 10,9%
zuriick, die Monatslchne fielen Anfang
1997 auf 20 $ bis 30 $. Finanzhilfe durch
internationale Organisationen, die Einfuh-
rung eines currency board und radikale Still-
legungs- und Restrukturierungsprogramme
sollen dem hochverschuldeten land Stabi-
litGt bringen.

1995 war die Jahresinflation (Dezember gegeniber De-
zemberl auf 34% zurickgegangen Die Abwerlung des
Llev und der Abzug der Gelder von den Banken [&sten
im Mai 1996 eine neue Inflationswelle aus 1994 betrug
die Jahresinflation 310%. Die Teverurg erreichte im Fe-
bruar 1997 ihren bisherigen Hahepunkt, als die Ver-
braucherpreise gegenlber dem Vormonat um 242%
stiegen. Die finanzielle Destabilisierung hatte Auswir-

Bulgarien geriet 1996 durch eine dreifache Finanzkrise

an den Rand des Abgrunds: Gelder wurden massiv von
den Banken abgezogen, sodal die Halfte der Banken,
insgesamt 15, zahlungsunfahig wurde Ein Teil dieser In-
stitute wurde geschlossen, ein anderer unter direkte
Aufsicht der Zentralbank gestelit, Die Wéahrung wertete
extrem ab. Anfang 1996 stand der lev noch bei
70,7 BGL je Dollar, Ende des Jahres bei 495,7 BGL und
Mitte Februar 1997 bei 3.000 BGL je Dollar Gleichzei-
tig kollabierten die dffentlichen Finanzen: VWahrend der
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kungen auf den realen Sektor: Nach vorl&ufigen Anga-
ben sank das BIP 1996 um 10%, 1997 ist mit einem wei-
feren Rickgang zu rechnen Die Ernte fiel 1996 sehr
schlecht aus; die Getreidereserven sind aufgebraucht,
Brot ist knapp Trotz der Abwertung gingen Exporte
und Importe um rund ein Siebentel zuriick

Die Wirtschaftskrise wurde durch eine politische Krise
verscharft. Kurz vor Jahresende 1996 trat die soziclisti-

331




B WIRTSCHAFT DER OSTSTAATEN 1996/97

Abbildung 7: Wirtschaftsentwicklung in Bulgarien
Verdnderung gegen das Vorjohr in %
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sche Regierung, die seit Anfang 1995 an der Macht ge-
wesen war, zurlck. Unter dem Druck der Sirabe und
auf Drangen des im Dezember 1996 neu gewdhlten
Staatsprasidenten stimmten die Sozialisten der Einset-
zung einer Ubergangsregierung und der Ausschreibung
von Neuwahlen zu. Sieger dieser Wah!, die im Agpril
1997 abgehalien wurde, ist die bisherige Oppesition,
eine Miite-Rechts-Koalition

Zusagen fir finanzielle Hilfe des IWF, der G 24, der
Weltbank und der EU konnten die wirtschaftliche Lage
vorlaufig beruhigen. Geknliptt ist diese Finanzhilte an
die Einfihrung eines currency board Mitte 1997, an
drastische Stillegungs- und Umstrukturierungsmabnah-
men und eine rasche Privatisierung grober Staatsunter-
nehmen einschlieBlich sechs groRer staatlicher Banken.
Mit weiterhin kraftig steigender Binnen- und Auslands-
verschuidung, die einschlieBlich der Quasi-Schulden mit
bis zu 300% des BIP beziffert wird, ist die wirtschaftliche
Lage aber weiterhin fragil.

Raimund Dietz
Rumen Dobrinsky

RUMANIEN AUF DEM WEG ZUR
STABILITAT

Das seit 1994 starke Wachstum bei rucklaufiger Infla-
tian ging im V. Quartal 1996 in Ruménien in einen Pro-
duksionsrickgang und hohe Inflation Uber. Das Brutto-
Inlandsprodukt wuchs 1994 um 4,1%; die Produkiions-
struktur verlagerte sich von den Dienstleistungen wieder
zur Industrie (rund 36% des BIP)

Das Wirtschaftswachstum wurde ver allem durch eine
Lockerung der Geld- und Fiskalpolitik geférdert

Die direkie und indirekte Subventionierung der Produk-
tion nohm zu Um staatlichen Unternghmen eine hohe
Produktionssteigerung  zu ermdglichen, wurde sogar

Abbildung 8: Wirtschafisemtwicklung in Ruménien
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Steuerhinterziehung gebilligt Der Grobteil des Budget-
defizits (5,7% des BIP} wurde monetisiert, was zur Infla-
tion beitrug. Durch administrative Kontrolle der Preiss
und Wechselkurse konnie die Inflation jedoch unter
40% gehalten werden

Die neuve Regierung Rumdniens wird ihre
kurzfristigen Ziele bezuglich Preislberalisie-
rung und monetdrer Stabilisierung bis Mitte
1997 erreichen kdnnen. Eine Erholung der
Produktion ist aber aufgrund der Verzége-
rung von Strukturreformen (Privatisierung!
erst spdter zu erwartfen.

Das leistungsbilanzdefizit war 1996 mit 2,3 Mred $ um
72% hoher als im Jahr zuvor. Weil internationale Anlei-
heemissionen und andere mittel- und langfristige Kapi-
talzuflisse aus dem Ausland zu seiner Finanzierung
nicht ausreichten, mubten zum Jahresende kurzfristige
Kredite autgenommen werden, um die Energieimporte
zu finanzieren Eine Finanzhife des IWF erhielt Rumé-
nien nicht, da sich die Regierung nicht an die Bedingun-
gen des Standby-Abkommens gehalten hatte,

Die liefgreifenden politischen Verdnderungen im Zuge
der Wahlen im November 1996 brachten eine Mitte-
Rechts-Koalitien an die Regierung, die entschlossen
scheint, die Fehler der Vergangenheit zu korrigieren,
schockartige Stabilisierungsmabnahmen durchzufthren,
die Privatisierung voranzutreiben und die Bedingungen
fur auslandische Investitionen zu verbessern. Die Regie-
rung erhielt fur das notwendige Reformpaket die Zu-
stimmung sowohl des IWF als auch der Gewerkschaf-
fen

Demndchst sollen die gréPten unrentablen Unterneh-
men in UmsirukturierungsmalBinahmen aufgespalten und
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Ubersicht 11: Ausgewdihlte Kennzahlen der Wirtschaftsentwickiung Rumdniens

1990 1993 1994 1995 1996
Bevolkerung zur Jahresmitte in 1000 232067 227553 227306 226810 22607 &
Brutto-Inlandsprodukt nominedl, Mrd ROL 8579 200357 49767 6 725597 1065154
reale Vorjahrasverénderung in % - 56 + 1.5 + 3¢ + 7. + 4.1
BIP pro Kopf lzu Wechselkursen) in § 1 648 1159 1323 i573 1571
BIf pro Kopf {zv Kaufkraftparitaten laut WIN in$ 3966 3700 3959 4301 4614
Bruttoproduktion
Industrie reale Vorjohresverdnderung in % — 120 + 1.3 + 3.3 + P4 + g9
Landwirtschaft reale Vorichresveranderung in % — 29 + 102 + 02 + 4.5 + 18
Brufto-Anlageinvesfifionen reale Vorjahresveranderung in % — 383 + 84 + 264 + 107 + 45
Bauwirtschaft reale Voriahresveranderung in % — 345 + 114 + 291 + 132 + 70
Fertiggestellte Wohnungen in 1000 485 301 367 358 285
Erwerbstatige insgesamt Jahresendstand in 1.000 108395 100620 100110 94930
Voriahresveréindarung in % - 10 - 38 — 0S5 — 52 .
Arbeitslose Jahresendstand in 1.G00 11647 12239 08 4 657 .6
Asbeitslosenquote Jahresendstand in % 1G4 109 95 43
Durchschrittliche Brutto-Monatsidhne ROL . 76347 181.694 281287 426610
renle Vorjghresveranderung in %, netto + 56 — 168 + 02 + 118 + 746
Einzelhandelsumsafze reale Yorjohresverandearung in % + i72 - 76 + 84 + 220 + 79
Verbraucherpreise Vorjahresveranderung in % + 51 + 2561 + 13468 + 323 + 388
Erzeugerpreise in der Industie Varjahresveranderung in % + %9 + 1650 + 140.5 + 351 + 499
Bundeshaushalt
Einnahmen Mrd ROL 3071 37924 88401 12.888.3 18.395 1
Auvsgaben Mrd ROL 3109 41288 109303 158580 240304 1
Salde Mrd ROL — 38 — 3564 — 20702 — 295%7 — 56000
Geldmenge Jabresendstand
M2 [Geldmenge i w 51 Mrd ROL 5135 44724 105487 18278 1 303421
Refinanzierungszinssatz der Nationatbark'} Jahresendstand in% p a 30 1205 624 a7 2 403
Leistungsbilanz Mill § — 1454 — 1174 — 428 — 1335 — 230
Wishrungsreserven der Nafionalbank chne Gold Ml $ 264 423 18 3241 5507
Brutto-Auslandsverschuldung in konvertiblen VWéhrungen? il $ 2300 33570 45624 53420 68724
Exported) Mill § 57770 489272 61513 79101 746598
Importe? il § Q2050 68217 71090 102779 99702
Wechselkurs Jahresdurchschnitt. ROL je $ 24 43 76005 165509 203326 308261
Kaufkraftparitat laut WINA ROLije $ 932 237 58 553,04 74375 104978

G WINW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken. 1996: vorldufige Zohlen — 1 Durchschnittliche Zinssatze for Matfonalbankdarlehen — 2 Mittel- und tangfristige Schulden — 3 Mit dem
offiziellen Wechselkurs fir den Handet in Dollar umgerechnet

3,1% Dieses enttduschende Ergebnis ist sehr wahr-
scheinlich ouf die resirkiive Finanzpolitik zurickzufih-
ren. letztere ermdglichte jedoch das Foridavern der
Preisstabilitél — einer der grébBlen wirtschaftlichen Er-

zum Teil liquidiert werden Die Privatisierungspldne sind
nicht weniger ehrgeizig: Die Regierung will ihre Mehr-
heitsanteile an mehr als 3700 Unternehmen innerhalb
von zwei Jahren verkaufen. Auch offentliche Versor-
gungsunternehmen sollen privaten und auslandischen
Investoren zugdnglich gemacht werden.

Die Preisstabilitat, der gréBte wirtschaftliche
Erfolg Kroatiens bisher, wird vberschattet
von einem hohen Handelsbilanzdefizit und
zunehmender Arbeitslosigkeit. 1997 dirfte
die Wirtschaft gefragen vom Tourismus um
rund 4% wachsen.

Das Liberdlisierungs- und Stabilisierungsprogramm wird
1997 eine idheliche Inflationsrate vor rund 120% bewir-
ken, mit niedrigen monatlichen Raten in der zweiten
Jahreshélfte Die Produktion wird infolge der verringer-
ten Inlandsnachfrage schrumplien BIP rund —-3%) Mab-
nahmen zur Strukturanpassung kénnten sich etwas ver-
zdégern, doch wird 1998 eine Rickkehr zum Wachstum
méglich sein

folge: Die Einzelhandelspreise stiegen im Jahresdurch-
schnitt 1996 um 3,5%.

Die Zahl der registrierten Arbeitslosen nimmt seit Juli
1996 standig zu und erreichte im Mérz 1997 ihren bis-
herigen Hochststand Ausschlaggebend fir diese Ent-
wicklung ist vor allem die Rickkehr von Soldaten aus
der Armee. Die Arbeitslosenquote gehdrt mit 16,7% zu
den héchsten in den Transformationslandern.

Gdébor Hunya

STABILE PREISE, ABER HOHES EXTERNES
DEFIZIT IN KROATIEN

Die hochgesteckten Erwartungen der kroatischen Re-

gierung hinsichtlich eines starken Wirtschaftswachstums Scwoh! der Bundes- als auch der Gesamthaushalt lein-

haben sich 1994 nicht erfilt: Nach WIIW-Schétzungen
wuchs das Brutto-Inlandsprodukt von niedrigem Niveau
aus um 3,5% bis 4%, die industrieproduktion stieg um

WIFO

schlieBlich Fonds) wiesen 1996 nur ein geringfigiges
Defizit auf lunter 1% des BIPL. Das Budget fur 1997, das
ein Defizit von 2,63% des BIP vorsieht, wurde von der
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Ubersicht 12: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirtschaftseniwicklung Kroafiens

1990 1993 1994 1995 1996
Bevdikerung 2ur Jahresmitte in 1 000 4778 4779 4777 4776
Brutto-Infandspradukt nominell. Mill HRK 2762 418332 852990 24 5640 98810
reale Vorjahresverénderung in % - 49 — 09 + gé + 17 + 35
BIP pro Kopt {zu Wechselkursen) in$ 5106 2440 2980 3786 3808
BIF pro Kopl {zu Kavlkraftparitdren lout WIW in % 4700 3766 3898 4013 4 266
Bruttoproduktion
Industrie reale Yorjahresveranderung in % 1.3 — 50 - 27 + 03 + 31
landwirtschaft!) reale Vorjahresveranderung in % 45 + 3z — 18 - 0.1
Brutta-Arlageinvesiilionen recle Vorjahresveranderung in % — 162 — 321 + 152 — 251 — 141
Bauwirtschalft. effekiive Arbeitsstunden reale Voriohresverénderung in % — 122 — 105 — 45 - 39 + 20
Ferfiggestalte Wohnungen in | 000 i34 33 97 74
Erwerbstatige insgesamt? Iahresdurchschritt in | 000 1 5676 1 4466 14371 1417 4 1430
Vorjahresveréinderung in % 31 - 23 - 07 - 14 .
Arbeitslose Jahresendstand in 1.000 1955 2431 247 & 249 1 2603
Arbeitslosenquote Jahresendstand in % 148 14.5 145 159
Durchschnittiiche Netto-Maonatsfahna? HRK 48 526 4 12470 18180 20170
reale Vorjahresveranderung in % netto 162 — 03 + 144 + 402 + 64
Einzelhandelsumséatze reale Yorjahresverdnderung in % 74 — 281 + 132 + 125 + 8¢
Einzethandelspreise Variahresveranderung in % 6095 + 15175 + %P4 + 20 + 35
Erzeugerpreise in der Indusirie Vorjahresveranderung in % 4556 + 15124 + 774 + a7 -+ 14
Bundeshaushalt
Einnahmen il HRK 33322 231424 79808 313675
Ausgaben il HRK 83148 223988 296962 315015
Saldo Mill HRK &7 .6 5439 — 7154 — 1340
Geldmenge Jahresendstand
M4 ({Geldmenge | w S Mill HRE 100800 174807 243369 36.595,5
Diskontsatz lahresendstand in % p o 345 8.5 85 6.5
teistungsbilanz} Mill % 593 104 103 — 1712 — 1400
Wéhrungsreserven der Nationalbank ohne Cold mill § 6127 14005 17354 21884
Brutto-Auslandsverschuldung Mill % 26363 30066 36609 4847 2
Exporte Mill 40196 39038 42604 46327 45118
Qhne frihere jugoslawische Teilrepubliken Mill § 40196 2937 9 32924 35719 32928
Importe Mill $ 51879 4608 4 52293 7099 77879
Chne frihere jugoslawische Tedrepublken Mill $ 51879 38937 44570 $46600 59214
Wechselkurs lahresdurchschnitt HRK je $ 00113 3,59 5600 523 543
Kaufkretparitat flaut WY HRK je § 00123 232 4.58 493 485
G: WIiYW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken. 1996: vorldufige Zahlen. — " Laut Yolkswirtschafticher Gesamtrechnung - % 1990 ohne Landwirte urd Unternehmen mit weniger afs
10 Beschaftigtan; 1998: Dezember ~ 3 Ohne privaten Sektor — 4 1990 ohne Transoktionen mit dem froheren Jugoslowian 1998: Schatzung — % Ohne Anteil an den Schulden des friheran
Jugoslawien.

Kroatischen Nationalbank heftig kritisiert: Die zu hohen
Ausgaben und die damit verbundene zusatzliche Aus-
landsverschuldung wirden die erreichte Stabilitar ge-
fahrden  Die zwischenbetrigblichen  Zahlungsriick-
stéinde, eines der grébien Probleme der kroatischen
Wirtschaft, nehmen lauvfend zu [Ende 1994 8 Mrd. HRK,
d h. rund 1,5Mrd §) Am meisten betroffen sind pri-
vate Firmen, deren Anteil an den Gesamiricksténden
rund 0% ausmacht.

Der AuBenhandel entwickelte sich enttduschend: 1996
wies die Handelsbilanz das héchste Defizit (3,3 Mrd. $
oder 18% des BiPl seit Erlangung der politischen Selb-
standigkeit auf Ein noch schlechteres Ergebnis verhin-
derte nur die Wiederbelebung des Handels mit den
Nachfolgestaaien lugoslawiens, insbesondere mit Bos-
nien und Herzegowina Das leistungsbilanzdefizit
durfte 1,4 Mrd. $ betragen haben lrund 8% des BIP)
und war damit um etwa 20% geringer als im Vorjahr.

1997 erwartei das WIW eine Erhéhung des BIF um
4%,; einer der wichtigsten Wachstumsmotoren wird der
Tourismus bleiben. Ein von Invesiitionen getragenes
Wachstum scheint unwahrscheinlich: Im Inland wird die
Finanzierung von Investitionen Uber Bankkredite durch

hohe Realzinsen begrenzt Die Auslandsinvestitionen
werden zwar steigen; die Erwartungen, dab sie kurzfri-
stig entscheidenden Einflu auf das Wirtschaliswachs-
tum haben werden, sind aber angesichts der Erfahrun-

Abbildung 9. Wirtschaftseniwicklung in Kroatien
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Ubersicht 13: Ausgewdhite Kennzahien der Wirtschaftsentwickiung RuBlands

Johrasendstand . in 1.000

nominell. Mrd RUR
recle Vorjohresverdnderung in %

Bevolkerung

Brutte-Inlandspraduk:

BIP pro Kopt tzu Wechselkursent in$
BIF pre Kopf tzu Koulkrofiparitaten laut WIIW) in$
Bruttoproduktion

Industrie reale Vorjahresverdnderung in % —

Landwirtschaft reale Vorjahresverdnderung in %

Brutta-Aniogsinvestitionen reale Vorjahresveréinderung in % +
Bouwidschaft reale Vorjahresveranderung in %
Fertigestelite Wohnungen in 1.000
Enwerbstatige insgesamt lahresdurchschnitt in § 000

Yorjahresverdnderung in % +
Arbeitslose Jahresendstand in 1 000
Arbeitslotenquotah Jahresendstand in %
Durchschnittliche Bruto-Monats|Shne RUR

reale Vorjahrasverdnderung in %, brutto +

Einzelhandelsumsatze reale Vorjahresveranderung in % +

Yerbraucherpreise Vorjahresverdnderung in % +

Erzeugerpreise in der Industrie Vorjahiresveranderung in % +

Gesamthaushalt

Einnahmen Mrd RUR
Ausgaben Mrd RUR
Saldo Mrd RUR
Geldmenge lahresendsiand
M2 IM1 plus Termineinlagenk) prd EUR
kefinanzierungszinssetz der Notionalbank Johresendstand in% p o
Leistungsbilanz Mt $ -
Wahrungsreserven der Mationalbank chne Gold Mill $
Brutto Auslandsverschuldung® Mill $
Exporte Mill §
Chne GUS Staaten Mill $
Importe Mill §
Ohne GUS-Staaten Mill §
Wechselkurs Jahresdurchschniit RUR je §
Kaufkraftparitat llaut WINWA RUR [e §

1990 1993 1594 1995 1996
148 543 148 366 148 306 147 676 147 501
644 171 510 610592 1,630 956 2956000
30 - 87 ~ 7 - 42 - 60
7 413 1118 1821 2361 2985
5954 5009 4500 4373 4235
00 — 143 - 209 - 30 - 50
36 - 44 ~ 120 - 80 - 70
01 — s ~ 240 — 00 —~  ED
- 80 -~ 240 _ o0 -  no
10440 4823 6109 4020 5057
75325 70852 &8 484 &7 100 S5500
02 - 7 -~ 33 - 20 - ia
836 1637 2327 2506
57 7.5 88 93
303 84260 242 577 532621 800.000
20 + 04 - 8o — 280 + 15
120 + 19 + 0.1 - 76 - 40
53 + 8735 + 3076 + 97s + 47
30 + 9500 + 3400 + 2410 + 520
160 49730 177 420 432700
151 57 674 240078 487 400
o 7944 —~ 62650 — 54700 120 000
424 33 200 97 800 290 800 205,500
210 180 160 48
47300 & 416 11 364 1120 13.000
. 4525 2940 11000 15 000
56200 112784 121,600 120 400 124 000
) 59177 £6.862 79510 87 008
71148 44297 5340t 65666 71391
) 36,055 38661 44,680 45.439
81751 26,807 26344 33155 31348
0.585 10344 22612 46107 51237
0728 2308 9150 25204 26114

Gk WiW-Datenbank bastersnd auf nationalen Statistiken. 1996: vorldufige Zohlen, — 1 laut Labour-Force-Konzept IMikrozensusl. — 2 Ohne quskandische Davisereintagen — 31 Ab 1994 ein.

schlieBlich Tronsoklionen mit den GUS-Staaten. — 4 Unfer der Annchme

gen in den meisten anderen Transformationslandern zu
optimistisch Eine Anderung des Exportklimas ist nicht
abzusehen, weder bei den wichtigsten Handelspart-
nern noch im Land selbst (die Nationalbank wird weiter-
hin an der derzeitigen Wechselkurspolitik festhalten].
Folglich werden sowohl die Leistungs- als auch die Han-
delsbilanz weiterhin hohe Defizite ausweisen.

Hermine Vidovic

NEUE REGIERUNG RUSSLANDS KAMPFT
MIT ALTEN PROBLEMEN

Die russische Wirtschaftskrise hielt auch 1994 an, die
Reformen sind ins Stocken geraten. Entgegen manchen
Erwartungen sank das BIP nochmals (-6%), die Investi-
tionen nahmen neuerlich um 18% ab. Das Budget
schioB mit einem Bruttodefizit von Gber 7% des BIP.
Dank der restriktiven Geldpolitik der Zentralbank
kennte die monatliche Inflation seit Mitte 1996 unter
2% gesenkt werden, im Jahresdurchschnitt betrug die
Teuerung knapp 50%. Auch die neue Wechseikurspoli-
tik trug zur Preisstabiiitét bei, der reale Wechselkurs ist
weitgehend konstant. Die Zinsen konnten reduziert
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o RuBlang fir alle ausstehenden Schulden der fritheren UdSSR haftet

werden, sie sind aber mit real 15% bis 20% immer noch
auberordentlich hoch. Fallende Steuersinnabhmen, Zah-
lungsrucksténde bei lohnen und Pensionen sowie die
nach wie vor starke Kapitalflucht und verbreitete Kor-

RuBlands Kampf gegen die Inflation war
erfolgreich, die Wirtschaft schrumpft aller-
dings weiter. Die neve Regierung mull das
Steversystem effizienter gestalten, um einen
Kollaps des Budgets zv vermeiden. Ein
Wirtschaftswachstum ist frihestens 1998 in
Sicht.

ruption werden mehr und mehr zum Siclperstein der
Wirtschaft. Der IWF setzte Ende 1996 die Auszahlung
von monatlichen Kredittranchen aus und beharrt nun
auf entscheidenden Reformen, vor allem im Fiskalbe-
reich.

Die Produktion der Wirtschaftssektoren entwickelte sich
1996 é&hnlich wie in den Jahren zuvor: le hdher der
Verarbeitungsgrad, desto héher war der Produkiions-
rickgang Energiesektor, Eisen- und NE-Metallindustrie
sowie einige Sparten der chemischen Industrie sind in-
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Abbildung 10: Wirtschaftsentwicklung in Rullland

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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ternational wettbewerbsféhig und verzeichnen gerin-
gere Ruckgange floder sogar ein leichtes Wachstum
wie z B die Produzenten von Erdgas, Aluminium und
Kupferl; am siarksten traffen MNachirageschwdéche und
Importkonkurrenz den Maschinenbau und die Konsum-
guterindustrie Die weitgehend nicht reformierte Land-
wirtscha#t verharrt in einer tiefen Krise, die durch finan-
zielle Engpdsse weiter verschartt wird. Die Statistik
weist zwar fiir 19946 einen geringfugigen Zuwachs der
Realeinkommen aus, eine Beurteilung des lebensstan-
dards ist aber wegen Zahlungsrickstanden, wachsen-
der Einkommensunterschiede und der Schattenwiri-
schaft erschwert

Nach einer kurzen Expansionsperiode 1994/95 stiegen
die Exporte 1996 nur leicht, die importe nahmen sogar
ab Der Handelsbilanziberschuf erhahte sich quf 25
bis 42 Mrd $ {der niedrigere Wert ergibt sich bei Be-
ricksichtigung nicht registrierter Importe), auch die Lei-
stungsbilanz verzeichnete wisder einen UberschuB. Die
Umstrukturierung des Handels vom nahen ins ferne Aus-
land lauBerhalb der GUSI setzt sich fort. Die ausiéndi-
schen Direktinvestitionen blieben mit 2 Mrd. § gering
insgesamt kaum mehr als 6 Mrd $ seit Beginn der Re-
forman)

Die neue russische Regierung [seit Méarz 1997 im Amil ist
mit einem Bindel von Problemen konfrentiert, wobei
Steuerreform, Korruption und Demonopolisierung vor-
rangig behandelt werden missen. AubBerdem missen
die Zinsen weiter gesenkt werden, wahrend die Infla-
tion nicht auber Kontrolle geraten dart. Selbst unter op-
timistischen Annahmen ist keine rasche Wends zu er-
warten: Die Wirtschaft wird sich in den nachsten zwei
Jahren bestenfalls siabilisieren, bei einer Inflation von
rund 20% pro Jahr

Peter Haviik

Abkildung 11: Wirtschaftsentwicklung in der Ukraine

Verdnderung gegen das Voriahr in %
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ENTTAUSCHENDE ERGEBNISSE DER
OFFIZIELLEN UKRAINISCHEN
WIRTSCHAFT

Die Wirtschaft der Ukraine schrumpfte 1996
neverlich um 10%, das BIP erreichte nur
45% des Niveaus von 1991. Die Inflation
ging zurick, eine neve Wéhrung wurde
eingefuhrt. Die finanzielle Situation bleibt
aber instabil, die Handelsbilanz verzeich-
nete ein hohes Defizit

1996 brachte trotz Verlangsamung der Inflation, einer
neuer Wahrung und Milliardenhiite von IWF und Welt-
bank keine Trendwende in der ukrainischen Wirtschaft.
Die Unsicherheit in RuBland, schlechtes Wetter und die
Verzégerung der groBen Privatfisierung resultierten in
einem weiteren Ruckgang alier wichtigen Indikatoren:
Das offizielle BIP war um 10% geringer als 1995, die
Produktion der Industrie sank um 5,1%, jene der tand-
wirtschaft um 8% Die Investitionen blieben insgesamt
um 20% unter dem Vorjohresniveau.

Die Industrie présentiert sich unferschiedlich: Die Schat-
tenwirtschaft wéchst rasch, wahrend die aus der So-
wietdra Cberngmmene Rustungs- und Schwerindustrie
petrachtiich schrumpft Der Absatz traditioneller Kon-
sumgiter litt 1994 unter den niedrigen Einkommen und
einer Flut wettbewerbsfahigerer Importe. Die Erdél- und
Erdgasiorderung stabilisierte sich zwar, wurde aber
nicht gesteigen, sodab die Abhangigkeit von Rubland
und Turkmenistan fortbesteht und die Zahlungsbilanz
belastet Die Kohlenindustrie befindet sich trotz Weilt-
bankhilfe weiterhin in einer tiefen Krise.
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Ubersicht 14: Ausgewdhite Kennzahien der Wirtschaltsentwicklung der Ukraine

Jahresendstand. in 1.000
nominell, Mill UAH

reale Voriohresveréinderung in %

Bevélkerung

Brutfo-inlandsproduki

BIP pro Kopf izs Wechselkursent in §
BIP pro Kopf lzu Kautkrafipantaten laut Wil in%
Bruttopraduktion
Industrie reale Vorjohresverdnderung in %
tandwirtschaft reale Vorjahresveranderung in %

reale Vorjahresverandarung in %
reafe Yorjahresveranderung in %
in 1000

Jahresdurchschnitt in 1.000
Yorjchresverdnderung in %
Jabresendstand in 1000
lahresendsiand in %

Durchschnittliche Brutto-Monatsldhne) UAH
reale Vorjohresverdnderung in % brutto

Brutio-Anlageinvestitionen
Bouwirtschaft
Fertiggestelite Wohnungen

Erwerhsiitige insgesamt

Arbeitslose
Arbeitslosenquote

Einzelhandelsumsdtze reale Varjahresverénderung in %

Yorighresverénderung in %
Yorjahresvernderung in %

Verbraucherpreise
Erzeugerpreise in der Indusirie

Gesamthaushalt

Einnahmen Mill UAH
Ausgaben Mill UAH
Salda Mill UAH
Geldmenge lahresendstand
M2 [Geldmenge | w S fill. UAH
Refinanzierungszinssatz der Nationalbank Jahresendstand in % p. a
Leistungsbilanz? Mill $
‘Wahrungsreserven der Natienalbank ohne Gold Ml §
Brutto-Auslandsverschuldung? Ml §
Exporte Ml $
Ohne GUS Staaten Ml $
Importe Mill §
Ohne GUS-Staaten will &
Wachselkurs lahresdurchschnitt. UAH je $
Kaulkeafipanisét laut WA UAH je 3

+ 4+ o+ +

1990 1993 1994 1995 1994
51944 4 521144 517284 513341 509234
167 14830 120377 52 933.1 79150
24 — 142 — 230 — 118 — 100
5499 573 734 700 850
4460 3299 2633 2368 2206
00 — 80 - 273 — 11.5 - 51
37 + 15 — 165 — 2.5 — 80
19 — 03 - 227 — 330 — 200
31 - 97 — 407 . .
2903 1889 145 4 1182 957
252773 239237 230250 237255
05 — 23 — 38 + 30 .
839 822 1269 3511
03 03 Gé 16
0003 1702 153 806 1378
96 — 547 - 90 + 01 - 51
120 — 350 — 13.6 - 139 — 110
48 + 53710 + 8910 + 3768 + 802
45 + 44673 + 11344 + 4888 + 521
5683 53138 204254 301420
4610 64535 24 4430 337690
— 927 — 11397 — 40433 — 36170
1307 4737 31876 59300 84030
2400 248 8 1104 400
— 854 — 139 -— 1545 — 400
133 444 1134 1707
4214 7167 8132 8839
10 841 10 304 12 595 14062
3766 4328 5.647 6460
124669 7932 17429 18 203
2924 2921 4929 5861
0.00001 0048 0317 1473 1829
000001 0009 0088 0435 0705

Q: WIW-Datenbank basierend auf nationalen Statistiken 1 Hrywna = 100.000 Karbowanez leingefihrt im September 19961 1996 vorléufige Zahlen — 1 1990 ohae privaten Sektor — 2 Ein-
schliefiich Transaktionen mit den GUS-Staaten - % Ohne Anteil 116 37%! an den Schulden der fritheren USSR

Die Inflationsrate ist weiter gefallen. Nomine!! stiegen
die Ldhne im Jahresdurchschnitt 1996 um 71% [der
durchschnitiliche Monatslohn  betrug im  Dezember
8% $). Das lohngefdlle gegeniber RuBland verringerte
sich auf Dollarbasis, ist cber immer noch grob. Die
Lohnriickstande erreichten im Marz 1997 1,76 Mrd $.
Der Budgetentwurf fir 1997 sieht eine WWF-Hilfe for ein
umfassendes Regierungsprogramm zum Abbau ven
Rickstéinden vor, trotz der Gefahr einer Wiederbele-
bung der Inflation. Mitte April 1997 jedoch befand sich
der Budgeteniwurt, der IWF-Empfehlungen beziglich
giner Steuerreform enthalt, noch immer im Parlament
und verzdgert so 3,1 Mrd. $ an Hilfe von IWF und an-
deren internationalen Finanzinstitutionen. Die dadurch
entstandene Finanzierungslicke zwingt die Regierung in
eine ungewollt groBe Abhangigkeit vor ,hot money”

Der Wert des Aubenhandels wuchs 1996 weiter. Die
Importe von Waren und Dienstleistungen stiegen (in
Dollar) um 29%, die Exporte um 19%. Die strategische
Bedeutung der Ukraine im neuen Europa hali den Zu-
flul westlicher Finanzhilfe aufrecht: Der IWF und die
Weltbank finanzierten 1996 eine Brutto-Finanzierungs-
licke von 1,7 Mrd $, bilaterale Handelskredite und of-
fizielle Transfers brachten weitere 63 Mill. §. 1997 ist
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jedoch mehr als 1 Mrd. $ an Ruckzahlungen und ande-
ren Verpflichtungen fir mittel- und langfristige Kredite
falig. Die auslandischen Direktinvestitionen stiegen
1996 auf 371 Mill. $; ein starkeres Wachstum wirde
Fortschritte der groben Privatisierung erfordern, z. B
den Verkauf des AvioZaz-Automobilwerks an Daewoo
oder General Motors. Im Zuge des Aufschwungs des
russischen Aktienmarkses zieht die Ukraine endlich das
Interesse westlicher investoren an, die hoffen, daB der
Rickstand des Landes gegeniber Rubland in bezug auf
Privatisierung, Stabilisierung und moderne  Finanzie-
rungsinstrumente 1997 und 1998 allméhlich aufgeholt
wird

Helen Boss

LANGSAME ERHOLUNG IN
MAZEDONIEN

1996  iberstieg Mazedoniens Brutto-Inlandsprodukt
erstmals seit fast zehn Jahren das Vorjahresniveau,
wenn auch nur um 1,6% Die Industrieproduktion er-
hohte sich um rund 3%, wéhrend die Produktion der
Landwirtschaft um rund 4% geringer ausfiel als 1995

337




B WIRTSCHAFT DER OSTSTAATEN 1996/97

Ubersicht 15: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Mazedoniens

1990 1993 1694 1995 1996
Bevélkerung Jahresendstand in 1000 2028 2066 1 %46 19463
Brotto-Seziclproduk) nominefl. Mifl MKD 5507 50411 123 98¢ 140 851 .
reale Vorjohresverdnderung in % — 946 — 132 - 39 — 20 + 1é
BIP pro Xopf lzu Wechselkursenl in$ 2320 1250 1479 855
BIP pro Xopf [zu Kaufkraltoarititen [aut W in$
Bruttoproduklion
Industrie reale Vorjahresverinderung in % - 104 — 139 — 10.5 — 167 + 3t
landwirtschatt reale Vorjahresverdnderung in % — 10 — 121 + 14 + 4 - 4
Brutio-Anlageinvestitionen reale Yorjahresverénderung in % — 152 — 141 — 58 + 7 + 10
Bauwwirtschoit. effektive Arbeitsstunden reale Vorichresveranderung in % - 111 — 58 — 106 e 23
Fertiggesiellte Wohnungen Stick 848 506 254
Beschaftigte insgesamt lahresdurchschnitt in 1.000 5073 4210 3?57 3506
Voriahresverdnderung in % — 18 — 54 — 40 — 99
Arbeitslase Jahresendstand in 1.000 1772 1963 2290
Arbeitslosenquote?] Jahresendstond in % ) 332 321 42
Durchschnittliche Nefto-Moncislohne MKD 32 3782 7754 8581 8822
reale Vorjohresveranderung in % netfo - 194 + 289 — 102 — 43 — 1.3
Eirzelhandelsumséitzs reals Vorjahresveranderong in % — 2.5 — 103 — 18
Finzelhandelspreise Vorjahresveriinderung in % + 0B84 + 3408 + 1218 + 152 + 3.1
Erzeugerpreise in der Industrie Varjahresveriinderung in % + 3938 + 2583 + 889 + 47 — 07
Gesamthaushalt
Einnahmen Mill MKD 23767 43157 64 254 64 445
Ausgaben Mill MKD 31690 &7 Q61 66.032 85096
Saldo il MKD — 7923 — 35904 — 1778 — 452
Geldmenge Jahresendstand
M2 1M1 plus Termineinkagen) Mill. MKD 13 539 17 852 18703 18 502
Diskontsaiz Johresendstand in% p @ 30 295 3 15 92
Lelstungsbilanz il $ — 4 — 87 — 181 - 232 — 437
Wahrungsreserven der Nationathank ohae Gold Mill 3 . 125 165 4 257 249
Brutto-Auslandsverschuldung Mill $ 0.5 a73 898 P15 1176
Exporte Mill 11i28 1056 io8s T 204 Q12
Imporie Mill § 15309 1227 1272 1439 1435
Wechselkurs Jahresdurchschnitt. MKD je § 0.1132 2357 433 377 40

Q: Nationale Statistken 1996: vorliufige Zohlen — 1) Brutto-Materialprodukt — % Arbeitslose in % der Summe der unselbsiéndigen Erwerbspersonen und Arbeitslosen

Die Beschéaffigung sank jedoch inlolge zahlreicher Kon-
kurs- und Liquidationsverfahren um rund 3,5%. Die Ar-
beitslosenquote erreicht nach offiziellen Angaben den
alarmierenden Wert von 42% - eine realistischere
Schatzung geht von rund 23% aus.

1996 war Mazedoniens BIF erstmals seit
fast zehn Jahren héher als im Vorjahr. Auch
die Industrieproduktion stieg, die fandwirt-
schaftliche Produktion hingegen war rick-

ldufig. Die Arbeitslosigkeit hat ein alarmie-
rendes Ausmall angenommen.

Ende 1996 und Anfang 1997 wurde die Geldpolitik
etwas gelockert; die Geldbasis wird heuer voraussicht-
lich um rund 10% steigen

Eine unerwinschte Folge der Wechselkursfixierung war
der Anstieg des Handelsbilanzdefizits auf mehr als
500 Mill $ und des leistungsbilanzdefizits auf Uber
400 Mill. $ Die Zunahme des Handelskilanzdefizits war

Abbildung 12: Wirtschaftsentwicklung in Mazedonien
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Die Einzelhandelspreise stiegen 1996 im Jahresdurch- e
schnitt um 3,1%; im Dezember 1996 betrug die Verteue- 104 : 4 1000
rung gegeniber dem Vorjahr nur 0,2% [die Erzeuger- ol i

preise sanken 1996 durchschnittich um 0,7%| Diese

Entwicklung war die Folge einer Politik fixer Wechsel- 0

kurse seit 1994 {rund 27 MKD je DMI. Die Geldmenge 54 .
wuchs 1996 nur unbedeutend. Die mazedonische Wirt-

schaft ist stark untermonetisiert: Die Geldmenge M2 hy

macht nur 11% des BIP aus. Parallel zur restriktiven 151

Geldpolitk konnte die Regierung das Budgetdefizit aut 20
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weniger als 0,5% des BIP senken. Als Folge dieser re- 1990 1991 1992 1993 1994 1995 L‘F‘Z: 1997
s . . . . . a Vorldufig P
striktiven Geld- und Fiskalpolitik blisben die Zinsséitze e
2P Industieproduktion Varbraucherpreise

hoch und lieen keine Steigerung der Investitionen zu.
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Ubersicht 16: Ausgewdhite Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung der Bundesrepublik Jugoslawien

Bevalkerung Jaohresendstand. in Mill

Brutio-Inlandsprodukt nomineil Mrd §

reale Voriohresverdnderung in %
BIP pro Kapf lzu Wechsefkursen! in$
BIP pro Kopf [zu Kaufkraftparitéten laut Wikw] in$

Bruttoproduktion
Industrie reale Vorjohresveranderung in %

Landwirtschaft reale Vorjahresveranderung in %
reale Yorjahresverdnderung in %
reale Vorjohresverdnderung in %

in 1000

Johresdurchschaitt in 1.000
Vorjchresveranderung in %
Jahrsserdstand in 1.000
lahresendstand in %

Jahresendstand. YUN

reale Yorjohresverdnderung in % netto

Brutto-Anlugeinvestitionan
Bauwirtschott. effektive Arbeitsstunden
Fertiggestelite Wahnungen

Erwerbstatige insgesamt

Arbeitslose
Arbgitslosenquote

Netto-Menatsléhne

Einzelhandelsumsdtze reale Vorjahresverdnderung In %

Voriahresverénderung in %
Vorahresveréinderung in %

Bnzelhandelspreisa’t
Erzeugerpreise in der Industrie

Gesamthaushalt

Einnahmen Ml YUN
Ausgaben Mill YUN
Saldo Ml YUN
Geldmenge lahresendstand
M2 IM] plus Termineinlagen! Ml YUN
Diskontsatz lahresendstand in % p. a
Leistungshilonz Ml §
Weihrungsreserven der Nationalbank ohne Gold will $
Brutto-Auslandsverschuldung Mill $
Exporte will §
Importe tall 5
Wechselkurs lahresdurchschnitt, YUN je $

1990

287
66
2700

71
201

197

5815
7 460

1993 1994 1995 1996
10.45 1045 1045 105
14 15 159
- w7 + 68 + 40 + 40
1340 1500 1 550
- 7 + 10 + 38 + 60
— 33 + 58 + 30 — 30
24 ~ 32 -2 }
— 244 —~ 109 - 2 - 9
2047 2154 2100 2058
— 34 - 33 — 25 — 20
739 760 778 .
247 25 il 30
25 283 483 881
— - 10
- 57 + 38 + o
E + 741 + 93l
+ 57 + 50l
9958 17 974 35412
10.456 17 974
9832 27 21 31513
10 50 &8.15
. . — 500 — 1200
1980 200 00 300
9000 9000 9000
1 200 1842
1800 4102
15 473 57

Q: Nationale Stafistiken 1996: vorldufige Zahlen ~ 11 1993 Hyperinflation  1994: Marz bis Dezember

hauptséchlich auf den Expoririickgang {um rund 25%)
zurlckzutlhren; die Importe stagnierten

Nach umfassender Umschuldung emittierte Mazedo-
nien im April 1997 Euroanleihen im Wert von rund
228 Mill $ im Austausch gegen seine Schulden gegen-
Uber dem Llondoner Club. Die Anleihen haben eine
Laufzeit vorn 15 lahren mit einer tilgungsfreien Zeit von
4 Jahren. Dieses Ubereinkommen bahnt Mazedonien
den Weg zu den internationalen Kapitaimérkien

Der Strukturwandel geht relativ rasch vor sich. Das Pri-
vatisierungsprogramm wird 1997 voraussichtlich abge-
schlossen sein; es sah die Aufspaltung, Liquidation oder
den Verkauf der 23 gréBten vnrentablen Unternehmen
vor. Die grobte Bank, Stopanska banka, soll 1997 an
auslandische Banken verkauft werden.

lm April 1997 gewahrie der IWF Mazedonien einen
neuen Dreijahreskredit, ein Strukiuranpassungskredit mit
der Weltbank soll demnachst unterzeichnet werden.
Diese Abkommen erméglichen nun eine léngerfristig
ausgerichtete Wirtschaftspolitik. Nun stellt sich vor al-
lem die Frage, ob eine Wechselkursanpassung nétig
sein wird, um das externe Ungleichgewicht zu bewalti-
gen

Viadimir Gligorov
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KAUM AUSSICHT AUF DAUERHAFTE
STABILITAT UND WACHSTUM IN
JUGOSLAWIEN

In der Bundesrepublik Jugoslawien (Serbien
und Montenegrol stehen institutionelle
Reformen noch aus. Seit 1989 trat zweimal
Hyperinflation auf, BIP und Industrieproduk-
tion fielen um mehr als die Hélfte, der
AuBenhandel ging dramatisch zuriick. Die
Arbeitslosenquote betrug 1996 iber 30%.

In der Bundesrepublik Jugoslawien (Serbien und Monte-
negrol wurden bisher weder demokratische naoch
Marktreformen konsequent durchgetihrt Der von der
Regierung eingeschlagene ,Dritte Weg” mindete zwei-
mal in Hyperinflation, einem Ruckgang des BIP um mehr
als 50% und der Industrieproduktion um Uber 60% (1996
gegentber 19891, einer Arbeitslosenqucte von uber
30% loffizislle Zah! fur 1994, einem dramatischen Riick-
gang des Aubenhandels sowie einer Zunahme der von
Armut betroffenen Bevdlkerung.

Im Durchschnitt der letzten drei Jahre (1994/19964! stieg
Jugoslawiens BIP um 5,5%. 1995 und 1995 war die In-
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flationsrate mit rund 80% sehr hoch, nachdem sie 1994
nach Uberwindung der Hyperinflation 0% betragen
hatte. Die Angaben Uberzeichnen das Wachstum
héchstwahrscheinlich Andererseits gibt es bedeutende
Schwarzmarkiaktivitéten, die bis zu 50% des offiziellen
BIP qusmachen kénnten Die Entwicklung des gesamten
BIP ist daher kaum abzuschatzen.

Wéahrend der Dauer der UNQ-Sanktionen gegenuber
Jugoslawien (1992/1995) wurden keine Aubenhandels-
daten verdifentlicht; fir 1994 wurde ein enormes Han-
delshilanzdefizit von 2,3 Mrd. $ gemeldet Wenn auch
die Aubenhandelsdaten besenders unzuverldssig sind,
besteht doch kein Zwaifel daran, dab das Handslsbi-
lanzdefizit sehr problematisch ist Andere Positionen der
Leistungsbilanz sind richt ausgewiesen, Transferzahlun-
gen von im Ausland arbeitenden Personen sind aber
traditionell von grober Bedeutung. Das Leistungsbilanz-
defizit kann auf rund 1,2 Mrd $§ geschatzt werden;
seine Deckung durch Reserven oder durch kurzfristige
Handelskredite kommt Jugosiawien sicher sehr teuer.

Jugosiawiens  Auslandsverschuldung wird auf rund
Q@ Mrd $ geschétzt. Die Schulden werden nicht be-
dient, Verhandlungen mit den verschiedenen Glaubi-
gern uber eine Umschuldung sind im Gange Das
wahre Schuldenausmab wird erst nach Abschlu dieser
Verhandlungen bekannt werden. Zur Auslandsverschul-
dung missen die Verbindlichkeiten aus Devisengutha-
ben der Bevdlkerung gerechnet werden, die 1991 und
1992 eingefroren wurden irund 4 Mrd. $I Somit hat die

Abbildung 13: Wirtschaftsentwickiung in der
Bundesrepublik iugoslawien
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gesamte Auslandsverschuldung lugosiawiens die Hohe
des BIP von 1996 erreicht.

Auch die Inlandsverschuldung ist enorm — neben dem
Budgetdefizit sind erhebliche Verluste im Unternsh-
mens- und Bankensekior zu bericksichtigen. Einigen
Schétzungen zufolge macht die gesamte Inlandsver-
schuldung mehr als 10 Mrd. $ aus

Die seit Anfang 1996 Politk fixer Wechselkurse
13,3 YUN je DMI hat die Inflation merkiich verlangsamt

Diverging Results in the Transition Counfries — Summary

The Central and East European economies closed the
vear wall behind 1995, with an average GDF growth
of 3.5 percent. High invesiment helped to maintain
high GDP growth in Poland and Slovakia. The banking
crisis in Bulgaria resulted in strong GDP decline and
very high inflation Russia and Ukraine achieved re-
markable success in disinflation, at the cost of further
GDP decline. Moderate disinflation continues in all of
the more advanced CEE economies, although the low
budget deficits and recent restrictive monetary pol-
icies have not brought about the rapid disinflation au-
thorities had hoped for. Real appreciation of the do-
mestic currencies, as well as rising competition, seem
to have been important in the continuing reduction of
inflation rates. In Croatia and FYR Macedonia, defla-
tionary tendencies previously at work now seem fo
have been overcome Current account deficits have
been growing in Poland, Slovakic and the Czech Re-
public. In 1996, none of these countries had a prob-
lem achieving the necessary inflow of capital needed
to compensate.
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Forces underlying recent performance will continue to
be at work in 1997 and 1998. GDP growih in more
advanced CEE countries will continue to be moderate,
and lower stifl in the less advanced economies As-
suming only marginal improvement in the West Fu-
ropean business climate, there will be liftle opportuni-
ty to boost exports The advanced CEE countries will
probably try to prevent excessive increases in imports
through additional devaluation’s, but short of the
drastic restrictions on domestic consumption and in-
vestment that seem likely in Romania and Bulgaria.
The Czech Republic is fighting foreign trade imbail-
ances by newly introduced import deposits and slow-
ing down wage increases, without however devaluat-
ing the national currency. In Slavakia, import levels
could be cooled by slowing down the pace of gov-
ernment investments in infrastructure Hungary and
Slovenia will be less likely to need restrictions. [n both
Russia and Ukraine maintaining relatively stable prices
will undoubtedly remain a priority Economic stabiliza-
tion is at least a possibility in these two countries,
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lauf rund 1% monatlich). Der starke Anstieg des Han- strukiurierung beschlossen, die bevorsiehenden Wah-
delsbilanzdetizits und der Inlandsverschuldung stell: die len aber werden diese Politik einem harten Test unter-
Regierung allerdings vor die Wahl, die Schuiden entwe- ziehen

der umzusirukturieren cder eine neuerliche Beschleuni-

gung der Inflation zuzulassen Offiziell wurde eine Um- Viadimir Gligorov
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