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Die kurzfristigen Auswirkungen der Erdolverbilligung auf

die osterreichische Wirtschaft

Das Institut versuchte bereits Anfang 1983, als der
Erddlpreis infolge des rationelleren Einsatzes der
Energie und der rezessiven Wirtschaftsentwicklung in
den Industrielindern unter Druck geraten war, die
wirtschaftlichen Folgen einer Erddlverbilligung quanti-
tativ abzuschatzen'). Das Ausmaf der damals einge-
tretenen bzw erwarteten Preissenkung war jedoch
bedeutend geringer als der Preiseinbruch in der jing-
sten Zeit. Bei der Abschitzung der Auswirkungen
dieses Preisverfalls sieht man sich schon bei einer
kurzfristigen, mehr aber noch bei einer mittelfristigen
Betrachtung®) mit einer Reihe von Schwierigkeiten
und Unsicherheiten konfrontiert Zundchst ist es
schon schwierig, die richtige Annahme Uber Verlauf,
Dauer und Ergebnis des Preiskampfes auf dem Erdél-
markt zu treffen Weiters sind die Erfahrungen aus
der Vergangenheit in bezug auf die gesamtwirtschaft-
lichen Auswirkungen von Erddlpreisschwankungen
von nur begrenztem Wert, da zwar Erkenntnisse {ber
zwei schockartige PreiserhShungen vorliegen, auf die
Uberdies die Wirtschaftssubjekte und die Wirtschafts-
politik in sehr unterschiedlicher Weise reagierten,
Preissenkungen in dieser Intensitit aber nicht regi-
striert wurden. Der Versuch, dennoch zumindest die
kurzfristigen Auswirkungen (d h. fir das Jahr 1986)
in ihrer Gréfenordnung zu quantifizieren, setzt eine
plausible Annahme uber den Erddipreis auf Dollarba-
sis im Jahresdurchschnitt 1986 voraus Mit Hilfe die-
ser Annahme wird hauptséchlich unter Verwendung
der Modellrechnungen der OECD (OECD-INTER-
LINK-Modell) ein Szenarium der fiir Osterreich rele-
vanten internationalen Rahmenbedingungen ersteilt.
Davon ausgehend werden mit einen &dkonometri-
schen Modell (WIFO-JMX) die wahrscheinlichen Aus-
wirkungen der Erddlpreissenkung auf die dsterreichi-
sche Wirtschaft errechnet, wobei zu berlicksichtigen
ist, daB sich die Anpassung des heimischen Preisni-
veaus an eine Senkung des Erdélpreises vermutlich
zégernder vollzieht als im Falle eines Erddipreisschu-
bes.

Die internationale Ausgangsiage

Die jlingste Entwicklung auf den Welterd&lmaérkten

Die Welterdd!mérkte sind seit ladngerem durch ein
deutliches Uberangebot gekennzeichnet, verschie-
dene Faktoren haben dazu beigetragen: Die Verteue-

rung des Rohdls nach der ersten Erdélpreiskrise
1973/74 und der zweiten Erddlpreiskrise 1579/80 hat
einerseits zu einer Ausweitung des Weltangebotes an
Energie gefuhrt, da auch kostspieligere Férderungen
rentabel wurden (Nordsee, Alaska, USA), anderer-
seits wurde nach dem zweiten Erddipreisschock der
Erddlverbrauch gedrosselt (Umstellung der Produk-
tion auf energiesparende Technologien, sparsamerer
Einsatz der Energie der privaten Haushalte, auch an-
geregt durch steuerliche Anreize, Ersatz von Erddt
durch andere Energieformen)?®).

Die Zunahme der Zahl der Anbieter hat die Markt-
macht (Quasimonopol) des OPEC-Kartells deutlich
verringert. Vor der ersten Erddlpreiskrise produzier-
ten die 13 OPEC-Staaten noch mehr als die Haifte
des Welterddlangebotes (1973 53'4%), bis 1985 sank
der Marktanteil auf knapp ein Drittel (32%; IMF, World
Economic Outiook, April 1985, S 143). Dementspre-
chend sind die Produktionsanteile der anderen Welt-
regionen deutlich gestiegen. Die zu langsame Anpas-
sung der Erdélférderung an die rlcklaufige Nach-
frage als Folge der schweren Rezession nach der
zweiten Erdolpreiskrise liel bereits 1982 den Erddl-
preis abbréckeln.

Angesichis der anhaltenden Nachfrageschwéche und
der beginnenden Verschlechterung der Leistungsbi-
lanzen der erddlexportierenden Lander beschlossen
die Mitgliedsldnder der OPEC im Mérz 1983 Produk-
tionsquoten einzufUhren (Riicknahme der Gesamtfér-
dermenge der OPEC von zuvor 18,5 mbd — Mill. Bar-
rel pro Tag — auf 17,5 mbd). Gleichzeitig einigte man
sich, den Richtpreis fur Erddl von 34 § je Barrel auf
29 § herabzusetzen. Obwohl diese konzertierte Ak-
tion der Angebotsbeschrinkung den Erdéimarkt vor-
Ubergehend etwas beruhigte, kam es aus verschiede-
nen Grinden (teils weil sich nicht afle OPEC-Mitglie-
der an die Forderquoten hielten, teils weil die Erddl-
nachfrage weiterhin schwach blieb) zu einem stetigen

") Guger, A., Handler, H. Kramer, H., Schebeck F. Stankovsky,
J., “Wirtschaftliche Folgen einer Erddlverbitligung® WIFO-Mao-
natsherichte 2/1983, S.79-86

%) Eine neue mittelfristige Prognose des Instituts soll in néch-
star Zeit erscheinen.

% Der Energieverbrauch ist in den Industrielindern zwischen
1973 und 1984 um 28% gesunken, der Rickgang des Gesamt-
energieverbrauchs pro Produktionseinheit {BIP) machte im glei-
chen Zeitraum 19% aus. Der Anstieg der Erddipreise um 117%
— real um 92% — zwischen 1878 und 1984 hat zu einem Rlck-
gang des Erdélverbrauchs der Welt um kumuliert 6%% geflihrt;
in den Industrieldndern sank er um 17%, in den Entwicklungs-
ldndern stieg er um 17%% (IMF World Economic Outlook Aprit
1985 S 148}
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Ubersicht 1
Entwicklung der Erddlpreise

OECD-Importpreis Spot-Markt-  Offizialler
rch preis QPEC-Richt-

raffiniert preis
gewichtet
$ je Barrel
cit fob fob

1975 1208 114 1102
1978 1292 1234 1188
1977 1387 13.39 1295
1978 . 1403 14 66 1297
1979 1934 3129 1944
1980 32491 3373 3189
1981 3.3 3405 3508
1882 3419 3319 3159 3340
1983 3029 2929 2829 2938
1984 2816 2816 2768 2875
1985 27 94 2647 26 66 2773
1985 | Quartal 2814 27 29 2790
li Quartal 2787 2642 2777
il Quartal . 27 87") 2642 2763
v Quartal”) 27 87 2550 2763

1986 Janner 2360

Februar 1588

Q: OECD Economic Outlook 1885 (38) 5 159 — ") Schitzung

Riickgang der Erdélpreise (siehe Ubersichten 1 und 2
und Abbildungen 1 und 2} Auch weitere “diskretio-
nare” MaBnahmen der OPEC (Herabsetzung der For-
derquoten auf 16 mbd im Oktober 1984 und eine Sen-
kung des Richtpreises auf 28§ im Jénner 1985)

Abbildung 1
Rohdlpreise
Dollar je Barrel
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Ubersicht 2
Preisentwicklung von Kohle und Rohél
HWWA-Index der Weltmarktpreise fir Industrierochsioife

Dollarbasis
Kchle Rohél")

1975 = 100 Verdnderung 1975 = 100 Verdnderung

gegen das gegen das

Vorjahr in % Yorjahr in %
197% 1001 +174 1000 + 18
1676 976 — 24 107.0 + 70
1677 1033 + 57 1168 + 91
1978 113.0 + 88 1180 + 11
1979 1213 + 73 164 9 +397
1980 1394 +150 2779 +686
1981 1455 + 43 3169 +140
1982 1422 — 22 3077 - 28
1483 1249 —122 2725 —114
1584 1240 — 08 263.8 — 32
1985 1203 - 30 258.8 — 18
1985 | Quartsl 1169 — 41 2605 — 13
17 Quartal 1185 — 75 2588 — 19
Il Quartal 1207 — 28 258 1 — 22
IV Quartal 1249 + 25 2577 — 23
1985 Oktober 123 1 + 13 2577 — 23
November 1248 + 11 2577 — 23
Dezember 1270 + 51 2577 — 23
1986 Jénner 1293 + 83 251 4% — 47
Februar 132.0%) +127 221 1% —148

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg — '} Gewichtet aus 4 Prei-
sen: Arabian light {Gewicht im HWWA-Rohstoffpreisindex: 302%) Iranian light
(14 2%) Libyan Brega (7 3%) Venezuela Tia luana (8 0%) — ?) Vorlaufig wegen un-
vollsténdiger Angaben

Abbildung 2
“Reale" Rohdlpreise
1980 = 100
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konnten den Preisverfall nicht aufhalten Nach einer
voriibergehenden Hausse auf den Spot-Markten im
November 1985 kam es zu einem Preissturz auf ge-
genwirtig (Ende Februar) 14 $.

Austsender Faktor fir den abrupten Preisverfall des
Rohdls auf den Weltmarkten war die Entscheidung
Saudi-Arabiens — angesichts der Halbierung seiner
Wéhrungsreserven zwischen 1982 und 1985 — die
Erdolfdrderung zu verdoppeln (ven nur rund 2 mbd
— obwohl das OPEC-Kartell Saudi-Arabien eine
Quote von 4,3mbd zugestanden hatte — auf
4 mbd)*). Diese Verdoppelung erfolgte in relativ kur-
zer Zeit, zwischen November 1985 und Janner 1986
Die ven Saudi-Arabien bewuBt ausgeldste Erddl-
schwemme richtet sich vorrangig gegen GroBbritan-
nien und Norwegen, aber auch gegen die anderen
Kartellmitglieder (siehe Christ, P, “Die Saudis ma-
chen Ernst®, Die Zeit, 31. Jdnner 1986, S 17).

Auswirkungen des Erddipreisverfalls auf die
Weltwirtschaft

Der Erddlpreisverfall darf nicht einseitig unter dem
Gesichtspunkt der vermehrten Kaufkraft flr die erdé!-
importierenden Lénder gesehen werden. Seine
groBte Gefahr liegt in einer Verschérfung der interna-
tionalen Schuldenkrise ausgehend von stark ver-
schuldeten Entwicklungsléndern, die auf die Erddlein-
nahmen angewiesen sind Bereits kurzfristig wirde
eine Halbierung des Erddlpreises fiur die Weltwirt-
schaft an der "Schuldenfront” Probleme auslésen,
die im Rahmen der bisher zur Verfligung stehenden
oder vorgesehenen Fazilitdten nur sehr schwer be-
waltigbar scheinen. Wahrend die Meinung vor-
herrscht, daB eine méBige Erddlpreissenkung insge-
samt positive Effekte fir die Weltwirtschaft hat, ist
man sich Ober die méglichen Auswirkungen von so
dramatischen Preissenkungen nicht einig Drastische
und langer andauernde Preisschocks verstirken die
Unsicherheiten hinsichtlich der kinftigen Wirtschafts-
entwicklung. Die hochverschuldeten Netto-Erddlex-
porteure unter den Entwicklungsléndern kdnnten
zahlungsunfdhig werden, oder sie kénnten die zur Sa-
nierung threr Finanzlage notwendigen wirtschaftli-
chen Anpassungsprozesse aus dkonomischen, politi-
schen und sozialen Grunden nicht mehr bewiéltigen.
Drastische Erddlpreissenkungen sind geeignet, die
Investitionen der Erdélwirtschaft mittelfristig negativ
zu beeinflussen

Hatten die beiden Erddipreisschocks jeweils schwere
Rezessionen in den Industrielandern ausgeldst, so ist
nun kurzfristig damit zu rechnen, daB die Erddlpreis-
senkung zu einem konjunkturstimulierenden Faktor

*) Saudi-Arabien hatte die Qluote nicht ausgenitzt um so die
QPEC-Referenzpreise zu stabilisieren

in den Industrieléndern wird Dies gilt insbesondere
fir jene Lander, die am stérksten von Erddlimporten
abhangig sind In den erddlproduzierenden Industrie-
landern (USA, Kanada) sind die Wachstumseffekte
dem Anteil an eigener Erddlproduktion entsprechend
geringer. Fir GroBbritannien und Norwegen werden
allgemein negative Auswirkungen auf das Wirt-
schaftswachstum erwartet. Die OPEC-Lénder zahlen
diesmal eindeutig zu den Verlierern. Unter den Ent-
wicklungsidndern muB man zwischen Netto-Erdolex-
porteuren und Netto-Erdélimporteuren differenzie-
ren. Besonders negativ wirkt sich die gegenwirtige
Erddlpreissenkung bereits kurzfristig auf jene Lander
aus, die Netto-Erddlexporteure und stark verschuldet
sind {z. B. Mexiko, Ecuador, Venezuela, Nigeria, Indo-
nesien).
Die makrodkonomischen Effekte der Erdélpreissen-
kung kann man im wesentlichen in drei Gruppen ein-
teilen:
1. Preiseffekte (ginschiieBlich Zinseffekte),
2. Leistungsbilanzeffekte {Einkommenstransfers
durch Terms-of-Trade-Effekte]),
3. Wachstumseffekte.

Preiseffekte

Die Verbilligung des Rehdéls flhrt zu einem Rickgang
der Importpreise und in der Folge zu einer Abschwa-
chung des Preisauftriebs im Inland. Erddl und Erdé&l-
produkte sind sowchl wichtige Intermedidrgiter in
der Industrieproduktion als auch wichtige Kemponen-
ten der Konsumnachfrage. Ein Riickgang der Erddl-
preise drickt bei kurzfristig unverénderter Geld- und
Wechselkurspolitik die inflationsrate in aillen OECD-
Landern. Das AusmaB hangt von vielen — je nach
Land verschiedenen — Faktoren ab {Energieintensi-
t&t, Importabhéngigkeit, Reaktion anderer Energietrs-
ger auf eine Erddlpreissenkung, Uberwilzung auf das
infandische Preisniveau, Stirke und zeitlicher Verlauf
der Preissenkung, Wechselkurssituation).

Die Auswirkung einer Erddlpreissenkung ist wahr-
scheinlich nicht symmetrisch zu der einer -erhéhung
Preisanpassungen nach unten gehen eher langsamer
vor sich als solche nach oben,

Fir das Jahr 1986 wurde im Dezember 1985 fir die
QECD insgesamt eine Inflationsrate von 4% (nach
4'5% 1985) prognostiziert. Internationaie Simulatio-
nen (OECD, OECD-INTERLINK: A Review of Simula-
tion Properties, Paris, DES/WP1/EM(85)2, 1985, Ta-
bles 9 und 10} flhren zu folgenden Ergebnissen:
Wenn alle Energiepreise {nicht nur Erddl) gegentiber
der Basislosung um 10% gesenkt werden, ergibt sich
fir die sieben grofien OECD-Lander im ersten Jahr
eine Verringerung des Inlandspreisauftriebs (BiP-De-
flator) um 0,3 Prozentpunkte. Ahnliche GréBenord-
nungen sind flUr die OECD insgesamt anzunehmen
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Eine entsprechend starkere Senkung der Energie-
preise um 20%, 30% oder 50% usw hat demnach eine
zweimal, dreimal bzw fliinfmal so hohe Preissenkung
zur Folge.

Die kraftige Beschleunigung des Preisauftriebs im
Gefolge der zweiten Erddlpreiskrise (1979/80) bewog
die meisten Industrielander — vor allem die USA —
zu einer sehr restriktiven Geldpolitik, die die Zinsen in
Héhen trieb, die seit dem Zweiten Weltkrieg nicht er-
reicht worden waren Angesichts des bereits jetzt
schwachen Inflationsauftriebs in den Industrielan-
dern, der durch den Erddlpreisverfall noch weiter ver-
mindert wird (sowie durch die deutliche Entlastung
der Leistungsbilanzen), vergrdBert sich auch der
Spielraum fiir eine Senkung des nominellen Zinsni-
veaus Die Konferenz der funf groBen Industrieldnder
im Janner 1986 in London, die eine Zinssenkungs-
runde austdsen sollte, blieb diesbezlglich ohne Er-
gebnis. Sollte der Dollarkurs — wie dies auf der er-
sten Tagung der “Gro8en Finf* im September 1585
begriBt und forciert wurde — weiter sinken, mifte
eine Zinssenkung eher von den europdischen Lan-
dern und von Japan ausgehen

Eine Zinssenkung wiirde gerade die hochverschuide-
ten Erdolexporteure etwas entlasten. In dem MaBe al-
lerdings, in dem die Kreditnachfrage von seiten der
hochverschuldeten Erddlexportlander (um jhre Im-
porte aufrechterhalten zu kénnen) und jene in den in-
dustrielandern infolge der besseren Konjunkturerwar-
tungen insgesamt zunehmen wird, kénnte der Zins-
rlckgang abgeschwiécht werden. Ein definitives Urteil
Uber die Entwicklung der Zinsen ist infolge der kom-
plexen Wirkungsweisen kurzfristig nicht maglich

Leistungsbilanzeffekte

Durch den “umgekehrten Erddlpreisschock” kommt
es zu einem monetéren Einkommenstransfer von den
erdodlexportierenden zu den erddlimportierenden Lan-
dern Die Netto-Erdélexporteure werden Kaufkraft
verlieren und die Netto-Erddlimporteure Kaufkraft ge-
winnen. Die OECD insgesamt wird per Saldo gewin-
nen, weil sie ein Netto-Erdolimporteur ist. Berech-
nungen von internationalen Organisationen zeigen,
daB die OECD insgesamt bei einem Erddlpreisverfall
um 5 $ je Barrel rund 30 Mrd. $ {,% des BIP; auf Ba-
sis der Daten von 1984) Terms-of-Trade- oder Ein-
kommensgewinne haben dirfte. Die meisten OECD-
Lander gewinnen, einige Netto-Erdélexporteure (Ka-
nada, Norwegen und Groibritannien) werden leichte
Terms-of-Trade-Verluste hinnehmen miissen

Der Einkommensgewinn der Industrieldnder geht zu-
lasten der Entwicklungsiander. Auch hier muBl man
zwischen erddiexportierenden und erdblimportieren-
den Lindern unterscheiden Die erste Gruppe wird
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empfindliche Verluste erleiden, die erdélimportieren-
den Linder (Brasilien, Chile, Marokko, Phitippinen,
Jugoslawien; dies sind auch jene Lander, die im “Ba-
ker-Plan“ berlcksichtigt sind) werden analog zu den
QECD-Landern gewinnen (durch eine geringere Infla-
tion, bessere Leistungsbilanz, niedrigere Zinsen, hé-
heres Wirtschaftswachstum). Innerhalb der erddlex-
portierenden Lander werden jene Lander durch die
Erdblpreissenkung am meisten verlieren  {rund
40 Mrd $), die am héchsten verschuldet sind (Ecua-
dor, Mexiko, Nigeria, Peru, Venezuela; diese Lander
sollen im “Baker-Plan” vorrangig behandelt werden)
Auch die OPEC-Lander werden insgesamt erhebliche
Leistungsbilanzverluste und damit Verluste an Wah-
rungsreserven hinnehmen missen

Wachstumseffekte

Von einer Erddlpreissenkung wird allgemein ein
Wachstumsimpuls erwartet. Wie hoch dieser sein
wird, hangt von den Terms-of-Trade-Effekten der ein-
zelnen Lénder, den Preiseffekten (Realeinkommens-
effekten auf den privaten Konsum), dem Investitions-
verhalten und den Reaktionen der Wirtschaftspolitik
ab

Die zwei Erdélpreisschocks flhrten durch die Ver-
schiechterung der Terms of Trade in den Industrielan-
dern (OECD) zu einem Einkommenstransfer von die-
sen zu den QOPEC-Staaten Da aber die OPEC-Lander
insgesamt — im Vergleich zu den OECD-Landern —
“low absorbers” sind {d. h. eine geringere Ausgaben-
neigung haben), kam s nur zum Teil zum entspre-
chenden Realtransfer, da die Erddleinklnfte der
QPEC nicht zur Génze sofort wieder fur industriegd-
ter ausgegeben wurden in den Industrieléndern be-
wirkte die gleichzeitig eingeseizte Wirtschaftspolitik
einen "Doppeleffekt” der Rezession In der gegen-
wirtigen Situation flhrt die Verbesserung der Terms
of Trade in den Industrielandern zu einem umgekehr-
ten Einkommenstransfer von den erdéproduzieren-
den zu den erddlimportierenden Staaten (hauptséch-
lich Industrielénder). Diese zusatzlichen Einkommen
geben der Konjunktur sowohl durch die Steigerung
der Inlandsnachfrage der Industrieldnder als auch
Uber ein gegenseitiges "Aufschaukein” der Nach-
frage durch eine Stimulierung des Intra-OECD-Han-
dels Auftrieb.

Laut OECD-INTERLINK-Simulationen fihrt eine Sen-
kung der Energiepreise um 10% gegeniber der Ba-
sisldsung im ersten Jahr im Durchschnitt der (gro-
Ren) Industrieldnder zu einer Beschleunigung der Zu-
nahme des realen BIP um 0,3 Prozentpunkte Eine
Senkung der Energiepreise um 50% wirde daher das
Wirtschaftswachstum in den OECD-Landern um etwa
1'% Prozentpunkte ankurbein.
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Dem Gewinn an realern Wirtschaftswachstum in den
Industrielandern steht ein Wachstumsverlust in der
OPEC, den erdélexportierenden Entwicklungslandern
und aller Wahrscheinlichkeit nach auch in den Ost-
staaten gegeniiber Fir die Abschétzung der makroé-
konomischen Effekte in (sterreich wird angenom-
men, daB die fir die &sterreichischen Exporte rele-
vanten Weltmarkte 1986 im gewogenen Durchschnitt
um etwa % Prozentpunkte rascher wachsen werden

Auswirkungen des Erddlpreisverfalls auf die
dsterreichische Wirtschaft im Jahr 1986

Unmittelbare Auswirkungen des Erddipreisverfalls auf
die Importe

Zur llustration der Bedeutung des Erdéls fur die
Osterreichische Wirtschaft soll vorweg die “Energie-
rechnung” skizziert werden. Die dsterreichische Wirt-
schaft importierte 1985 Energie im Wert von
64,1 Mrd S, dies entsprach 4,7% des Osterreichi-
schen Brutto-Inlandsproduktes bzw 14,9% der dster-
reichischen Einfuhr. Nach der zweiten Erddlpreiskrise
hatten die Energieimporte 1981 mit einem Anteil von
5,8% am BIP bzw. 18,7% an der Einfuhr ihren Hdhe-
punkt erreicht. Seither ist ihr Anteil leicht zurlickge-
gangen. Von den oOsterreichischen Energieimporten
entfielen 1985 (wertmaBig) 41,8% auf Erddl. Rohdl ko-
stete frel Grenze 28,1 $ je Barrel, was — bei einem
Kurs des Dollars im Jahresdurchschnitt von 20,69 S
— 4.332 S je t entsprach. Auf Mineral&lprodukte ent-
fielen 23,1% der Energieimporte, auf Erdgas 19,1%,
auf Kohle 13,5% (Ubersicht 3).

Eine erste Vorstellung Gber die Folgen des Erdol-
preisverfalls liefert eine Kalkulation der importkostan,

wenn man von den importmengen des Jahres 1985
ausgeht und diese mit den zu erwartenden niedrige-
ren Preisen fir 1986 bewertet. Diese Rechnung ver-
nachidssigt alle anderen direkten und indirekten Men-
genreaktionen aufgrund des gesunkenen Erddlprei-
ses (siehe hiezu die Modellrechnung}. Bereits der
Dezember-Prognose (1985} des WIFO wurde ein
durchschnittlicher Wechselkurs des Dollars von 17 S
zugrundegelegt. Diese Annahme wird im weiteren
nicht gedndert. Die Dollarabwertung {von 2075 je §
im Durchschnitt des Jahres 1985 auf 17 S im Jahr
1986) allein brachte — unter der Annahme der glei-
chen Energieimportmengen fir 1986 wie 1985 — eine
Ersparnis von fast 10 Mrd. S.

Die Auswirkungen der Erddiverbilligung werden an
dieser “hypothetischen™ Energierechnung gemessen.
Dabei wurden zwei Varianten — mit einem Preis von
20 $ je Barrel und von 14 $ je Barrel — kalkuliert. Die
Preise der Mineraldlprodukte und anderer Brenn-
stoffe sinken in der Regel schwéicher als die Preise
von Rohdl. Aufgrund internationaler Erfahrungen wur-
den folgende Koeffizienten der Preisiberwélzung an-
genommen: Mineraldlprodukte 75%, Erdgas 50%,
Kohle 40%, Strom 10%.

Aus diesen Annahmen ergibt sich fur einen Erdél-
preis im Durchschnitt des Jahres 1986 von 20 § je
Barrei eine Kostenverringerung bei den Erddlimpor-
ten von 11 Mrd. S (insgesamt — also einschlielich
Dollarabwertung — 21 Mrd S}, flr einen Erddlpreis
von 14 $ je Barrel verringert sich die Energierech-
nung um 20Mrd S (insgesamt 30 Mrd S; Uber-
sicht 5).

Annahmen fiir die Modellsimulation

Zur Abschiatzung der Folgen des Erddlpreisverfalls
fir die dsterreichische Wirtschaft wurde das makro-

Ubersicht 3
Unmittelbare Auswirkungen der Erddlverbilligung auf die Energleimporte Osterreichs
Energierechnung
Annghmen

1985 1686 1986 1986

Wechselkurs Sjes 2069 17 .00 17 00 1700

Erdblpreis §$ je Barrel 2800 23 00 2000 14 00

Energfeimporte Ersparnis durch {berwilzungs- Ersparnis durch Erdélverkilligung
Tatséchlich  Hypothetisch?) Wechselkurs-  koeffizient')
veranderung

1985 1986 1886 1986 1986
Mrd S In % Prozentpunkte Mrd 5 Prozentpunkte Mrd §
Erddl . 68 220 — 48 100 —288 — 63 —500 —110
Mineraldiprodukte 148 122 - 28 75 —215 — 28 —375 -— 48
Gas . . 130 107 — 23 50 —143 — 15 —250 - 27
Kohle . 88 88 - 40 —114 — 10 —200 — 17
Strom . . 09 08 — 10 — 29 — 00 — 50 — C0
Brennstoffe insgesamt (SITC 3) 841 T 544 — 87 — — —114% — —20.0%

') Preisveranderung der Brennstoffgruppe im Verhalinis zur Preigveranderung bei Erdél — ?) Unter der Annahme der gleichen importmengen wie 1985 — ) Nicht direkt vergleich-

bar mit den Ergebnissen der Modeilrechnung laut Ubersicht 4
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dkonometrische Modell des Instituts (WIFO-JMX)5)
herangezogen. Es handelt sich dabei um ein aggre-
giertes Nachfragemodell, in dessen Rahmen die wich-
tigsten Komponenten der Nachfrage, Inlandspreise
und AuBenhandelspreise, die Pro-Kopf-Léhne und
die Beschéaftigung, durch Verhaltensgleichungen be-
stimmt werden; eine Reihe von Definitionen schiiefen
das Modell und bringen es in Ubereinstimmung mit
dem System der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nung.

Als Bezugsbasis flr die vorliegende Simulation der
Erddlpreissenkung dient eine im Spéatherbst 1985 er-
arbeitete Modellprognose fiir das Jahr 1988, die auch
weitgehend mit der Dezember-Prognose des Insti-
tuts dbereinstimmt. lhr wurde eine Simulationslésung
gegeniibergestellt, die auf der Annahme beruht, daB
der Erddipreis — ausgehend von der gegenwartigen
Entwicklung auf den Spot-Mérkten - im Jahres-
durchschnitt 1986 auf etwa 14 $ je Barrel zurlickgeht,
also gegeniiber der Ausgangsbasis halbiert wird Das
Ergebnis dieses Rechenexperiments wird nur in Ab-
weichungen der Simulationslésung des Modells von
der Basisldsung (der vorliegenden Modellprognose
fur 1986 vom Spitherbst 1985) dargestellt, und zwar
in Wachstumsratendifferenzen (Prozenipunkte) oder
in absoluten Differenzen {Mrd S). Da die Verhaltens-
parameter des Modeils Elastizititen sind, verandern
sich die modeliendogenen GréBen annahernd propor-
tional zu der angenommenen Prozentveranderung
des Erddlpreises Man kann also aus dem Ergebnis,
das auf einer Senkung des Erddlpreises um 50% ba-
siert, leicht Vorstellungen flir die Auswirkung einer
geringeren Verbilligung (also z B. 25%; siehe Uber-
sicht 4) ableiten.

Mit der neuen Annahme uber den Erddlpreis miissen
auch einige andere modellexogene Variable, die vom
Erdélpreis beeinfluBt und fur die auBenwirtschaftliche
Verflechtung Osterreichs relevant sind, gegeniber
der Basisldsung veréndert werden. Erfahrungsgemas
ziehen die Preise anderer Energietrager nicht gleich-
zeitig und nicht gleich stark mit Erdélpreisverande-
rungen mit. Beriicksichtigt man dies in den Annah-
men, dann ergibt sich fir die dsterreichischen Im-
portpreise von Energie (SITC 3) ein RUckgang um un-
gefahr 35% Im Sinne der Ausfihrungen Gber die in-
ternationalen Wachstums- und Preiseffekte wurde er-
stens angenommen, dafl die die dsterreichischen Ex-
porte bestimmende reale Nachfrage des Auslands
(wofur das BIP als indikator genommen wird) im ge-
wogenen Durchschnitt um % Prozentpunkte rascher
wichst, und zweitens, dal der Preisanstieg auf den

%) Eine vollstandige Dokumentation des Modells, das allerdings
fur die vorliegende Fragestellung leicht modifiziert wurde, findet
sich in Schebeck, F, Thury G., “Simulation alternativer wirt-
schaftspolitischer MaBnahmen mit einem dkonaometrischen Mo-
dell der dsterreichischen Wirtschaft® Quartalshefte der Giro-
zentrale, 1983 (1), S. 138-186.
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auslandischen Mérkten fir Halb- und Fertigwaren so-
wie fGr den Tourismus, ebenfalls im gewogenen
Durchschnitt, um 2% Prozentpunkte geringer als in
der Basisldsung ausféllt Die Annahmen Uber die
Wechselkurse wurden gegeniiber der Dezember-Pro-
gnose 1985 nicht veréndert {1$ = 17 S).

Ein schwieriges Problem stellt die Abschétzung der
Ubertragung der Erddlverbilligung auf das heimische
Preisniveau dar In der Vergangenheit konnten zwar
Erfahrungen (ber kraftige Preisschiibe, nicht aber
lber Preisstirze gewonnen werden. Aufgrund der Er-
fahrungen mit geringeren Preisveranderungen kann
aber angenommen werden, daf Energiepreissenkun-
gen langsamer auf das aligemeine Preisniveau durch-
schiagen als Energiepreiserhéhungen gleicher Gré-
Benordnung Diese langsamere Preisanpassung nach
unten gilt aligemein, scheint aber in Osterreich be-
sonders stark ausgepragt zu sein. Das kann man viel-
leicht mit einem — etwa im Vergleich zur BRD — ge-
ringeren Konkurrenzdruck (héherem Monopolisie-
rungsgrad) erkliren (siche z. B die gegenwiértig lang-
samere Anpassung des Benzinpreises in Osterreich
als tn der BRD). Dieser Umstand erfordert eine Neu-
einschétzung der Verhaltensweisen bzw ein Abwei-
chen von einer gegebenesn Modellstruktur, die die
Verhaltensweisen etwa im Durchschnitt der letzten
zwanzig Jahre widerspiegelt Als plausibel wurde an-
genommen, dafl die kurzfristige Reaktion der heimi-
schen Preise auf importpreisveranderungen um ein
Drittel schwécher ausféllt, als dies im Durchschnitt
der Vergangenheit der Fall war

Auch in der Reaktion der Lohne auf die Preise wurde
kurzfristig eine langsamere Wirkung untersteilt, als
der Erfahrung der Vergangenheit entspriche. Dies ist
damit zu begriinden, da8 die Nominalléhne durch die
letzte Lohnrunde flr den gréBten Teil des laufenden
Jahres vertraglich festgelegt sind und der Anpas-
sungsspielraum in der Laufzeit der Lohnvereinbarun-
gen gering ist.

Ergebnisse der Modellsimulation

Die getroffenen Annahmen fihren zu einem Ergeb-
nis, das anhand wichtiger Eckdaten fir die dsterrei-
chische Wirtschaft in Ubersicht 4 dargestelit wird. Im
folgenden wird nur die Variante { kommentiert; bei Va-
riante 1l sind die Effekte annahernd halbiert

Demnach wiirde eine 50prozentige Erddlpreissen-
kung einen Wachstumsimpuls in der GréBenordnung
von gut % Prozentpunkt des realen Brutto-lnlands-
produktes bewirken. Die verfiigbaren Einkommen der
privaten Haushalte steigen preisbereinigt um 2 Pro-
zentpunkte rascher. Da die Konsumenten erst mit ge-
wisser zeitlicher Verzdgerung auf die Realeinkom-
mensveranderung reagieren, ist mit einer Beschleuni-
gung der Konsumausgaben um real rund 1 Prozent-
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Ubersicht 4

Auswirkungen einer Erdélverbilligung um 50% (Variante 1)
bzw um 25% (Variante I} im Jahr 1986

Meodelirechnung

Anderungen gegendber der

Basisldsung
Variante | Variante i
Erdéipreis: 14 § Erdilpreis: 20 $
je Barrel je Barre!
Prozentpunkie

WachstumseHffekte (real)
Brutto-Inlandsprodukt . + % + %
Privater Konsum .. . +1 + %
Brutto-Anlageinvestitichen +1 + %
Exporte i w S. + % + %
Importe i w § +1% + %
Beschiftigungsaffekis
Unselbsténdig Beschiftigte - +02 +01
Arbeitslosenrate in % —01 +00
Preis- und Einkommenseffekte
Terms of Trade (i w S.) +4% +2
Deflator des privaten Konsums. —1'% — %
Deflator des Brutto-Inlandsproduktes + % +0
Verfughares Einkommen der privaten

Haushalte nominell + % + %
Leistungsbitanzeffekte (nominellj
Leistungsbianz . Mrd. S +18 +11
Leistungsbilanz in % des BIP +1% + %

punkt zu rechnen. Infolgedessen wirde sich gleich-
zeitig auch die Sparquote erhéhen. Der gleiche Im-
puls wie beim privaten Konsum wuirde sich auch in
den Brutto-Anlageinvestitionen zeigen. Die Exporte
i.w S wilrden um % Prozentpunkte héher ausfallen.
Demgegeniiber errechnet sich vor allem infolige der
lebhafteren inlandsnachfrage ein viel stirkerer Effeky
auf die Importe i w. S (+ 1% Prozentpunkte). Auf
dem Arbeitsmarkt wirden um 0,2 Prozentpunkte
mehr Unselbstandige Beschéftigung finden (ungefahr
+5.000), was die Arbeitslosenrate leicht (um etwa
0,1 Prozentpunkt) sinken fieBe. Die iInflation, gemes-
sen am Deflator des privaten Konsums, der mit dem
Verbraucherpreisindex annahernd gleichgesetzt wer-
den kann, wiirde ceteris paribus um rund 1'% Prozent-
punkte gedampft werden. Die Terms-of-Trade-Ver-
besserung wiirde um 4% Prozentpunkte {auf Preisba-
sis 1876) hoher ausfallen; dies wirde bei dem ange-
nommenen Preisanpassungsprozef zunachst die Ge-
winnguote leicht erhdhen. Fir die Leistungsbilanz er-
gébe sich ein signifikanter Aktivierungseffekt in der
GréBenordnung von rund 19 Mrd. S oder 1%% des
nominellen Brutto-Inlandsproduktes.

Die Einsparungen an Energieimporten laut Modell-
rechnung unterscheiden sich geringflgig von den
einfachen Berechnungen in Ubersicht 3 (*Energie-
rechnung®). Anderungen bei anderen Leistungsbi-
lanzpositionen {Ubersicht 5) — die einander zum Teil
kompensieren — spielen ebenfalls eine bedeutende
Rolle.

Ubersicht 5

Auswirkungen einer Erddlverbilligung auf den Warenhandel
und die Leistungshilanz im Jahr 1986

Modellrechnung
Anderungen gegeniber der Basislsung

Variante | Variante I}
Erddlprais: 14 § je Barref Erddlpreis:

20 § je Barre}
Exporte Importe Saldo Saldo
Mrd &
Rohstofte ... — + 05 — 05 — 05
Brennstaffe {SITC 3) — 05 —205 +200 +115
Fertigwaren . — 20 — 20 00 co
AuBenhandel — 25 —220 +19.0 +110
Relseverkehr — 18 — 05 — 085 — 05
Leistungskilanz — 35 —228 +185 +105

Anderungen gegeniiber der Basisiésung

Variante | Variante !l
Nominell Preise Real Real
Prozentpunkte

Exporte
Fartigwaren - % — 1% + 1 + %
Waren . . — % e 1Y% + % + %
Reiseverkehr — % — 1% + 4 + %
Exportel w S. - % — 1% + % + %
Importe
Brennstoffe (SITC 3) —33 —37 + 4 + 2%
Fertigwaren — % — 1% + 1 Y
Waren -5 — 6% + 1% + %
Reiseverkehr — 1h — 2% + % + %
Importei w S — 3% — 5% + 1% + %

Auf den ersten Blick mag (berraschen, daB die nomi-
nellen Warenexporte um 24 Mrd $ (0,7 Prozent-
punkte) weniger steigen werden; dies st darauf zu-
riickzufihren, daB der reale Exportzuwachs um
0,8 Prozentpunkte durch den zu erwartenden Rick-
gang der Exportpreise um 1,5 Prozentpunkte (jeweils
gegen(iber der BasislOsung) mehr als kompensiert
wird. Auch bei den Fertigwarenimporten sind &hnli-
che Effekte zu erwarten. Die Energieeinfuhr wird real
um zusétziich 3,9 Prozentpunkie (etwa 2% Mrd. S)
steigen Insgesamt werden die Warenimporte real um
1% Prozentpunkte stirker als in der Basisldsung vor-
gesehen steigen. Auch im Reiseverkehr wird die {ne-
gative) Preiskomponente die reale Zunahme Ubertref-
fen; insgesamt wird sich der Fremdenverkehrsuber-
schuB um etwa 0,6 Mrd. S verringern.
Angemerkt sei, daB ohne die Annahme einer stérke-
ren Verzégerung in der Ubertragung auf das heimi-
sche Preisniveau der Preiseffekt (gemessen am Kon-
sumdeflator) fur Variante | 2% Prozentpunkte betra-
gen und dann auch der Wachstumseffekt auf das
reale Brutto-Inlandsprodukt um etwa % Prozentpunkt
Kraftiger sein wiirde.
Fritz Breuss
Fritz Schebeck
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