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Stefan Schiman

Internationale Nachfrage fur exportgetriebenen
Aufschwung zu gering

Prognose fur 2014 und 2015

Internationale Nachfrage fir exportgetriebenen Aufschwung zu gering. Prognose fir 2014 und 2015

Die neuerliche Dadmpfung des Welthandels in den letzten Monaten verhindert einen exportgetriebenen Aufschwung im Euro-
Raum und in Osterreich. Da viele L&nder die Folgen der Finanzmarktkrise noch nicht Gberwunden haben, bleibt auch — im Ge-
gensatz zu den USA — die Binnennachfrage schwach. In Osterreich wird das reale BIP heuer daher um nur 0,8% wachsen, 2015 um
1.2%.

External Demand Unable to Secure Export-Driven Recovery. Economic Outlook for 2014 and 2015

A further slackening of global trade in the last few months is holding back an export-led recovery in the euro area as well as in
Austria. Since many countries have not yet digested the repercussions of the financial market crisis, also domestic demand re-
mains feeble, unlike in the USA. In Austria, real GDP is expected to grow by a modest 0.8 percent in the current year, picking up to
1.2 percent in 2015.
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2013 gewann der Welthandel etwas an Dynamik und mit ihm der heimische AuBen-
handel. Der Aufschwung, der durch die positiven Stimmungsindikatoren angezeigt
wurde, festigte sich aber nicht, u. a. da die internationale Exportnachfrage aufgrund
des Kapitalabzuges aus vielen Schwellenldndern wieder j@h abnahm. DarUber hin-
aus entwickelt sich die Binnennachfrage im Euro-Raum seit der Rezession 2012/13
sehr geddmpft. Die Privatverschuldung ist seit der Finanzmarktkrise kaum gesunken
und schrénkt in vielen L&ndern die Konsum- und Investitionsmdglichkeiten ein. Die
weitere Lockerung der Geldpolitik durch die EZB erleichtert zwar das Kreditangebot,
behebt aber nicht die Nachfrageschwdéche. Fir den Euro-Raum wird daher ein ge-
ringeres BIP-Wachstum prognostiziert als Ende Juni 2014 (2014 +0,8%, 2015 +1,1%), die
Prognose fUr die USA wird beibehalten (2014 +2,2%, 2015 +3,1%).

Vor diesem Hintergrund wird der heimische AuBenhandel weniger expandieren als
im Sommer erwartet. Investitionen werden wegen der getribten Absatzperspektiven
zurickgehalten. Betroffen sind insbesondere die AusrUstungsinvestitionen, die heuer
noch stagnieren. In der Herstellung von Waren nimmt neben der Arbeitszeit pro Kopf
auch die Beschaftigung ab. In den Dienstleistungsbranchen steigt sie vor allem auf-
grund der Ausweitung von Teilzeitstellen. FUr die Gesamtwirtschaft ergibt sich eine
Stagnation des Arbeitsvolumens, sodass das reale Wirtschaftswachstum von 0,8%
2014 und 1,2% 2015 gdnzlich auf Produktivitatssteigerungen beruht. Der Rickgang
der Beschdaftigung inl@ndischer Arbeitskréfte setfzt sich fort, zumal auch deren Ar-
beitskraffeangebot aus demographischen Grinden abnimmt. Die Arbeitslosenquo-
te erhoht sich im Prognosezeitraum auf knapp unter 9%. Die Inflationsrate bleibt mit
1.8% angesichts der Konjunkfurschwéche relativ hoch und schmdlert neben der zu-
nehmenden Abgabenbelastung die reale Kaufkraft. Der private Konsum steigt do-
her weiter nur maBig. Die KonjunktureintrGbung belastet zwar die 6ffentlichen Haus-
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Il KONJUNKTURPROGNOSE

halte, gleichzeitig d&dmpft aber der weitere RGckgang der ZinssGize die Ausgaben.
Ein Risiko fUr die Konjunktur liegt insbesondere in einer mdglichen Verscharfung der
Russland-Krise. Eine Belebung der Konjunktur kdnnte in Gang kommen, wenn die
neue Europdische Kommission deutliche StimulierungsmaBnahmen setzt.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1.8 + 28 + 09 + 03 + 08 + 12
Nominell + 32 + 49 + 26 + 20 + 24 + 28
Herstellung von Waren'), real + 7.6 + 83 + 1,1 + 1.3 + 08 + 25
Handel, real + 22 + 1,3 - 1.7 - 1.4 + 00 + 1.0
Private Konsumausgaben, real + 20 + 08 + 05 - 02 + 04 + 038
Bruttoanlageinvestitionen, real - 1.4 + 85 + 1,6 - 08 + 09 + 1.5
AusrUstungen + 2,1 + 14,3 + 21 - 35 + 00 + 20
Bauten - 39 + 25 + 25 + 1.2 # 1.7 + 1.0
Warenexporte?)
Real + 1836 + 8,1 + 08 + Gl + 23 + 35
Nominell + 16,7 +11,3 ¥ 1,9 + 1.8 + 1.8 + 40
Warenimporte?)
Real + 11,7 + 86 = 13 + 09 + 1,7 SIS
Nominell + 165 *+ 153 + 07 - 10 + 07 + 40
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 974 + 490 + 733 + 845 + 7,63 + 830
in%desBIP + 34 + 1,6 + 24 + D7 + 24 + 28
Sekunddrmarktrendite?) in% 3.2 3.3 2.4 2.0 1,5 1.3
Verbraucherpreise + 19 + 33 + 24 + 20 + 1.8 + 1.8
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 4,4 4,2 4,3 4,9 50 5.2
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 6,9 6,7 7.0 7.6 8.4 8.8
Unselbstandig aktiv Beschaftigte’) + 0.8 + 1.9 + 1.4 + 06 + 07 + 06
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 45 - 25 — 2,6 — 1,5 — 2,9 — 1.9

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria.
—3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Arbeitslose
laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener.

1. Aufwartsdynamik des Welthandels endet jah

Der Kapitalabzug aus den
Schwellenldndern drickt
wegen Wechselkursdnde-
rungen und héheren Zinssat-
zen deren Importnachfrage.

Im Jahresverlauf 2013 beschleunigte sich das Welthandelswachstum wieder. Vor
dem Hintergrund der robusten Erholung in den USA und der Entschdrfung der Refi-
nanzierungskrise einiger Euro-Lénder schien sich auch in Osterreich ein méBiger ex-
portinduzierter Aufschwung zu festigen. Diese Aufwdrtsentwicklung endete heuer
jedoch, da weltweit die Importnachfrage vieler Schwellenldnder deutlich und
gleichzeitig an Kraft verlor (Abbildung 1), darunter groBe Volkswirtschaften wie Indi-
en, Brasilien und Russland. Die gemeinsame Ursache dieses RUckganges durfte der
Kapitalabzug sein, von dem diese L&nder nach der AnkUndigung einer Trendwende
in der Geldpolitik der USA betroffen waren und die markante Zinssatzerhéhungen
und teilweise neue Kapitalkontrollen zur Folge hatte. In Russland verschérfte sich der
Konjunktureinbruch durch die Wirtschaftssanktionen der USA und der EU wegen der
Ukraine-Krise. Das WIFO setzt deshalb seine Wachstumsprognose fir den Welthandel
auf 3,5% 2014 und 4,0% 2015 herab.

Da die Konjunktur in den USA auf einer robusten Binnennachfrage basiert, ist sie von
der EintrGbung des Welthandels weniger betroffen als die exportorientierten Volks-
wirtschaften in Europa. In Osterreich schwéchte sich das einsetzende AuBenhan-
delswachstum heuer wieder spurbar ab.

2. Divergierende geldpolitische Impulse in den Industrielandern

660

FUr den Prognosezeitraum zeichnen sich sehr unterschiedliche Impulse der Zentral-
banken der USA (Fed), GroBbritanniens (Bank of England) und des Euro-Raumes
(EZB) ab: Die Fed begann zu Jahresbeginn 2014 die schrittweise Einschrénkung ihrer
Anleihenkdufe, die damit im Oktober 2014 vollstandig auslaufen werden. Dies dUrfte
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KONJUNKTURPROGNOSE H

von den Finanzmarktakteuren in die aktuellen Zinssatze bereits eingepreist sein, so-
dass keine weiteren Finanzmarktturbulenzen entstehen sollten. Angesichts der Nor-
malisierung der Inflationsrate und des RUckganges der Arbeitslosenquote wird die
Fed wohl 2015 erstmals seit 2008 den Leitzinssatz anheben. Auch die Bank of England
wird den Leifzinssatz hinaufsetzen. Zwar stiegen die Immobilienpreise in London
enorm. Aber eine Zinssatzerhdhung droht, neben der erwinschten Ddmpfung der
Vermdgensmdarkte, die Konjunktur zu belasten. Der Mangel an erprobten makro-
prudentiellen Insfrumenten wird durch diesen Zielkonflikt evident. Im Gegensatz zu
den angloamerikanischen Notenbanken lockert die EZB angesichts des Deflationsri-
sikos im Euro-Raum die Geldpolitik weiter. In zwei Tranchen werden Banken Refinan-
zierungsgeschdafte angeboten, die direkt an die Kreditvergabe an Unternehmen ge-
knUpft sind (Targeted Long-term Refinancing Operations — TLTRO). DarUber hinaus
wird die EZB Pfandbriefe von Kreditinstituten und forderungsbesicherte Wertpapiere
(Asset Backed Securities — ABS) ankaufen. Diese MaBnahmen zielen zwar auf eine
Verbesserung des Kreditangebotes ab, beheben aber die Nachfrageschwéche
nicht. Der Wert des Euro gegenUber dem Dollar sank seit der AnkUndigung weiterer
expansiver MaBnahmen kontinuierlich. Im Jahresdurchschnitt 2014 wird er 1,35 $ je €
betragen, 2015 1,30 $ je €.

Abbildung 1: Warenimporte, real, saisonbereinigt

Gleitender Dreimonatsdurchschnitt, Verédnderung gegen die Vorperiode in %

Welt

Schwellenldnder

1172 Welt - Industriel&dnder
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Im Euro-Raum wird die
Geldpolitik angesichts des
Deflationsrisikos weiter gelo-
ckert, in den USA und GroB-
britannien etwas gestrafft.
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3.  USA: Hochkonjunktur mit geringeren Wachstumsraten

Der Aufschwung in den USA
beruht auf der robusten
Binnennachfrage.

Die USA verzeichneten im I. Quartal 2014 einen unerwarteten BIP-RUckgang, der vor
allem dem duBerst strengen Winter zugeschrieben wird. Aufgrund der soliden
Grundkonstitution der Volkswirtschaft wurde er rasch durch Nachholinvestitionen
und Exportsteigerungen im Il. Quartal kompensiert. Die Arbeitslosenquote sank von
inrem Ho&chstwert von 10% im Okfober 2009 auf 6,1% im August 2014. Das BIP-
Wachstum fiel bislang aus unterschiedlichen Grinden geringer aus als in frOheren
Aufschwungphasen. Der Produktivitatsfortschritt dUrfte sich verlangsamt haben: Die
"Schiefergasrevolution" konnte nicht an die starken und breit gestreuten Produktivi-
tatssteigerungen anschlieBen, welche die Innovationen in der Informationstechno-
logie in den 1990er-Jahren ausgeldst hatten. Darlber hinaus verringerte sich die Er-
werbsquote seit der Finanzmarktkrise weiter, anders als in den meisten EU-L&ndern.
Die BIP-Prognose fuUr die USA bleibt unverdndert bei 2,2% 2014 und 3,1% 2015.

4. Japan: Steuererh6hung dominiert den Konjunkturverlauf

Nachdem der Mehrwert-
steuversatz in Japan heuer
von 5% auf 8% erhéht wurde,
soll er 2015 auf 10% steigen.

In China kann selbst das ge-
ringere Wachstumsziel nicht
ohne zusdtzliche &ffentliche
MaBnahmen erreicht wer-
den.

Die Anhebung des Mehrwertsteuersatzes von 5% auf 8% am 1. April 2014 bestimmt
den Konjunkturverlauf in Japan: Kréftigen Vorziehk&ufen im I. Quartal folgte ein
Nachfrageeinbruch im Il. Quartal. FUr das 2. Halbjahr 2015 ist eine dhnliche Entwick-
lung zu erwarten, da der Mehrwertsteuersatz im Oktober 2015 weiter auf 10% ange-
hoben wird. Der Nachfrageausfall im Il. Quartal 2014 war stérker als erwartet, die BIP-
Prognose fUr Japan verringert sich deshalb auf +0,9% 2014 und +0,8% 2015.

Die massiven StimulierungsmaBnahmen, die in China seit 2009 ergriffen wurden und
das reale BIP-Wachstum bis 2011 Uber 9% hielten, hatten betrdchtliche Fehlalloka-
tionen, Uberkapazitéten und Uberschuldung zur Folge, die die Binnennachfrage zu-
nehmend belasten. Staatliche MaBnahmen sind wieder erforderlich, um selbst das
abgeschwdchte Wachstum der vergangenen Jahre zu erreichen. Im Frihjahr 2014
wurden neue Investitionen in die Schieneninfrastruktur und den sozialen Wohnbau
beschlossen. Einer Lockerung der Bestimmungen zur Relation zwischen Kreditvolu-
men und Bankeinlagen folgte eine Kreditexpansion. Dies wirkt zwar konjunkturbele-
bend, das Finanzmarktrisiko nimmt dadurch aber weiter zu. FOr 2014 und 2015 wird
weiterhin mit einem realen BIP-Anstieg von jeweils 7,3% gerechnet.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 52 + 39 + 32 + 32 SIS T &5
USA + 25 + 1.6 + 23 i+ 22 + 22 # Gl
Japan + 47 - 05 + 1,5 + 1,5 + 09 + 08
EU 28 + 20 + 1.6 - 04 + 01 + 18 + 1.4

Euro-Raum (18 Lander)') + 1.9 + 1.6 - 07 - 04 + 08 + 1.1
MOEL 52) + 26 + I2 + 07 + 1.2 + 29 + 26
China + 104 + 93 + 7.7 + 77 + 73 + 73

Welthandel, real + 144 + 638 + 2 + 23 + 895 + 40

Marktwachstum Osterreichs?) + 14,5 + 7.6 + 1.3 + 1.9 + 3.5 T &5

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) + 28,9 + 28,6 - 28 - 19 + 0 + 0
Ohne Rohdl + 31,9 + 19,2 - 144 - 61 - 4 - 1

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 79.5 11,3 11,6 108,7 110 110

Wechselkurs®) $ je Euro 1,327 1,392 1,286 1,328 1,35 1,30

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Ir-
land, Italien, Lettland, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Zypern. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) Importverénderungsrate der Partnerldn-
der fUr Waren real (laut Oxford Economics), gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-
Index, auf Dollar-Basis. — ) Monatsdurchschnitte.

5.  Euro-Raum: Binnennachfrage bleibt schwach
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Die Losung der Refinanzierungskrise einiger Euro-Lander durch die Zusicherung der
EZB, die Rolle als Lender of Last Resort wahrzunehmen, beendete 2013 die Rezession
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im Euro-Raum. Die Sekundd@rmarktrenditen fUr zehnjéhrige Staatsanleihen sanken
seither auf 0,9% (Deutschland) bis 3,0% (Portugal; Griechenland 5,6%). Fir einen
markanten Aufschwung ist aber die Binnennachfrage zu schwach. Der teils hohe
Mittelbedarf fir die Bedienung von Schulden, die vor der Finanzmarktkrise einge-
gangen worden waren und sich seither als kaum fragfahig erwiesen, schrénkt die
Konsum- und Investitionsmdglichkeiten vieler Haushalte und Unternehmen ein. Das
AusmaB, in dem die Privatverschuldung in den Jahren vor der Finanzmarktkrise zu-
nahm, steht in einem negativen Zusammenhang mit dem Wirtschaffswachstum
nach der Finanzmarktkrise: Je héhere Schulden im privaten Sektor angehdauft wur-
den, desto mehr belasten deren Tilgung und Zinszahlungen die Konjunktur (Abbil-
dung 2).

Abbildung 2: Verschuldung des privaten Sektors und BIP-Entwicklung in der EU
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Verdnderung 2001/2007 in Prozentpunkten

Q: Europdische Kommission (MIP-Scoreboard). Ohne Bulgarien, Griechenland und Polen (AusreiBer), Lu-
xemburg und Malta (keine Daten verfugbar).

In den USA und in GroBbritannien gelang der Schuldenabbau seit der Finanzmarkt-
krise rascher, weil die Insolvenzgesetzgebung dort schuldnerfreundlicher ist und die
privaten Haushalte ihre Vermdgenslage zUgiger konsolidieren konnten. DarGber hin-
aus wurde in der FrUhphase der Erholung eine deutlich héhere 6ffentliche Verschul-
dung in Kauf genommen, wdhrend die Erholung im Euro-Raum durch die Austeri-
tatspolitik abgewlrgt wurde. Unter den von der Refinanzierungskrise betroffenen
Ladndern ging die Privatverschuldung bislang nur in Spanien spUrbar zurick; aller-
dings hatte sie vor der Finanzmarktkrise dort auch am stérksten zugenommen. Die
AuBerst geringe Inflation erschwert derzeit zusatzlich die Schuldentilgung, die Real-
zinss@tze fUr private Haushalte und Unternehmen sind teilweise zu hoch. Im Euro-
Raum wird das BIP deshalb 2014 um nur 0,8% wachsen, 2015 nur geringfUgig stérker
(+1,1%). Die Prognose fUr die gesamte EU liegt aufgrund der hdheren Zuwachsraten
in den osteuropdischen Mitgliedsl&dndern und in GroBbritannien darlber (+1,3% bzw.
+1,4%).

Die anhaltend hohe Privat-
verschuldung démpft die
Konsum- und Investitions-

ma&glichkeiten in vielen Lan-
dern erheblich.

6.  Osterreich: Abkihlung des Welthandels dampft Exporte

Von der Abschwdchung der internationalen Nachfrage ist auch die 6sterreichische
Volkswirtschaft betroffen. Statt der erwarteten Beschleunigung verlangsamt sich das
AuBenhandelswachstum 2014 wieder. Die Ukraine-Krise spielte bisher eine unterge-
ordnete Rolle, die Dadmpfung beruht auf der Verringerung der Importnachfrage der
Schwellenl&nder insgesamt: Die Exporte in Nicht-EU-Lander stiegen in der ersten Jah-
reshdlffe 2014 kaum (nominell +0,6%), kraftig wuchs in dieser Gruppe nur die Ausfuhr
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Die Importschwdche der
Schwellenldnder ddmpft die
heimischen Exporte direkt
und Uber Drittlandeffekte,
insbesondere im Euro-Raum.
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in die USA (nominell +6,0%). Die Ausfuhr in den Euro-Raum, dessen exportorientierte
Volkswirtschaften auch von der Abschwdchung der internationalen Nachfrage be-
froffen sind, war aufgrund der Zweitrundeneffekie ebenfalls schwach (nominell
+0,4%). Die Warenausfuhr nach GroBbritannien (nominell +11,6%) und in die MOEL 5
(nominell +5,0%) nahm starker zu, da sich die Konjunktur dort besser entwickelte.
2014 werden die gesamten Warenexporte deutlich geringer ausfallen (+2,3%) als zu-

letzt prognostiziert.

Ubersicht 3: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Verdnderung gegen das Vorjahr
in %
Konsumausgaben insgesamt 195,41 196,44 197,85 199,64 + 04 + 05 +07 +09
Private Haushalte') 145,59 14537 14597 147,14 +05 -02 +04 +08
Staat 4983 51,08 5190 5252 +02 +25 +16 +12
Bruttoinvestitionen 5888 5545 5583 5703 -12 -58 +07 +2]
Bruttoanlageinvestitionen 56,51 56,09 56,60 57,42 + 1,6 -08 + 0,9 + 1.5
AusrUstungen 23,28 22,48 22,48 2293 + 2,1 -35 *00 +20
Bauten 2792 2825 2873 2901 +25 +12 +17 +10
Inl&dndische Verwendung 254,23 251,67 253,78 25677 -00 -10 +08 +12
Exporte 156,46 160,62 163,11 16857 +12 +27 +15 +33
Reiseverkehr 11,69 11,71 11,42 11,59 +08 +02 -25 +1,5
Minus Importe 139,30 140,01 142,46 14736 -03 + 05 +17 +34
Reiseverkehr 5,39 536 5,45 555 -42 -04 +15 +20
Bruttoinlandsprodukt 271,54 272,28 27436 277,75 + 09 + 03 +08 +1.2
Nominell 307,00 31326 32086 32994 +26 +20 +24 +28
Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Ver&nderung gegen das Vorjahr
in %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft,
Fischerei 3.58 331 3,55 355 -80 -19 +10 =£00
Herstellung von Waren
einschlieBlich Bergbau 52,84 53,54 53,97 5532 + 1,1 +13 +08 + 25
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 6,94 7.56 7.64 771 +97 +90 +10 + 10
Bau 14,27 14,32 14,42 1457 +08 +03 +07 +10
Handel, Kfz 29,84 29,42 2942 2972 -17 -14 00 + 10
Verkehr 10,44 10,38 10,43 1049 -10 -06 +05 +05
Beherbergung und Gastronomie 11,30 11,04 10,84 1098 + 16 -23 -18 + 13
Information und Kommunikation 8,44 8.21 7,93 781 - 15 2,7 =35 —1,5
Kredit- und Versicherungswesen 15,07 15,12 15,85 16,08 + 27 +03 + 48 + 15
Grundsticks- und
Wohnungswesen 23,82 23,98 24,39 2480 + 17 +07 + 17 + 17
Sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen') 22,00 2207 22,38 2276 +08 +03 + 14 + 17
Offentliche Verwaltung?) 41,26 41,75 42,30 4272 +13 +12 + 13 + 10
Sonstige Dienstleistungen 6,64 6,65 6,71 6,76 + 1,1 + 03 + 0,8 + 08
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 246,15 247,23 24935 25268 + 08 +04 +09 + 13
Bruttoinlandsprodukt 271,54 27228 27436 27775 +09 +03 +08 + 12
Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und

sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O
bis Q). - 3) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Im Prognosezeitraum sollte der Druck auf die Exportnachfrage abnehmen, falls keine
neuerlichen Finanzmarktturbulenzen eintreten und sich die Ukraine-Krise nicht ver-
schdarft. Dies wird auch den innereuropdischen Handel etwas stimulieren. Der RUck-
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gang des Euro-Kurses beginstigt die Exportwirtschaft ebenfalls. 2015 werden Oster-

reichs Warenexporte daher starker expandieren (+3,5%).

Abbildung 3: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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fasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung in der Beschdaftigtenstatistik. — 2) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren

(Benchmark).
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Der Leistungsbilanzsaldo
bleibt Gber den Prognose-
zeitraum unter 3% des BIP.

Die niedrigen Absatzerwar-

tungen bremsen die Investi-
tionstatigkeit frotz weiter sin-
kender Zinssdtze.

Nicht Strukturfaktoren, son-
dern die Nachfrageschwd-
che hemmt die Warenpro-
duktion.

Das Wirtschaftswachstum
beruht zur G&nze auf der
Produktivitdtsverbesserung,
das Arbeitsvolumen stag-
niert.

Durch den Zuzug von Ar-
beitskraften wird der RUck-
gang des inléndischen Ar-
beitskrdfteangebotes mehr
als kompensiert.

666

Der Leistungsbilanzsaldo wird 2014 mit 2,4% und 2015 mit 2,5% des BIP geringer sein
als 2013 (2,7% des BIP). Dies liegt nicht an der gednderten Prognose des Warenver-
kehrs, sondern vor allem an der Verschlechterung der Einkommensbilanz: Die Ver-
mogenseinkommensbilanz bleibt aufgrund des Ruckganges der Einkommen aus Os-
terreichischen Auslandsdirektinvestitionen weiterhin negativ. DarUber hinaus dreht
aber auch die Bilanz der Erwerbseinkommen in den negativen Bereich, insbesonde-
re wegen der Offnung des heimischen Arbeitsmarktes fir Arbeitskréfte aus Rumani-
en und Bulgarien und dem Anstieg des Pendlerverkehrs aus den 6stlichen Nachbar-
lGndern.

6.1

Die Ausrustungsinvestitionen erhielten Anfang 2014 einen Schub durch eine kréftige
Ausweitung der Fahrzeuginvestitionen, die allerdings Uberwiegend Vorziehk&ufe vor
der Anhebung der Normverbrauchsabgabe mit 1. M&rz 2014 waren. Im weiteren
Jahresverlauf wird hingegen wieder mit einer ged&dmpften Entwicklung gerechnet.
Die Investitionen in Maschinen und Gerdte gingen im laufenden Jahr zurick. Insge-
samt werden die AusrUstungsinvestitionen 2014 stagnieren und 2015 nur leicht zu-
nehmen (+2,0%). Zwar sind die langfristigen ZinssGtze sehr niedrig und sollen 2015 mit
der zusdtzlichen geldpolitischen Lockerung weiter zurickgehen. Die Investitions-
schwdche bleibt davon aber groBteils unberUhrt, da die Investitionen vor allem we-
gen der ungunstigen Absatzerwartungen zurUckgehalten werden.

Investitionen werden zurickgehalten

Die relativ kraftige Expansion der Bauinvestitionen zu Jahresbeginn war u. a., dhnlich
wie in Deutschland, auf das milde Winterwetter zurGckzufUhren. Insgesamt wird do-
her fir 2014 mit einem Zuwachs von 1,7% gerechnet. Die Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests deuten jedoch auf eine AbkUhlung hin. Die Zahl der Baubewilligun-
gen war im |. Quartal niedriger als im Vorjahr. 2015 werden die Bauinvestitionen um
nur 1,0% zunehmen.

Die Indikatoren der Stimmungslage und der Auftragseingénge in der Sachguterer-
zeugung zeigen keine Aufwdartstendenz, eine Expansion bleibt in den kommenden
Monaten aus. 2014 wird die Wertschdpfung in der Herstellung von Waren nur maBig
steigen (+0,8%). Die prognostizierte Zunahme 2015 (+2,5%) geht einher mit der ver-
haltenen Aufwdrtsdynamik der Export- und Investitionsnachfrage, ist aber zu
schwach, um das Arbeitsvolumen wieder zu heben, denn der Produktivit&tsfortschritt
ist in der Warenherstellung weiterhin hoch (2015 +3,3%, Gesamtwirtschaft +1,1%). Die
Preise der AusrUstungsinvestitionen stagnieren, die Preise der Warenexporte gehen
heuer noch etwas zurGck.

6.2

In der Sachgutererzeugung verringert sich das Arbeitsvolumen wegen des RUck-
ganges der Beschdaffigtenzahl und der Pro-Kopf-Arbeitszeit. Somit wird der Beschafti-
gungsanstieg in der Gesamtwirtschaft (2014 +0,7%, 2015 +0,6%) vom Dienstleistungs-
bereich getragen. Doch hier ist die Steigerung der Beschdaftigtenzahl auch von einer
VerkUrzung der Pro-Kopf-Arbeitszeit begleitet (Ausweitung der Teilzeitstellen, RUck-
gang der Pro-Kopf-Arbeitszeit der Vollzeitbeschdaftigten, z. B. durch Verringerung von
Uberstunden). Das Gesamtarbeitsvolumen dirfte Uber den Prognosezeitraum daher
stagnieren, sodass das Wirtschaftswachstum génzlich durch ProdukfivitGtssteigerun-
gen erzielt wird.

Dienstleistungsbranchen stitzen Beschdftigung

Der schwdcheren Entwicklung der Arbeitskr&ftenachfrage steht weiterhin ein deutli-
cher Anstieg des Arbeitskréfteangebotes gegenUber, sodass sich die Arbeitslosen-
quote 2015 auf knapp unter 9% erhoht. Da die inlGndische Bevdlkerung im Erwerlbs-
alter sinkt, ist der Anstieg des Arbeitskraffeangebotes und der Beschdaftigung getra-
gen vom Zuzug aus dem Ausland, u. a. von einer grenzUberschreitenden Pendler-
bewegung. DarUber hinaus steigt das Angebot in der Altersgruppe ab 50 Jahren,
bedingt durch die starke Besetzung der befreffenden Geburtsjohrgénge und die
Einschr&nkung der Méglichkeiten zum Pensionsantritt.
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Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige!) +35,0 +69.9 + 50,1 +27.9 +31,0 +260
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) + 25,5 + 63,3 + 47,2 +21,2 +250 +210
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 08 + 1.9 + 1.4 + 0,6 + 07 + 0,6
Inldndische Arbeitskrafte + 58 +257 + 9.0 - 85 - 70 - 50
Auslandische Arbeitskrafte +19.7 +37.7 + 38,1 +29.7 +32,0 + 26,0
Selbsténdige?) + 9.5 + 6,6 + 29 + 6,7 + 60 + 50

Angebot an Arbeitskréften
Bevodlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +17.3 +31.3 +18,0 +23,5 + 58 + 81
15- bis 59-Jahrige + 49 +11,7 +223 + 27,2 + 56 + 1,7
Erwerbspersonen?) +25,5 + 65,8 + 64,0 + 54,5 + 64,0 + 46,0
Uberschuss an Arbeitskréiften
Vorgemerkte Arbeitslose®) - 95 - 4,1 +13,9 + 26,6 +33,0 +20,0
Stand in1.000 250,8 246,7 260,6 2872 320,2 340,2
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 73,2 63,2 66,6 73,5 77,5 80,5
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,4 4,2 4,3 4,9 5,0 52
In % der Erwerbspersonen?) 6,2 6,0 6,2 6,8 75 7.8
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen?) 6,9 6,7 7.0 7.6 8,4 8,8
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige!')?) 65,7 66,6 67,2 67,4 67,9 68,3
Erwerbstatiget)?) 71,7 72,1 72,5 72,3 72,7 73.1

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenz-
diener. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstétige plus Arbeitslose. — 5) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

Ubersicht 6: Produktivitét

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1.8 + 28 + 0,9 + 03 + 08 + 1,2
Geleistete Arbeitsstunden’) - 01 + 2.3 - 00 - 08 + 0.0 + 0,1
Stundenproduktivitét?) + 1,9 + 05 + 0,9 + 1,1 + 0.8 + 1,1
Erwerbstatige?) + 0,7 + 1.8 + 1.4 + 0.7 + 0.9 + 0.8
Herstellung von Waren
Produktion?) +78 + 83 + 1,2 + 1.5 + 0.8 + 25
Geleistete Arbeitsstunden?) + 1,6 + 1.4 + 0,6 -1.2 - 1.0 - 08
Stundenproduktivitét?) + 6,1 + 6,9 + 0,6 + 27 + 1.8 # 83
Unselbstdndig Beschaftigtes) - 13 + 1.7 + 1.1 - 00 - 02 - 0.1

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. — 2) Produktion
je geleisteter Arbeitsstunde. - 3) Unselbstéindige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse). —
4) Nettoproduktion, real. - 5) Von unselbstandig Beschaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - ¢) Laut
VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse).

6.3 Verhaltene Ausweitung des privaten Konsums

Die unguUnstige Situation auf dem Arbeitsmarkt und die Verringerung der Arbeitszeit
bremsen den Lohnanstieg pro Kopf. Mit +1,7% 2014 und +2,0% 2015 (nominell, brutto)
wird er geringer ausfallen als 2012 und 2013. Zwar wird auch die Inflationsrate heuer
etwas zurickgehen (auf 1,8%), angesichts der geringen realwirtschaftlichen Dyna-
mik und im Vergleich zum Durchschnitt des Euro-Raumes ist sie damit aber weiterhin
relativ hoch. Die Differenz zum Durchschnift des Euro-Raumes geht Uberwiegend auf
die stérkere Verteuerung von Dienstleistungen und Nahrungsmitteln in Osterreich zu-
rGck. Neben der relativ hohen Teuerungsrate dédmpft auch die u. a. durch die "kalte
Progression" verursachte Zunahme der Steuerbelastung die Kaufkraft: Zwischen 2009
und 2013 stieg die Abgabenquote fUr ein durchschnittliches Lohneinkommen um
1.2 Prozentpunkte auf 49,1% (laut OECD, Taxing Wages). Die realen Neftoldhne
nehmen daher im Prognosezeitraum weiter ab. Die angespannte Lage auf dem Ar-
beitsmarkt und die geddmpfte Einkommensentwicklung schwdchen die Kaufkraft
der privaten Haushalte. Das Konsumentenverirauen tribte sich zuletzt weiter ein. Der
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Strukturelle Einsparungen
und die Abnahme der Zins-
zahlungen wirken dem kon-
junkturbedingten Anstieg des
Defizits im Staatshaushalt
entgegen.
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private Konsum wird daher, nach einem leichten Rickgang 2013, im Jahr 2014 nur
wenig wachsen (+0,4%, 2015 +0,8%); die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgu-
tern schrumpft heuer noch.

Ubersicht 7: Léhne, Wettbewerbsf&higkeit

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
L&hne und Gehdilter pro Kopf!)

Nominell, brutto + 0.9 +1.8 + 24 + 2,1 + 1,7 + 20
Real?)
Brutto -09 -1.4 - 0.1 + 0,1 - 01 + 0.2
Netto - 1.1 -1.8 - 11 -03 -05 -02
LohnstUckkosten
Gesamtwirtschaft - 00 + 0.8 + 3.0 + 25 + 1.8 + 1,5
Herstellung von Waren - 69 - 3,0 + 3,0 + 19 + 1,0 -04
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell -29 + 0,1 - 1,7 + 1.8 + 1,1 -02
Real -32 +0,5 - 17 + 2,1 +13 -03

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem VPI.

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') + 2,0 + 0.8 + 0,5 -02 + 0.4 + 0.8

Dauerhafte KonsumguUter + 1,6 + 1,8 + 0,6 - 22 -05 + 0,5
Nichtdauerhafte KonsumgUter und

Dienstleistungen + 20 + 0,7 + 0.5 + 0,1 + 05 + 0.8
VerfUgbares Einkommen der privaten

Haushalte -05 - 1.3 + 1.1 -10 + 0,1 + 1,0

In % des verfigbaren Einkommens

Sparquote der privaten Haushalte?) 8.9 6,7 7,4 6,6 6,3 6,5
Sparquote der privaten Haushaltes) 8,4 6,4 7.0 6,2 59 6,1

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische

Nichtbanken (Jahresendsténde) + 29 + 27 + 0,0 -12 + 1.3 + 1,9
In%
Inflationsrate
National 1.9 8,3 2,4 2,0 1.8 1,8
Harmonisiert 1.7 3.6 2,6 2,1 1.7 1.8
"Kerninflation") 1.2 2.8 23 23 2,0 1.9
Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche. — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

6.4 Zinssatzsenkung entlastet die offentlichen Haushalte etwas

Die fur 2014 veranschlagten Bankenhilfen im Umfang von 4,4 Mrd. € (davon 4 Mrd. €
fUr die Hypo Alpe-Adria-Bank International AG) belasten die 6ffentlichen Haushalte.
FOr 2015 wird mit defiziterhbhenden UnterstGtzungsmaBnahmen von zusatzlich
1 Mrd. € gerechnet. Neben Einmalertrédgen aus dem Steuerabkommen mit Liechten-
stein (2014: 0,5 Mrd. €) wirken Mehreinnahmen aus dem Abgabendnderungsgesetz
2014 (2014: 0,7 Mrd. €, 2015: 1,1 Mrd. €) und Kirzungen der Ermessensausgaben so-
wie Einsparungen im Pensionsbereich defizitsenkend. Entlastet wird der Staatshaus-
halt auch durch den anhaltenden Rickgang der Zinssatze. Angesichts der ungUnsti-
gen Konjunkturlage &ndert sich die Prognose fur das Maastricht-Defizit (2014: 2,9%
des BIP) daher nur geringfigig.
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Ein méglicher Zuschussbedarf der teilweise notverstaatlichten Banken Uber das be-
reits veranschlagte Volumen hinaus bildet weiterhin ein maBgebliches Prognoserisiko
fUr das Maastricht-Defizit. Auch eine Senkung der Abgaben auf Arbeit wirde das
Budgetdefizit erhdhen, wenn sie nicht mit einer AusgabenkUrzung oder einer Auswei-
tung anderer Abgabeneinnahmen einhergeht. Zwar hatte eine Senkung der Ein-
kommensteuer- oder der Sozialversicherungsbeitragssatze nicht nur I&dngerfristige po-
siive beschdaftigungspolitische Anreizwirkungen, sondern auch kurzfristige posifive
Effekte auf die Nachfrage, die Beschdaftigung und in der Folge auf die Steuerein-
nahmen. Das Volumen dieser induzierten zusatzlichen Einnahmen ist aber gering im
Vergleich zu dem durch die Abgabensenkung verursachten Aufkommensentfall.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2010 2011 2012 2013 2014 2015
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition?) - 4,5 - 25 - 26 - 15 - 29 - 19

Struktureller Budgetsaldo - 32 - 24 - 1.8 - 12 - 09 - 07
Primdrsaldo des Staates laut VGR - 1.8 + 0.2 + 00 + 1.0 - 04 + 0.6

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 0.8 1.4 0,6 0,2 0,2 0,2
Sekunddrmarktrendite?) 3.2 33 2.4 2,0 1.5 1.3

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell - 27 + 02 - 15 + 1.7 + 1.0 - 03
Real - 30 + 06 - 1.6 + 20 + 1.4 - 04

Q: WIFO. 2014, 2015: Prognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-
schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

6.5 Russland-Krise als Konjunkturrisiko, neue Europdische Kommission als
Chance

Angesichts der Ukraine-Krise setzte die EU am 1. August 2014 MaBnahmen, die den
Handel mit Russland in den Bereichen Finanzdienstleistungen, Waffen und Erddl-
technologie einschrénken. In den EU-L&ndern wurde der Handel mit Wertpapieren
der groBten russischen Banken unterbunden und deren Refinanzierungsmaoglichkei-
ten damit spUrbar reduziert. Betrifft die Beschrankung des Handels mit Waffen und
Hochtechnologie klar umrissene Bereiche, so schaden die MaBnahmen im Banken-
bereich der russischen Volkswirtschaft insgesamt, da sie die Finanzierung von Unter-
nehmen erschweren und Investitionen verteuern. In Osteuropa tatige heimische
Banken, die dort bereits durch Firmenwertabschreibungen, notleidende Kredite und
Zwangskonvertierungen von Fremdwdhrungskrediten belastet sind, kénnten durch
die Sanktionen geschwdacht werden und die Kreditvergabe einschranken.

Eine Voraussetzung dafir, dass in Osterreich ein positiver AuBenhandels- und Investi-
tionszyklus in Gang kommt, ist ein Anziehen der Konjunktur im Euro-Raum. Entgegen
den aktuellen Stimmungsindikatoren wdre dafir insbesondere eine Starkung der
Binnennachfrage notwendig. Von Lohnerhéhungen in Deutschland (EinfUhrung ei-
nes Mindestlohnes 2015) und einer Ausweitung der &ffentlichen Investitionen kénn-
ten positive Impulse ausgehen. DarGber hinaus k&dnnte die Europdische Kommission
ihre Neukonstituierung als Chance nutzen, um gezielte und wirksame konjunktfursti-
mulierende MaBnahmen zu setzen.
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B KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlduterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Méglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitst&-
gig bereinigte Verdnderungen" Bezug genommen.

Die Formulierung "verdnderte sich gegeniUber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten
untferliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiuberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-
rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des

Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresver&nderungsrate
des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr ¢ auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle Gré3en

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefihrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
infernationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&dnderung der Verbraucherprei-
se gegeniber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)
ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-

gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tfung der Preisstabilitét innerhalb der Euro-Zone (sieche auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fur die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden knapp
87% der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2010) enthaltenen Guter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung
ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unterneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
at). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstén-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbsténdig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbefreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstéatigen, nicht hingegen Pra-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Z&hler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” z&hlen auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen, sowie Prdsenzdiener mit aufrechtem Beschdafti-
gungsverhdlinis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die
Zahl der "unselbsténdig aktiv Beschaftigten".
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B Monitoring Austria's Efforts Within
the Europe 2020 Strategy

Following the European Commission's guidelines, WIFO has undertaken a
monitoring of the implementation of the Austrian National Reform Pro-
gramme within the framework of the European 2020 growth strategy. The
main components are the development of normative target corridors to as-
sess progress in reaching the five EU 2020 headline goals, the attribution of
policy measures within the NRP to a framework of economic growth, the de-
velopment of a structured analysis for the policy measures, which are as-
sessed following identical criteria, and a more thorough evaluation of se-
lected policy measures. The ultimate objective of the project is to pinpoint
Austria's position on ifs way towards meeting the EU 2020 goals and to assess
whether the policies implemented may in principle be sufficient to reach the
goals.

e Infroduction: A new European growth strategy

e Target paths for Austria's national Europe 2020 targets

Key target R&D: 3.76 percent of GDP — Key target Education: 38 percent higher
education graduates and early school leavers at 9.5 percent — Key target
Employment: 77 to 78 percent of the population aged 20 to 64 - Key target
Poverty: Number of individuals living in or at risk of poverty 235,000 — Key target
Environment: The 20-20-20 Targets

¢ How do policies influence economic growth - a short framework for
economic growth

¢ Overview of policies to reach the targets

Analytic grid for assessing the policies put in place to reach the targets — Policies
for reaching the R&D target — Improving educational outcomes — Increasing
employment — Policies to reduce poverty — Policies for reaching the climate
targets — Competition and business framework conditions

¢ In-depth analysis of policies

e Conclusions

¢ Annex: Analytic grid for assessment of measures in the NRP
Commissioned by the Federal

Chancellery * September 2013

109 pages ¢ 50,00 €
Free download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/46950

With contributions by Michael Boheim, Werner Holzl and Klaus S. Friesenbichler

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten

Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden

unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich

aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website

(http://www.wifo.ac.at/daten).

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1:  Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die
SachguUtererzeugung in der EU

Uber5|ch‘r 4: Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5:  Sekund&@rmarkirendite

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten W&hrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Upbersicht 7:  HWWI-Index

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010
Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

. Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9: Einkommen und Produkfivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr

Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr
Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
Preise und L6hne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifldhne

Ubersicht 33: Effektfivverdienste

Staatshaushalt

Tourismus Ubersicht 34: Staatsquoten
Ubersicht 11: Ubernoch’rungen Soziale Sicherheit
Ubersicht 12: Zahlungsstréme im infernationalen Tourismus Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstréigem
Ubersicht 13: Umséitze und Néchtigungen in der laufenden Saison Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA) Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in
Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Jahren
Freizeitwirtschaft Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
AuBBenhandel Umwelt
Ubersicht 16: Warenexporte Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 17: Warenimporte Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR

Zinssdtze Entwicklung in den Bundesléndern
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinsséitze Ubemgm‘i] gBruf?oeweﬁ':cr%%?U%gde

Landwirtschaft Ubersicht 42: Tourismus
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010 Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Herstellung von Waren Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die

Sachgutererzeugung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

OECD insgesamt 7.9 7.9 7.9 7.9 7.7 7.5 7.4 7.5 7.4 7.4 7.3 7.4 7.3
USA 8.9 8,1 7.3 7.2 7.0 6,7 6,2 6, 6, 6.3 6,1 6,2 6,1
Japan 4,6 4,3 4,0 4,0 3.9 3.6 3.6 3.6 3.6 3,3 3.7 3.8 &5
Kanada 7.4 7.3 7.1 7.1 7.0 7.0 7.0 6,9 6,9 7.0 7.1 7.0 7.0
EU 9.6 10,4 10,8 10,8 10,7 10,5 10,3 10,4 10,3 10,3 10,2 10,2 10,1
Euro-Raum 10,1 11,3 11,9 12,0 11,9 1,7 11,6 1.7 11,6 11,6 11,5 11,5 11,5
Deutschland 6,0 5,9 5,8 5.3 52 5,1 50 5.1 5.1 50 50 4,9 4,9
Frankreich 9.2 9.8 10,3 10,3 10,2 10,1 10,2 10,1 10,1 10,2 10,4 10,5 10,5
Italien 84 10,7 12,2 12,3 12,5 12,5 12,5 12,4 12,5 12,6 12,3 12,6 12,3
Spanien 21,4 24,8 26,1 26,1 25.8 25,3 24,7 25,1 24,9 24,7 24,6 24,5 24,4
Niederlande 4,4 5,3 6,7 7.0 7.0 7.2 7.0 7.2 7.2 7.0 6,8 6,7 6,6
Belgien 7.3 7.7 8,4 8.5 8,5 8,4 8,5 8.4 8,5 8,5 8.5 8,5 8,5
Osterreich 4,2 4,4 4,9 5.0 5,0 50 5.0 4,9 4,9 50 50 4,8 4,7
Portugal 12,9 15,8 16,4 16,0 15.4 14,9 14,4 14,8 14,6 14,4 14,1 14,0 14,0
Finnland 7.8 7.7 8,1 8.1 8.3 8,4 8,6 8.5 8.5 8.6 8.6 8.6 8.6

Griechenland 17.9 24,5 27,5 27.8 27.6 27.2 27,1 27.2 27.3 27,1 27,0 . .
Iland 14,7 14,7 13,1 12,8 12,2 12,0 11,7 11,9 11,8 11,7 11,6 11,5 11,4
Luxemburg 4,8 5,1 58 59 6,0 6,0 6,1 6,0 6,1 6,2 6,1 6,2 6,1
Slowakei 13.7 14,0 14,3 14,4 14,1 13.8 13.4 13,6 13,5 13,4 13,3 13,3 13.3

GroBbritannien 8,0 7.9 7.5 7.5 7.1 6,7 6,3 6,5 6,4 6,3 6,2 . .
Schweden 7.8 7.9 8,0 7.9 8.0 8.1 8.0 8.0 8.1 7.8 8.0 7.8 8.0
Ddanemark 7.6 7.5 7.0 7.0 6,9 6,8 6,4 6,6 6,4 6,4 6,5 6,6 6,7

Schweiz 4,1 4,2 4,4 4,7 4,1 4,8 4,4 . . . . . .

Norwegen 3.3 3.2 3.5 3.5 3.5 3.5 3.3 3.4 3.4 3.2 3.3 3.4 .
Polen 9.6 10,1 10,4 10,3 10,0 2.8 9.2 9.6 9.4 9.2 9.1 9.0 8,8

Ungarn 11,0 10,9 10,2 10.1 9.2 8,0 8,0 7.9 7.9 8,1 8.1 7.8 .
Tschechien 6,7 7.0 6,9 6,9 6,7 6,6 6,2 6,6 6,3 6,1 6,1 6,1 6,3

Q: Eurostat, OECD. « Rickfragen: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE W
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
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Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die Sachgiitererzeugung in der EU
2011

Q: Statistik Austria, OECD. ¢ RiUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). » RUckfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
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Q: OECD. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2011 2012 2013 2013 2014 2014
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Il.Qu. Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,39 1,29 1,33 1.36 1,37 1,37 1,33 1,37 1,36 1,35 1,33 1,29
Yen 111,02 102,62 129,66 136,66 140,77 140,03 137,74 139,74 138,72 137,72 137,11 138,39
Schweizer Franken 1,23 1,21 1,23 1.23 1,22 1,22 1,21 1,22 1,22 1,22 1.21 1,21
Pfund Sterling 0.87 0,81 0.85 0,84 0.83 0,81 0,79 0,82 0.80 0.79 0.80 0.79
Schwedische Krone 9.03 8,71 8,65 8.86 8.86 9,05 9,20 9,03 9.09 9,23 9.19 919
Ddnische Krone 7,45 7,44 7,46 7,46 7,46 7,46 7.45 7,46 7,46 7,46 7,46 7.44
Tschechische Krone 24,59 25,15 25,99 26,70 27 .44 27,45 27,62 27,44 27,45 27,46 27,82 27,60
Lettischer Lats 0.71 0,70 0,70 0.70 . . . . . . . .
Litauische Litas 3.45 3,45 3.45 3.45 3.45 3,45 3,45 3,45 3.45 3,45 3.45 3,45
Ungarischer Forint 27931 289,32 296,94 297,56 30806 30594 312,31 30458 30587 309,81 31391 31320
Polnischer Zloty 4,12 4,18 4,20 4,18 4,18 4,17 4,18 4,18 4,14 4,14 4,19 4,19
Neuer Rumdnischer Leu 4,24 4,46 4,42 4,45 4,50 4,43 4,41 4,42 4,39 4,41 4,43 4,41
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 9,00 8,11 8,17 8,29 8,36 8,54 8,17 8,57 8,47 8,39 8,20 7.92
Effektiver Wechselkursindex Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell + 0.2 - 15 + 1.7 + 2,5 + 23 + 22 . + 23 + 1.4 + 1.2 + 0.7
Industriewaren + 0,1 - 1.7 + 1.8 + 2,7 + 25 + 23 . + 2.4 + 1,5 + 1.2 + 0,6
Real + 0,6 - 1,6 + 20 + 2,6 + 27 + 26 + 27 + 20 + 1.8 .
Industriewaren + 0,5 1.7 + 2,1 + 2,6 + 28 + 2,6 + 2,7 + 1,9 + 1.7
Q: OeNB.  RUckfragen: Ursula. Gloumnqervwwfo ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2011 2012 2013 2013 2014 2014
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IIlL.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +286 -28 -20 +09 -28 + 54 - 60 + 46 + 49 + 67 -02 - 67 -109
Ohne Energierohstoffe +183 -128 53 - 60 78 -02 -17 -01 +00 -06 +03 -12 - 43
Auf Euro-Basis +225 +52 -51 -39 -63 +04 -60 -14 -09 +35 -35 -67 -78
Ohne Energierohstoffe +126 -55 -83 -104 -111 -49 -18 -58 -54 -35 -30 -13 -1,]1
Nahrungs- und Genussmittel +23,1 + 29 -138 =216 -112 - 19 - 4] + 00 - 16 - 41 -72 =11 - 39
Industrierohstoffe + 88 -89 - 5,8 -5 -110 -63 -08 -82 -72 -33 -13 -13 + 01
Energierohstoffe +251 + 7.8 4,4 - 25 53 + 15 -68 -05 + 01 + 49 -36 -77 - 91
Rohdl +256 + 90 - 40 -22 - 48 + 23 -67 +03 +09 +57 -34 -77 -290

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Bruttowertschopfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2013 2014
LQu. .Qu. IILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu.
Verédnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
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Land- und Forstwirtschaft, Fischerei - 6,8 -
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Q: Statistik Austria, WIFO. Prognose fUr 2014 und 2015: \/eroffenﬂlchung am 18. Dezember 2014, Quartalsdaten: \/eroffen’rllchung Ende Oktober 2014. —
1) ONACE 2008, Abschnitte M bis N. — 2) ONACE 2008, Abschnitte R bis U. — 3) EinschlieBlich Vorratsveréinderung und Nettozugang an Wertsachen. —
4) EinschlieBlich statistischer Differenz. » RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

Nominell
Bruttonationaleinkommen

Arbeitnehmerentgelte

BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen
Abschreibungen
Nettonationaleinkommen
Verfugbares Nettonational-
einkommen

Real (berechnet auf Basis von Vor/ohresprelsen)
4,0

Bruttonationaleinkommen

2009

|
= WG O
MR o

— 44

Abschreibungen + 1,6

Nettonationaleinkommen - 51

Verfigbares Nettonational-

einkommen - 53

Gesamtwirtschaftliche Produkfivitat

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) - 3.1

BIP nominell Mrd. € 286,19
Pro Kopf (Bevolkerung) in€ 34.309

Q: Statistik Austria, WIFO. Prognose fir 2014 und 2015:

2010

+
W o whew hbw
v N oo

+

1.9
+ 1,1
+ 20

+ 20

+ 11

294,21
35.188

RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at

Zahlungsbilanz

2011

+
A oAb WA
o w»vo ow

+
v N®

+ 1.3

308,67
36.797

Ubersicht 10: Leistungsbilanz und Kapitalbilanz

2012

+
W WrO AW
——o bw

o

+
o oN—
© vo=—

- 02

317,21
37.646

2013

2014

2015

I. Qu.

II. Qu.

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+
O owo NOo
MON  oN

|
-9
— O~

- 05

322,59
38.054

2013
lIl. Qu.

IV. Qu.

2014

I. Qu.

II. Qu.

Veroffentlichung am 18. Dezember 2014, Quartalsdaten: Veroffen’rllchung Ende Oktober 2014.

2009 2010 2011 2012 2013 2012 2013 2014
I.Qu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 749 +974 + 490 + 733 +845 + 1,18 + 255 + 425 + 1,14 + 043 + 262 + 210 - 046
GuUter - 244 -318 -750 -716 -38 -155 -194 -099 +000 -173 -108 -115 -0,13
Dienstleistungen +12,68 +13,18 +13,63 +14,10 +1540 + 2,64 + 3,66 + 663 + 223 + 295 + 360 + 537 + 1,14
Einkommen -112 +157 +074 +25 -075 +068 +075 -026 -024 -005 -020 -096 - 061
Laufende Transfers - 163 -18 -197 -211 -24 -05 +007 -112 -08 -074 +030 -1,15 -086
VermbgensUbertragungen +010 +018 -039 -043 -043 -009 -010 -014 -010 -007 -013 -011 -0,13
Kapitalbilanz 994 -338 -363 -743 -553 -255 -253 -28 -222 +024 -067 -131 - 000
Direktinvestitionen im Ausland - 8,18 +12,56 -23,36 -1476 -1046 - 295 - 545 - 473 + 094 - 457 -211 -511 + 047
Eigenkapital - -785 -324 -1232 -558 -554 -146 -180 -144 +026 -331 -105 + 05 + 052
Direkfinvestitionen in Osterreich + 8,04 -19,97 +1292 + 222 + 857 + 275 + 202 + 276 + 064 + 486 + 031 + 348 - 025
Eigenkapital + 313 + 1,18 + 742 + 158 + 401 -024 +200 +0,16 + 041 +322 +022 -033 -064
Ausléndische Wertpapiere - 315 -64 +810 +1108 -240 + 045 +287 -138 -197 +080 + 0,15 - 423 - 041
Anteilspapiere - 438 -73 +108 -35 -313 -194 -071 -212 +0,17 -094 -025 -092 -123
Verzinsliche Wertpapiere + 123 +091 + 702 +1464 + 073 + 239 +358 +074 -214 + 1,73 + 040 - 331 + 082
Inléndische Wertpapiere -389 -049 +79 -540 + 460 -299 + 182 + 229 +252 +350 -371 -109 + 717
Anteilspapiere +007 -02 -008 +065 + 175 +047 +027 +069 -038 +062 +082 + 179 + 094
Verzinsliche Wertpapiere -39 -022 +798 -606 + 285 -346 + 155 + 160 + 289 + 289 - 453 -288 + 623
Sonstige Investitionen - 569 +1225 -923 -223 -924 + 040 - 494 -364 - 462 - 481 +382 + 530 - 522
Finanzderivate +05 -019 +076 + 260 +38 +006 + 1,18 + 163 +053 + 063 + 102 + 037 - 068
Offizielle Wahrungsreserven +23 -110 -073 -094 -040 -027 -004 +018 -026 -018 -0,14 -003 - 1,08
Statistische Differenz +235 -654 -08 +052 -248 + 146 +008 -123 +117 -060 -183 - 068 + 0,60
Q: OeNB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 11: Ubernachtungen
2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten + 09 + 40 + 12 + 17 + 35 -65 + 95 - 69 +224 - 69 +146 - 45 + 14
Inléndische Reisende +08 +19 -06 +06 +03 -39 + 63 -115 +76 + 45 + 71 - 18 - 46
Ausléndische Reisende +09 + 48 +19 +22 +50 -71 +113 -56 +305 -135 +187 - 55 + 346
Aus Deutschland - 1,6 + 47 + 25 + 20 + 56 -118 +147 -146 +506 -266 +29,6 —-11,5 + 45
Aus den Niederlanden -19 +55 -27 -10 + 63 -35 + 27 +340 +154 -89 + 47 -83 + 95
Aus Italien - 02 -32 -48 -18 -31 -04 +154 -09 +11,6 +292 + 92 -109 -109
Aus der Schweiz +126 + 66 + 04 +02 +01 -19 + 84 - 63 +186 -82 +168 + 21 - 05
Aus GroBbritannien - 46 + 25 + 52 +100 + 23 - 69 +11,4 -205 +247 + 33 + 27 + 40 + 1,1
Aus den USA -32 +69 +63 +80 +101 + 05 +130 - 61 +209 +134 + 93 +137 + 64
Aus Japan + 62 +161 -12 -09 -17 -74 -18 +07 -87 -58 + 62 - 31 -103
Q: Statistik Austria. « RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
Ubersicht 12: Zahlungsstrome im internationalen Tourismus
2009 2010 2011 2012 2013 2012 2013 2014
I.Qu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Mio. €
Exporte 15.375 15705 16187 16.661 17.044 4474 3210 6365 2790 4.607 3.282 6.025 3.013
Einnahmeni. e. S. 13.896 14.027 14267 14706 15139 3910 2787 5958 2259 4057 2865  5.640 .
Personentransport 1.479 1.678 1.920 1.955 1.905 564 423 407 531 550 417 385 .
Importe 9.143  9.291 9232  9.664 9.580  3.635 1.659 1.714  2.541 3.549 1.776 1.759  2.693
Ausgabeni. e.S. 7744  7.717  7.531 7825 7.738  3.130 1.215 1.279 2056  3.052 1.351 1.337 .
Personentransport 1.399 1.574 1.701 1.839 1.842 505 444 435 485 497 425 422 .
Saldo 6232 6414 6955  6.997  7.464 839 1.551 4.651 249 1.058 1.506  4.266 320
Ohne Personentransport 6.152 6310 6.736  6.881 7.401 780 1.572  4.679 203 1.005 1.514 4303 .
Q: OeNB, WIFO. « RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at
WIFO WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 672-684 675
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Ubersicht 13: Umsdtze und Néchtigungen in der laufenden Saison

Sommersaison 2013 Mai bis August 2014
Umsdatze Ubernachtungen Umsdtze!') Ubernachtungen?)
Insgesamt Aus dem Aus dem Insgesamt Aus dem Aus dem
Inland Ausland Inland Ausland
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Wien + 4,5 + 4,1 + 53 + 39 + 43 + 63 + 87 + 58
Niederdsterreich - 30 - 32 - 23 - 50 + 35 + 43 + 3,6 + 58
Burgenland - 24 - 3.1 - 27 - 43 + 2,0 + 2,0 SEROIS) - 1.5
Steiermark + 50 3.4 + 272 + 56 + 27 + 25 + 1,1 + 50
Karnten + 0,1 - 12 - 31 - 01 - 48 - 49 - 38 - 56
Oberdsterreich - 1.5 - 26 - 20 - 33 - 03 - 10 - 04 - 1,6
Salzburg + 43 + 23 + 03 + 30 + 09 + 1.5 + 04 + 1.9
Tirol + 33 + 20 + 20 + 2,1 + 1,0 + 09 - 346 + 1,5
Vorarlberg?) + 2,7 + 1,9 + 0,7 + 2,1 - 1,1 - 12 + 08 - 15
Osterreich?) + 27 + 1,2 - 03 + 1.8 + 07 + 038 + 03 + 1,0

Q: Statistik Austria, WIFO. Wintersaison: 1. November bis 30. April, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. — ') Schatzung. — 2) August 2014: Hochrechnung.
-3) Umsatze ohne, Nachtigungen einschlieBlich Kleinwalsertal. « RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2009 2010 2011 2012
Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben von ausléndischen Reisenden 11.882 14973 15295 15764 16.175
Ubernachtende Reisende 10.414 12365 12.888 13.097 13.484
Bei Tagesbesuchen 1.468 2,608 2406 2.667 @ 2.691
Ausgaben von inldndischen Reisenden 10.554 14.083 13.955 14.422 15.363
Urlaubsreisende 8.717 11.787 12027 12359 13.123
Ubernachtende Reisende!) 5303 7329 7427 7.577 7.931
Bei Tagesbesuchen 3.414 4458  4.601 4782 5191
Geschdftsreisende 1.837 2296 1928 2063 2240
Ubernachtende Reisende 1.055 1.409 1.260 1.361 1.487
Bei Tagesbesuchen 782 888 667 702 753
Ausgaben bei Aufenthalten in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 87 109 104 102 103

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche)  22.523 29.166 29.354 30.288 31.642

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2011: endgultig (revidiert), 2012: vorl&ufig. Zur Methodik siehe die WIFO-Publikationen http://www.wifo.ac.at/wwa/
pubid/21031 bzw. http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/47138. — ) EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthalten. e RUckfragen:
Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne. Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2009 2010 2011 2012 2000 2009 2010 2011 2012
Tourismus-Satellitenkonto Mio. € Anteile am BIP in %
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.211 13.867 14.719 15473 16.918 4,9 5.0 5.2 52 5.5
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 11107 14960 15544 16.463 17.943 5.3 5.4 5.5 55 58
TSA-Erweiterungen Mio. € Beifrag zum BIP in %
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 15.980 20.757 21.187 21.804 22713 7.7 7.5 7.4 7.3 7.4
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14517 20.322 21317 22.188 22.821 7.0 7.4 7.5 7.4 7.4
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 30.497  41.079 42.504 43.992 45.534 14,6 14,9 14,9 14,7 14,8

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2011: endgultig (revidiert), 2012: vorlGufig. * RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.at, Susanne.Markytan
@wifo.ac.at

AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2013 2014 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2014
Julit) Julit) Julit) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt 125,8 74,4 100,0 1000 +113 + 15 +18 + 12 + 52 +03 -07 + 01 + 0.3
Intra-EU 28 86,7 51,4 68,9 691 +98 -07 + 16 + 16 +85 +04 +02 -08 + 10
Intra-EU 15 65,6 38,9 52,2 523 + 91 -09 +16 +12 +99 -03 + 15 29 + 01
Deutschland 37.9 22,5 30,1 302 +102 - 05 + 01 # 1,1 +22 + 13 +42 -19 + 18
Italien 8,2 4,9 6,5 66 +90 -96 -26 -02 +20 + 10 -31 -1, + 25
13 neue EU-Lander 21,1 12,5 16,8 16,8 +12,1 - 01 + 1,5 + 28 +38 + 27 -235 + 62 + 40
MOEL 5 16,9 10,1 13,4 13,6 +132 07 + 18 +55 +58 +84 +37 +76 +70
Ungarn 3.9 2,4 3.1 32 +129 -23 + 44 + 75 + 71 +103 + 66 +105 + 93
Tschechien 4,4 2,6 3.5 35 +149 - 6,1 - 1,9 + 49 + 78 +126 - 22 + 5] + 3.8
Baltikum 0.5 0.2 0.4 03 +280 +134 +82 -80 -18 -13 -250 -88 - 32
Extra-EU 28 39.1 23,0 31,1 30,9 +151 + 66 +24 +03 -19 -00 -128 + 22 -12
Exfra-EU 15 60,2 85,9 47,8 47,7 +140 + 4] i+ 2, +12 +00 +09 -30 + 385 + 05
Westbalkanldnder 1.1 0.6 0.9 08 +11,7 - 1,1 - 22 -23 -123 - 46 -06 +80 + 73
GUS . 51 2,7 4,0 3.6 +117 + 9.9 + 85 -104 + 3.6 -16,4 -16,1 =211 -13,9
Industriel&nder in Ubersee 11,6 7.2 9.2 97 +237 +80 + 17 +50 +73 + 22 + 40 + 77 + 57
USA 7.1 4,5 56 60 +289 + 85 + 19 + 67 + 70 + 39 + 62 +143 +103
OPEC 2,7 1.5 2,1 21 + 48 +159 +102 + 27 - 35 +267 + 2] + 18 + 04
NOPEC 10,2 5% 8,1 79 +121 + 44 -09 +01 -20 +31 -42 -00 - 42
Agrarwaren 9.0 5.4 7.2 72 +121 + 38 + 42 + 22 +27 + 10 + 20 + 27 + 1,1
Roh- und Brennstoffe 7.3 4,1 58 55 +124 + 32 -132 - 4] - 28 =57 - 64 + 61 - 34
Industriewaren 109.5 64,9 87.1 873 +11,2 + 1,1 +28 +15 +60 +06 -06 -04 + 05
Chemische Erzeugnisse 16,7 10,1 13,2 136 +102 + 54 + 12 + 37 +270 + 63 + 12 -11,1 +10,1
Bearbeitete Waren 27.5 16,7 21,9 22,4  +133 - 1.1 - 23 +09 +58 -20 + 08 - 11 + 02
Maschinen, Fahrzeuge 49,3 29,2 39,2 392 +114 + 19 +49 +10 -05 -07 -04 + 35 - 01
Konsumnahe Fertigwaren 14,6 8,1 11,6 10,9 + 8,1 - 08 + 56 + 20 + 47 + 96 -15 -52 - 48

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. —
@wifo.ac.at

) Kumuliert.  RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
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Ubersicht 17: Warenimporte

2013 2014 2013 2014 2011 2012 2013 2014 2014

Julih) Julin) Juli") Mdarz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt 130,7 76,0 100,0 1000 +153 + 07 - 10 + 01 +03 -10 +10 =-06 - 67
Intra-EU 28 93,2 54,2 71,3 71,3  +137 04 -07 + 01 +39 -13 + 19 34 - 26
Intra-EU 15 74,5 43,4 57.0 57,1 +12,1 1.1 - 08 + 01 + 43 - 10 + 25 - 4] - 35
Deutschland 49,0 28,4 37.5 37.3 +11,6 - 09 1.1 + 1,1 + 51 - 07 + 18 3.1 - 08
Italien 8,0 4,8 6,1 64 +109 -37 -25 + 12 +22 + 16 +95 -19 - 49
13 neue EU-L&nder 18,6 10,8 14,2 142 +208 + 24 - 01 + 04 + 2] - 25 -06 -05 + 13
MOEL 5 16,3 9.5 12,4 125 +208 + 25 +02 +15 +26 -18 +00 + 09 + 24
Ungarmn 3.7 2,3 2.9 3.0 +167 + 29 -08 +110 + 64 + 87 +163 +210 +270
Tschechien 53 3.2 4,0 42 +165 + 03 + 75 + 52 +105 + 43 - 01 + 47 - 27
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 +159 -28 + 59 + 46 - 45 + 29 + 08 +105 + 32
Extra-EU 28 37.5 21,8 28,7 287 +196 +37 -17 -00 -83 -02 -13 +70 -158
Extra-EU 15 56,2 32,6 43,0 42,9 +200 + 33 - 12 + 01 - 49 -10 - 1.1 + 44 -107
Westbalkanlénder 0.8 0.5 0.6 07 +234 - 00 +109 +144 +31,1 + 56 +154 +20,6 +107
GUS - 57 8.8 4,4 43 +399 +132 -125 + 63 + 36 -184 -145 +236 + 43
Industrieldnder in Ubersee 7.6 4,9 58 6,4 +13.,9 + 43 + 38 + 13 -220 + 43 + 43 +142 -384
USA 4,3 2,9 3.3 3.9 +154 + 93 + 50 + 36 -307 +14,1 + 66 +194 -528
OPEC 2,7 1,2 2.1 1,5 +408 +238 - 75 -282 -346 -655 +226 -21,8 —46,1
NOPEC 12,4 7.3 9.5 9.6 +144 + 10 + 20 + 46 + 50 + 33 + 66 + 63 + 67
Agrarwaren 9,6 5,6 7.3 73  +11,1 +54 +32 +39 + 40 + 56 + 10 + 19 + 27
Roh- und Brennstoffe 20,7 11,2 15.8 147 +244 + 55 -124 - 54 - 3,1 -133 - 46 -19 -12]1
Industriewaren 100.4 59,2 76,8 77.9 +138 - 07 + 1.4 + 09 + 06 + 09 + 21 - 06 - 64
Chemische Erzeugnisse 17,0 10,7 13.0 14,0 +119 + 18 + 33 + 49 -120 +172 + 52 + 26 -164
Bearbeitete Waren 19.8 12,0 15,2 15,8 +19.1 - 56 -23 + 21 +59 -19 + 14 + 14 + 28
Maschinen, Fahrzeuge 43,2 25,2 33,1 33,1 +129 +09 +28 -03 + 19 -54 + 57 -32 - 42
Konsumnahe Fertigwaren 18,3 10,5 14,0 13,8 +94 +03 + 10 +27 +74 +26 + 16 +29 + 14

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. —

@wifo.ac.at

Kumuliert. ¢ RUckfragen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 0.6 0.4 0.1 - 01 - 01 - 0,1 -0, -01 - 01 -0, - 01 - 01 - 0,1
Taggeldsatz 0.9 0.2 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.0 0.2 0,1 0.0 0.0 0.0
Dreimonatszinssatz 1.4 0.6 0.2 0.2 0,2 0.3 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2 0,2 0.1
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 8,3 2,4 2,0 2,2 2,1 2,0 1.7 1.3 1.6 1.7 1.5 1.3 1.2
Insgesamt 2, 1.5 1.1 1.1 1.3 1.2 1.1 0.9 1.1 1.0 1.0 0.9 0.8
Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,7 4,4 4,4 4,5 4,3 4,4 4,5 4,4 4,6 4,7 4,5
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 50 3.9 3,6 3.6 3.4 3.4 3.2 3.2 3.2 3.4 3.1
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 29 2.4 2,2 2.2 2.2 2,3 2,3 2.3 2,3 2.2 2.2
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,5 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.8 1.7 1.8 1,6
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen p 1.4 1.4 1.3 1.5 1.5 1.5 1.6 1.3 1.8 1.7
In Schweizer Franken 1.5 1.4 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.6 1.5
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1,6 1.3 0.7 0.6 0.7 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5
Uber 2 Jahre 2,5 2.2 1,6 1.5 1.6 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.3
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.7 1.3 0.7 0.6 0.6 0.6 0,5 0.5 0.5 0.5 0.5
Uber 2 Jahre 2,5 2.1 1.5 1.4 1, 1, 1.3 1.4 1.3 1.3 1.2
Q: OeNB, EZB. * RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010
@ 1994/ 2009 2010 2011 2012 2013 @ 1994/ 2009 2010 2011 2012 2013
1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2219 2435 2771 3267 3240 2918 2.669 2434 2767 3.266 3234 2912
Tierische Erzeugung 2733 2750 2840 3.188 3.308 3.433 2921 2838 2921 3.233 3359 3.486
Ubrige Produktion 469 597 621 660 653 678 469 597 621 660 653 678
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5422 5782 6232 7.115 7.201 7.029 6.059 5869 6309 7.159 7.246 7.076
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2291 2,155 2495 2999 2955 2741 2929 2242 2572 3.043 3.000 2787
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . 1.636 652 950 1.366 1.260 1.002
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 189.2 131,101  127,6 1257 124,77 1229 =10 =27 =18 =08 =15
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 99,8 1042 123,9 146,1 137,3  123,0 99.8 124, 149,7 180,1 172,1 156,8
Erwerbstatige zu Vollzeitéquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 3.8 3.7 3.6 3,5 3.4 1.9 0,9 1.0 1.1 1.1 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2013: vorl&ufig; Stand Juli 2014. Umstellung
auf ESVG 2010 noch nicht abgeschlossen. ¢ RUckfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@1994/ 2010 2011 2012 2013 2013 2014 2014
1996 IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Marktentwicklung

Milchanlieferung 22780 2.781,1 29044 29642 29331 - 08 + 23 + 46 + 57 + 55 + 67 + 45 + 60

Marktleistung Getreide!) . 24053 2.752,1 2.425,4 23500 . . . . . . . .

Marktleistung Schlachtrinder 212,2 210,3 212,7 208,3 2095 + 56 + 08 +28 -32 +00 -97 -156 + 82

Markfleistung Schlachtkalber 14,5 9.5 11,3 10,4 94 - 66 + 29 +06 +30 +72 +89 -28 + 3]

Marktleistung Schlachtschweine 429.9 505,6 501,1 493,2 4918 + 21 -20 -18 -23 + 43 -55 -56 + 51

Marktleistung SchlachthGhner 69.1 86,9 81,1 78.5 797 + 35 + 03 -27 + 63 -149 + 86 + 35 + 70

€jet Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)

Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 3090 3452 3294 3671 +206 +241 +21,3 +103 +203 +156 + 97 + 58

Qualitatsweizen?) . 159,6 2056 2095 1859 -38.4 310 -254 -232 -291 -250 -210 -234

Jungstiere (R3)3) . 32100 3.577,5 3.8842 38325 - 51 -58 -54 -42 -57 -64 - 27 - 35

Schweine (KI. E.)3) . 1.377,5 15125 17042 17233 + 35 -43 -50 + 14 -53 -24 + 38 + 30

HUhner bratfertig . 20125 2061,7 21742 23483 + 87 -07 -00 -04 + 13 -04 -04 - 04

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Ab Juli 2012 vorlaufig bzw. A-Konto-Zahlungen. - 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ Rickfragen: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2011 2012 2013 2013 2014 2014
.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstagig bereonlgf}

Insgesamt +69 -04 +07 +06 +09 +37 +16 + 48 + 11 + 12 -04 + 38 + 08
Vorprodukte + 64 -04 -03 + 10 -01 + 44 + 25 + 49 +29 + 12 + 32 + 30 + 1,5
Kfz +139 -00 + 77 + 81 +125 +139 + 13 +193 + 63 -25 -06 + 71 + 38
InvestitionsgUter +104 + 16 + 03 - 44 + 32 + 41 + 25 + 44 + 21 + 24 + 07 + 41 + 43
Konsumguter +10 -22 +17 +23 +06 +04 -11 +33 -03 +08 -56 + 15 -230

Langlebige + 25 -28 + 43 + 40 +29 -12 -93 + 77 -42 -469 -139 -73 -131
Nahrungs- und Genussmittel + 30 + 01 + 20 + 29 + 1,5 + 13 30 +26 +03 +58 -34 +72 + 05
Andere Kurzlebige - 41 -60 -16 -05 -36 + 05 04 + 01 + 28 -07 09 + 04 + 15

Beschdaffigte +26 +17 +01 -01 -01 -10 -09 -11 -08 -09 -10 - 07

Geleistete Stunden +25 +1,1 +01 +12 +10 -05 -11 +06 +07 -16 + 35 - 5]

Produktion je Beschdftigte/-n + 42 -21 +06 + 06 + 10 + 48 + 25 + 59 + 20 + 21 + 06 + 446

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde +36 -13 +05 +05 +08 +33 +27 + 42 + 20 + 29 -08 + 60

Auftragseingénge +77 +15 +08 +27 + 47 -08 -14 -03 -29 -08 -01 - 31
Inland +70 -02 +20 +32 +72 -80 + 24 + 63 -180 + 47 + 28 - 05
Ausland +79 +21 +05 +26 +38 +16 -26 -22 +30 -26 -10 - 39

Auftragsbestand +109 +31 -06 +06 + 21 +17 -07 +27 +02 +02 -02 -20
Inland -83 -75 + 42 + 68 + 93 + 43 +18 +76 -01 +09 + 16 + 29
Ausland +161 +53 -16 -05 +08 +12 -12 +17 +02 +01 -06 - 30

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * Rickfragen: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fiir die Sachgiitererzeugung
2011 2012 2013 2014
IL.Qu. IV.Qu. LL.Qu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. ILQu. I.Qu. llLQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Il.Qu.
Anteil der Unternehmen mit "ausreichenden" oder "mehr als ausreichenden” Auftragsbestéinden in %,
saisonbereinigt

Auftragsbestdnde 75 70 71 72 67 64 63 61 60 63 67 68 65
Exportauftragsbesténde 66 64 63 64 59 55 55 55 54 58 61 61 59

Uberhang der Meldungen von zu groBen Lagerbestdnden (+) bzw. von zu kleinen Lagerbesténden (-)
in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Fertigwarenlager (aktuell) () 10 7 10 11 12 10 9 7 8 9 7 10
Uberhang positiver bzw. negativer Meldungen in Prozentpunkten, saisonbereinigt

Produktion in den ndchsten 3 Monaten 9 -4 8 3 2 1 2 5 2 8 9 6 4

Verkaufspreise in den néchsten 3 Monaten 13 6 10 9 2 4 5 4 1 2 6 0 0

Q: WIFO-Konjunkturtest. » Rickfragen: Eva.Jungbauver@wifo.ac.at

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2011 2012 2013 2013 2013
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') - 27 -58 -24 -51 -23 -10 -68 -11 -09 -10 -77 -06 -137
Hochbau -73 -80 -33 -69 -16 - 24 64 -20 -00 -53 -64 -12 -125

Wohnhaus-, Siedlungsbau -54 -117 -81 -192 -29 -59 -90 -79 -11 -83 -99 -19 -164
Tiefbau -29 -3 -07 -36 -44 -21 -71 -22 -19 -53 -92 -12 -164
Bauwesen insgesamt?) -93 -53 -02 -10 -22 -04 -22 -03 -14 -04 -30 -22 -59
Baunebengewerbe - 67 -63 -21 -08 -17 -26 -26 -74 -15 -19 -50 - 13 - 40
Auftragsbestdnde -124 - 67 -07 -53 - 5] -30 -55 -24 - 31 - 37 -35 -58 -173
Auftragseingénge -115 -22 -19 -100 -39 - 56 62 -123 - 50 - 01 - 30 -74 -152
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produkfion ohne Nebenleistungen.

— 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. » RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

678 WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 672-684 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2011 2012 2013 2013 2014 2014
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Baupreisindex!’)

Hoch- und Tiefbau + 32 + 26 + 13 + 1,1 + 1.1 + 14 + 14

Hochbau + 28 + 26 + 25 + 25 + 24 + 25 + 25
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 28 + 26 + 24 + 24 + 23 + 23 + 23
Tiefbau +35 +26 -01 -05 -05 +02 + 01

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefooau + 1,5 - 02 - 10 +20 -31 +10 -38 +03 + 32 -39 - 43 -32 - 465

Arbeitslose - 86 + 64 +125 +213 + 93 - 33 +207 - 21 -114 +168 +224 +241 +127

Offene Stellen - 82 -149 -76 -65 -89 -89 -186 -70 -75 -194 -142 -221 -133

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsiréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. ¢ RUckfragen:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung

2011 2012 2013 2013 2014 2014
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell + 49 +00 -20 -12 -10 +04 -13 -14 +37 -09 +00 -23 - 146
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz  + 81 -39 - 05 + 06 + 52 + 49 - 41 + 02 +159 + 01 - 21 - 38 - 64
GroBhandel ohne Kfz-Handel +53 +01 -4 -34 -37 -06 -24 -30 +16 -05 -18 -41 -14
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +25 +18 + 14 +27 + 15 +03 +24 +08 +24 -19 + 47 + 17 + 08

Nettoumsé&ize real - 04 19 -21 -06 -03 +09 -12 -10 + 43 -03 + 02 -22 - 16
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 65 -53 -09 + 07 + 57 + 4] - 46 -04 +152 -08 -26 -43 -70
GroBhandel ohne Kfz-Handel -17 -18 -34 -19 -18 +08 -15 -17 +32 +11 -08 -30 - 06
Einzelhandel ohne Kfz-Handel - 1,1 06 -02 +13 +02 -06 +13 -03 + 16 -27 + 38 + 07 0.5

Beschaftigte!) +12 +11 -05 -06 -07 +02 +01 +01 +00 +04 +03 -03 + 03
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 1,1 + 08 -13 1.4 13 -04 -05 -04 -07 -02 -04 -09 - 01
GroBhandel ohne Kfz-Handel +11 + 17 -08 -11 =12 02 +01 -04 -05 +02 -03 + 01 + 06
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 13 + 08 -02 -03 -02 +06 +02 +05 +06 +06 +07 -03 +0]1

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschdftigtenverhdltnisse der unselbsténdig und selbsténdig Beschdftigten. o RUckfragen: Martina.Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) + 28 -50 - 38

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) +109 + 12 + 33 + 93 +130 +119 + 13 +140 +216 + 25 -28 + 39 - 57

Bahn (in tkm) + 24 -56 -17 + 40 + 55 . . . . . . . .
Inlandverkehr -5 -101 -70 + 32 + 04
Ein- und Ausfuhr + 56 -55 -27 +09 + 31
Transit + 63 + 04 + 74 +123 +188

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 10 - 10 + 39 . . . .

Luftverkehr (Passagiere) + 58 + 44 - 2] - 05 + 06 + 08 . + 25 -20 + 75 + 40 . .
Neuzulassungen Pkw +84 -57 -51 -38 +26 + 16 - 64 +302 - 44 -51 -72 -70 =132
Q: Statistik Austria, OBB. « RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt +11,7 + 68 + 12 +08 +29 +23 +23 +13 +03 + 12 +23 + 05 + 04
Spareinlagen + 45 + 63 +23 -17 +05 -05 -29 - 21 28 -27 -29 -25 - 24
Termineinlagen +51,5 +13,1 -252 + 56 + 08 -164 + 45 -168 —11,6 - 33 + 45 +21,1 +108
Sichteinlagen +104 + 7,1 +152 + 29 + 84 +137 + 90 +124 + 91 +85 + 90 -06 + 13
Fremdwdhrungseinlagen +323 -285 -123 +247 -55 + 70 + 53 +11,7 - 51 + 17 + 53 + 15 + 32

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken +36 +74 -13 +29 +27 +00 -12 -04 -08 - 11 12 -04 -02

Q: OeNB. * Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2013 2014 2014
LQu. IL.Qu. lI.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Il Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) + 01 + 02 + 01 + 02 +03 +01 -01 +00 +00 +00 -01 -01 =00
Arbeitslose + 29 +22 + 44 + 20 + 17 +53 +23 +21 +19 + 12 + 04 + 04 + 08
Offene Stellen - 46 -32 +03 +12 +02 +03 -26 -04 +04 -16 -25 + 06 + 14
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 7.4 7.5 7.8 7.9 8,0 8,4 8,6 83 8.4 8,5 8,5 8,6 8,6
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,9 4,7 5.0 50 5.0 5.0 . 4,9 5.0 50 4,8 4,7
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Personen,

die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prdsenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhaltes. ¢ RUckfragen:
Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2011 2012 2013 2013 2014 2014
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IllIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte 3.422  3.465 3483 3.474 3.448 3505 3.564 3.476 3499 3540 3.595 3.552 3.546

Mdanner 1.823 1.847 1.853 1.847 1.814 1.874 . 1.856 1.870 1.895 1.922 1.901 .
Frauen 1.599 1.619 1.630 1.628 1.634 1.631 . 1.620 1.629 1.645 1.673 1.652
Auslénder 489 527 557 558 568 588 . 572 586 605 613 608
Herstellung von Waren 574 583 583 582 577 582 . 581 580 585 597 588
Bauwesen 245 248 247 245 216 259 . 255 259 263 269 266
Private Dienstleistungen 1.578 1.602 1.615 1.607 1.617 1.616 . 1.596 1.611 1.641 1.677 1.658
Offentliche Dienstleistungen’) 858 868 877 884 885 886 . 886 886 885 888 880

Unselbstdndig aktiv Beschdftigte?) 3.328 3370 3392 3385 3358 3416 3478 3389 3410 3450 3.508 3.466  3.460

Ménner 1.812 1.836 1.843 1.838 1.804 1.864 1.848 1.860 1.884 1.913 1.892

Frauen 1.511 1.534  1.548 1.547 1.554  1.553 . 1.541 1.550 1.567 1.595 1.574
Arbeitslose 247 261 287 315 349 293 290 308 291 282 286 292 292

Ménner 139 148 165 181 217 162 156 171 160 154 154 156 159

Frauen 108 112 122 134 132 132 134 137 130 128 132 136 134
Personen in Schulung 63 67 74 76 82 78 68 83 79 73 65 63 77
Offene Stellen 32 29 26 24 24 29 28 28 30 29 27 28 29

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte +61,5 +43,7 +17,5 +144 +249 +227 +11,9 +243 +130 +309 +121 +102 +133
Mdénner +368 +236 + 66 + 51 +162 + 97 . + 97 + 30 +163 + 33 + 23 .
Frauen +247 +201 +109 + 93 + 87 +13]1 . +146 +100 +146 + 87 + 79
Auslénder +37,7 +381 +297 +280 +334 +327 . +336 +292 +354 +323 +308
Herstellung von Waren +104 + 97 + 00 -23 -09 + 01 . -08 -14 +24 -11 -07
Bauwesen +37 +27 -09 -30 +55 - 14 . - 16 -26 + 02 - 60 - 67
Private Dienstleistungen +410 +239 +122 +133 +129 +16.2 . +195 + 99 +192 +125 + 94
Offentliche Dienstleistungen') + 78 +104 + 90 + 89 + 96 +102 . + 99 + 97 +11,2 + 99 +105

Unselbsténdig aktfiv Beschdftigte?) +633 +472 +21,2 +182 +287 +262 +154 +277 +166 +343 +152 +133 +17.7
Mdanner +369 +237 + 72 + 55 +166 +10,5 . +105 + 40 +170 + 40 + 30 .
Frauen +264 +235 +140 +127 +121 +157 . +172 +126 +173 +11,2 +103

Arbeitslose - 41 +139 +266 +334 +303 +376 +300 +344 +390 +393 +299 +292 +309
Mdanner - 60 + 93 +168 +194 +143 +219 +181 +202 +229 +226 +17,7 +17,6 +189
Frauen + 1,9 + 47 + 97 +140 +160 +157 +11,9 +142 +161 +167 +122 +11,6 +120

Personen in Schulung -100 + 34 + 69 +59 +70 + 15 + 23 +28 +08 +09 + 11 + 33 + 25

Offene Stellen +13 -29 -3 -17 -02 +07 -06 -05 +15 +12 -15 -01 -02

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008, Ab-

schnitte O bis Q. — 2) Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Présenzdiener, ohne Arbeitslose in Schulung mit Beihilfen zur Deckung
des Lebensunterhaltes. « RUckfragen: Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2011 2012 2013 2013 2014 2014
IV.Qu. LQu. ILQu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,7 7.0 7.6 8.3 9.2 7.7 7.5 8.1 7.7 7.4 7.4 7.6 7.6

Mdénner 7.1 7.4 8.2 8,9 10,7 7.9 . 8.4 7.9 7.5 7.4 7.6 .

Frauen 6,3 6,5 7.0 7,6 7.5 7.5 . 7.8 7.4 7.2 7.3 7.6
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15,7 15,5 14,9 14,7 13,9 13,9 14,8 13,9 13.8 13,9 14,5 14,9 15,1

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 764 886 1.089 1.284 1.423 1.016 1.050 1.112 971 971 1.071 1.056 1.024

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » Rickfragen: Christoph.Lorenz
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI +35 +26 +21 +20 + 1,7 +15 + 16 + 14 + 1,6 + 15 + 17 + 17 + 15
Verbraucherpreisindex +33 +24 +20 +18 +16 +16 + 18 +17 +17 +18 +19 + 18 + 17
Ohne Saisonwaren +33 +26 +19 +18 +15 +16 +18 + 17 +17 +18 +19 + 19 + 18
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 42 +32 +35 +34 +29 +26 + 19 +24 + 21 +20 + 17 + 19 + 19
Alkoholische Getrénke, Tabak + 41 + 24 + 35 + 40 + 39 + 36 +38 + 35 + 35 + 40 + 39 + 41 + 38
Bekleidung und Schuhe +3 +13 +07 +03 +15 -06 +02 -02 +03 -02 +04 +05 -13
Wohnung, Wasser, Energie +32 +32 +24 +22 +19 +15 + 18 + 16 + 17 + 17 + 19 + 16 + 16
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 16 +23 +19 +16 +15 +16 +08 + 14 +08 +06 +08 +09 + 04
Gesundheitspflege +20 +15 +30 +35 +26 +20 +24 + 19 + 23 + 24 + 25 + 25 + 27
Verkehr +56 +26 -03 -03 -14 -02 +08 +03 +07 +07 +08 + 06 + 06
NachrichtenUbermittlung +09 -01 +13 +00 +19 +58 + 54 + 60 + 59 + 46 + 56 + 57 + 76
Freizeit und Kultur +20 +10 +18 +13 +14 +08 +18 +05 +17 +16 + 19 + 22 + 18
Erziehung und Unterricht + 40 + 44 + 43 + 49 + 32 + 34 + 23 + 23 + 22 + 24 + 24 + 26 + 23
Restaurants und Hotels +35 +27 +32 +30 +30 +28 +29 +30 +25 +29 + 33 + 32 + 30
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +32 +28 +17 +16 +12 +17 +1,7 +18 +18 + 18 + 17 + 15 + 14
GroBhandelspreisindex + 83 + 24 -1, -19 -22 -20 -13 -19 -13 =15 - 1,1 - 1.3 =146
Ohne Saisonprodukte +86 +23 -12 -20 -23 -20 -12 -19 -12 -13 -10 -13 -15
Q: Statistik Austria. « RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflohne
2011 2012 2013 2013 2014 2014
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdaftigte + 20 + 33 + 26 + 25 + 2 + 23 + 24 + 26 + 26 + 24 + 23 + 23 + 23
Ohne &ffentlichen Dienst + 22 +34 +31 +30 +29 +27 +25 +27 +27 +24 + 24 + 25 + 25
Arbeiter +23 +36 +34 +32 +31 +29 +25 +29 +29 + 23 + 24 + 23 + 23
Angestellte + 22 + 34 +29 +28 + 28 + 26 + 25 + 26 + 26 + 25 + 25 + 26 + 26
Bedienstete
Offentlicher Dienst +11 +26 +07 +05 +05 +10 + 23 + 23 + 23 + 23 + 23 + 21 + 2]
Verkehr + 12 + 28 + 29 + 27 + 27 + 27 + 27 +27 + 27 + 27 + 27 + 22 + 22
Q: Statistik Austria.  RUckfragen: Martin.Keppelmueller@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. [ Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft!)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 3,9 + 40 + 29 + 28 + 29 + 31
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 3,5 + 29 . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten

Brutto + 18 + 24 + 21 + 21 + 22 + 2]
Netto + 14 + 13 . . .
Netto real?) - 1.8 -1

Herstellung von Waren
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 56 + 48 + 27 + 25 + 29 + 28 + 24 + 23 + 33 + 28 + 23 + 18 + 30
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 29 + 30 + 25 + 26 + 29 + 38 + 33 + 34 + 44 + 37 + 32 + 29 + 38
Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 34 + 29 + 28 + 20 + 27 + 37 +36 + 38 + 38 +34 + 35 + 43 + 28
Ohne Sonderzahlungen + 3,1 + 3,1 + 29 +24 + 26 +36 + 34 +38 +35 + 35 +39 + 36 + 28
Bauwesen

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 3,7 + 43 + 21 + 22 + 26 - 64 -66 -79 -71 - 43 -53 -101 - 47

Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,5 + 25 + 21 + 22 + 25 + 48 + 60 + 42 + 44 + 58 + 85 + 32 + 62
Stundenverdienste der Arbeiter, pro Kopf

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,1 + 30 + 28 + 23 + 31 + 4,7 + 4, + 52 + 42 + 49 + 54 + 39 + 27
Ohne Sonderzahlungen + 22 +34 + 32 +26 + 33 + 52 + 43 + 56 + 45 + 54 + 49 + 36 + 4,5
Q: Statistik Austria. — ) Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ RUckfragen: Martin.Keppelmueller@

wifo.ac.at
Staatshaushalt
Ubersicht 34: Sstaatsquoten

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 51,3 50,7 51,3 53,8 50,0 49,1 48,6 49,3 52,6 52,8 50,8 51,6 51,2
Abgabenquote Staat und EU 46,8 45,3 45,2 44,6 43,6 43,0 43,2 44,2 44,1 43,8 43,9 44,6 45,4
Finanzierungssaldo') o0 -07 -15 -44 -17 -15 -09 -09 -41 -45 -25 -26 =15
Schuldenstand 66,8 66,2 65,3 64,7 64,2 62,3 60,2 63,8 69,2 72,5 73,1 74,4 74,5

Q: Statistik Austria, Stand 23. April 2014. - ) EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. » RUckfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 2.273,2 2.298,7 930 941 967 987 1.023 1.052
Unselbstandige 1.806,2 1.840,3 1.869,3 1.896,8 1.919,9 1.9453 946 957 982 1.001 1.038 1.066
Arbeiter 1.024,3 1.038,3 1.048,9 1.058,4 1.065,1 1.072,3 739 746 764 780 807 828
Angestellte 7428 7631 781,8 8002 8170 8355 1221 1.234 1.265 1285 1328 1.362
Selbsténdige 346,6 3485 350,3 3520 3533 3534 846 860 886 908 944 976
Gewerbliche Wirtschaft 1623 1643 1663 1684 1705 173,171 1.070 1.088 1.121 1.146 1.189 1.223
Bauern 1843 1842 1840 1835 1828 1802 650 657 673 689 715 738
Neuzuerkennungen insgesamt 1180 1269 121,2 1232 1221 1213 950 1.001 1.029 1.027 1.038 1.089
Unselbstandige 102,1  109,7 1047 1063 1041 1055 951 1.004 1.031 1.029 1.042 1.092
Arbeiter 57,6 61,8 58,4 59,0 57.4 56,9 723 773 790 798 798 831
Angestellte 42,7 46,0 44,6 45,5 45,1 47,0 1.249 1304 1.338 1.318 1.340 1.398
Selbsténdige 15,9 17.2 16,5 16,9 18,0 0.0 954 983 1.015 1.011 1.020 1.070
Gewerbliche Wirtschaft 8.6 9.2 2.0 9.3 10,5 10,1 1.177 1209 1236 1.216 1.193 1.236
Bauern 7.2 8,0 7.5 7.6 7.4 57 675 724 751 761 776 777

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Notariat. ¢ Rickfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2.152,8 2.188,8 2.219,5 2.248,7 2.273,2 2.298,7 930 941 967 987 1.023 1.052
Direktpensionen 1.635,6 1.671,9 1.704,0 1.7354 1.762,5 1.790,5 1.040 1.052 1.079 1.100 1.138 1.169
Invalidit&tspensionen’) 2052 2068 2094 211,1 2083 204,1 1.009 999 1.016 1.028 1.054 1.074
Alle Alterspensionen?)3) 1.430,4 1.465,1 1.494,5 1.524,3 1.554,2 1.586,4 1.045 1.059 1.088 1.109 1.149 1.18]
Normale Alterspensionen 1.324,8 1.356,1 1.379.5 1.404,3 1.436,8 1.468,7 994 1.007 1.032 1.053 1.097 1.132
Vorzeitige Alterspensionen 105,6 1090 1150 1200 1174 117,7 1.684 1714 1766 1.774 1788 1.803
Lange Versicherungsdauer 32,8 24,2 183 14,8 10,7 7,7 1369 1363 1393 1.401 1.405 1.491
Geminderte Arbeitsfahigkeit 2,0 0,6 - - - - 1.357 1.346 - - - -
Korridorpensionen 52 7.6 10,4 12,8 14,2 150 1370 1.354 1.386 1399 1.430 1.467
Langzeitversicherte4) 64,3 74,9 84,0 89.1 88.8 90,5 1.885 1872 1900 1.897 1897 1.891
Schwerarbeitspensionen 1.3 1,8 2,4 3.2 3.7 4,5 1432 1488 1.555 1.589 1.639 1.685
Witwen- bzw. Witwerpensionen 468,7 467.9 4664 464,5 4622 460,0 609 613 625 635 657 673
Waisenpensionen 48,5 49,0 49,2 48,9 48,5 48,2 308 309 316 321 888 343
Neuzuerkennungen insgesamt 1180 1269 1212 1232 1221 1213 950  1.001 1.029 1.027 1.038 1.089
Direktpensionen 88,7 96,2 91,5 93.1 91.4 21,1 1.098 1.148 1.183 1.177 1.190 1.251
Invalidit&tspensionen’) 29,9 29,9 28,5 28,3 27,2 23,9 914 922 960 986 1.010 1.018
Alle Alterspensionen?)?) 58,8 66,3 63,1 64,8 64,3 67,3 1.192 1250 1.283 1.261 1.266 1.333
Normale Alterspensionen 25,8 27.1 25,6 26,9 27.9 28,9 681 712 725 738 797 847
Vorzeitige Alterspensionen 33,0 39.2 37.5 37.9 36,3 384 1.592 1.620 1.665 1.632 1.627 1.700
Lange Versicherungsdauer 10,0 8,3 7.1 7.5 6,7 56 1.198 1.187 1.221 1.245 1.292 1.346
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,0 - - - - - 51 - - - - -
Korridorpensionen 2,6 3.8 4,6 53 57 58 1.321 1.322 1.382 1393 1.395 1.475
Langzeitversicherte4) 19.5 26,6 25,1 24,0 22,8 256 1838 1798 1.843 1.808 1.783 1.828
Schwerarbeitspensionen 0.9 0.6 0.7 1,1 1,1 1,4 1.427 1599 1642 1.604 1.622 1.733
Witwen- bzw. Witwerpensionen 23.8 25,0 24,1 24,6 25,2 24,7 583 607 625 630 657 673
Waisenpensionen 5.4 5,6 5,6 5,5 5.5 5,5 238 249 258 258 263 271

Q: Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Notariat. — ') Vor dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2) EinschlieBlich Invaliditatspen-
sionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunfdahigkeitspensionen) ab dem 60. bzw. 65. Lebensjahr. — 3) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 4) "Hacklerregelung'.
e RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen in Jahren
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Mdénner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,9 59.1 59.1 59,2 59.4 59.6 57,1 57,1 57,1 57,3 57,4 57,5
InvaliditGtspensionen 53,7 53,6 53,5 53,7 53,8 53,5 50,1 50,0 49,9 50,1 50,3 49,7
Alle Alterspensionen 62,7 62,6 62,6 62,7 62,9 62,8 59.5 59.3 59.3 59,4 59.3 59,2

Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Unselbstandige 2.982,3 3.900,5 4.166,7 4.276,8 4.822,0 4.957,8 13,1 16,3 16,7 16,6 17.8 17,6
Gewerbliche Wirtschaft 7739 8130 1.061,0 1.049,3 1.125,9 1.045,5 33,6 33,5 41,8 39.9 40,7 36,2
Bauern 1.147,7 1.214,4 1.253,8 1.277,2 1.343,2 1.3878 81,9 83,6 83,9 83,2 84,2 84,8

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ Rickfragen: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensitat
1990 2000 2005 2007 2008 2009 2010 2011
Mio. t kg je BIP') tpro Kopf
OECD 11.150,7 12.625,1 13.024,0 13.120,2 12.788,8 12.021,1 12.510,0 12.340.8 0,33 9.95
USA 4.868,7 5.698,2 57717 5.762,7 5.586,8 5.184,9 5.429,4 5.287,2 0,40 16,94
EU 27 4.052,5 3.833.8 3.970,8 3.932,4 3.860,7 3.560,3 3.667.,5 3.542,7 0,25 7,04
Deutschland 949,7 8250 800,2 787.3 7942 737.0 769,0 747.6 0.26 9,14
Osterreich 56,4 61,7 74,7 70,0 70,6 64,2 70,1 68,5 0,23 8,13
Frankreich 352,6 3787 388.3 3731 370,1 349.4 356,7 328,3 0,17 5,04
Italien 397.4 426,0 460,8 447.3 435,1 389.4 398,5 393.0 0,24 6,47
Polen 342,1 290,9 292,9 303,7 298,8 287 .4 305.6 300,0 0.43 7.79
Tschechien 1551 121,9 119.6 122,0 117.3 110,1 114,4 12,7 0,45 10,73
China 2.244,9 3.310,1 5.403,1 6.316,4 6.490,0 6.793,0 7.252,6 7.954,6 0.80 5,92
Q: IEA. - T) Zu Preisen von 2005, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ RUckfragen: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 5.463 6.954 6.906 7.139 7.300 7.163 7.346 7.956 8.098
Energiesteuern’) 3.288 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456 4.580 5.004 5.012
Transportsteuern?) 1.651 2.024 2.076 2.065 2.059 2.060 2.112 2.284 2.413
Ressourcensteuern?) 453 535 536 549 574 590 603 616 629
Umweltverschmutzungssteuern4) 71 46 72 72 64 57 51 58 43

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,0 6.7 6,4 6,2 6,0 6,1 6,1 6,3 6,1
Am BIP (nominell) 2,6 29 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. « RUckfragen:
Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2009 2010 2011 2012 2013
Verd&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Wien = 30 + 20 + 1.8 + 06 + 04
Niederdsterreich - 52 + 1,6 + 32 + 1.3 + 02
Burgenland - 1.3 + 2,1 + 1,6 + 1,6 + 1,7
Steiermark - 54 + 1.9 + 3.5 + 1,1 + 09
Kdrnten - 60 + 2,1 + 42 + 02 + 0,1
Oberdsterreich - 54 + 2,1 + 53 + 08 + 09
Salzburg - 43 + 25 + 32 + 1,0 + 00
Tirol - 28 + 1,0 + 2,6 + 1,6 + 0,6
Vorarlberg - 42 + 22 + 4,6 + 1.5 + 1,2
Osterreich - 43 + 19 + 32 + 1,0 + 05
Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Datenbasis: ONACE 2008, Stand Mai 2014. « Rickfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2011 2012 2013 2013 2014 2014
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
. Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Ubernachtungen
Wien =50 #= 76 * 37 * 1.5 74 + 27 +79 + 26 -24 +148 + 29 + 70 + 74
Niederdsterreich +32 +07 -30 -129 -24 -07 + 62 +05 -125 + 47 + 26 +112 + 35
Burgenland +08 +02 -29 -48 -15 -09 +75 + 86 -104 +149 - 41 +151 - 13
Steiermark +18 + 17 + 13 + 41 +27 -18 + 92 + 01 -77 +147 -02 +139 - 35
Karnten +12 +17 -09 -04 +10 -35 +52 -84 + 24 +204 -106 +11,6 -101
Oberdsterreich +34 +39 -22 -01 -12 -56 + 68 -66 -78 + 51 -23 +169 - 52
Salzburg + 03 + 54 + 22 + 33 + 46 -69 + 93 -87 -82 +300 -130 +136 - 34
Tirol - 02 +38 + 17 + 27 + 40 -85 +148 -118 75 +376 -162 +198 - 58
Vorarlberg - 24 + 66 +30 +36 +52 -88 +104 -125 -89 +210 -162 +228 - 846
Osterreich + 09 +40 + 12 + 17 +35 -65 +95 -89 - 69 +224 - 69 +146 - 45
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2011 2012 2013 2013 2013
.LQu. IL.Qu. lIl.LQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +19 -38 -29 -78 +24 -03 -54 +81 -128 + 40 -34 -97 - 30
Niederdsterreich +159 +35 -33 -17 -09 -71 -29 -18 -172 -16 -04 -91 + 18
Burgenland +130 + 43 +11,7 + 73 +11,7 +11,8 +152 + 80 +135 +138 +10,7 +132 +232
Steiermark +129 + 03 +32 + 31 + 14 + 27 + 54 +127 -29 -16 +11,5 - 01 + 51
Karnten + 62 -28 -15 -54 -27 -15 +32 +36 -93 +08 +22 -15 + 95
Oberosterreich +121 + 27 + 13 -28 +22 +35 +24 +53 -12 +58 + 14 1.5 + 85
Salzburg +78 +22 -22 -25 -16 -24 -21 +06 -33 -45 -01 -76 + 21
Tirol +75 -10 -16 -19 -23 -13 -07 +11 -33 -20 -07 - 62 + 58
Vorarlberg +77 +20 +19 -07 +02 +50 +30 +23 - 11 +138 24 + 19 +102
Osterreich +18 +13 -01 -18 +07 -01 +09 + 43 -69 +18 + 19 -39 + 52
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2011 2012 2013 2013 2013
LQu. IL.Qu. llIlLQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien +119 + 20 - 03 50 -65 +25 -10 -01 + 49 + 28 -49 -59 + 76
Niederdsterreich +75 +62 -29 -16 -16 -49 -28 -00 -110 -36 -20 -25 -39
Burgenland + 47 +75 + 41 -13 + 07 + 45 + 97 + 44 + 47 + 45 + 69 + 75 +163
Steiermark +73 +84 +14 +12 -15 +08 +47 +37 +03 -16 +52 -09 +110
Karnten +123 -27 -24 -194 -37 +01 +56 -15 -05 + 22 + 99 - 47 +128
Ober&sterreich +90 + 67 +19 -35 +09 +19 +56 -03 + 17 + 42 + 94 -12 + 91
Salzburg +110 + 42 -50 - 43 -39 -128 + 15 -153 -172 -56 - 31 + 47 + 33
Tirol +92 +50 +04 +61 -31 +05 +04 +00 +09 +05 + 27 -52 + 36
Vorarlberg + 54 +166 + 27 -86 + 44 + 32 + 76 +109 + 35 - 44 +191 + 19 + 33
Osterreich +93 +53 -02 -10 -22 -04 +22 -03 -14 +04 +30 -22 + 59

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.a

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 672-684 683



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien 761 771 777 786 779 771 785 777 783 784 787 792 785
Niederdsterreich 554 561 562 575 560 549 571 558 567 570 574 581 575
Burgenland 91 94 94 99 94 91 98 94 97 98 99 101 99
Steiermark 462 468 469 481 469 461 475 467 471 474 480 486 482
K&rmnten 200 201 200 210 196 191 201 194 197 201 206 213 209
Ober&sterreich 589 597 602 614 603 593 608 600 606 607 612 621 613
Salzburg 232 236 237 241 235 240 234 237 230 233 238 246 242
Tirol 292 297 303 308 302 312 297 306 292 295 305 315 312
Vorarlberg 143 145 147 149 147 151 147 150 146 147 149 153 151
Osterreich 3.323 3370 3392 3.463 3385 3358 3416 3.384 3.389 3.410 3.450 3.508  3.466
Arbeitslose

Wien 79 83 90 88 97 105 98 102 99 97 99 100 102
Niederdsterreich 42 44 49 45 52 61 47 54 48 46 47 50 50
Burgenland 8 8 9 8 10 12 8 10 8 8 8 8 8
Steiermark 32 35 39 34 42 49 37 43 39 37 35 37 37
Ké&rmnten 20 21 23 19 26 30 21 27 24 21 19 20 20
Ober&sterreich 27 29 33 30 36 43 33 37 34 32 32 34 35
Salzburg 11 12 13 11 15 15 15 14 17 15 12 12 12
Tirol 19 19 21 17 26 23 24 23 28 26 19 17 18
Vorarlberg 9 9 9 9 10 10 10 9 10 10 9 9 9
Osterreich 247 261 287 260 315 349 293 319 308 291 282 286 292

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
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Osterreich - 41 +139 +266 +304 +334 +303 +376 +29,1 +344 +390 +39.3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — !
nen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, ohne Prasenzdiener. « RUckfragen: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2011 2012 2013 2013 2014 2014
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
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Osterreich 6.7 7.0 7,6 9.2 7.7 8.4 7.7 7.4 7,6

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. » Rickfragen:
Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Ill. Quartal 2014

Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2014

Aufgrund der schwachen Konjunkturaussichten im Euro-Raum und der niedrigen Inflationserwartungen fGhrt die EZB unkonventio-
nelle Ankaufsprogramme ein und Ubernimmt Papiere mit erhdhtem Risiko in ihre Bilanz. Jean-Claude Juncker wird vom Europdi-
schen Parlament als Prasident der Europdischen Kommission bestétigt. Der Europdische Rat wahlt Donald Tusk zu seinem Prési-
denten und Federica Mogherini zur Hohen Vertreterin der Union fir AuBen- und Sicherheitspolitik. Die schottische Bevdlkerung
lehnt eine Abspaltung vom Vereinigten Kénigreich GroBbritannien und Nordirland ab. Kanada und die EU unterzeichnen das
Freihandelsabkommen "Comprehensive Economic and Trade Agreement" (CETA). Es gilt als Mustervereinbarung fir das Freihan-
delsabkommen TTIP. Nun muss es von den EU-MitgliedslGndern ratifiziert werden; allerdings zeichnet sich hier Widerstand ab. Auf
den weiterhin eskalierenden Konflikt in der Ostukraine reagieren die EU und die USA mit Wirtschaftssanktionen gegen Russland.
Russland verhdngt in der Folge ein Verbot der Einfuhr von Agrarprodukten aus der EU, den USA, Kanada, Australien und Norwe-
gen. — Osterreich: Nach dem Rickiritt von Vizekanzler und Finanzminister Michael Spindelegger wird die Bundesregierung umge-
bildet. Vizekanzler wird Reinhold Mitterlehner, Finanzminister wird Johann Georg Schelling. Mit dem Sondergesetz zum Abbau der
Hypo Alpe-Adria-Bank International AG entscheidet sich der Nationalrat gegen die Konkursldsung. Das ESVG 2010 wird ab Sep-
tember 2014 von allen EU-Mitgliedsl&@ndern verpflichtend angewendet. Durch die Reklassifizierung des Staatssektors verdndert sich
der ausgewiesene Schuldenstand.

Calendar of Economic Events. Third Quarter 2014

In response fo poor cyclical prospects and low inflationary expectations, the ECB infroduces non-standard purchasing pro-
grammes and adds securities of higher risk to its assetfs. Jean-Claude Juncker is confirmed President of the European Commission
by the European Parliament. The European Council elects Donald Tusk as President and Federica Mogherini as High Represento-
five of the Union for Foreign Affairs and Security Policy. Scotland's voters reject secession from the United Kingdom of Great Britain
and Northern Ireland. Canada and the EU sign the "Comprehensive Economic and Trade Agreement" (CETA) that is regarded as
a model for the TTIP free frade agreement. It still needs to be ratified by the EU member countries where it is likely to be opposed
in some quarters. In reaction to the further escalating conflict in eastern Ukraine, the EU and the USA impose sanctions against
Russia. In retaliation, Russia imposes a ban on agricultural imports from the EU, the USA, Canada, Australia and Norway. — Austria:
after the resignation of Vice Chancellor and Minister of Finance Michael Spindelegger, the government is reshuffled. Reinhold Mit-
terlehner is appointed Vice Chancellor and Johann Georg Schelling Minister of Finance. With the ad-hoc Act on the winding-up
of Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, the Austrian Parliament decides against the bankruptcy option. As from September
2014, all EU member countries are bound to apply ESA 2010; the reclassification of the government sector implies a change in the
reported level of public debt.

Kontakt:
Mag. Angelina Keil: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Angelina.Keil@wifo.ac.at

JEL-Codes: D02, E02, NOO » Keywords: Chronik, Institutionen, Osterreich, EU, international, Wirtschaftspolitik
Abgeschlossen am 30. September 2014

Begutachtung: Christian Glocker, Margit Schratzenstaller

1. Ausland
IR.O.::I;: Italien Ubernimmt von Griechenland die Prasidentschaft des Europdischen N ——

Die franzdsische Bank BNP Paribas einigt sich mit den Behdrden der USA Uber eine
Wiedergutmachungszahlung von 8,8 Mrd. $, die hdchste Strafzahlung, die bisher ei-
ne ausléndische Bank an die Justiz der USA leisten musste. BNP Paribas hat zwischen
2002 und 2009 fur den Iran, Sudan und Kuba Geschéfte in Dollar abgewickelt und
dadurch gegen die Sanktfionen der USA verstoBen.

USA: BNP Paribas

3. Juli: Die deutsche Bundesregierung beschlieBt die flachendeckende EinfUhrung
eines Mindeststundenlohnes von 8,5 €. Dieser Bruttolohn gilt ab 2015 fUr Arbeitneh-
mer und Arbeitnehmerinnen und die meisten Praktikanten bzw. Praktfikantinnen pro

Deutschland: Mindest-
stundenlohn
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Russland: Sanktionen

EU: Jean-Claude Juncker

Microsoft

Russland: Yukos

EU: Sanktionen gegen
Russland

Argentinien: Staatsbankrott

Bali-Abkommen

Portugal: Bankenrettung
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Zeitstunde. Die Sozialpartner k&dnnen jedoch in deutschlandweiten Tarifvertrgen
den Mindestlohn bis Ende 2016 unterschreiten. 2017 laufen die wenigen Ausnahmen
aus, sodass der Mindestlohn uneingeschrankt gilt.

5. Juli: Die russische Regierung verbietet den Import von Agrarprodukten aus der Uk-
raine und aus der Republik Moldau aus gesundheitlichen Grinden. Diese MaBnah-
men werden als Reaktion auf die Unterzeichnung der Assoziierungsabkommen der
beiden Ldnder mit der EU gewertet.

15. Juli: Das Europdische Parlament wahit Jean-Claude Juncker (Europdische Volks-
partei — EVP) zum Prasidenten der Europdischen Kommission!). Er 16st am 1. Novem-
ber 2014 José Manuel Barroso ab.

17. Juli: Der multinationale Software- und Hardwarehersteller Microsoft gibt bekannt,
die Konzernbelegschaft um 14% (18.000 Arbeitspldtze) zu verringern. Die 25.000 Ar-
beitskrafte des jungst Ubernommenen Nokia-Konzerns wird halbiert, 5.500 Arbeits-
platze werden bei Microsoft eingespart.

28. Juli: Der stdndige Schiedshof in Den Haag spricht den Aktiondren des ehemali-
gen Yukos-Konzerns das Recht auf eine Kompensationsforderung von 50 Mrd. $ zu,
die von der russischen Regierung bis Anfang 2015 zu zahlen ist. Nach der Zerschla-
gung des Konzerns und der Verhaftung von Michail Chodorkowski wurden groBe Tei-
le des Erddlkonzerns von staatlich kontrollierten Unternehmen Gbernommen, darun-
ter Rosneft, der nach weiteren Ubernahmen heute der weltgréBte Erddlkonzern ist.
Die russische Regierung nimmt das Urteil nicht an.

29. Juli: Die EU-L&ander einigen sich nach dem ungekldrten Absturz eines Passagier-
flugzeuges in der Ukraine auf Sanktionen gegen Russland: Begrenzung des Zuganges
zum Kapitalmarkt fUr staatsnahe russische Banken?), Verbot des Kaufes von neuen
Aktien, Anleihen oder Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von mehr als 90 Tagen
von russischen staatlichen Banken durch EU-BUrger und EU-BUrgerinnen sowie EU-
Unternehmen, Embargo gegen den Waffenhandel, Verbot des Exports von Dual-
used-Produkten (Waren die sowonhl zivil als auch militérisch genutzt werden kénnen),
Sperre des Zuganges zu AusrUstung und Technologie im Energiebereich. In diesen
Bereichen werden keine neuen Exportlizenzen gewdhrt.

1. August: Argentinien gilt als zahlungsunfédhig, nachdem die Verhandlungen des
Landes mit Hedge-Fonds aus den USA gescheitert sind. Mitte Juni hat der oberste
Gerichtshof der USA ein Urteil bestatigt, wonach Argentinien den Gléaubigern des
Hedge-Fonds IML Capital 1,5 Mrd. $ zahlen muss. Die Hedge-Fonds haben nach
dem Staatsbankroft argentinische Papiere angekauft und sich nicht an den Um-
schuldungen beteiligt. Sie verlangen Zins- und RUckzahlungen auf Nominalbasis. Erst
danach durfen die Gldubiger bedient werden, die sich an der Umschuldung betei-
ligt haben. Argentinien wurden 2001/02 von den internationalen Gldaubigern rund
zwei Drittel der Schulden erlassen.

Indien und einige andere Entwicklungsli@nder werden das "Bali-Abkommen", eine
Vereinbarung Uber Handelserleichterungen, Zollabbau und MaBnahmen zugunsten
der Entwicklungsl@nder nicht unterzeichnen. Das Abkommen gilt als Kernstuck der
Doha-Runde.

4. August: Nachdem die drittgréBte portugiesische Bank Banco Espirito Santo Mitte
Juli unter Glaubigerschutz gestellt wurde, bringen der Staat zur Rettung der Bank
4,4 Mrd. € aus dem Hilfsprogramm der Troika und der Einlagensicherungsfonds der
portugiesischen Banken 500 Mio. € in einen Abwicklungsfonds ein. Kredite mit gerin-
ger Bonitat werden in eine Bad Bank ausgelagert, der profitable Teil der Bank wird
unter dem Namen "Novo Banco" vom Einlagensicherungsfonds der portugiesischen
Banken weitergefUhrt.

1) Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2014", WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(7), S. 477, http://monatsberich
te.wifo.ac.at/47412.

2) Russische Banken haben bei Bdrsegdngen in der EU Uber 16 Mrd. $ aufgenommen. In der EU erfolgten 47%
(15,8 Mrd. $) der Anleiheemissionen.
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5. August: Die Notenbank der USA und die Einlagensicherung stufen die Notfallpla-
ne von 11 GroBbanken, mit denen systemrelevante Banken im Krisenfall die Sanie-
rung und Abwicklung durchfGhren sollen (Living Wills), als "unglaubwirdig" ein und
fordern deren Uberarbeitung bis 2015.

6. August: Das mexikanische Parlament verabschiedet das Gesetz, das den bisher
staatlich konftrollierten Elekirizitéts- und Erddlsektor fUr private in- und auslé@ndische
Investoren 6ffnet. Die erhoffte Produktivit&tssteigerung und Verbesserung der Ener-
gieversorgung kénnten das Bruttoinlandsprodukt Mexikos jahrlich um 2% steigern.

7. August: Russland verhdngt ein Importverbot fir Obst, GemUse, Fleisch, Fisch sowie
Milch und Molkereiprodukte aus der EU, den USA, Kanada, Australien und Norwe-
gen. Russland importiert AgrargUter im AusmaB von 43 Mrd. $, davon 16 Mrd. $ aus
der EU (2013). Das Embargo gilt fur ein Jahr.

18. August: Angesichts des russischen Importverbotes fUr Lebensmittel aus der EU
sagt die Europdische Kommission den Obst- und GemuUsebauern StotzungsmaB-
nahmen von bis zu 125 Mio. € zu. Die Hilfen laufen bis Ende November 2014.

21. August: Die Bank of America willigt in eine Strafzahlung von 16,65 Mrd. $ wegen
IrefOhrung der Kunden beim Verkauf von Hypothekarpapieren ein. 7 Mrd. $ kom-
men staatlichen Hausbauprojekten, gemeinnutzigen Organisationen oder in Not ge-
ratenen Hausbesitzern zu, 9,65 Mrd. $ gehen an die Bdrsenaufsicht (SEC) und an das
Justizministerium.

21.-23. August: Anldsslich des 2014 Economic Policy Symposium der Federal Reserve
Bank of Kansas City betont der Prasident der Europdischen Zentralbank Mario Draghi
die Gefahr einer Deflation im Euro-Raums3). Die EZB wird die Preisstabilitét mit allen ihr
zur VerfGgung stehenden Mitteln mittelfristig gewdhrleisten.

28. August: In Indien startet ein Programm, das allen Familien den Zugang zu einem
Bankkonto und Bankgeschdaften ermdglichen soll. Es soll rund 145 Mio. Haushalte er-
reichen.

Die tUrkische Notenbank lockert ungeachtet der hohen Inflation (Juli 2014: 9,3%) die
Geldpolitik, indem der Zinssatz fur Taggeld von 12% auf 11,25% gesenkt wird. Mittel-
fristig wird eine Inflationsrate von 5% angestrebt.

30. August: AnlGsslich seiner auBerordentlichen Tagung wéhlt der Europdische Rat
Polens Ministerprésidenten Donald Tusk fUr den Zeitraum 1. Dezember 2014 bis
31. Mai 2017 zu seinem Prdasidenten. Donald Tusk wird fUr denselben Zeitraum auch
zum Présidenten des Euro-Gipfels ernannt. Die italienische AuBenministerin Federica
Mogherini wird mit der Zustimmung des neugewdhlten Kommissionsprdsidenten
Jean-Claude Juncker zur Hohen Vertreterin der Union fUr AuBen- und Sicherheitspoli-
tik ernannt. Die Staats- und Regierungsoberhdupter zeigen sich angesichts der
schwachen Konjunktur, der hohen Arbeitslosigkeit und der niedrigen Inflation be-
sorgt und fordern eine rasche Umsetzung der vereinbarten Orientierungen fUr Be-
schaftigung, Wachstum und Wettbewerbsféhigkeit. Der Rat verurteilt die "Annexion
der Krim durch Russland" und die zunehmend heftigen Kdmpfe in der Ostukraine.

4. September: Der Rat der EZB beschlieBt die Leitzinssétze mit Wirkung vom 10. Sep-
tember um 10 Basispunkte zu senken. Der Zinssatz fur die Haupftrefinanzierungsschaf-
te wird auf 0,05%, jener fUr die Spitzenrefinanzierungsfazilitadt auf 0,3% und fUr die
Einlagefazilitadt auf -0,2% herabgesetzt. Wegen der Verschlechterung der makro-
6konomischen Rahmenbedingungen stellt die Europd&ische Zentralbank zwei weitere
Programme vor, die ab Oktober 2014 umgesetzt werden: Mit dem Ankauf von forde-
rungsbesicherten Wertpapieren (ABS-Programm) sowie dem Erwerb von gedeckten
Schuldverschreibungen (Covered-Bond-Programm) Ubernimmt die EZB Schuldenrisi-
ko, um die Vergabe von Bankkrediten an Kunden zu erleichtern.

5. September: Ungarns Ministerprasident Viktor Orbdn stellt den Banken ein Ultima-
fum bis 1. November fUr die Umstellung der Fremdwdhrungskredite in Forint-Kredite

3) Im Juli 2014 lag die Inflationsrate im Euro-Raum bei 0,4%, das Inflationsziel der EZB ist eine Rate von 2%.
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zu einem gUnstigen Kurs. Die Osterreichischen Banken Erste Group und Raiffeisen
Bank International AG sind davon betroffen.

8. September: Die EU-LAdnder verabschieden ein weiteres Paket von Sankfionen ge-
gen Russland. Die Beschrankung des Kapitalmarktzuganges in der EU wird ausge-
dehnt, neben den 5 staaflichen Banken sind nun auch auf die Unternehmen
Rosneft, Transneft und Gazprom Neft betroffen. Bis zum Inkrafttreten durch die Verdf-
fentlichung im Amtsblatt werden das Waffenstillstandsabkommen und der Friedens-
plan fUr die Ukraine bewertet.

10. September: Der designierte Prasident der Europdischen Kommission Jean-
Claude Juncker stellt die 28 Kommissionsmitglieder vor. Kinftig werden 7 Vizeprd&si-
denten und Vizeprasidentinnen fUr die Koordination von EU-Schwerpunktthemen zu-
sténdig sein. In die Kompetenz des ersten Vizeprasidenten fallen die Themen Rechfts-
staatlichkeit und Grundrechte; weitere Vizeprdsidenten sind neben der AuBenbe-
auftragten die Beauftragten fUr Haushalt und Personal, fir Energie, fir Arbeitspléatze,
Wachstum und Wettbewerb, fUr Euro und sozialen Dialog sowie fUr den digitalen
Binnenmarkt. Nach den Anhérungen im Europd&ischen Parlament kdnnten die neuen
Kommissionsmitglieder ihre Arbeit im November 2014 aufnehmen.

12. September: Die verscharften Wirtschaftssanktionen der EU und der USA gegen
Russland freten in Kraft. Unternehmen des russischen Finanz-, Energie-, und Verteidi-
gungssektors wird der Zugang zum europdischen Kapitalmarkt erschwert. Einer Reihe
von RUstungsunternehmen durfen keine zivil-militérischen Produkte aus der EU gelie-
fert werden. FUr 24 russische und prorussische Separatisten gilt ein Einreiseverbot in
die EU. Ihr Vermdgen in der EU wird eingefroren.

16. September: Das Europdische Parlament und das Parlament der Ukraine verab-
schieden das Assoziierungsabkommen zwischen der EU und der Ukraine. Nach der
ErfUllung von rechtlichen, organisatorischen und politischen Voraussetzungen durch
den ukrainischen Staat werden BUrger und Burgerinnen der Ukraine ohne Visum in
die EU einreisen kdnnen. Das Freihandelsabkommen soll erst 2016 nach Gesprdchen
mit Russland in Kraft tfreten.

17. September: Die People's Bank of China ergreift MaBnahmen, um die Konjunktur
zu stimulieren, und stellt den fUnf groBten Banken jeweils 100 Mrd. Renminbi Yuan als
Standing Lending Facility zu gUnstigen Konditionen zur VerfUgung, um die Neukredit-
vergabe zu beleben.

19. September: Der chinesische Online-Handler Alibaba notiert erstmals an der New
York Stock Exchange und gehdrt zu den zehn gréBten bdrsenotierten Unternehmen
in den USA.

In einem Referendum entscheiden sich 55% der schoftischen Bevdlkerung gegen
eine Abspaltung Schottlands vom Vereinigten Kdnigreich GroBbritannien und Nordir-
land.

26. September: Die EU, Russland und die Ukraine verhandeln Gber ein "Winterpaket”,
das die Gasversorgung der EU bis Ende Mdarz 2015 sicherstellen soll. Der Plan sieht die
schrittweise Tilgung von 3,1 Mrd. $ an Schulden der Ukraine fUr von Gazprom bereits
geliefertes russisches Gas bis Ende des Jahres vor. Bis Ende Oktober sollen 2 Mrd. $
beglichen werden; im Gegenzug sollen in den ndchsten Monaten 5 Mrd. m* Gas
gegen Vorauszahlung von 385 $ je 1.000 m® an die Ukraine geliefert werden.

Zur Einddmmung der makrodkonomischen Folgen der Ebolafieber-Epidemie stellt
der IWF Guinea, Liberia und Sierra Leone 130 Mio. $ an Notkrediten zur VerflUgung.
Zuvor hat die Weltbank inre Finanzhilfe auf 400 Mio. $ erhoht.

27. September: Nach funfijghrigen Verhandlungen unterzeichnen Kanada und die
EU in Ottawa das Freihandelsabkommen "Comprehensive Economic and Trade Ag-
reement" (CETA). Es soll nach der einstimmigen Annahme durch den Ministerrat der
EU, der Zustimmung des Europdischen Parlaments und der Ratifikation durch die EU-
Mitgliedsladnder 2016 in Kraft freten. Das Freihandelsabkommen beseitigt 9% der Z61-
le, liberalisiert die Dienstleistungen und ermdglicht den Zugang zum 6ffentlichen Be-
schaffungswesen; der AuBenhandel zwischen den Vertragspartnern soll mittelfristig
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um 23% zunehmen. CETA wird als Mustervertrag fUr das Freihandelsabkommen TTIP
zwischen der EU und den USA gesehen.

28. September: Der 14-tGgige Streik der Air-France-Piloten wird ohne Einigung be-
endet. Die Piloten wollten eine Schlechterstellung bei der Transavia, einer geplanten
Billiglinie von Air France verhindern. Die Kosten des Streiks werden auf 280 Mio. € ge-
schatzt.

Frankreich: Pilotenstreik

Ende September: In Hongkong finden Studentendemonstrationen fir die Auswei-
tung der demokratischen Rechte der Stadt gegenUber China statt. Auch das Finanz-
zentrum ist von den friedlich verlaufenden Demonstrationen betroffen.

Hongkong: Demonstrationen

2. Osterreich

3. Juli: Die Erste Group erwartet aufgrund der geplanten RegierungsmaBnahmen in
Ungarn (Umstellung der Fremdwdhrungskredite, siehe oben) und eventuellen Wert-
berichtigungen in Rumd&nien héhere Risikokosten. Urspringlich waren fir 2014 Risiko-
kosten von 1,7 Mrd. € vorgesehen, sie werden nun rund 2,4 Mrd. € ausmachen.

Erste Group

8. Juli: Der Nationalrat beschlieBt das Sondergesetz zum Abbau der Hypo Alpe-
Adria-Bank International AG#). Dieser Entscheidung gingen Erwdgungen der Opposi-
tion Uber einen Konkurs einer mit Landeshaftungen besicherten staatlichen Bank vo-
raus.

Abbau Hypo Alpe-Adria-
Bank International AG

9. Juli: Der Nationalrat beschlieBt das Energieeffizienzpaket®), mit dem das von der
EU angestrebte Ziel der Verbesserung der Energieeffizienz um 20% bis 2020 (Energie-
effizienzrichtlinie 2012/27/EU) auf nationaler Ebene umsetzt wird. Der osterreichische
Endenergieverbrauch (derzeit rund 1.100 PJ) soll im Jahr 2020 héchstens 1.050 PJ be-
tragen. Bis 2020 soll eine kumulierte Energieeinsparung von 310 PJ durch zusatzliche
anrechenbare EnergieeffizienzmmaBnahmen erreicht werden, wobei 159 PJ durch
Beitrdge der Energielieferanten und 151 PJ durch strategische MaBnahmen erbracht
werden. Von 2014 bis 2020 werden durch die Umsetzung der Endenergieeffizienz-
maBnahmen jéhrlich 1,5% des Osterreichischen Endenergieverbrauches (Durch-
schnitt 2010/2012) eingespart.

24. Juli: Der Nationalrat beschlieBt eine Anderung des Elektrizitdtsabgabegesetzes,
durch die fur Okostrom-Selbstverbraucher eine Abgaben-Freigrenze von 25.000 kWh
pro Jahr eingefthrt wird.

Energieeffizienzpaket

ElektrizitGtsabgabegesetz

31. August: Nach dem RUcktritt von Vizekanzler und Finanzminister Dr. Michael Spin-

. . . Bundesregierun
delegger wird die neue Bundesregierung angelobt: d g
e Werner Faymann, Bundeskanzler,

e Dr. Reinhold Mitterlehner, Vizekanzler und Bundesminister fUr Wissenschaft, For-
schung und Wirtschaft,

e Dr. Josef Ostermayer, Bundesminister fUr Kunst und Kultur, Verfassung und Medi-
en,

e Sebastian Kurz, Bundesminister fUr Europa, Integration und AuBeres,

e Rudolf Hundstorfer, Bundesminister fir Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz,
o Gabiriele Heinisch-Hosek, Bundesministerin fUr Bildung und Frauen,

e MMag. Dr. Sophie Karmasin, Bundesministerin for Familien und Jugend,

e Dr. Johann Georg Schelling, Bundesminister fUr Finanzen,

e Dr. Sabine Oberhauser, Bundesministerin fir Gesundheit,

e Mag. Johanna Mikl-Leitner, Bundesministerin fur Inneres,

4) Bundesgesetzblatt I Nr. 51/2014, http://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe2Abfrage=BgblAuth&Dokument
nummer=BGBLA 2014 | 51; Keil, A., "Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2014", WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(7),
S. 479, http://monatsberichte.wifo. ac.at/47412.

5) Bundesgesetzblatt | Nr. 72/2014, http://www.ris.bka.gv.at/Dokument.wxe2Abfrage=BgblAuth&Dokument
nummer=BGBLA 2014 | 72.
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Regierungsklausur

¢ Univ.-Prof. Dr. Wolfgang Brandstetter, Bundesminister fUr Justiz,
¢ Mag. Gerald Klug, Bundesminister fUr Landesverteidigung und Sport,

e Dipl.-Ing. Andr& Rupprechter, Bundesminister fir Land- und Forstwirtschaft, Um-
welt und Wasserwirtschaft,

e Alois Stoger, Bundesminister fUr Verkehr, Innovation und Technologie,

e Mag. Sonja SteBl, Staatssekretdrin fir Verwaltung und Offentlichen Dienst im Bun-
deskanzleramt,

e Mag. Dr. Harald Mahrer, Staatssekretdr im Bundesministerium fUr Wissenschaft,
Forschung und Wirtschaft.

26.-27. September: Die Bundesregierung hdalt eine Klausurtagung in Schladming ab.
Um die Konjunktur anzukurbeln, werden mdéglichst budgetschonende MaBnahmen
beschlossen. Bis zu 100 Mio. € werden aus der "Breitband-Milliarde" auf 2016 vorge-
zogen, 710 Mio. € werden aus Mitteln der Austria Wirtschaftsservice GmbH und der
Tourismusférderung an die Unfernehmen noch heuer weitergegeben, die Mittel for
die Offensive Go International werden um 2,5 Mio. € erhdht. Die Schwellenwertver-
ordnung wird um zwei Jahre verldngert und ermoglicht &ffentlichen Kérperschaften
eine direkte Vergabe von Auftrédgen bis 100.000 € (zuvor 50.000 €). Verscharfungen
der gesetzlichen Strafen bei Lohndumping und Sozialbetrug sind vorgesehen. Im
Vergaberecht soll das Prinzip des Billigstbieters auf das des Bestbieters umgestellt
werden. Eine Einigung Uber die Neuausrichtung der OIAG wird bis Dezember 2014
angestrebt, um im April oder Mai 2015 einen neuen Aufsichtsrat einsetzen zu kénnen.
Die Regierungspartner einigen sich auf eine Steuerstrukturreform mit einem Entlas-
fungsvolumen von 5 Mrd. €. Abhdngig vom Konjunkturverlauf wird geprift, ob weite-
re Entlastungen moglich sind. Eine Steuerungsgruppe wird bis Mérz 2015 Vorschlage
evaluieren und dem Parlament vorlegen. Dieses wird die Vorschldge bis Juni 2015
behandeln und beschlieBen, welche MaBnahmen wann umgesetzt werden.
Schwerpunkt der Bildungspolitik wird der Ubergang vom Kindergarten in die Schule
sein. Die Qualitat der Ganztagsangebote von Schulen wird ausgebaut.

Ubersicht 1: Finanzierungssaldo und Schuldenstand des Staates nach ESVG 2010

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Finanzierungs-

Q: Statistik Austria.

ESVG 2010

690

Schuldenstand  Finanzierungs- Schuldenstand  Finanzierungs-  Schuldenstand  Finanzierungs-  Schuldenstand

saldo saldo saldo saldo
(Maastricht- (Maastricht- (Maastricht- (Maastricht-
Definition) Definition) Definition) Definition)
ESVG 2010 Revision gegeniber ESVG 1995 ESVG 2010 Revision gegenUber ESVG 1995
Mio. € In % des BIP Prozentpunkte
- 10.839 119.834 - 730 + 626 6,2 68,0 - 04 - 02
- 7.945 123.776 - 758 + 752 4,4 68,0 - 04 - 01
- 4.507 119.001 - 1.180 + 822 2.4 63,2 - 046 - 09
- 5344 124.559 - 829 + 918 2.7 63,6 = 03 - 08
- 5292 135.123 - 715 + 1977 2,6 66,4 - 03 - 04
- 4377 140.420 - 878 + 2.425 2.1 65,9 - 04 - 03
- 1.366 146.328 - 1.261 + 3.214 0.6 66,5 - 046 - 03
- 3.051 150.019 - 1.486 + 3.999 1.3 66,3 - 06 + 0,1
- 4.009 151.286 - 619 + 4.427 1,7 65,5 - 02 + 02
- 11.523 156.501 - 1.083 + 4.631 4,8 64,8 - 04 + 0,1
- 6.363 172.842 - 2201 +15.413 2,5 68,3 - 08 + 4,1
- 6.661 178.658 - 2.655 + 17.265 2,5 67,0 - 10 + 47
- 3717 182.984 - 1.345 + 17.960 1.3 64,8 - 04 + 4,6
- 4275 200.024 - 1.640 + 19.549 1.5 68,5 - 06 + 47
- 15238 228.166 - 3.908 + 37.097 53 79.7 - 12 + 105
- 13.112 242.442 - 246 + 35.832 4,5 82,4 + 00 + 9.9
- 8175 253.293 - 828 + 34.662 2,6 82,1 - 01 + 90
- 7.269 259.263 + 597 + 30.841 2.3 81,7 + 03 + 7.3
- 4773 261.978 1 3 + 28.675 1.5 81.2 + 00 + 67

30. September: Erstmals legt Osterreich Daten Uber die éffentlichen Finanzen im Zeit-
raum 1995 bis 2013 nach dem revidierten ESVG 2010 vor, das ab September 2014
von allen EU-Landern verpflichtend anzuwenden ist. Durch die Einrechnung von bis-
her ausgegliederten Betrieben (OBB Infrastruktur AG, KA Finanz AG, Bundesimmobi-
liengesellschaft mbH), die fast ausschlieBlich zur Verwaltung von Staatsvermdgen
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dienen, und Betrieben der Gebietskdrperschaften ernéht sich der Schuldenstand. Im
Sektor Staat ist zudem das Niveau von Personalaufwand, Sachaufwand, Investitio-
nen und Produktionserldsen hdher als vor der Umstellung.

Ende September: Die budgetdre Notifikation an die Europdische Kommission, die
gemaB ESVG 2010 berechnet wurde, weist fur 2013 einen Schuldenstand des Staates
von 262,0 Mrd. € bzw. 81,2% des Bruttoinlandsproduktes aus. Er ist damit um 28 Mrd. €
hoher als in der Berechnung nach ESVG 95 (74,5% des BIP). Davon entfallen auf die
OBB Infrastruktur AG 10,5 Mrd. €, auf die KA Finanz AG 7,2 Mrd. €, auf die Bundesim-
mobiliengesellschaff mbH 3,8 Mrd. €. Auf das Maastricht-Defizit hat die Neuberech-
nung keinen Einfluss; es betrug 2013 auch nach ESVG 95 1,5% des BIP.

Budgetdére Notifikation
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Fritz Breuss

BEU-Mitgliedschaft Osterreichs

Eine Evaluierung in Zeiten der Krise

Die Studie stellt die erzielten Integrationseffekte der immer fieferen EU-Inte-
gration Osterreichs anhand von Modellergebnissen vor. Aufgrund eines in-
ternationalen Vergleiches (z. B. mit der Schweiz) wird diskutiert, ob die EU-
Mitgliedschaft in Zeiten der Krise Vor- oder Nachteile hatte und was ein Ab-
seitsstehen von der EU-Integratfion bedeutet hatte. AbschlieBend folgt eine
Diskussion Uber die Euro-Krise und Uber die Zukunft der WWU. Ein Zerfall der
Wd&hrungsunion wdre demnach um vieles teurer als die anhaltenden Ret-
tungsmaBnahmen und der Einsatz zum Erhalt der Wahrungsunion.

Osterreich profitierte, wie die Untersuchung zeigt, &konomisch auf allen Stu-
fen der Integration (Ostéffnung BIP-Wachstum +0,2 Prozentpunkte pro Jahr,
EU-Mitgliedschaft +0,6 Prozentpunkte, WWU-Teilnahme +0,4 Prozentpunkte,
EU-Erweiterung +0,4 Prozentpunkte). Die aus Modellsimulationen abgeleite-
ten Integrationseffekte durch die Teilnahme an allen EU-Projekten verstark-
ten das Wachstum des &sterreichischen BIP insgesamt um 'z bis 1 Prozent-
punkt pro Jahr. Die PlausibilitGt dieser Modellergebnisse wird durch den Ver-
gleich der Wirtschaftsentwicklung Osterreichs mit anderen EU-Ldndern und
mit Drittldndern unterstrichen. So entsprach der Wachstumsvorsprung Oster-
reichs vor Deutschland und der Schweiz den genannten Integrationseffek-
ten. Dieser "Wachstumsbonus" ist ohne die Integrationswirkungen der Teil-
nahme Osterreichs an allen EU-Projekten schwer bis gar nicht erklérbar.

e Eine kurze Geschichte der europdischen Integration seit der Ostoffnung

o Immer tiefere Integration Osterreichs seit 1989

Theoretische Erwartungen - Vereint oder getrennt in die Zukunfte

o Okonomische Bewertung der EU-Mitgliedschaft in mehreren Schritten

Ostéffnung 1989: Handelsgewinne ohne Kosten — EU-Beitritt 1995: Kernintegration
durch Teilnahme am Binnenmarkt — Sofortige Teilnahme an der WWU 1999 und
EinfGhrung des Euro 2002 - Zusatznutzen durch die fUnfte EU-Erweiterung 2004 und
2007 — Gesamteffekte der schrittweisen Integration in Europa fir Osterreich

o Uberdenken der EU-Mitgliedschaft Osterreichs in Zeiten der Krise

Schwierig, die "GroBe Rezession" 2009 zu erkidren oder vorherzusagen — Osterreichs
Wirtschaft wéhrend der Krise — Krisenbewdiltigung in Osterreich und im Ausland -
wadre Osterreich ohne EU-Integration und gemeinsame Wdé&hrung besser gefahren?

Im Aufirag der Wirtschaftskammer — Wie kommt Europa aus der Euro-Krise2 — Gefahr der Uberdehnung und
Ostenreich « Okiober 2012 Desintegration durch stéindige EU-Erweiterung - Schiussfolgerungen
107 Seiten 70,00 € « Download
56,00 € http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/45578

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af
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Jurgen Bierbaumer-Polly, Sandra Bilek-Steindl, Marcus Scheiblecker

Revisionsanalyse der vierteljahrlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamirechnung seit
EinfUhrung der Schnellschatzung im Jahr 2005

Revisionsanalyse der vierteljahrlichen Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung seit Einfihrung der Schnellschatzung im Jahr 2005
Die viertelj@hrliche Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung unterliegt im Zeitverlauf Revisionen, etwa wegen der VerfUgbarkeit neu-
erer Daten, der Anwendung neuer Berechnungsmethoden, aber auch der Revisionen der zugrundeliegenden Quelldaten. In
Phasen wirtschaftlicher Turbulenzen wie der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09 sind Revisionen verstarkt zu erwarten. Dies
gilt umso mehr fur die Erstverdffentlichung der VGR fUr ein Quartal (Schnellsch&tzung). Die vorliegende Revisionsanalyse der
Schnellsché&tzungen zeigt fUr den Zeitraum 2005 bis 2013 keine Systematik im Revisionsverhalten, auch das AusmaB der Revisionen
kann als gering eingestuft werden. Ebenso ist die Richtung der Revisionen nicht prognostizierbar. Damit weist die Erstverdffentli-
chung trotz Verkirzung der Publikationsfrist (von 70 Tagen nach Ende des Quartals auf 45 Tage) ein hohes MaB an Zuverldssigkeit
hinsichtlich zu erwartender Revisionen auf. Die Krisenjahre 2008 und 2009 schlugen sich erwartungsgemd&B in den Revisionen sicht-
bar nieder: In der Krise wurde die Abwdartsbewegung des BIP signifikant unterschdatzt. Allerdings wurde der obere Wendepunkt
zeitlich richtig datiert und musste auch nach mehreren Revisionsdurchgdngen nicht korrigiert werden. Auch die Dauer der Kon-
fraktion und der Zeitpunkt, zu dem die Erholung einsetzte, zeigten sich recht robust gegeniber Neuberechnungen.

An Analysis of Revisions to Quarterly National Accounts Since the Introduction of Flash Estimates in 2005

Quarterly national account estimates are subject to revisions over fime, fo account for newly available data and new methods of
computation, as well as a revision of their underlying data source. In economically turbulent periods, such as the financial and
economic crisis of 2008-09, revisions can be expected to be more pronounced. This is frue in particular for the first publication of
quarterly national accounts (the so-called Flash Estimates). This analysis finds that revisions of the Flash Estimates compared to
their final value were neither biased in any direction nor large in their scope. Moreover, the direction of revisions cannot be fore-
cast. Accordingly, the first publication shows a high degree of reliability in terms of expected revisions, in spite of the reduction in
its publication date (from 70 days to 45 days after the end of a given quarter). The crisis years of 2008 and 2009 had the expected
impact in the revisions: during the crisis, the downward course of the GDP was significantly underestimated. Nevertheless the up-
per turning point was correctly dated and did not have to be corrected even after several revision runs. In a similar vein, the du-
ration of the contraction and the start of the recovery were found to be quite robust vis-a-vis new calculations.

Kontakt:

Jirgen Bierbaumer-Polly, MA: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Juergen.Bierbaumer-Polly@wifo.ac.at
Mag. Sandra Bilek-Steindl: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Sandra.Bilek-Steindl@wifo.ac.at

Mag. Dr. Marcus Scheiblecker: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

JEL-Codes: C82, EO1 » Keywords: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung, Quartals-VGR, Revisionsanalyse

Begutachtung: Thomas Url « Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann (Christine . Kaufmann@wifo.ac.at)

Ex-post-Analysen der Zuverlassigkeit von Daten liefern eine fUr die Datenverwendung
unabdingbare Nebeninformation, weil sie erst ermdglichen, den Informationsgehalt
statistischer Produkte richtig zu interpretieren und in Entscheidungen einzubinden.
Das WIFO erstellt im Auftrag von Stafistik Austria seit Anfang der 1970er-Jahre die
viertelj@hrliche Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung fur Osterreich und informiert in
regelmdBigen Absté&nden Uber die Zuverldssigkeit dieses Datenkorpers.

Wie die umfassende Revisionsanalyse der Quartals-VGR von Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) zeigt, unterlagen Revisionen der vierteljdhrlichen VGR keinen
systematischen Uber- bzw. Unterscha&tzungen und konnten somit als unverzerrt ange-
sehen werden. Die Quartalsrechnung war ein zuverldssiges Instrument zur Beurteilung
der Konjunkturlage in Echtzeit, da sie Beschleunigungs- und Abschwdchungstenden-
zen in der Gesamtwirtschaft bereits zum Zeitpunkt der jeweiligen Erstverdffentlichung
gut anzeigte.

Ob solche Befunde weiterhin GUltigkeit haben, muss in regelmdBigen Abstdnden
Oberprift und neu bewertet werden. Die Uberprifung der Zuverl@ssigkeit der viertel-
j@hrlichen BIP-Berechnung liefert nicht nur fir die Verwendung der Quartalsdaten
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einen guten Anhaltspunkt Uber die Qualitat der Statistik, sondern erlaubt auch den
Datenproduzenten der Quartals-VGR, die gewonnenen Erkenntnisse in die stefige
Verbesserung der Berechnungsmethode einflieBen zu lassen. Da die Umstellung vom
Europdischen System der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung ESVG 95 auf das
revidierte ESVG 2010') bevorsteht (das neben kirzeren Verdffentlichungsfristen auch
bestimmte Anderungen in den Berechnungen vorschreibt), ist es sinnvoll, die Revisi-
onskennzahlen zu aktualisieren.

Die vorliegende Revisionsanalyse der Quartals-VGR unterscheidet sich von jener von
Bilek-Steindl —Sauer — Scheiblecker (2009) in zwei wesentlichen Punkten:

e 2009 bezog sich der Begriff "Erstveroffentlichung” auf die regulére Quartalsrech-
nung, welche erst nach 90 bzw. ab dem Jahr 2005 nach 70 Tagen (++90 bzw.
t+70) zu publizieren war. Um die Schnellschdtzung (¢+45), welche mit dem
Il. Quartal 2005 eingefUhrt wurde, eingehend analysieren zu kénnen, lagen 2009
noch zu wenige Beobachtungen vor. Die aktuelle Untersuchung kann sich auf
l&dngere Datenreihen stltzen, die Schnellschdtzung wird als "Erstverdffentlichung”
bezeichnet.

e Der Beobachtungszeitraum endete in der Analyse von Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) mit dem lll. Quartal 2008. Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskri-
se schlug sich in den Daten somit nur am Zeitreihenende nieder — zu kurz, um Ein-
fluss auf das Gesamtergebnis auszuUben. Die aktuelle Untersuchung umfasst hin-
gegen den gesamten Krisenzeitraum sowie viele Quartale davor und danach.
Damit ist es mdglich, die Auswirkungen der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise auf
das Revisionsverhalten und die Qualitét der vierteljdhrlichen VGR gesondert zu
untersuchen und die Ergebnisse auch vor diesem Hintergrund zu bewerten.

1. Revisionsverhalten in Krisenphasen

694

Eine der wichtigsten Kennzahlen der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung ist die
gesamtwirtschaftliche Produktion bzw. das Bruttoinlandsprodukt, die bedeutendste
Einkommensquelle einer Volkswirtschaft. Wahrend fUr die Jahresstatistik eher die voll-
sténdige Erfassung des Niveaus zur Wohlstandsmessung im Vordergrund steht, fokus-
siert die Quartalsrechnung eher auf die Verdnderung im Jahresverlauf, d. h. auf kon-
junkturbedingte Schwankungen der gesamtwirtschaftlichen Produktion, um konjunk-
turpolitische Interventionen zeitgerecht abstimmen zu kénnen.

Die Genauvigkeit der Messung solcher Schwankungen sollte idealerweise nicht von
der Konjunktur selbst abhdngen. In der Praxis kdnnen aber starke wirtschaftliche
Verdnderungen und Schwankungen Auswirkungen auf die Zuverlassigkeit der Aktivi-
tatsmessungen selbst haben. Das gilt vor allem fUr unterjdhrige AkfivitGtsmessungen
wie die vierteljghrliche VGR, da diese auf einem wesentlich kleineren Datensatz be-
ruhen als die Jahresrechnung.

Empirische Studien belegen tatsdchlich ein hdheres Revisionsausmal in Krisenzeiten.
So weisen Sinclair — Stekler (2011) eine Abweichung des RevisionsausmaBes zwischen
Rezessions- und Expansionsphasen nach. Wie Shrestha —Marini (2013) in einer Analy-
se des Revisionsumfanges in der Quartalsrechnung wdhrend der Finanzmarktkrise
2008/09 fur 16 der G-20-Lander zeigen, war das Revisionsausmal in dieser Phase
deutlich hoher, die Erstsch&fzungen lagen systematisch und deutlich Gber den sp&-
ter verdffentlichten Werte. Shrestha — Marini (2013) fGhren zwei theoretische Prob-
lemkreise an, die die Zuverl@ssigkeit zeithaher Berechnungen in Zeiten starker wirt-
schaftlicher Ver&dnderungen (im Vergleich mit Perioden einer stabileren Wirtschafts-
entwicklung) beeintr&chtigen: So kann die Reprdsentativitdt der Quelldaten wah-
rend wirtschaftlicher Turbulenzen eingeschrénkt sein. Solche Quelldaten sind etwa
Umfragen oder Erhebungen und umfassen in den meisten Fdllen die Unternehmen
einer Branche erst ab einer bestimmten GréB8e. Konjunkturschwankungen kdnnen

) Zum ESVG 2010 siehe im Detail http://www.statistik.at/web de/statistiken/volkswirtschaftliche gesamt
rechnungen/esvg 2010/index.html.
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sich je nach UnternehmensgréBe jedoch unterschiedlich auswirken. Statistiken, die
bei "normalem" Konjunkturverlauf zuverlassige Werte liefern, verlieren damit bei au-
Bergewodhnlich groBen Konjunkturschwankungen an Reprdasentativitdt. Dieses Argu-
ment gilt vor allem dann, wenn Quartalsrechnung und Jahresrechnung der VGR auf
unterschiedlichen Quelldaten aufsetzen.

Der zweite Problemkreis betrifft die Verarbeitung der Daten. Die Notwendigkeit zur
Vereinfachung in der Quartalsrechnung erfordert vielfach die Bildung von Annah-
men oder die Verwendung 6konometrischer Verfahren, die Schatzwerte von &ko-
nomischen Relationen herleiten, wie sie in der Vergangenheit "im Durchschnitt" zu
beobachten waren. Die Zuverldssigkeit aktueller Wirtschaftsstatistiken kann aus fol-
genden Grinden in Krisenzeiten eingeschrénkt sein:

e Ergdnzung von noch nicht eingelangten Quelldaten durch Schétzungen: Wegen
des frUhen Publikationszeitpunktes stUtzt sich die vierteljghrliche VGR in den meis-
ten Fallen auf ein noch unvollistéindiges Datenset. Vielfach reichen die bendtig-
ten Zeitreihen noch nicht bis zum Ende des Berichtszeitraumes. In diesen Fdllen
behilft man sich mit Prognosemethoden, um die notwendigen Zeitreinen zu ver-
l&dngern. Solche Prognosen?) sind Ublicherweise in Zeiten groBer Konjunktur-
schwankungen wesentlich ungenauer als sonst.

o GUltigkeit von Annahmen: Weil viele Statistiken nicht unterjahrig vorliegen, ist die
Quartalsrechnung neben Schdtzungen auch zur Bildung von Annahmen ge-
zwungen. Wahrend etwa die Umsdatze nach Wirtschaftsbereichen unterjahrig vor-
liegen, muss die unterjdhrige Entwicklung der Vorleistungen anhand der Input-
Output-Relation angenommen werden. Dass diese Quote bei groBen Konjunktur-
schwankungen ebenfalls sehr variiert, erschwert die Annahmenbildung.

o Disaggregationsmodelle: In den wenigsten Fdllen wird die Jahres-VGR genuin
durch Aufsummierung von Quartalsdaten gebildet (direkte Methode). Zumeist
werden die Jahreswerte aufgrund umfangreicher Unternehmensbefragungen
gebildet und anhand geeigneter, von diesen Befragungen unabhdangiger Indika-
toren auf die einzelnen Quartale verteilt (indirekte Methode). Diese
Disaggregation der Jahreswerte erfolgt hdufig auf Basis rudimentdrer Stafistiken,
die lediglich einen Teil des gewunschten Aggregats abbilden oder gar nur einen
Hinweis auf die Dynamik im Jahresverlauf liefern. Diese Aufteilung von Jahreswer-
ten anhand von Quartals- oder Monatsdaten (Benchmarking) nutzt entweder
mathematische oder statistische Verfahren. In vielen Fdllen wird die Beziehung
zwischen dem Indikator und dem gesuchten Quartalswert durch Informationen
aus der Vergangenheit bestimmt. Da sich diese Relation in Abhdngigkeit von der
Wirtschaftsentwicklung jedoch &ndern kann, kédnnen zeitnahe Schétzungen da-
durch in Krisenzeiten verzerrt sein.

e Saisonbereinigungsverfahren: Die zur Bereinigung von Zeitreihen um Saison-
schwankungen und Kalendereffekte empfohlenen Verfahren bendtigen zur Be-
reinigung der aktuellsten Werte Prognosen der weiteren Entwicklung. Univariate
Zeitreihnenmodelle erstellen diese Prognosen Ublicherweise automatisch anhand
der Entwicklungsmuster der Vergangenheit. Wenn in der Vergangenheit wenige
schwere Rezessionen auftraten, ist der Verlauf der Zeitreihen schwierig zu prog-
nostizieren. Sobald die realisierten Werte von den prognostizierten abweichen,
ergibt sich nicht nur aus der Verdnderung der Originalwerte ein Revisionsbedarf,
sondern auch durch die Anderung der Saisonbereinigungsfaktoren.

2. Daten und Revisionszeitrdume

In Osterreich erstellt das WIFO im Auftrag von Stafistik Austria die Quartals-VGR, wel-
che sich aktuell aus der Schnellschdtzung (45 Tage nach Ablauf des Quartals, +45)
und der regul@ren Rechnung (t+70) zusammensetzt. Mit jeder neuen Verdffentli-

2) Diese Prognosen (Forecasts) betreffen Zeitbereiche in der Vergangenheit, fUr die jedoch noch keine Wer-
te verfigbar sind. Aus diesem Grund werden diese in der Literatur auch als "Nowcasts" bezeichnet.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 693-710

695



Bl VGR-REVISIONSANALYSE

696

chung (sowohl der Schnellschdtzung als auch der reguldren Rechnung) werden die
zurUckliegenden Quartalswerte revidiertd). Die Revisionen betreffen sowohl das lau-
fende als auch das vorangegangene Jahr, soweit Statistik Austria noch keine Jah-
reswerte dafur publiziert hat. Die Werte der Jahres-VGR werden von Statistik Austria
einmal im Jahr veroffentlicht (Ublicherweise im Juli), wobei gleichzeitig die vorange-
gangenen drei Jahre revidiert werden. Nach der Veroffentlichung werden die neu-
en Jahreswerte vom WIFO so in die Quartalsrechnung eingearbeitet, dass die Sum-
me der Quartale erneut den Jahreswerten entspricht. Die erste Veroffentlichung des
WIFO, welche die neuen Jahreswerte enthdlt, ist die Schnellschdtzung von Mitte Au-
gust.

Die vorliegende Analyse bezieht sich auf die Revision der &sterreichischen Quartals-
VGR zwischen der ersten Schéatzung des WIFO (Schnellschdtzung) und drei spateren
Verdffentlichungen (regulére Quartalsrechnung, Jahresverdffentlichung, Letztverdf-
fentlichung). Sie basiert auf einem Echtzeitdatensatz der regulé@ren Quartalsrech-
nung und der Schnellsch&tzung, welcher jenen Stand der Zeitreihen abbildet, wie er
zur jeweiligen Verdffentlichung in der Vergangenheit galt. Dieser Datensatz wurde
vom WIFO fUr regelmd&Bige Revisionsanalysen der Quartals-VGR aufgebaut und wird
mit jeder neuen Verdffentlichung erweitert. Ein verdffentlichter Wert wie etwa die
Verdnderungsrate zum Vorquartal wird zu folgenden vier Zeitpunkten betrachtet:

x/ "Erstveroffentlichung” Schnellschatzung (1+45),
x! "Zweitverdffentlichung” regul@re Quartalsrechnung (¢+70),
x] "Jahresverdffentlichung” erste Verdffentlichung nach Einarbeitung der

Jahreswerte von Statistik Austria zum Zeitpunkt der August-Schnellschatzung,
x! "Letztverdffentlichung" Stand der Quartalsrechnung per ll. Quartal 2013.

AnschlieBend werden folgende RevisionsmaBe auf Basis der Unterschiede zwischen
den Verdnderungsraten gebildet:

r=x!—x/ Revision zwischen Erst- und Zweitverdffentlichung,

v =x]—x/ Revision zwischen Erst- und Jahresverdffentlichung,

rl=xl-x/ Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung,

r? =x/ —x! inkrementelle Revision zwischen Zweit- und Jahresverdffentlichung,
v =x] —x] inkrementelle Revision zwischen Jahres- und Letztverdffentlichung.

Der fUr diese Untersuchung verwendete Echtzeitdatensatz erstreckt sich vom
Il. Quartal 2005, als erstmals eine Schnellschdtzung des WIFO verdffentlicht wurde, bis
zum Il. Quartal 2013 und besteht aus 33 Beobachtungen (bzw. aus 28 fir die Zeitrei-
hen der Jahresverdffentlichungen zwischen I. Quartal 2006 und IV. Quartal 2012).

Um den Einfluss der jungsten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise auf das Revisionsaus-
maB in der &sterreichischen Quartals-VGR zu analysieren, werden die Daten einer-
seits einschlieBlich, andererseits ohne die 8 Quartale der "Hauptkrisenjahre™4) 2008/09
verglichen.

Neben dem aggregierten BIP umfasst der Echtzeitdatensatz auch Teilaggregate der
Verwendungsseite der VGR (Konsum, Investitionen, AuBenhandel), die Wertschdp-
fung der Herstellung von Waren sowie die Zahl der Beschaftigten (Ubersichten 5 bis
8). Die Daten liegen sowohl unbereinigt als auch um Saison- und Arbeitstagseffekte
korrigiert vor. Die Analysen werden auf Basis von Vorjahresverdnderungsraten (unbe-
reinigte Reihen) und Vorquartalsverénderungsraten (bereinigte Reihen) durchge-
fOhrt.

3) Zu Veroffentlichungsterminen und Revisionspolitik in der Quartalsrechnung siehe Scheiblecker - Steindl —
Wuiger (2007) und Bilek-Steindl — Sauer - Scheiblecker (2009).

4) Die Festlegung der Krisenperiode auf den Zeitraum I. Quartal 2008 bis IV. Quartal 2009 erfolgte nach kei-
nem strikten formalen Kriterium. WeitlGufig wird die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise mit diesem Zeitraum
assoziiert; wie Abbildung 1 zeigt, fallt der gréBte Wirtschaftseinbruch in diese Zeit.
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3.  Kennzahlen der Revisionsanalyse

Um die Qualitdt und das Revisionsverhalten der &sterreichischen Schnellschdtzung
zu analysieren, werden die Revisionen r, (fUr die einzelnen Revisionszeitfenster) an-
hand verschiedener Kriterien untersucht. Wie in Bilek-Steindl — Sauer — Scheiblecker
(2009) folgt die Auswahl der BewertungsmaBe der Vorgangsweise von Eurostat, der
EZB und OECD-Workshops (ECB - Eurostat, 2004, OECD, 2007, McKenzie — Tosetto —
Fixler, 2008). FUr alle MaBzahlen (abgesehen von jener zur Messung der Robustheit
des Vorzeichenwechsels von Verdnderungsraten) gilt: Je geringer die Revisionen
bzw. ihre Streuung sind, desto niedriger fallt die MaBzahl aus und desto zuverldssiger
sind somit die Werte hinsichtlich ihrer Revisionsrobustheit Uber die Zeit.

Die durchschnittliche Revision (Uberwiegende Richtung von Revisionen, MR) gibt
den Mittelwert der Revisionen zwischen der ersten und der spéteren Veroffentli-
chung an:

— 1
MR=R :;;rl .
Ein positives Vorzeichen weist darauf hin, dass die erste Veroffentlichung tendenziell
nach oben revidiert wird, ein negatives Vorzeichen bedeutet das Gegenteil. Erfol-
gen Revisionen etwa gleich hdufig nach oben und nach unten, dann liegt MR nahe
bei 0. Revisionen (oder die ersten Verdffentlichungen) gelten dann als verzerrt, wenn
die mittlere Revision signifikant von 0 verschieden ist, wobei die Signifikanz mit einem
Standard-#-Test Uberprift wird. Liegt in den Zeitreihen der Revisionen Autokorrelation
vor, dann wird — je nach Ordnung der Autokorrelation — eine modifizierte +Teststatis-
tik®) berechnet (Di Fonzo, 2005). FUr alle stafistischen Tests wird ein 95%-Signifikanz-
niveau herangezogen.

Die Standardabweichung (Volatilitét der Revisionen, o) misst die Streuung der Revisi-
onen:

BN —2
o, = ;;(Vz_R) .

Die mittlere absolute Revision (GréBe der Revisionen, MAR) misst den Mittelwert der
Absolutbetrdge der Revisionen:

win=13)|
n =1

Mit Hilfe der relativen mittleren absoluten Revision (relative GréBe der Revisionen,
RMAR) kann die GroBe der Revisionen zwischen den einzelnen VGR-Aggregaten
verglichen werden. Daflr wird die MAR zur ersten Verdffentlichung der jeweiligen
Leitreihe in Relation gesetzt:

)
2.l

RMAR = —"— .
f
x/
2]
Die MaBzahl der mittleren quadratischen Revision (RevisionsgUte, gemessen an den
Ungleichheitsanteilen, MSR) gewichtet groBere Revisionen starker als kleine:

5) Die modifizierte Statistik wird folgendermaBen berechnet:
R
e _ ﬁ )
ol

Bei Autokorrelation von Ordnung 1 bzw. 1 und 2 wird die HAC-Standardabweichung (Heteroskedasticity Au-
tocorrelation Consistent) der Revisionen nach Newey —West (1987) in der ersten bzw. zweiten Form herange-
zogen:

R S TR T
s ‘/ﬁ{z( SIRESY G TRES A &

&= =3
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MSR:l
n°3

Sie misst ebenfalls die GroBe der Revisionen. Dariber hinaus wird die MSR haufig
verwendet, um Revisionen in eine systematische und eine unsystematische Kompo-
nente zu zerlegen, wobei die unsystematische Komponente moglichst hoch sein soll.
GemdB Theil (1961) und Granger — Newbold (1973) kann die MSR in drei Ungleich-
heitsanteile zerlegt werden. Normiert auf 1 gilt¢):

1=UM+ UR+ UD.

Revisionen, welche unsystematisch um 0 schwanken, zeichnen sich durch einen
niedrigen Verzerrungs- (UM) und Regressionsanteil (UR) aus. Erster misst den Anfeil
der mittleren quadratischen Revision, der diesen Durchschnitt von 0 abweichen I&sst
(Ghnlich der Konstante in einer linearen Regression). Der Regressionsanteil (UR) wird
durch einen von 0 verschiedenen Steigungsparameter verursacht, und der Stéranteil
(UD) misst den durch diese Regression nicht erkldrbaren MSR-Anteil, der somit mog-
lichst nahe bei 1 liegen sollte.

Vorzeichentest — Robustheit des Vorzeichens der zweiten Ableitung: Eine der wich-
tigsten Anwendungen der Quartalsrechnung ist die rechtzeitige Erkennung von
Wendepunkten im Vorzeichen der Ver@nderungsraten. Um zu beurteilen, ob die &s-
terreichische Quartalsrechnung diese Aufgabe erfUllt, wird Uberprift, wieweit die in
der Erstverdffentlichung enthaltenen Beschleunigungs- und Abschwdchungssignale
auch nach mehrmaliger Revision sichtbar bleiben. Gemessen wird dies am Prozent-
satz der Ubereinstimmung des Vorzeichenwechsels der Differenz zwischen den Ver-
anderungsraten laut erster und laut lefzter Verdffentlichung. Als Grundlage zur Be-
rechnung der Vorzeichenwechsel dient das preisbereinigte Niveau der jeweiligen
Zeitreihe, sowohl unbereinigt als auch um Saison- und Kalendereffekte bereinigt.

Zur Prufung der Effizienz der ersten Verdffentlichung wird wie in Bilek-Steindl — Sauer —
Scheiblecker (2009) auf das Konzept von "News versus Noise" (Mankiw — Shapiro,
1986) zurUckgegriffen. Sowohl mit einer Korrelationsanalyse als auch mit einem Reg-
ressionsansatz wird untersucht, ob Revisionen neue Informationen (News) und/oder
Stérelemente (Noise) wie etwa Messfehler enthalten. Dabei wird gepruft, ob eine
Revision mit der vorangegangenen oder nachfolgenden Veroffentlichung korreliert
ist bzw. die Koeffizienten im Regressionsansatz gemeinsam signifikant von 0 verschie-
den sind. Die Schatzgleichungen fUr den Regressionsansatz lauten:

- / -
r,=a+px] +& bzw. r=a+px+¢,.

Falls die Revision r, der Schnellschdtzung in der folgenden Periode bereits bei der
Erstellung der Schnellschétzung absehbar gewesen wére, also sich r durch x/ er-
klaren lassen wirde und sich sowohl « als auch g signifikant von 0 unterscheiden,
kann die Revision als Noise bezeichnet werden. Falls die Revision durch nachfolgen-
de Daten, wie in x/ dargestellt, erkl@rbar wird, bringt die Revision neue Information
("News") in das Zahlenwerk ein. Liefern beide oder keiner der Ansatze signifikant von
0 verschiedene Parameter, kann hingegen keine klare Aussage Uber die Effizienz der
ersten Verdffentlichung getroffen werden.

4. Ergebnisse zur Revisionsanalyse der Quartals-VGR

698

Abbildung 1 (unbereinigte Daten) und Abbildung 2 (bereinigte Daten) zeigen auf
Basis des Echtzeitdatensatzes die Bandbreite aller Verdffentlichungen fir die jeweili-
gen Quartale im Zeitraum Il. Quartal 2005 bis Il. Quartal 2013 sowie das Revisions-
ausmalB zwischen Erst- und Lefztverdffentlichung und deren jeweilige Werte. Die
Werte der Erst- und der Letztveroffentlichung bilden Uberwiegend die Eckpunkte der
Spannweite, aber nicht in allen Perioden. Vor allem fUr die bereinigten Daten liegen
Erst- bzw. Letztverdffentlichung (u. a. aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens)

¢) Die Interpretation von UM, UR und UD folgt Di Fonzo (2005).
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teils deutlich innerhalb der Bandbreite. Die Revisionen scheinen groBteils aufwdarts
gerichtet zu sein, in den Krisenjahren jedoch markant nach unten, was dem Revisi-
onsmuster der Jahreswerte von Statistik Austria entspricht (Abbildung 3).

Die Hbhe der Revisionen, gemessen als Differenz zwischen dem Wert der Schnell-
schatzung und der Letztverdffentlichung, ist in den meisten Quartalen der Krisenpe-
riode deutlich gréBer als in den anderen Perioden.

Abbildung 1: Echtzeitverdffentlichungen des realen Wirtschaftswachstums

Unbereinigt gegentber dem Vorjahr, in %

Spannweite

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Q: WIFO-Berechnungen. Spannweite . .. Spannweite aller Verdffentlichungen fUr das jeweilige Quartal,
rl ... Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung, f. . . Erstverdffentlichung, 1. . . Letztverdffentlichung,
Schattierung . . . Krisenjahre 2008 und 2009.

Abbildung 2: Echtzeitveréffentlichungen des realen Wirtschaftswachstums

Saison- und kalenderbereinigt gegeniber dem Vorquartal, in %

75 5 Spannweite Al ssssooos b

05 4

3,5 -

2012 2013

2008

2005 2006 2007 2009 2010 2011

Q: WIFO-Berechnungen. Spannweite . .. Spannweite aller Verdffentlichungen fir das jeweilige Quartal,
7l . .. Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung, f. . . Erstveréffentlichung, /. . . Letztverdffentlichung,
Schattierung . . . Krisenjahre 2008 und 2009.

4.1 "Verzerrung" - Uberwiegende Richtung von Revisionen

Im Untersuchungszeitraum Il. Quartal 2005 bis Il. Quartal 2013 wurden die Ergebnisse
fur das Quartals-BIP auf Basis der unbereinigten Vorjahresver&dnderungsraten zwi-
schen der Schnellsch&tzung und der Letztverdffentlichung im Durchschnift (MR) um
0,08 Prozentpunkte nach oben revidiert (Ubersicht 1). Eine Aufwdrtsrevision erfolgte
in etwas mehr als der Hélfte der Publikationszeitpunkte. Die durchschnittliche Revisi-
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on nach oben ist dabei nicht statistisch signifikant’) und kann somit als "unverzerrt"
angesehen werden. Nimmt man die Krisenjahre 2008/09 aus der Berechnung heraus,
so weist die Kennzahl der durchschnittlichen Revision zwischen Erst- und Letziverdf-
fentlichung ebenfalls ein positives Vorzeichen auf, ist jedoch mit 0,28 Prozenfpunkten
héher und zudem signifikant von O verschieden. 0,19 Prozentpunkte davon sind al-
lerdings auf Aufwdartsrevisionen der Jahresrechnung von Statistik Austria zurGckzufUh-
ren. Da die Quartalsrechnung voll konsistent mit den Jahresergebnissen sein muss,
sind diese Revisionen von der Quartalsrechnung notwendigerweise nachzuvollzie-
hen. Das AusmaB dieser Jahreswertrevisionen zeigt Abbildung 3.

Die notwendigen Abwdartsrevisionen der VGR, vor allem jene der Schnellschdtzung
ab Mitte 2008 bis Mitte 2009, drickten die Kennzahl MR demnach kraftig nach un-
ten.

Abbildung 3: Revisionen des jGhrlichen realen Wirtschaftswachstums von Statistik
Austria

In %

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Q: WIFO-Berechnungen. R . . . Revision zwischen Erst- und Letfztverdffentlichung, Y. . . Erstverdffentlichung,
L ... Letztveroffentlichung.

Ubersicht 1: Unverzerrtheit von BIP-Revisionen

MR t-Stafistik Autokorrelation Durchschnittliche
Prozentpunkte Ver&nderung in % gegen
das Vorjahr
IIl. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne II. Quartal Ohne
2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09 2005 bis 2008/09
II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal
2013 2013 2013 2013
Unbereinigt, real
rq 0,02 0,07 0.56 1,44 Nein Nein
rj 0,03 0,14 0,03 1,16 Ordnung 1 Nein
rl 0,08 0,28 0,06 2,02 Ordnung 1 Nein
xf + 1,45 + 2,11
xl + 1,53 + 2,39
Saison- und kalenderbereinigt, real
rs - 0,02 - 0,00 - 0,62 - 0,14 Nein Nein
ry - 0,01 0,03 - 015 0,49 Nein Nein
rl - 0,01 0,07 - 0,15 0,20 Nein Ordnung 1, 2
xf + 037 + 0,52
xl + 0,36 + 0,59

Q: WIFO-Berechnungen. MR . . . mittlere Revision.

7) Sofern fUr ein Revisionszeitfenster eine Autokorrelation der Ordnung 1 oder 2 identifiziert wurde, wurde die
modifizierte ¢-Statistik berechnet.
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Die publizierten bereinigten Vorquartalsverédnderungsraten des &sterreichischen BIP
sind auf Basis der MR weder fUr den gesamten Beobachtungszeitfraum noch fur je-
nen ohne die Jahre 2008 und 2009 statistisch signifikant verzerrt in die eine oder an-
dere Richtung. Wie bei den unbereinigten Daten Uberwiegt die Zahl der Aufwdartsre-
visionen leichft.

4.2 GroBe und Voldatilitat

Die GréBe (gemessen als Mittelwert der absoluten Revisionen, MAR) und die Volatili-
tat (gemessen an der Standardabweichung, o) der Revisionen nehmen wie erwartet
mit der Zahl der Revisionen, denen die Werte unterworfen werden, zu (Ubersicht 2).
Je vollsténdiger die Informationsmenge fur die einzelnen Quartale vorliegt und um-
gekehrt der Bedarf an Prognosen fUr die entsprechenden Quartale sinkt, desto "ge-
nauer" kann der BIP-Quartalswert ermittelt werden. FUr die unbereinigten Jahresver-
anderungsraten liegt die Kennzahl MAR zwischen Schnellsch&tzung und reguldrer
Quartalsrechnung bei 0,19 Prozentpunkten, die Streuung bei 0,24 Prozentpunkien. Im
Vergleich mit der ersten Jahresverdffentlichung sind sowohl die MAR als auch die
Standardabweichung wesentlich héher (0,63 bzw. 0,75 Prozentpunkte). Bis zur Letzt-
veroffentlichung erhdhen sich die beiden Kennzahlen nur mehr geringfugig.

Ubersicht 2: GréBe und Volatilitét von BIP-Revisionen

MAR MSR o
Prozentpunkte
IIl. Quartal 2005 Ohne 2008/09 II. Quartal 2005 Ohne 2008/09 II. Quartal 2005 Ohne 2008/09
bis Il. Quartal bis II. Quartal bis Il. Quartal
2013 2013 2013

Unbereinigt, real

rq 0,19 0,20 0,06 0,06 0,24 0,24
rj 0,63 0,54 0,56 0,40 0.75 0,62
rl 0,76 0,60 1,02 0,57 1,00 0,70
Saison- und kalenderbereinigt, real

rq 0.11 0,11 0,02 0,02 0,15 0,15
rj 0,26 0,23 0,11 0,09 0,33 0,30
rl 0,39 0,29 0,28 0.11 0,53 0,33

Q: WIFO-Berechnungen. MAR . . . mittlere absolute Revision, MSR . . . mittlere quadratische Revision.

Abbildung 4: Zusammensetzung der Revisionen des realen Wirtschaftswachstums

Unbereinigt gegentber dem Vorjahr in Prozentpunkten

urq rqj 7l Ot

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Q: WIFO-Berechnungen. rq . . . Revision zwischen Erst- und Zweitverdffentlichung, rgj . . . Revision zwischen
Zweit- und Jahresverdffentlichung, rjl... Revision zwischen Jahres- und Letztverdffentlichung, 7. ..
Revision zwischen Erst- und Letztverdffentlichung.
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Dasselbe Muster ergibt sich fUr die bereinigten Ver&dnderungsraten gegeniber dem
Vorquartal. Dies gilt auch fUr die Auswertung ohne die Krisenjahre 2008/09, wobei
die Revisionskennzahlen MAR, MSR und o hier niedriger ausfallen. GegenUber der
Schnellschatzung fUr die Krisenquartale waren somit deutlich stérkere Revisionen er-
forderlich (Abbildung 4). Dieses Ergebnis bestdtigt internationale Erfahrungen, wo-
nach das RevisionsausmaB in einem starken Abschwung deutlich zunimmt.

4.3 Messung der Revisionsgite

Eine Auswertung der RevisionsgUte, gemessen anhand der MSR und einer Zerlegung
in eine systematische (Verzerrungs- bzw. Regressionsanteil) sowie eine unsystemati-
sche Komponente (Stéranteil), liefert dhnlich gute Ergebnisse wie in Bilek-Steindl —
Sauver - Scheiblecker (2009): Der um 0 schwankende Stéranteil (UD) der Revisionen
der Verdnderungsraten der BIP-Quartalsdaten liegt (unabhdngig von der Bereini-
gung) Uberwiegend nahe bei 1. Somit ergeben sich wenige bis keine Anzeichen von
systematischen Mustern in den einzelnen Revisionen. Dies gilt sowohl fUr die Auswer-
tung mit als auch ohne die Krisenjahre 2008/09.

4.4 "Vorzeichentest' - Anzeige von Be- und Entschleunigung der
Konjunktur

Eine Beschleunigung bzw. Verlangsamung des Wirtschaftswachstums I&sst sich am
Vorzeichen der Verdnderung der Verdnderungsraten ablesen. In der laufenden Kon-
junkturbeobachtung und der Erstellung von kurzfristigen Prognosen achtet man spe-
ziell auf diese Tendenzen. Dementsprechend wichtig ist hier die Robustheit des Vor-
zeichens, welches eine Beschleunigung oder Verlangsamung gegenuUber der Erst-
veroffentlichung anzeigt. Eine Analyse der unbereinigten BIP-Quartalsdaten und de-
ren Jahresverdnderungsraten liefert fir den gesamten Beobachtungszeitraum
(Il. Quartal 2005 bis Il. Quartal 2013) eine Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen
Erst- und Letfztverdffentlichung in nahezu 80% der Fdlle. FUr die saison- und kalender-
bereinigten Daten und deren Vorquartalsverdnderungsrate stimmen die Vorzeichen
zu rund 60% Uberein. GegenuUber der letzten umfassenden Analyse (Bilek-Steindl —
Sauer - Scheiblecker, 2009) sind beide Werte nahezu unverdndert. BerUcksichtigt
man jedoch, dass Bilek-Steindl — Sauer —Scheiblecker (2009) die Ergebnisse der regu-
|Gren Quartalsrechnung (#+70 bzw. +90) als Erstverdffentlichung bezeichneten, dann
hatte die EinfUhrung der Schnellschdtzung und Verkirzung des Publikationsfensters
fUr die Erstverdffentlichung auf 1+45 keine Verschlechterung zur Folge. Vielmehr ist es
seither moglich, Beschleunigungs- bzw. Abschwdchungstendenzen rascher zu er-
kennen — ein Umstand, der fUr die Beurteilung der Konjunkturlage in Echtzeit groBe
Bedeutung hat.

Eine Auswertung ohne den Krisenzeitraum bringt tendenziell eine leichte Verschlech-
terung der Vorzeichenrobustheif. In den Jahren 2008 und 2009 stimmen demnach
die Vorzeichen der zweiten Ableitung, d. h. der Verdnderung der entfsprechenden
Verdnderungsrate, zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in hohem MaBe Uberein.
FUr die unbereinigten Daten ergibt sich eine Uberstimmung von 100%, fir die berei-
nigten BIP-Quartalsdaten stimmen die Vorzeichen in 6 von 7 Féllen Uberein. Diese
hohen Werte verwundern nicht grundsatzlich, war doch die Konjunktur in diesen
zwei Jahren zuerst durch den starken Einbruch und ab Mitte 2009 durch kraftige Er-
holungstendenzen gekennzeichnet. Eine derart starke Konjunkturbewegung in die
eine oder andere Richtung — angezeigt von einer Vielzahl von Indikatoren — macht
einen Richtungswechsel des Konjunkturverlaufes eher unwahrscheinlich. Der untere
Wendepunkt (hier gemessen als Wechsel von negativer zu positiver Quartalsverén-
derung), welcher auf Basis der Schnellschdtzung fUr die unbereinigte BIP-Quartals-
reihe auf das lll. Quartal 2009 datiert werden kann, ist mit jenem der Jahresrechnung
sowie speziell mit jenem der Letztverdffentlichung identisch. Die saison- und kalen-
derbereinigte Reihe der Erstverdffentlichung zeigt den unteren Wendepunkt um ein
Quartal spdter an als die Letztverdffentlichung (II. Quartal 2009 statt I. Quartal 2009).

Die Schnellsch&tzung der Quartalsrechnung zeigte in der Krise 2008/09 sehr zuverlds-
sig und rasch den Abschwung an, wenngleich das AusmaB unterschatzt wurde.
Auch die beginnende Erholung der Wirtschaft, die die Verbesserung der Konjunktur-
lage im Jahr 2009 anzeigte, wurde sehr zuverléssig erkannt.
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4.5 "News versus Noise" - Effizienz der Veroffentlichungen

Die Ergebnisse zur Effizienzmessung der einzelnen Verdffentlichungen zeigen folgen-
des Bild (Ubersichten 3 und 4): Die Revisionen zwischen Schnellsch&tzung und regu-
lGrer Quartalsrechnung enthalten auf Basis der unbereinigten Jahresverdnderungs-
raten weder signifikante Hinweise auf News noch auf Noise. Dasselbe gilt fUr den Un-
tersuchungszeitfraum ohne die Krisenjahre 2008/09. FUr die Revisionen zwischen der
Zweitveroffentlichung und der Jahresverdffentlichung ergeben sich mit der Korrela-
tions- wie mit der Regressionsmethode sowohl stafistisch signifikante News- als auch
Noise-Signale. Eine eindeutige Zuordnung (News bzw. Noise) kann hier nicht getrof-
fen werden. Ein eindeutigeres Bild liefert die Analyse ohne Krise: Hier sind lediglich
die News-Koeffizienten statistisch signifikant, diese Revisionen enthalten somit Signale
von News. Die umfangreichen Revisionen der VGR in den Krisenjahren 2008/09 wirk-
ten sich auf die Effizienz der Erst- und Zweitverdffentlichungen im gesamten Untersu-
chungszeitfraum deutlich aus. Ein dhnliches Bild liefern die Revisionen zwischen der
Jahresverodffentlichung und der Verdffentlichung zum Analyseendzeitpunkt (Stand:
Il. Quartal 2013). FUr den gesamten Analysezeitraum lassen sich keine eindeutigen
Hinweise auf News bzw. Noise feststellen. Klammert man indes die Jahre 2008/09
aus, so treten signifikante News-Signale auf. Wie in Bilek-Steindl — Sauer — Scheible-
cker (2009) weisen die Revisionen, welche sich aufgrund der Einarbeitung der Jah-
resrechnung von Statistik Austria ergeben, am deutlichsten auf News hin.

Ubersicht 3: "Noise" und "News" — Korrelationsmethode

Revisionsfenster

Noise News
rq rqj 7jl rq rqj
II. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne
2005 bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09  2005bis  2008/09
II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal II. Quartal
2013 2013 2013 2013 2013
Veroffentlichungen
f 0,05 -021
q 0,46** 0,08 0,16 -0,03
Jj 0,27 0,20 0,66** 0,49**
/
Q: WIFO-Berechnungen. ** . . . signifikant auf einem Niveau von 5%.
Ubersicht 4: "Noise" und "News" — Regressionsmethode
Revisionsfenster
Noise News
rq rqj 7l rq rqj
II. Quartal Ohne II. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne IIl. Quartal Ohne
2005 bis  2008/09 2005 bis  2008/09 2005 bis  2008/09  2005bis  2008/09 2005 bis  2008/0%9
II. Quartal II. Quartal IIl. Quartal IIl. Quartal IIl. Quartal
2013 2013 2013 2013 2013

Veréffentlichungen
f 0,01 - 0,04
q 0,15** 0,04 0,02 -0,01
J 0,07* 0,11 0,18*** 0,21%**
!
Konstante 0,02 0,15 -0,24 - 0,04 - 0,06 -0,12 - 0,00 0,08 - 0,29%*  -0,45*
N & 25 31 23 27 19 & 25 31 23
adj. R’ -0,03 0,00 0,18 - 0,04 0,03 - 0,02 - 0,01 - 0,04 0,42 0,21
F-Statistik 0,19 1,08 3,63 0,19 1.83 1,29 0,70 0,96 14,07 4,65
p-Wert 0.83 0,35 0,04 0.83 0,18 0,30 0,50 0,40 0,00 0,02

Q: WIFO-Berechnungen. * . . . signifikant auf einem Niveau von 10%, ** .

von 1%.

.. signifikant auf einem Niveau von 5%, *** .

rjl
IIl. Quartal Ohne
2005 bis  2008/09
IIl. Quartal
2013
0,48** 0,61**
rjl
IIl. Quartal Ohne
2005 bis ~ 2008/09
IIl. Quartal
2013
O"l 2*** 0'27***
-0,14 - 0,61*
27 19
0,20 0.33
5,09 7,27
0,01 0,01

.. signifikant auf einem Niveau

5. Revisionskennzahlen fir Komponenten der Quartals-VGR

Die Revisionskennzahlen fUr die Teilaggregate des BIP auf Quartalsbasis und die Be-
schaftigungsreihe zeigen die Ubersichten 5 bis 8.

WIFO
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Die durchschnittlichen Revisionen (MR) fallen auf Basis der unbereinigten Echtzeitdo-
ten auf der Verwendungsseite fir den Konsum (sowohl privat als auch Staat) sowie
den AuBenhandel (hier vor allem Waren) eher gering aus. Die Investitionen (ausge-
nommen das Gesamtaggregat der Bruttoanlageinvestitionen) wurden deutlich star-
ker revidiert. Statistisch signifikant von 0 verschieden sind jedoch nur die Revisionen
der Wohnbavuinvestitionen (mit einer Tendenz zur Aufwdrtsrevision). Die relative mitt-
lere absolute Revision (RMAR) der einzelnen VGR-Komponenten (Abbildung 5) bes-
tatigt dieses Bild. Ebenfalls statistisch signifikant sind die Revisionen zwischen Schnell-
schatzung und Letztveroffentlichung fur die Wertschdpfung der Herstellung von Wa-
ren (Verzerrung nach unten) und die Beschdaftigung (geringe Verzerrung nach
oben). Die Ergebnisse der Auswertung ohne den Krisenzeitraum weichen davon nur
geringfUgig ab, mitunter ist die MR hdher. Auf Basis der bereinigten Daten sind fur
beide Reihen keine der MR statistisch signifikant.

Abbildung 5: RMAR von Komponenten der VGR

Prozentpunkte, unbereinigt, real

20 4
|| rq rj rl
15 4
1.0 A
05 1
0,0
¥y pe gc it i im ie ic ir in X xg xs m mg  ms mf  em
20 - Ohne Krisenjahre 2008 und 2009
H oy 7 7l
1.5 4
1.0 4
0.5 1
0,0
y pc gc it i im ie ic ir in x xg xs m mg ms mf em

Q: WIFO-Berechnungen. RMAR . . . relative mittlere absolute Revision. y . . . Bruttoinlandsprodukt, pe . . . Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte (einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck), gc . . .
Konsumausgaben des Staates, iz . . . Bruttoanlageinvestitionen, i . . . AusrUstungsinvestitionen, im . . . Investi-
fionen in Maschinen und Gerdate, ie . . . Fahrzeuginvestitionen, ic . . . Bauinvestitionen, ir . . . Wohnbauinves-
fitionen, in . . . Nichtwohnbauinvestitionen, x . . . Exporte, xg . . . Warenexporte, xs . . . Exporte Dienstleistun-
gen, m...Importe, mg ... Warenimporte, ms . .. Importe Dienstleistungen, mf. .. Wertschépfung der Her-
stellung von Waren, em . . . Unselbstéindig Beschdaftigte.

GroBe und Volatilitat der Revisionen (MAR und o) entsprechen jenen fir das Gesamt-
BIP: Je gréBer der Zeitraum zwischen den Verdffentlichungen, desto gréBer sind die
Revisionen. Mehrheitlich fallt dabei der Anstieg zwischen Zweit- und Jahresverdffent-
lichung am kréftigsten aus. Dieses Muster ist unabhdngig von der Datengrundlage
(bereinigt oder unbereinigt, mit oder ohne Krise). Die Analyse der Revisionsgite weist
grundsétzlich fur die meisten Teilaggregate auf eine dominierende unsystematische
Komponente hin (d. h. UD liegt nahe bei 1). Nur fUr Teile der Investitionszeitreinen
und fUr die Beschdftigungsreihe zeigt sich eine systematische Verzerrung (d. h. UM
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nicht nahe bei 0), speziell fUr gréBere Revisionszeitfester. Anders als in den unberei-
nigten Daten Uberwiegt in den saison- und kalenderbereinigten Daten, sofern diese
einen systematischen Bias anzeigen, der Regressionsanteil (UR). Dies gilt etwa fUr die
Wohnbau- und Nichtwohnbauinvestitionen und teilweise fUr die Exportzeitreihen.

6. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Wirtschaftsstatistiken sind eine wichtige Entscheidungsgrundliage fUr Wirtschaftspoli-
tik, Unternenmen und private Haushalte. Da solche Datenkdrper Ublicherweise Gber
die Zeit Revisionen unterliegen, mUssen die Nutzer Uber die Zuverldssigkeit der zu er-
wartenden Revisionen informiert sein.

Das WIFO erstellt seit vielen Jahrzehnten im Aufirag von Statistik Austria die viertel-
jahrliche Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung fur Osterreich. In regelmdaBigen Ab-
stnden werden auch Revisionsanalysen vorgelegt, die die Zuverldssigkeit dieser Da-
tengrundlage prUfen.

Die Analyse von Bilek-Steindl — Sauer — Scheiblecker (2009) kam zu dem Schluss, dass
keine Systematik im Revisionsverhalten festzustellen war, das Ausmal gering und die
Richtung der Revisionen nicht prognostizierbar war. Die vorliegende aktuelle Revisi-
onsanalyse umfasst auch die 2005 eingefUhrte Schnellsch&tzung, die bereits 45 Tage
nach Ablauf eines Quartals publiziert wird.

Wie empirische Untersuchungen zeigen, sind die Erstverdffentlichungen in Zeiten
groBer Konjunkturschwankungen mit erndhter Unsicherheit behaftet. Aus diesem
Grund wurden die Krisenjahre 2008 und 2009 getrennt untersucht. Tatséchlich wurde
die Abwdrtsbewegung der Gesamtwirtschaft in der Krise durch die Schnellschdtzung
vom AusmaB her unterschatzt. Allerdings wurde der obere Wendepunkt zeitlich rich-
tig datiert und musste auch nach mehreren DatenUberarbeitungen nicht revidiert
werden. Diese Wendepunkterkennung in Realzeit im Jahr 2008 lieferte somit der Wirt-
schaftspolitik ein zeitgerechtes Signal fUr das Einsetzen der Rezession. Auch die Dau-
er der Kontraktion und der Zeitpunkt der Erholung zeigten sich recht robust gegen-
Uber Revisionen.

Wd&hrend fUr den gesamten Zeitraum zwischen 2005 und 2013 keine signifikante Revi-
sionsrichtung festgestellt wurde, ergab sich ohne die Krisenjahre eine statistisch signi-
fikante Unterschdtzung des Wirtschaftswachstums zwischen der Erst- und Letztverdf-
fentlichung. Allerdings trifft dies auch auf die von Statistik Austria publizierten Jahres-
werte aus diesem Zeitfraum zu. Diese Revisionen sind von der Quartalsrechnung not-
wendigerweise nachzuvollziehen, wodurch sich auch fur die Vierteljahresergebnisse
eine signifikante Untersch&tzung gegenuber den endgultigen Werten ergab.

Die wichtigsten Indikatoren fUr die Zuverl@ssigkeit der Quartalsrechnung zeigen ge-
genuber der Analyse aus dem Jahr 2009 weder eine Verbesserung noch eine Ver-
schlechterung des Revisionsverhaltens. Neben der EinfUhrung der Schnellsch&tzung
— welche hier als Erstverdffentlichung gewertet wurde — haben sich jedoch auch die
Lieferfristen fUr die reguldre Rechnung um 20 Tage von 90 auf 70 verkUrzt. Vor
diesem Hintergrund weisen die Ergebnisse der vorliegenden Analyse auf eine Quali-
tatsverbesserung hin.

Das WIFO wird auch in Zukunft in regelmd&Bigen Abstdnden Revisionsanalysen zur
Quartals-VGR vorlegen. Wegen der Umstellung der Berechnungssystematik auf das
ESVG 2010 muss allerdings die Sammlung von Erstveroffentlichungswerten in Realzeit
neu beginnen. Die ndchste Analyse wird nicht wie bisher nach finf Jahren erfolgen
kénnen, weil dann noch nicht ausreichend lange Zeitreinen vorliegen werden. Zu-
dem wird die Vergleichbarkeit mit den Ergebnissen vergangener Analysen nur ein-
geschrénkt gegeben sein, da mit der EinflUhrung des neuen ESVG die Lieferzeiten for
die Schnellschatzung auf ++30 und jene der regul@ren Rechnung auf ++60 abermals
verkUrzt werden.
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Ubersicht 5: Statistische MaBzahlen, unbereinigt, real

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o
korrelation
Bruttoinlandsprodukt
rq 0,02 Nein 0.56 0,06 0.01 0,00 0.99 0.19 0,24
7j 0,03 Ordnung 1 0,03 0,56 0,00 0,15 0,82 0,63 0,75
rl 0,08 Ordnung 1 0,06 1,02 0.01 0.23 0,77 0.76 1,00
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq —005 Nein -1,66 0,04 0,08 0,04 0.88 0.14 0,19
7j 0.19 Nein 1,10 1,08 0,04 0,00 0,96 0.76 1,02
rl 0.15 Nein 0.86 1,02 0,02 0,01 0,97 0.75 1,00
Konsumausgaben des Staates
rq —0,00 Nein -0,03 0,24 0,00 0,00 1,00 0.17 0,49
7j 0.16 Nein 0,63 2,17 0,01 0,06 0,93 1,19 1,46
rl 0,52 Nein 1,66 3.47 0,08 0,00 0,92 1,34 1.79
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,05 Nein 0.30 0.96 0,00 0,01 0.99 0.79 0,98
i 0,62 Ordnung 1, 2 0,01 6,39 0,06 0,00 0,94 2,14 2,45
rl 0.10 Ordnung 1, 2 0.03 6,81 0,00 0,00 1,00 2,20 2,61
AusrUstungsinvestitionen
rq —0,62 Nein -1,43 6,52 0,06 0,00 0,94 1,92 2,48
i -002 Nein -0,02 17,63 0,00 0,02 0,99 3,02 4,20
rl 0.74 Nein 1,07 16,21 0.03 0,01 0,96 3.06 3.96
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq —044 Nein -0,86 8,82 0,02 0,10 0.88 2,19 2,94
7j 0,27 Ordnung 1, 2 0,00 25,63 0,00 0,06 0,94 3.87 5,06
rl 1,26 Nein 1,79 18,04 0,09 0,08 0.83 3,58 4,06
Fahrzeuginvestitionen
rq —-1,19 Nein -1,08 41,75 0,03 0,01 0,96 4,75 6,35
i -095 Ordnung 1, 2 0,00 199,46 0,00 0,08 0,93 1117 14,09
rl 0,09 Ordnung 1, 2 0.01 157,66 0,00 0,01 0.99 10,11 12,56
Bauinvestitionen
rq 0.71 Nein 2,09 4,38 0,12 0,12 0.76 1,65 1.97
7j 1.74 Ordnung 1, 2 0,00 21,10 0,14 0,08 0,78 8,55 4,25
rl -032 Ordnung 1,2 -0,07 12,95 0,01 0.13 0.86 3.03 3.58
Wohnbauinvestitionen
rq 1,20 Nein 2,34 10,13 0.14 0,03 0.83 2,44 2,95
7j 1.89 Nein 3,37 13,88 0.26 0,00 0,74 3.22 3.21
rl 1.83 Ordnung 1, 2 0,42 16,62 0,20 0.13 0,67 3.17 3.64
Nichtwohnbauinvestitionen
rq —0,44 Nein -0,93 7,62 0,03 0,06 0.91 2,00 2,72
i —062 Nein -1,15 10,17 0,04 0,06 0.91 2,82 3,13
i —249 Ordnung 1,2 -0,53 20,02 0.31 0,00 0,69 3.66 3.72
Exporte
rq —-019 Nein -0,49 4,69 0,01 0,02 0,97 1,38 2,16
7j 0,03 Nein 0,07 7,44 0,00 0,01 0,98 2,15 2,73
rl 0.35 Nein 0,77 7.21 0,02 0,01 0,98 1,97 2,66
Warenexporte
rq —-022 Nein -0,52 5,83 0,01 0,01 0,98 1,64 2.41
7j 0,06 Nein 0,12 9,59 0,00 0,00 1,00 2,29 3,10
rl 0.27 Nein 0,50 9.97 0,01 0,00 0,99 2,26 815
Exporte Dienstleistungen
rq —0,14 Nein -0,23 11,58 0,00 0,01 0,99 1,27 3.40
7j 0,05 Ordnung 1, 2 0,00 18,22 0,00 0,03 0,97 3.43 4,27
rl 0.75 Ordnung 1, 2 0,11 24,41 0,02 0,07 0.91 3.58 4,88
Importe
rq —-0,13 Nein -0,38 3.88 0,00 0,04 0,96 1,57 1.97
7j 0,21 Nein 0.36 11,07 0,00 0,00 0,99 2,62 3,32
rl 0.54 Ordnung 1 0.14 10,52 0,03 0,01 0,97 2,33 3.20
Warenimporte
rqg —0,01 Nein -0,02 4,71 0,00 0,03 0,97 1,77 217
7j 0,37 Nein 0,58 13,37 0,01 0,00 0,98 2,82 3,64
rl 0.71 Nein 1,22 11,60 0,04 0,01 0.95 2,46 8%
Importe Dienstleistungen
rq —059 Nein -1,07 10,24 0,03 0,05 0,92 1,22 3.14
i -035 Nein -0,53 14,96 0,01 0,02 0,98 3.21 3.85
i =011 Nein -0,13 23,11 0,00 0,07 0.93 3.56 4,81
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq —0,08 Nein -0,40 1,31 0.00 0,07 0,92 0.82 1,14
i -045 Nein -0,95 7,57 0,03 0,03 0,93 2,05 2,71
. -096 Nein -2,07 8,06 0.11 0,00 0.88 2,13 2,67
Unselbstdndig Beschdftigte
rq —0,02 Ordnung 1,2 -0,33 0,01 0,05 0,00 0.95 0.05 0,11
7j 0,22 Ordnung 1 0.83 0,10 0,48 0,00 0,52 0,23 0,22
rl 0.14 Nein 4,56 0,05 0.39 0,00 0.61 0,18 0,17
Q: WIFO-Berechnungen. - ) Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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0,08
0,28
0,34

0,12
0,61
0,60

0,15
1,04
1,18

0,22
0,60
0,61

0,30
0,46
0,47

0,42
0,74
0,68

0,46
1,07
0,97

0,50
1,07
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0,82
1,08
1,07
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0,30

0,22
0,30
0,30

0,27
0,74
0,77

0,30
0,50
0,45

0,31
0,49
0,42

0,27
0,72
0,80

0,14
0,35
037

0,03
0,16
0,12
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Ubersicht 6: Statistische MaBzahlen, unbereinigt, real — ohne Krisenjahre 2008 und 2009

MR Auto- +-Statistik MSR
korrelation

Bruttoinlandsprodukt
rq 0,07 Nein 1,44 0,06
7j 0,14 Nein 1.16 0,40
rl 0,28 Nein 2,02 0,57
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq —-002 Nein - 0,54 0.03
7j 0,24 Nein 1,40 0,81
rl 0,28 Ordnung 1 0.23 1,08
Konsumausgaben des Staates
rg —0,01 Nein - 0,05 0.31
7j 0,02 Nein 0,08 1,98
rl 0,30 Nein 1,06 2,03
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,20 Nein 1.15 0,79
7j 1,36 Nein 3,05 6,85
rl 0,49 Ordnung 1, 2 0.14 7,82
AusrUstungsinvestitionen
rqg —0,65 Nein -1,33 6,49
7j 0,64 Nein 0.71 20,59
rl 1,04 Nein 1.19 20,30
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq —-043 Nein - 0,69 9,99
7j 117 Nein 1,38 19.26
rl 1,40 Nein 1,62 20,63
Fahrzeuginvestitionen
rq -150 Nein -1,20 41,38
7j -1,07 Ordnung 1, 2 0,01 232,80
rl 1,00 Ordnung 1, 2 0,05 192,89
Bauinvestitionen
rq 1.13 Nein 3.47 3,92
7j 2,87 Nein 3,67 23,57
rl 0,30 Ordnung 1, 2 0,06 11,55
Wohnbauinvestitionen
rq 1,68 Nein 3.24 9.61
7j 2,53 Nein 5,68 11,37
rl 1,76 Nein 2,46 15.83
Nichtwohnbauinvestitionen
rq —-047 Nein -0,88 7,44
7j -0,27 Nein - 0,42 10,94
rl -1,86 Nein - 2,46 17,73
Exporte
rq -005 Nein -0,11 5,51
7j 0,69 Nein 1,30 7,46
rl 0,88 Nein 1,67 7.78
Warenexporte
rq —-003 Nein - 0,06 6,40
7j 0,55 Nein 0.86 10,48
rl 0,72 Nein 1.11 11,00
Exporte Dienstleistungen
rq -018 Nein -0,23 1519
7j 1,28 Nein 1,57 18,21
rl 1,60 Ordnung 1, 2 0.23 28,32
Importe
rqg —0,08 Nein -0,18 4,18
7j 1,16 Nein 1,88 10,95
rl 1,27 Ordnung 1 0.34 11,59
Warenimporte
rq 0,10 Nein 0.23 4,78
7j 1,28 Nein 178 14,49
rl 1,44 Nein 2,19 12,98
Importe Dienstleistungen
rq -075 Nein - 1,04 13,42
7j 0,82 Nein 1,24 11,52
rl 0,65 Nein 0.65 25,57
Wertschdpfung der Herstellung von Waren
rq —0,15 Nein - 0,63 1,50
7j -0,22 Nein - 0,43 6,58
rl - 0,65 Nein -1,52 4,97
Unselbst@ndig Beschdaftigte
rq —-003 Ordnung 1 -041 0,02
7j 0,15 Nein 3.89 0,06
rl 0,12 Nein 3.75 0,04

UM

0,08
0,05
0,14

0,01
0,07
0,07

0,00
0,00
0,04

0,05
0,27
0,03

0,07
0,02
0,05

0,02
0,07
0,10

0,05
0,00
0,01

0,32
0,35
0,01

0,30
0,56
0,19

0,03
0,01
0,20

0,00
0,06
0,10

0,00
0,03
0,05

0,00
0,09
0,09

0,00
0,12
0,14

0,00
0,11
0,16

0,04
0,06
0,02

0,02
0,01
0,08

0,06
0,38
0,36

UR

0,04
0,00
0,04

0,00
0,00
0,00

0,00
0,07
0,00

0,00
0,20
0,03

0,07
0,22
0,03

0,17
0,46
0,12

0,00
0,07
0,04

0,02
0,12
0,22

0,01
0,02
0,11

0,00
0,23
0,00

0,09
0,24
0,17

0,08
0,14
0,10

0,01
0,31
0,38

0,08
0,20
0,11

0,08
0,14
0,07

0,06
0,46
0,48

0,17
0,05
0,08

0,02
0,01
0,00

UbD

0,88
0,94
0,82

0,99
0,92
0,93

1,00
0,93
0,95

0,95
0,55
0,94

0,86
0,77
0.91

0.81
0,47
0,78

0,95
0,93
0,96

0,65
0,54
0,77

0,70
0,42
0,69

0,97
0,78
0,80

0.91
0,70
0,73

0,92
0,82
0,85

0,98
0,61
0,53

0,92
0,69
0,75

0,92
0,75
0,76

0,90
0,51
0,50

0,82
0,93
0,84

0,91
0,62
0,64

MAR

0,20
0,54
0,60

0,13
0,65
0.77

0,22
1,09
1,00

0,72
2,29
2,42

1,95
3,29
3,60

2,40
3,47
3,90

4,70
12,12
11,49

1,53
3.83
2,96

2,30
2,84
3,10

1,84
2,96
3,40

1,46
2,20
2,05

1,65
2,44
2,40

1,57
3,41
3.91

1,60
2,55
2,40

P75
2,94
2,61

1,53
2,77
3,75

0.83
1,79
1,70

0,06
0,17
0.17

0,24
0,62
0,70

0,16
0,87
1,00

0,56
1,41
1,39

0,87
2,23
2,75

2,46
4,49
4,38

3,13
4,23
4,32

6,26
15,22
13,85

1,63
3.91
3,38

2,60
2,23
3,57

2,69
3,30
3,78

2,35
2,64
2,65

2,53
3,19
324

3,89
4,07
5,07

2,04
3,10
3,16

2,18
3,59
3,30

3,59
3,29
5,02

1,22
2,56
2,13

0,12
0,19
0,17

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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RMAR Vorzeichentest?)

+ =

0,09
0,25
0,28 39,13 34,78

0,11
0,54
0,63 30,43 39,13

0,20
1,01
0,92 43,48 21,74

0,21
0,67
0,71 26,09 47,83

0,30
0,51
0,56 30,43 43,48

0,42
0,61
0,69 34,78 39,13

0,53
1,35
1,28 47,83 30,43

0,53
1],:8%8)
1,03 34,78 30,43

0.86
1,06
1,16 39,13 34,78

0,60
0,96
1,10 34,78 34,78

0,26
0,39
0,36 30,43 47,83

0,25
0,38
037 30,43 34,78

037
0,80
0,92 30,43 21,74

0,36
0,56
0,53 26,09 30,43

0,35
0,59
0,52 26,09 34,78

0,36
0,65
0.87 17.39 17.39

0,15
0,31
0,30 39,13 34,78

0,04

0,12
0,11 39,13 39,13
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Ubersicht 7: Statistische MaBzahlen, saison- und kalenderbereinigt, real

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o
korrelation
Bruttoinlandsprodukt
rq —0,02 Nein -0,62 0,02 0,01 0.10 0.89 0,11 0,15
i =001 Nein -0,15 0,11 0,00 0,06 0,95 0,26 0,33
rl -001 Nein -0,15 0.28 0,00 0,06 0,94 0,39 0,53
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rg - 0,00 Nein -0,20 0.01 0,00 0.11 0.89 0,05 0,07
i -002 Nein -0,56 0,05 0,01 0,14 0,80 0,17 0,21
- -0,01 Ordnung 1,2 -0,03 0.05 0,00 0.19 0.81 0,16 0.21
Konsumausgaben des Staates
rq 0,06 Ordnung 1, 2 0.30 0.10 0.03 0.16 0.81 0,14 0,32
=001 Nein -0,13 0,30 0,00 0,09 091 0,39 0,54
rl 0,00 Nein 0.01 0.24 0,00 0,02 0.98 0.35 0,49
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0.05 Nein 0.45 0.37 0,01 0,08 0.91 0,37 0,60
=001 Ordnung 1,2 -0,01 0,58 0,00 0,05 0,96 0,52 0,76
rl -0,08 Ordnung 1 -0,07 1,03 0,01 0.16 0.83 0.76 1,01
AusrUstungsinvestitionen
rq 0,11 Nein 0,43 2,26 0,01 0,05 0,92 0.73 1,50
i =016 Ordnung 1,2 -0,00 2,60 0,01 0,01 0,98 1,21 1,60
rl 0,11 Ordnung 1, 2 0,05 2,44 0,00 0,08 0,92 1,21 1,56
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rqg —001 Nein -0,05 1,27 0,00 0.10 0.90 0,60 1,13
i =011 Ordnung 1,2 -0,01 1,74 0,01 0,02 0,98 1,02 1,32
rl 0,12 Ordnung 1 0,08 1,66 0.01 0,07 0,92 1,05 1,28
Fahrzeuginvestitionen
rq 0,12 Nein 0,57 1,52 0.01 0,01 0,98 0.87 1,23
i -0,02 Ordnung 1,2 -0,00 11,65 0,00 0.16 0.85 2,75 3.41
rl 0,08 Ordnung 1, 2 0,02 11,46 0,00 0,19 0.81 2,70 3,38
Bauinvestitionen
rq 0,10 Nein 1,09 0.26 0,04 0.13 0.79 0.36 0,50
7j 0,40 Nein 2,30 1,15 0,14 0,24 0,64 0,86 1,00
- -006 Nein -0,37 0,94 0,00 0.41 0.58 0,72 0,97
Wohnbauinvestitionen
rq 0,16 Nein 1.45 0.44 0.06 0.10 0.84 0,49 0,64
7j 0,24 Nein 1,25 1,26 0,05 0,47 0,50 0,79 1,10
rl 0.41 Ordnung 1 0,31 1,34 0,12 0.74 0.13 0.78 1,09
Nichtwohnbauinvestitionen
rq 0,13 Nein 1.19 0,42 0,04 0.25 0.71 0,47 0.63
7j 0,64 Ordnung 1 0,40 2,29 0,18 0,28 0,55 1,23 1,37
. -020 Ordnung 1,2 -0,10 2,78 0,01 0.24 0.74 1,34 1,65
Exporte
rq -016 Nein -0,98 0.86 0.03 0.24 0.74 0,54 0.91
i =027 Ordnung 1,2 -0,00 2,02 0,04 0.15 0.81 0,94 1,40
- -0722 Ordnung 1,2 -0,11 2,15 0,02 0.10 0.88 1,03 1,45
Warenexporte
rq —0,11 Nein -0,64 1,01 0,01 0.13 0.86 0,69 1,00
i -054 Ordnung 1,2 -0,00 3.91 0,08 0,22 0,72 1,23 1,90
rl - 0,44 Ordnung 1,2 -0,18 3,67 0,05 0,05 0,90 1,28 1,86
Exporte Dienstleistungen
rq 0,16 Nein 1,58 0.35 0,07 0.17 0.76 0.36 0,57
7j 0,20 Ordnung 1,2 -0,01 1,47 0,03 0,18 0,80 0,94 1,20
rl 0,22 Ordnung 1, 2 0.14 1,31 0,04 0.16 0.80 0.86 1,12
Importe
rq —005 Ordnung 1 -0,05 0.76 0,00 0,04 0.96 0,57 0.87
i -026 Ordnung 1,2 -0,00 2,27 0,03 0,11 0.86 1,04 1,49
i -0722 Ordnung 1,2 -0,09 2,72 0,02 0,08 0,90 1,18 1,64
Warenimporte
rq —023 Ordnung 1 -0,18 1,19 0,04 0.13 0.82 0.73 1,07
i -043 Ordnung 1,2 -0,00 2,80 0,07 0.16 0,77 1,18 1,62
r -036 Ordnung 1,2 -0,15 2,79 0.05 0.09 0.86 1,20 1,63
Importe Dienstleistungen
rq 0,10 Nein 1.21 0.24 0,04 0,00 0.96 0.31 0,48
7j 0,23 Ordnung 1,2 -0,00 1,56 0,03 0,04 0,93 1,05 1,23
vl 0.06 Ordnung 1, 2 0.03 1.85 0,00 0,01 0.99 1,10 1,36
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq —0,08 Nein -0,66 0.48 0.01 0,20 0.78 0.43 0,69
7j 0,04 Ordnung 1,2 -0,01 1,26 0,00 0,00 1,00 0.91 1,12
=019 Nein -0,78 2,02 0,02 0.15 0.83 1,06 1,41
Unselbstdndig Beschdftigte
rqg —001 Nein -0,84 0,00 0,02 0,01 0,97 0,02 0,05
7j 0,02 Ordnung 1,2 -0,04 0,03 0,02 0,04 0,95 0,11 0,17
rl 0,02 Ordnung 1, 2 0,11 0,02 0,02 0.26 0.72 0,09 0,12
Q: WIFO-Berechnungen. - ) Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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RMAR

0,18
0,43
0,64

0,17
0,60
0,57

0,26
0,71
0,63

0,44
0,62
0,91

0,67
1,11
1,11

0,62
1,05
1,08

0,53
1,67
1,64

0,52
1,23
1,03

0,63
1,01
0,99

0,54
1,42
1,55

0,40
0,70
0,77

0,41
0,73
0,76

0,34
0,90
0,82

0,63
1,16
1,32

0,70
1,13
1,15

0,47
1,61
1,68

0,28
0,58
0,68

0,06
0,28
0,22

Vorzeichentest!)

+

25,00

18,75

34,38

28,13

25,00

21,88

25,00

31,25

28,13

28,13

31,25

25,00

25,00

25,00

31,25

28,13

21,88

37,50

34,38

34,38

37,50

37,50

28,13

40,63

18,75

28,13

31,25

18,75

37,50

34,38

28,13

31,25

25,00

34,38

31,25

34,38

WIFO
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Ubersicht 8: Statistische MaBzahlen, saison- und kalenderbereinigt, real — ohne Krisenjahre 2008 und 2009

MR Auto- t-Statistik MSR UM UR UD MAR o RMAR Vorzeichentest?)
korrelation
+ _

Bruttoinlandsprodukt
rqg - 0,00 Nein -0,14 0,02 0,00 0.09 0.91 0.11 0.15 0,20
7j 0,03 Nein 0,49 0,09 0,01 0,09 0,84 0,23 0,30 0,42
rl 0,07 Ordnung 1, 2 0.20 0,11 0,04 0.03 0.93 0,29 0.33 0,53 26,09 26,09
Konsumausgaben der privaten Haushalte insgesamt
rq 0,01 Nein 0.71 0,00 0,02 0.11 0.87 0,04 0,07 0,16
i —-0,02 Ordnung 1, 2 0,12 0,04 0,01 0,01 0,95 0,14 0,19 0,52
- -0,02 Ordnung 1,2 -0,08 0,04 0,01 0,06 0.93 0.15 0.20 0,54 17.39 43,48
Konsumausgaben des Staates
rq 0,03 Nein 1,00 0,02 0,04 0,08 0.88 0,08 0.13 0,19
7j 0,01 Ordnung 1 0,02 0,18 0,00 0,26 0,70 0,33 0,43 0,81
i =001 Nein -0,22 0,11 0,00 0,07 0,92 0.24 0.33 0,58 30,43 34,78
Bruttoanlageinvestitionen
rq 0,14 Nein 1,60 0,22 0,09 0.01 0.89 0,29 0.44 0.41
7j 0.26 Ordnung 1, 2 0,04 0,39 0,17 0,25 0,60 0,42 0,57 0,60
rl 0,13 Ordnung 1, 2 0,12 0,54 0,03 0,06 0.91 0.58 0.72 0.83 26,09 39,13
AusrUstungsinvestitionen
rq 0,25 Nein 0.76 2,75 0,02 0.20 0,74 0.76 1,64 0.71
7j 0,30 Ordnung 1, 2 0,01 2,35 0,04 0,38 0,60 1.11 1,50 1,04
rl 0,32 Ordnung 1, 2 0.15 2,59 0,04 0.15 0.81 1,23 1,58 1,15 26,09 34,78
Investitionen in Maschinen und Gerdate
rq 0,04 Nein 0.18 1,59 0,00 0.19 0.81 0.69 1,26 0,70
7j 0,24 Ordnung 1 0,18 1,32 0,04 0,50 0,46 0,94 1,13 0,95
rl 0,32 Ordnung 1, 2 0.21 1,48 0,07 0,08 0.85 1,03 1.17 1,04 26,09 39,13
Fahrzeuginvestitionen
rq 0,21 Nein 0,77 1,83 0,02 0.05 0.93 0.94 1,34 0.73
7j 0,56 Ordnung 1, 2 0,01 9,46 0,03 0,24 0,74 2,58 3,02 2,01
vl 0,34 Ordnung 1, 2 0,07 10,69 0,01 0.26 0.73 2,56 3.25 1,99 26,09 17.39
Bauinvestitionen
rq 0,17 Nein 1,92 0,22 0,13 0,00 0.87 0.33 0.43 0,62
7j 0,65 Ordnung 1 0,82 0.85 0,49 0,09 0,43 0.75 0,66 1,43
rl 0,14 Ordnung 1, 2 0.14 0,51 0,04 0.37 0,59 0.54 0.70 1,04 30,43 21,74
Wohnbauinvestitionen
rq 0,25 Nein 2,43 0,34 0,19 0.05 0.76 0.45 0,52 0,68
7j 0,39 Nein 2,42 0.79 0,19 0,39 0,44 0,63 0,80 0,96
vl 0,30 Ordnung 1, 2 0.30 0,66 0,14 0.65 0.21 0,63 0.75 0,96 26,09 30,43
Nichtwohnbauinvestitionen
rq 0,29 Nein 3.05 0,31 0,27 0,08 0,65 0.42 0.47 0,60
i 1,04 Nein 4,73 2,30 0,47 0,10 0,43 1,26 1,10 1,80
rl 0,27 Ordnung 1 0,17 1,63 0,04 0,20 0.76 1,10 1.25 1,56 26,09 17.39
Exporte
rq 0,01 Nein 0,07 0,46 0,00 0,00 1,00 0.43 0.68 0,34
7j 0,27 Nein 1,85 0,61 0,12 0,11 0,74 0.56 0,73 0,44
rl 0,33 Nein 1.80 0,94 0,12 0,18 0.71 0.68 0.91 0,54 30,43 34,78
Warenexporte
rq 0,08 Nein 0.48 0,63 0,01 0.01 0,98 0.58 0.79 0,36
i =001 Nein -0,05 0,98 0,00 0,01 0,96 0,69 0,99 0,43
rl 0,14 Nein 0.56 1,60 0,01 0.16 0.82 0.96 1,26 0,59 26,09 30,43
Exporte Dienstleistungen
rq 0,20 Nein 1.85 0,34 0,12 0.27 0.61 0.34 0.55 0,35
i 0,60 Nein 4,34 0.83 0,43 0,42 0,15 0,66 0,69 0,68
vl 0,51 Ordnung 1, 2 0.46 1,01 0,25 0.35 0,39 0.68 0.87 0,70 30,43 21,74
Importe
rq 0,11 Nein 0.69 0,61 0,02 0.09 0.89 0,51 0.78 0,55
7j 0,33 Nein 1,72 1,03 0,11 0,06 0,82 0.72 0,96 0,78
vl 0,37 Nein 1,65 1,36 0,10 0.06 0.84 0.87 1.11 0,94 21,74 30,43
Warenimporte
rq 0,00 Nein 0.01 0,62 0,00 0.01 0,99 0.58 0.79 0,54
7j 0,11 Ordnung 1, 2 0,03 0,94 0,01 0,01 0,97 0.74 0,96 0,69
rl 0,21 Nein 0.96 1,20 0,04 0,02 0.95 0.84 1,08 0,78 30,43 21,74
Importe Dienstleistungen
rq 0,12 Nein 1.13 0,31 0,05 0,02 0,94 0.37 0.55 0,60
7j 0.83 Nein 713 1,02 0,67 0,07 0,26 0.86 0,58 1,40
rl 0,46 Ordnung 1 0,31 1,78 0,12 0.23 0,65 1,04 1.25 1,70 26,09 30,43
Wertschépfung der Herstellung von Waren
rq -0,16 Nein -1,13 0,54 0,05 0.10 0.85 0.44 0.72 0,31
7j 0,19 Ordnung 1, 2 0,03 1,22 0,03 0,24 0,68 0.89 1,09 0,63
r -0,10 Nein -0,48 1.11 0,01 0,57 0,42 0.83 1,05 0,60 17.39 26,09
Unselbstdndig Beschdftigte
rq —0,01 Nein -0,74 0,00 0,02 0,02 0.96 0.03 0.05 0,08
7j 0,02 Nein 1,36 0,01 0,07 0,14 0,78 0,07 0,09 0,17
rl 0,02 Nein 1,37 0,00 0,07 0,02 0.91 0,05 0,07 0,13 34,78 30,43
Q: WIFO-Berechnungen. - ') Ubereinstimmung des Vorzeichens zwischen Erst- und Letztverdffentlichung in %.
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Budgetpolitik

Bundesvoranschlag 2014/15 und Bundesfinanzrahmen 2015 bis 2018

Kurz- und mittelfristige Perspektiven der Budgetpolitik. Bundesvoranschlag 2014/15 und Bundesfinanzrahmen 2015 bis 2018

Die Rahmenbedingungen fur die Budgetpolitik sind weiterhin schwierig: Neben dem mittelfristig nur maBigen Wirtschaftswachs-
tfum wird das Budget durch die Abwicklung der Hypo Alpe-Adria-Bank International AG belastet. Auch ein weiterer Zuschussbe-
darf der (teilweise) notverstaatlichten Banken ist nicht auszuschlieBen. Aufgrund von Statistikrevisionen erhdht sich die Schulden-
quote 2013 auf 81,2% des BIP. Mit dem Bundesvoranschlag 2014/15 und dem Bundesfinanzrahmen 2015 bis 2018 setzt die Bundes-
regierung den Konsolidierungskurs fort. Bis 2016 soll das strukturelle Defizit auf 0,4% des BIP gesenkt werden. Nach wie vor besteht
Bedarf an einer Strukturreform im Abgabensystem, das den Faktor Arbeit sehr stark belastet, sowie an zusatzlichen Zukunftsinvesti-
fionen.

Short- and Medium-Term Prospects of Fiscal Policy. Draft Federal Budget 2014-15 and Federal Fiscal Framework 2015-2018
Framework conditions for fiscal policy remain difficult: besides the medium-term outlook of only moderate economic growth, the
liquidation of Hypo Alpe-Adria-Bank International AG will weigh on the budget. The need for further subsidies to (partly) national-
ised banks in distress cannot be ruled out. Due to stafistical revisions, the public debt ratio for 2013 rises to 81.2 percent of GDP.
With the draft federal budget for 2014-15 and the Federal Fiscal Framework 2015-2018, the federal government pursues its strat-
egy of consolidation. By 2016, the structural deficit is to be brought down to 0.4 percent of GDP. There remains the need for a
fundamental overhaul of the current tax system with its heavy burden on labour, and for further expenditures for education in-
cluding universities, child-care and research and development to strengthen long-term growth and employment potentials of the
Austrian economy.
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Dr. Margit Schratzenstaller-Altzinger:  WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Margit.Schratzenstaller@wifo.ac.at

JEL-Codes: H20, H50, H60 » Keywords: Bundesbudget, Steuern, Verschuldung, Staatsquoten, Budgetkonsolidierung, Bankenhilfen

Begutachtung: Karl Aiginger, Markus Leibrecht ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Andrea Sutrich (Andrea.Sutrich@wifo.ac.at)

1.  Einleitung

Wie im seit 2009 geltenden neuen Haushaltsrecht des Bundes vorgesehen, legte die
Bundesregierung dem Parlament den am 29. April 2014 im Ministerrat beschlossenen
Bundesfinanzrahmen fUr den Zeitfraum 2015 bis 2018 fristgerecht vor!), zusammen mit
dem Bundesvoranschlag 2014 und 2015. Grundsétzlich hatte der Bundesvoran-
schlag 2014 spatestens 10 Wochen vor Jahresende (also bis zum 16. Oktober 2013)
vorgelegt werden mussen. Aufgrund der Nationalratswahlen im Herbst 2013 wurde
allerdings die Vorlage des Bundesvoranschlages 2014 auf das Frihjahr 2014 ver-
schoben und im Janner 2014 ein gesetzliches Budgetprovisorium?) fir das Jahr 2014
beschlossen. Zugleich wurde vereinbart, gleichzeitig mit dem Bundesvoranschlag
2014 jenen fUr 2015 — und somit ein "unechtes Doppelbudget™?) — zu beschlieBen.

1) Der Bundesfinanzrahmen muss bis sp&testens 30. April vorgelegt werden.

2) https://www.bmf.gv.at/budget/das-budget/budgetprovisorium-2014.html.

3) Ein unechtes Doppelbudget liegt dann vor, wenn in einem Jahr, das mit einem Budgetprovisorium be-
gonnen hat (so wie das Jahr 2014), die Bundesfinanzgesetze fUr dieses Jahr sowie fUr das darauf folgende
Jahr im Nationalrat gemeinsam behandelt (wenn auch getrennt beschlossen) werden. Bei einem (seit der
Haushaltsrechtsreform des Bundes in Ausnahmeféllen mdglichen) echten Doppelbudget werden in einem
Jahr die Bundesfinanzgesetze fUr die zwei folgenden Jahre beschlossen.
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Der Bundesfinanzrahmen 2015 bis 2018 vom April 2014 ersetzt den vorhergehenden
Finanzrahmen 2014 bis 2017 vom April 2013. Mit letzterem war lediglich der Vorgdn-
ger-Finanzrahmen 2013 bis 2016 vom Marz 2012 um ein Jahr fortgeschrieben wor-
den, da angesichts der bevorstehenden Nationalratswahl auf besondere budget-
politische Akzente verzichtet wurde. Diese Fortschreibung bedeutete auch den Ver-
zicht auf die Anpassung der Jahre 2014 bis 2016 an die Verdnderung der makrodko-
nomischen Rahmenbedingungen seit M&rz 2012. Die makrodkonomischen Rah-
menbedingungen verschlechterten sich Ende 2012 gegeniber Ende 2011; dies hat-
te unmittelbare Auswirkungen auf die zu erwartende Hohe der konjunkturabhdngi-
gen Einnahmen bzw. Ausgaben des Bundes. Auch implizierte der Bericht der Kom-
mission zur langfristigen Pensionssicherung vom Herbst 2012 (Bundesministerium fUr
Arbeit, Soziales und Konsumentenschutz, 2012) zusdtzliche Pensionsausgaben des
Bundes. Zudem enthdlt der Bundesfinanzrahmen 2014 bis 2017 so gut wie keine wei-
teren Bankenhilfen.

Ubersicht 1: Wirtschaftliche Eckdaten

Bruttoinlandsprodukt Verbrau- Lohn- und Gehalts- Unselbstan- Arbeitslose Arbeitslosenguote
cherpreise summe, brutto, nominell  dig aktiv
Beschaf-
figte
Real Nominell Nominell ~ Verdnde- Insgesamt  Pro Kopf  Verdnde- Verdnde- In 1.000 In % der In % der
Verdnderung gegendas  Mrd. €  rung gegen Verdnderung gegen das rung gegen rung gegen unselb- Erwerbs-
Vorjahrin % das Vorjahr Vorjahrin % das Vorjahr das Vorjahr stédndigen  personen
in % in % in 1.000 Erwerbs-  laut Eurostat
personen
Mittelfristige WIFO-Prognose Jdnner 2012
2011 + 32 + 55 301.8 + 33 + 48 + 27 + 1.9 - 30 247.8 6,8 4,2
2012 + 0.4 + 27 309.9 + 21 Sy + 29 + 06 + 152 263,0 7.1 4,5
2013 + 1,6 + 32 320,0 + 1.9 + 24 + 1.8 + 04 +11,5 274,5 7.4 4,7
2014 + 20 + 3.6 331.6 + 21 Sy + 27 + 1,0 + 62 280,6 7.4 4,7
2015 + 22 + 3.8 344,2 + 23 + 42 + 30 + 1,1 - 37 276,9 7.3 4,6
2016 + 21 + 3.8 357,1 + 22 + 4,1 + 29 + 1,1 - 34 273,5 7.1 4,4
WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2013
2013 + 03 + 23 314,0 + 20 + 27 + 1,9 + 06 + 26,0 286.,6 7.6 4,9
2014 + 1.7 + 3.5 324,9 + 1.8 F 3l + 21 + 08 +16,0 302,6 7.9 5.2
2015 + 1,7 + 3,6 336.4 + 1.9 + 34 + 24 + 08 + 20 304.,6 7.9 52
Mittelfristige WIFO-Prognose Februar 2014
2013 + 0.3 + 23 314,0 + 20 + 27 + 1.9 + 06 + 26,6 287,2 7.6 4,9
2014 + 1,7 + 395 324,9 + 1.8 + 31 + 2,1 + 08 +154 302,6 7.9 52
2015 + 1.7 + 3.6 336,4 + 1.9 + 3.4 + 24 + 08 + 20 304.,6 7.9 5.2
2016 + 1.9 + 3,6 348,5 + 1.9 + 34 + 24 + 09 - 12 303.4 7.8 51
2017 + 1.9 + 3.6 361,1 + 1.9 + 3.4 + 24 + 08 - 21 301,3 7.7 5,1
2018 + 1.8 + 395 373.6 + 1.8 + 34 + 24 + 08 - 07 300.6 7.7 5,0
WIFO-Konjunkturprognose Mdarz 2014
2013 + 0.4 + 20 313,2 + 20 + 29 + 21 + 06 + 26,6 287.2 7.6 4,9
2014 + 1,7 + 395 324,1 + 1.9 + 33 + 2,1 + 1,0 +19,0 306.,2 8.0 52
2015 + 1.7 + 3.7 336,1 + 1.9 + 36 + 2.4 + 1,0 + 80 314,2 8,1 53
WIFO-Konjunkturprognose Juni 2014
2013 + 03 + 20 3131 + 20 + 29 + 2,1 + 06 + 26,6 287.,2 7.6 4,9
2014 + 1.4 + 3.2 322,9 + 1.8 + 30 + 1.9 + 09 +24,0 311,2 8,1 52
2015 + 1,7 + 3,6 334,5 + 1.8 + 85 + 25 + 09 +10,0 3212 8.3 53
Q: WIFO.
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Im Herbst 2013 wurde daher vor der Regierungsbildung und dem Beschluss des Re-
gierungsprogrammes eine Revision des Standes der Bundesfinanzen vorgenommen.
Diese erbrachte fUr den Zeitraum 2014 bis 2018 fur den Gesamtstaat einen strukturel-
len Fehlbetrag von kumuliert 18,4 Mrd. € (aufgrund der Verschlechterung der
Wachstumsaussichten und der resultierenden Abwadartsrevision der Prognose der
Steuereinnahmen sowie zusatzlich erforderlicher Pensionsausgaben des Bundes) so-
wie den Bedarf von 5,8 Mrd. € an weiteren Bankenhilfen, die den Budgetsaldo nach
Maastricht-Abgrenzung (nicht aber den strukturellen Budgetsaldo) belasten wirden.
Zum Abbau dieses Fehlbetrages wurde mit dem Regierungsprogramm vom Dezem-
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ber 2013 ein Paket mit steuerlichen KonsolidierungsmaBnahmen und ausgabenseiti-
gen Einsparungen beschlossen, das im Mdarz 2014 Gesetzeskraft erlangte.

Glossar

Administrativer Saldo (Neftosaldo): Einnahmen minus Ausgaben in kassenmdaBiger Abgrenzung; entspricht der Net-
tfoneuverschuldung

Maastricht-Saldo: administratfiver Saldo bereinigt (gemdaB der Definition des ESVG 2010 um Buchungen, die zwar mit
Einnahmen und Ausgaben verbunden sind, aber volkswirtschaftlich die Haushaltssituation nicht verandern (z. B.
wenn die Ursache der Zahlungen in eine Vor- oder Nachperiode fallt oder wenn den Zahlungen Forderungen oder
Verbindlichkeiten in gleicher Hohe gegenUberstehen); ZielgroBe fUr die Verpflichtungen gemdaB Europdischem Sta-
bilitdts- und Wachstumspakt

Primérsaldo: Einnahmen minus Ausgaben, ohne Zinszahlungen; Primdardefizit: die Staatseinnahmen sind geringer als
die Staatsausgaben ohne Zinszahlungen, die Zinszahlungen des laufenden Jahres werden somit durch die Neuver-
schuldung gedeckt; Prim&riberschuss: die Staatseinnahmen sind héher als die Staatsausgaben ohne Zinszahlun-
gen, sodass die Zinszahlungen des laufenden Jahres aus den laufenden Einnahmen gedeckt werden

Struktureller Budgetsaldo: Budgetsaldo bereinigt um EinmalmaBnahmen und die zyklische Komponente; entsteht
unabhdngig vom Konjunkturverlauf

Finanzierungshaushalt: enthdlt die Einzahlungen und Auszahlungen eines Haushaltsjahres in kassenmdaBiger Abgren-
zung

Ergebnishaushalt: enthdlt die Einzahlungen und Auszahlungen eines Haushaltsjahres im Wesentlichen gemaB den
Verbuchungsregelungen des Europdischen Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung, allerdings zusé&tz-
lich die Abschreibungen

Bruttosteuereinnahmen: Einnahmen aus ausschlieBlichen und gemeinschaftlichen Bundesabgaben vor Uberwei-
sungen an Bundesfonds, Lander, Gemeinden und die EU

Nettosteuereinnahmen: Einnahmen aus ausschlieBlichen und gemeinschaftlichen Bundesabgaben (Bruttosteuer-
einnahmen) abziglich Uberweisungen an Bundesfonds, L&dnder, Gemeinden und die EU

Ricklagen: Betrdge, die in einem Haushaltsjahr nicht ausgegeben werden und daher fUr das folgende Jahr zur
Verfugung stehen; entlasten im Jahr ihrer Bildung den Budgetsaldo und belasten ihn im Jahr ihrer Verwendung
Swaps: Vereinbarungen, wonach Zahlungen, die sich auf gleiche Verbindlichkeiten beziehen, in einem bestimmten
Zeitraum zu vorher festgelegten Bedingungen geleistet werden

Ubersicht 1 fasst die makrodkonomischen Eckdaten zusammen, die dem Bundesfi-
nanzrahmen 2015 bis 2018 sowie dem Bundesvoranschlag 2014/15 zugrunde liegen;
sie basieren auf der mittelfristigen WIFO-Prognose vom Februar 2014 (Baumgartner —
Kaniovski — Leibrecht, 2014). Gegenuber den Ergebnissen der mittelfrisigen WIFO-
Prognose vom J&nner 2012 sind vor allem das nominelle und das reale Wachstum
sowie die Arbeitslosigkeit ungUnstiger.

Neben der nur méaBigen Wirtschaftsentwicklung sorgen weitere Faktoren fUr ein wei-
terhin schwieriges Umfeld fUr die Budgetpolitik. Dazu gehdren die Budgetbelastung
durch die Hypo Alpe-Adria-Bank International AG sowie ein moglicher zusatzlicher
Zuschussbedarf der (teilweise) notverstaatiichten Banken (Osterreichische Volksban-
ken-AG, Kommunalkredit Austria AG), der zus&tzliche Finanzierungsbedarf in wichti-
gen Zukunftsbereichen sowie die Verschlechterung der offiziell ausgewiesenen Ver-
schuldungssituation im Zuge der Revision des Europdischen Systems der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen im Herbst 2014.

2. Eckdaten der Budgetplanung bis 2018

2.1 Mittelfristige Ausgaben- und Einnahmenentwicklung des Bundes im
Uberblick

Die Einnahmen des Bundes (Einzahlungen gemdB Abgrenzung des Finanzierungs-
haushaltes) erhdhen sich von 71,36 Mrd. € 2013 auf 79,38 Mrd. € 2018. Im Durch-
schnitt der Jahre 2008 bis 2018 ergibt dies einen jéhrlichen Anstieg um 2,1%. Die Aus-
gaben des Bundes (Auszahlungen gemdaB Abgrenzung des Finanzierungshaushaltes)
nehmen von 75,57 Mrd. € 2013 auf 80,52 Mrd. € 2018 zu. Damit wachsen die Bundes-
ausgaben zwischen 2008 und 2018 um 0,8% p. a. Die Bruttosteuereinnahmen steigen
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von 76,37 Mrd. € 2013 auf 91,19 Mrd. € 2018 (2008/2018 +2,9% p. a.), die Nettosteuer-
einnahmen von 45,80 Mrd. € auf 55,07 Mrd. € (+2% p. a.).

Der administrative Saldo des Bundes, der 2013 —4,2 Mrd. € (-1,3% des BIP) erreicht
hatte, soll bis 2018 auf 1,14 Mrd. € (-0,3% des BIP) zurickgehen. FOr den Maastricht-
Saldo des Bundes wird fUr 2018 ein Wert von -2,38 Mrd. € (-0,6% des BIP) erwartet,
nach —4,91 Mrd. € (-1,6% des BIP) 2013.

Ubersicht 2: Der Bundeshaushalt im Uberblick

Einnahmen bzw. Einzahlungen’)
Ausgaben bzw. Auszahlungen')?)
Administrativer Saldo
Maastricht-Saldo?)

Bruttosteuereinnahmen
Nettosteuereinnahmen

Einnahmen bzw. Einzahlungen')
Ausgaben bzw. Auszahlungen')?)
Administrativer Saldo
Maastricht-Saldo?)

Bruttosteuereinnahmen
Nettosteuereinnahmen

Einnahmen bzw. Einzahlungen')
Ausgaben bzw. Auszahlungen')?)
Administrativer Saldo
Maastricht-Saldo3)

Bruttosteuereinnahmen
Nettosteuereinnahmen

+ |

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Erfolg Vor- Voranschlag Bundesfinanzrahmen
laufiger
Erfolg
Mio. €
64.435 62.376 59.434 63.452 65.931 71.364 72.196 AIES2S 74.721 77.236 79.379
73.999 69.457 67.287 67.814 72.880 75.567 75.761 74.687 77.699 78.983 80.516
- 9564 -7080 - 7853 - 4362 - 6949 - 4204 - 3565 - 3.162 -2978 - 1.747 - 1.137
- 3025 -8767 -9921 -7.137 -8034 - 4905 -8935 -5021 -3050 - 2713 - 2.380
68.528 63.314 65.492 69.858 73.153 76.370 79.380 81.780 85.320 88.260 91.190
44.961 37.638 39.816 41.931 43.807 45.801 47.882 49.197 5157 53.433 55.074
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 @ 2008/
2018
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
32 - 47 + 68 + 39 + 82 + 12 - 09 + 45 + 34 + 28 + 2]
61 - 31 + 08 + 75 + 37 + 03 - 14 + 40 + 1,7 + 19 + 08
260 + 109 - 445 + 593 - 395 152 - 11,3 58 - 413 - 349 - 192
1898 + 132 - 281 + 126 - 389 + 821 - 438 - 393 - 110 - 123 - 24
76 + 34 + 67 + 47 + 44 + 39 + 30 + 43 + 34 + 33 + 29
163 + 58 + 53 + 45 + 46 + 45 + 27 + 49 + 36 + 31 + 20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
In % des BIP
22,8 22,6 20,8 21,2 21,5 22,8 22,3 21,3 21,5 21,4 21,3
26,2 251 23,6 22,7 23,7 24,1 23,4 22,2 22,3 21,9 21,6
- 34 - 246 - 28 - 15 - 23 - 13 - 1,1 - 09 - 09 - 05 - 03
- 1.1 - 32 - 35 - 24 - 26 - 1.6 - 28 - 15 - 09 - 08 - 06
24,2 22,9 23,0 23,3 23,8 24,4 24,5 24,3 24,5 24,5 24,4
15,9 13,6 14,0 14,0 14,3 14,6 14,8 14,6 14,8 14,8 14,8

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2014A, 2014B), WIFO-Berechnungen. — ') Ab 2013 (2. Etappe der Haushaltsrechtsreform): gednderte Bezeich-
nung. — 2) Bedingt vergleichbar wegen einmaliger Vorlaufzahlungen 2012 (1.252 Mio. €) und erstmaliger Dienstgeberbeitrdge fir Pensionen der Be-
amtinnen und Beamten 2013 (853 Mio. €). — 3) Bundessektor: einschlieBlich sonstiger Einheiten.
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Die verschiedenen einnahmen- und ausgabenseitigen KonsolidierungsmaBnahmen,
die seit Ende 2010 verabschiedet wurden (Schratzenstaller, 2011, 2012), leisten einen
bedeutenden Beitrag zur Dodmpfung der Ausgabenentwicklung und zur frofz Krise
und maBiger Wachstumsperformance robusten Einnahmenentwicklung des Bundes
(Ubersicht 3). Der Anteil der ausgabenseitigen KonsolidierungsmaBnahmen am Ge-
samtkonsolidierungsvolumen steigt zwischen 2013 und 2018 von 47% auf knapp 60%;
kumuliert Uber diesen gesamten Zeitraum erreicht er knapp 56%.

Zur Deckung des im Herbst 2013 festgestellten Fehlbetrages bzw. zur Sicherstellung
der Einhaltung der urspringlichen Konsolidierungsziele in Bezug auf den strukturellen
gesamtstaatlichen Budgetsaldo wurde im FrUhjahr 2014 ein drittes Konsolidierungs-
paket beschlossen. Sein Gesamtvolumen speist sich groBteils aus Steuererndhungen
(Abgabend&nderungsgesetz 2014), die 2014 etwa 0,7 Mrd. € und ab 2015 jahrlich gut
1 Mrd. € erreichen. So wie bereits die zwei steuerlichen Konsolidierungspakete zuvor
beruht auch dieses jingste Steuererhdhungspaket auf einer breiten Palette von Ein-
zelmaBnahmen. Diese sind insgesamt relativ. wachstums- und beschaftigungsver-
tréglich und setzen auch einige Akzente zur stérkeren Nutzung von Lenkungssteuern
(Tabaksteuer, Umwelisteuern) sowie zur EInd@dmmung von Steuerflucht und -betrug.

Ein kleinerer Teil des zusatzlichen Konsolidierungsvolumens stammt aus der Kirzung
von Ermessensausgaben im Bundeshaushalt (2014: 0,5 Mrd. €, bis 2018 jdhrlich
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0,3 Mrd. €). Dabei wird — wie schon im Konsolidierungspaket | — Gber alle Ressorts mit
nur geringer Differenzierung gekuirzt, anstatt gezielt Schwerpunkte zu setzen bzw. Zu-
kunftsbereiche auszunehmen.

Ubersicht 3: Konsolidierungspakete im Uberblick

2013 2014 2015 2016 2017 2018 Summe

Mrd. €
Gesamtkonsolidierung 6,6 9,4 10,4 11,4 11,4 11,1 60,2
Ausgabenseite 31 4,8 58 6,6 6,6 6,6 B8}
Budgetbegleitgesetz 2011 (Konsolidierungspaket 1) 1.0 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 6,5
Familienpolitische MaBnahmen 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 1.8
Pensionen 0,5 0,5 0.5 0,5 0.5 0,5 3.0
Sonstige MaBnahmen im Sozialbereich 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 1.7
1. und 2. StabilitGtsgesetz 2012 (Konsolidierungspaket Il) 1.7 2,6 3.4 3,9 3.9 3,9 19.4
Pensionen, Arbeitslosenversicherung 0.9 1.5 2.1 2,5 2,5 2,5 12,0
Staatliche Unternehmen, Férderungen 0,4 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 3.4
Dienstrecht und Verwaltungsreform 0.4 0.5 0.8 0.8 0.8 0.8 4,1
Gesundheitsreform: Ladnder, Gemeinden, Sozialversicherungstréger 0,4 0,6 1,0 1.3 1.3 1.3 59
Senkung der Ermessensausgaben des Bundes (Konsolidierungspaket ll) 0.0 0.5 0.3 0.3 0.3 0.3 1.7
Einnahmenseite &9 4,6 4,6 4,8 4,8 4,5 26,7
Budgetbegleitgesetz 2011 (Konsolidierungspaket 1) 1.9 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 12,9
EinfOhrung neuer Abgaben (z. B. Stabilitéts- und Flugticketabgabe) 0.7 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 52
Abgabenerhdhungen (z. B. Tabaksteuer, Stiftungsbesteuerung) 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 &5
CO2-Zuschldge (Normverbrauchsabgabe, Mineraldlsteuer) 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0,5 3.0
Abschaffung der Steuerbeginstigungen (z. B. Kreditvertragsgebihr) -02 -02 -02 -02 -02 -02 -12
Zusatzliche Umsatzsteuereinnahmen 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.6
Betrugsbekdmpfungspaket 03 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 2,3
1. und 2. StabilitGtsgesetz 2012 (Konsolidierungspaket 1) 1.6 1.7 1.3 1.5 1.4 1.3 8.7
Besteuerung der VerduBerung von Grundsticken und Gebduden 03 0.4 0,5 0,7 0.7 0,7 3.3
SchlieBung von Steuerlicken in der Umsatzsteuer 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 1.8
Solidarbeitrag fir hohe Einkommen 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0.4
Abgeltungssteuer Schweiz und Liechtenstein 0.7 0.6 0.1 0.1 0.1 0.1 1.7
Sonderbeitrag zur StabilitGtsabgabe 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,6
Vorwegbesteuerung Pensionskassen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0,1
Pendlerpauschale -0, -02 -02 -02 -02 -02 -1,
Sonstiges (z. B. Anhebung der Mineraldlsteuer, Halbierung der
Bausparprémie) 0.3 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 2.8
Abgabendnderungsgesetz 2014 (Konsolidierungspaket llf) . 0,7 1.1 1.1 1.2 1.0 5.1
Anhebung der Konsumsteuern (z. B. Tabaksteuer, Motorbezogene
Versicherungssteuer) . 0.4 0.5 0.6 0.6 0.6 2.7
Unternehmenssteuern (z. B. Anpassung des Solidarbeitrages zur
Stabilitétsabgabe) . 0.2 0.4 0.3 0.3 0.1 1.3
MaBnahmen im Bereich der Besteuerung hoher Einkommen . 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.7
Sonstige MaBnahmen . 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0.3
Betrugsbek&dmpfungsmaBnahmen . 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.5
Nachtrégliche Adaptionen (Beibehaltung des Gewinnfreibetrages,
Handwerkerbonus) . -0, -0.1 -0, 0.0 0,0 -0.3
Gesamtkonsolidierung in % des BIP 2,1 29 3.1 83 3.2 3.0 .
Anteil ausgabenseitige Konsolidierung in % 47,0 51,1 55,8 57.9 57.9 59,5 55,6
Anteil einnahmenseitige Konsolidierung in % 53,0 48,9 44,2 42,1 42,1 40,5 44,4

Q: Fiskalrat (2014A), WIFO-Berechnungen. Rundungsdifferenzen.

2.2 Mittelfristige Entwicklung wichtiger gesamtstaatlicher Kennzahlen bis
2018

Die gesamtstaatliiche Ausgabenquote?) erreichte 2010 krisenbedingt mit 52,8% des
BIP den hochsten Wert seit 2004 (53,8%; bisheriger Hochstwert 1995: 56,3%). GemdaB
der aktuellen mittelfristigen Budgetplanung wird sie trotz der KonsolidierungsmaB-
nahmen seit 2011 erst ab 2015 schrittweise sinken (Ubersicht 4). Ab 2017 wird die
Ausgabenquote erstmals seit 2005 unter der 50%-Marke liegen.

Die Einnahmenquote steigt 2013 und 2014 auf 49,7% des BIP und damit beinahe auf
den bisherigen Hochstwert von 50,4% (1995). Danach geht sie leicht zurGck (auf 49%
des BIP 2018). Die Abgabenquote, die mit 44,9% des BIP ihren bisherigen Hochstwert

4) Alle hier diskutierten Quoten folgen der Definition gemdaB ESVG 1995 vor der Revision des ESVG 2010 vom
Herbst 2014.
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2001 erreichte, erhoht sich 2014 auf 43,8% des BIP und sinkt in der Folge geringfugig
(2018: 43,3% des BIP).

Ubersicht 4: Wichtige gesamtstaatliche Kennzahlen bis 2018

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
In % des BIP
Ausgabenquote!) 49,3 52,6 52,8 50,8 51,6 51,2 52,4 50,7 50,0 49,7 49,4
Einnahmenqguote 48,3 48,5 48,3 48,3 49,1 49,7 49,7 49,3 49,3 49,1 49,0
Abgabenquote?) 42,7 42,4 42,1 42,2 43,0 43,7 43,8 43,5 43,5 43,4 43,3
Maastricht-Saldo Gesamtstaat - 09 - 4,1 - 4,5 — 2,5 — 2,6 — 55 — 27 - 1.4 - 07 - 046 - 0.5
Bund - 1,1 -32 -35 -24 - 26 - 1.6 -28 -15 -09 -08 - 06
Lander, Gemeinden +0,1 -1,0 - 1.2 -03 - 01 -01 0.0 0.0 + 0,1 +0,1 0.0
Sozialversicherungstréger 0.0 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1
Primé&rsaldo + 1.7 - 1.3 - 1.8 +0.2 + 0,0 +1.0 - 01 + 1.2 +1.8 + 1.9 +20
Struktureller Budgetsaldo -19 -28 - 32 -22 - 1.6 - 1.1 -10 -09 - 04 - 04 -03
Offentliche Verschuldung 63,8 69,2 72,0 73,1 74,4 74,5 79.2 77,6 75,6 73,4 71,5
Q: Statistik Austria, Bundesministerium fir Finanzen (2014A, 2014B). — ') Harmonisiert (ohne Swaps). — 2) Ohne imputierte Sozialbeitrége. Rundungsdif-

ferenzen.
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Die Neftoneuverschuldung des Gesamtstaates nach Maastricht-Abgrenzung (2008:
0,9% des BIP) stieg bis 2010 auf 4,5% des BIP. Ab 2011 konnte sie unter die Maastricht-
Obergrenze von 3% des BIP gesenkt werden, 2013 verringerte sie sich auf 1,5% des
BIP. Die EU-Vorgabe im Rahmen des Verfahrens bei einem UbermdaBigen Defizit (kor-
rektive Komponente des Europdischen Stabilitats- und Wachstumspaktes), das
Maastricht-Defizit bis spatestens 2013 unter die Maastricht-Obergrenze zu dricken,
wurde somit bereits 2011 erfUllt®). Da die Senkung der Schuldenquote (ohne Berlck-
sichtigung der Bankenhilfen) ab 2014 erwartet und das strukturelle Defizit zwischen
2011 und 2013 ausreichend verringert wurde, wurde Osterreich im Juni 2014 aus dem
Verfahren bei einem UbermdBigen Defizit entlassen.

2014 wird gemdaB der aktuellen Budgetplanung das Maastricht-Defizit durch die Ein-
richtung einer Abwicklungsgesellschaft fUr die Hypo Alpe-Adria-Bank International
AG auf 2,7% des BIP steigen und danach konfinuierlich sinken (2018: 0,5% des BIP).
Der im aktuellen Osterreichischen Stabilitétspakt fir 2016 vorgegebene Ausgleich
des gesamtstaatlichen Maastricht-Saldos wird damit im aktuellen mittelfristigen Pla-
nungshorizont nicht erreicht.

Das tatséchliche Maastricht-Defizit unterschritt das jeweils bei der Budgeterstellung
prognostizierte in den Jahren 2010 bis 2013 zum Teil deutlich — Ergebnis eines restrikti-
ven Budgetvollzuges unter Nutzung des 2009 etablierten RUGcklagenregimes und au-
Bergewohnlich guUnstiger (Re-)Finanzierungskonditionen, teilweise aber auch von
Sonderfaktoren (z. B. Einnahmen aus der Mobilfunklizenz-VerduBerung 2013) sowie
hoherer Bruttosteuereinnahmen als prognostiziert (2010 und 2011).

Das strukturelle Defizit stieg bis 2010 auf 3,2% des BIP und konnte bis 2013 in deutli-
chen Schritten bis auf 1,1% des BIP gesenkt werden. Bis 2015 wird es fast stagnieren
und 2016 auf den in der 6sterreichischen Schuldenbremse festgeschriebenen Wert
von 0,4% des BIP zurickgehen. 2018 wird ein strukturelles Defizit von 0,3% des BIP er-
wartet. Der Rat der Europdischen Union empfahl Osterreich im Juni 2014 nach der
Bewertung des akfuellen &sterreichischen Stabilit&tsprogrammes vom April 2014 fur
2014 zusatzliche KonsolidierungsmaBnahmen, um die Einhaltung der EU-Vorgaben
fir den Anpassungspfad des strukfurellen Budgetsaldos sicherzustellené). Zudem
wiederholte er seine Empfehlung, bereits 2015 einen strukturell nahezu ausgegliche-
nen Haushalt zu erreichen.

5) Vgl.im Detail Fiskalrat (2014A).

) Bereits im Mai 2014 hatte das Bundesministerium fUr Finanzen in einem Brief an die Europdische Kommissi-
on ein zusatzliches Konsolidierungsvolumen 2014 von knapp 1 Mrd. € in Form mdglicher Nachbesserungen im
Falle einer "signifikanten Abweichung" vom Budgetziel 2014 sowie konjunkturbedingter Mehreinnahmen aus
Einkommensteuer und Sozialbeitrdgen angekindigt.

WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 711-726 WIFO



BUNDESHAUSHALT Il

Auch der Primdrsaldo verbessert sich tendenziell: In den Jahren 2009 und 2010 war er
negativ, 2011 und 2012 etwa ausgeglichen, 2013 positiv. Nach einem Ruckfall auf
-0,1% 2014 wird er in den Folgejahren erneut positiv sein und jahrlich zunehmen (auf
2% des BIP 2018).

GemaB der aktuellen Budgetplanung wird die Schuldenquote 2014 mit 79,2% des BIP
ihren Hochstwert erreichen. Sie stieg seit 2008 vorwiegend krisenbedingt laufend,
nachdem sie vom Vorkrisenhdchstwert von 68,2% 1995 bis 2007 auf 60,2% des BIP ge-
senkt worden war. Bis 2018 soll sie auf 71,5% des BIP zurickgehen. In dieser Projektion
ist der schuldenerh6hende Effekt der Einrichtung der Abbaugesellschaft fir die Hypo
Alpe-Adria-Bank International AG bereits berlGcksichtigt. Noch nicht enthalten sind
die im Herbst 2014 umzusetzende Revision des ESVG sowie die ab dem 1. September
2014 von Eurostat vorgegebene Einbeziehung der Schulden der notverstaatlichten
KA Finanz AG in den gesamtstaatlichen Schuldenstand, die die Schuldenquote 2013
von 74,5% des BIP auf 81,2% des BIP erhdhen.

Neben dem in der gesamtstaatlichen Schuldenquote ausgewiesenen Verschul-
dungsstand des Staatssektors sind fUr eine gesamthafte Beurteilung der Schuldenpo-
sition der &ffentlichen Hand auch auBerbudgetdre Schulden sowie Haftungen zu
berUcksichtigen. Die nicht im Staatssektor enthaltenen langfristigen Verbindlichkei-
ten von Unternehmen &ffentlicher Gebietskérperschaften erreichten Ende 2013 laut
Fiskalrat (2014B) 32,4 Mrd. € (Bund 21,9 Mrd. €, Gemeinden 10,5 Mrd. €) bzw. 10,3%
des BIP von 2013 (2004: 25,4 Mrd. € bzw. 10,8% des BIP, Bund 13,5 Mrd. €, Gemeinden
11,9 Mrd. €; Staatsschuldenausschuss, 2011). Nach der Revision des Europdischen
Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG) im Herbst 2014 werden
eine Reihe von Unternehmen bzw. Einheiten auf Bundes-, Landes- und Gemeinde-
ebene dem Sektor Staat zugerechnet. RUckwirkend bis zum Jahr 1995 verdndert dies
in den meisten Jahren zwischen 1995 und 2013 das gesamtstaatliche Maastricht-
Defizit und den Schuldenstand. Der Schuldenstand wird ab 2009 durch die Einbezie-
hung der Schulden der KA Finanz AG (2013: 7,2 Mrd. €) weiter angehoben. Diese Er-
héhungen werden durch die quotensenkende Wirkung der gleichzeitigen revisions-
bedingten BIP-Steigerung nur teilweise kompensiert. Insgesamt betréigt der Effekt der
ESVG-Revision und der Einbeziehung der Schulden der KA Finanz AG auf den Schul-
denstand des Sektors Staat 2013 +28,7 Mrd. €, die Schuldenquote steigt von 74,5%
des BIP vor der Revision auf 81,2% nach der Revision. 2014 ist mit einer weiteren Erhé-
hung der Schuldenquote auf bis zu 87% des BIP zu rechnen.

Die Haffungen von Ldndern und Gemeinden betrugen Ende 2011 zusammen
772 Mrd. € (Staatsschuldenausschuss, 2013), jene des Bundes Ende 2013
100,3 Mrd. €. Der gesamfistaatliche Haffungsstand betrug somit 56,7% des BIP von
2013.

2.3 OffensivmaBnahmen

Bereits mit dem Konsolidierungspaket | wurden eine Reihe von OffensivmaBnahmen
beschlossen, die seither im Rahmen der regelmdaBigen Aktualisierung der mittelfristi-
gen Budgetplanung, teilweise auch zusatzlich (Konjunkturpaket Mitte 2013) mehr-
fach verldngert bzw. aufgestockt wurden (Ubersichten 5 und 6).

Die bislang gesetzten OffensivmaBnahmen gerade in den Zukunftsbereichen For-
schung und Entwicklung, Bildung und Kinderbetreuung sowie UniversitGten setzen
wichtige Akzente im Bundesbudget. Angesichts des mittelfristigen zusatzlichen Mit-
telbedarfes in diesen Zukunftsbereichen muss ihre weitere Ausweitung vorrangig
sein. So sind etwa gemdB den Bundesvoranschldgen 2014 und 2015 (Bundesministe-
rium fUr Finanzen, 2014B) die Ausgaben im Bereich Unterricht’) zwischen 2013 und
2015 frotz der zugesagten Offensivmittel nominell leicht rOckldufig. Im Bereich Wis-
senschaft und Forschung (einschlieBlich der Hochschulen) steigen die Ausgaben
gemdaB Bundesfinanzrahmen 2015 bis 2018 zwar insgesamt nominell um 6,9% und
damit starker als die Gesamtausgaben (2013/2018 +6,5%), sind aber real aufgrund

7) Schule und Lehrpersonal (Globalbudget 30.02) sowie Steuerung und Services (Globalbudget 30.01).

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2014, 87(10), S. 711-726

717



I BUNDESHAUSHALT

718

einer kumulierfen Inflationsrate von 9,5% rucklaufig. Die angestrebten Ziele (Erho-
hung der Ausgaben im tertidren Bildungsbereich auf 2% des BIP und fur Forschung
und Entwicklung auf 3,76% des BIP bis 2020) sind auf der Grundlage dieser Finanzie-
rungsbasis kaum zu erreichen. Im Bereich Umwelt ist sogar ein nomineller RUckgang
der Ausgaben um insgesamt 18,8% bis 2018 geplant. Der seit 2008 forcierte Ausbau
der Betfreuungseinrichtungen fur Kinder im Vorschulalter und insbesondere fir unter
3-Jahrige wird in den né&chsten Jahren fortgesetzt. Die Betreuungsquote (einschlieB3-
lich Tageseltern) fUr die unter 3-Jahrigen stieg seit 2008 von 16,1% auf 25,1% (2013);
der bis 2017 in einer Bund-Lander-Vereinbarung gemaB Art. 15a B-VG fixierte weitere
Ausbau soll eine Anndherung an das Barcelona-Ziel einer Betreuungsquote von 33%
fUr die unter 3-J&hrigen unterstUtzen. Auch in diesem Bereich — sowie in der schuli-
schen Nachmittagsbetreuung - sind jedoch zusdatzliche Investitionen nicht nur in die
Quantitét, sondern auch in die Qualitat des Befreuungsangebotes erforderlich (so-
wohl in p&dagogischer Hinsicht als auch beziglich der Vereinbarkeit von Beruf und
Familie).

Ubersicht 5: Stand der OffensivmaBnahmen 2013
OffensivmaBnahmen gemdB StabilitGtsprogramm 2012 bis 2017

2013 2014 2015 2016 2017  Summe

Mio. €

Zusatzliche Mittel insgesamt 1.398 1.306 1.362 1.402 1.402 6.870
Universitaten: Aufstockung des Globalbudgets 250 250 250 250 250 1.250
Universitaten und Fachhochschulen 80 80 80 80 80 400
Schulen: Ausbau der Ganztagsbetreuung 80 80 80 80 80 400
Neue Mittelschule 34 66 102 132 132 466
Unterricht: zus@tzliche Mittel gegeniber

Bundesvoranschlag 2012 448 320 270 270 270 1.578
Forschungsférderung 100 100 100 100 100 500
Angewandte Forschung 25 25 30 30 30 140
Jungunternehmeroffensive 30 10 10 10 10 70
Thermische Sanierung 100 100 100 100 100 500
Kassenstrukturfonds (UG 24) 40 40 40 120
Pflegefonds 200 235 300 350 350 1.435

Entwicklungshilfe und AuBenbeziehungen 11 11

Q: Bundesministerium fUr Finanzen (2013).

Ubersicht 6: Zusétzliche OffensivmaBnahmen seit Frihjahr 2013

OffensivmaBnahmen gemdB Stabilitdtsprogramm 2015 bis 2018

2014 2015 2016 2017 2018 Summe

Mio. €

Zusatzliche Mittel insgesamt 494 786  1.129  1.104 1.162 4.675
Ausbau von Kinderbetreuungseinrichtungen 100 100 100 50 350
Erhdhung der Familienbeihilfe 65 129 191 191 253 828
Pflegegeld und 24-Stunden-Pflege 41 46 49 70 104 311
Erhdhung der Férderungen fUr Idndliche Entwicklung 45 85 110 110 120 470
Handwerkerbonus 10 20 30
HochwasserschutzmaBnahmen 107 96 86 86 86 462
Zusatzmittel fOr die Grundlagenforschung 100 100 100 300
Senkung des Beifrages zur gesetzlichen

Unfallversicherung 46 95 98 102 104 445
Senkung des Beitrages zum Insolvenz-Entgelt-Fonds 85 85 85 85 339
Abschaffung der Gesellschaftsteuer 100 100 100 300
Dotierung Zahngesundheitsfonds (Kieferregulierung) 20 80 80 80 260
Ausbau der schulischen Tagesbetreuung 80 80 80 80 80 400
Wohnbau, Anhebung Zweckzuschusse 30 50 50 50 180

Q: Bundesministerium fir Finanzen (2014A).
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3. Bundesvoranschlag 2014 und 2015 - ausgewdhlte Aspekte der Ausgaben- und
Einnahmenstruktur

3.1 Transferausgaben des Bundes

Die Transferausgaben des Bundes steigen langfristig (Ubersicht 7): Betrugen sie
20008) mit 19,35 Mrd. € noch 35,6% der gesamten Bundesausgaben, so werden sie
bis 2015 33,92 Mrd. € bzw. 45,4% erreichen. Zwischen 2000 und 2015 ergibt sich ein
Zuwachs von 3,8% p. a., der deutlich Uber der Inflationsrate von 2% p. a. liegt. Laut
Bundesvoranschlag 2014 nehmen die Transferausgaben gegenuUber dem Vorjahr
um 3,8% zu, gemdaB Bundesvoranschlag 2015 um 3,4%.

Ubersicht 7: Wichtigste Transferausgaben des Bundes

2000 2009 2013 2014 2015 @ 2000/2015
Erfolg Vorlaufiger Voranschlag Verdnderung
Erfolg gegen die
Vorperiode
Mio. € In%
Alterssicherung 11.901 17.165 19.425 20.178 21.009 + 3,9
Pensionen Bundesbeamte und -beamtinnen 2.499 3.321 3.874 4.047 4.219 + 3.6
Pensionsaufwandsersa@tze fir Landeslehrpersonal 697 1.069 1.406 1.552 1.660 + 6,0
Pensionen Postbeamte und -beamtinnen 872 1.190 1.212 1.254 1.279 + 2,6
Pensionen OBB-Beamte und -Beamtinnen 1.695 2.054 2.119 2.120 2.131 + 1.5
ZuschUsse zur Pensionsversicherung') 6.139 9.530 10.814 11.205 11.721 + 4,4
Familien 4.322 6.188 6.570 6.805 7.023 + 33
Familienbeihilfen 2.787 3.444 3.166 3.106 3.295 + 1,1
Karenzgeld, Kinderbetreuungsgeld?) 421 1.156 1.176 1.198 1.210 + 7.3
Pensionsbeitrage fUr Kindererziehungszeiten 77 550 835 825 822 +17,1
Sonstige 1.037 1.038 1.394 1.676 1.696 + 33
Arbeitslosenunterstitzung 1.859 2.796 3.328 3.535 3.578 + 4,5
Pflegegeld 1.264 1.773 2.266 2.279 2.306 + 4,1
Insgesamt 19.347 27.921 31.590 32.797 33.917 + 3.8
In % der Gesamtausgaben 35,6 40,2 41,8 43,3 45,4
Anteile in %
Alterssicherung 61,5 61,5 61,5 61,5 61,9
Familien 22,3 22,2 20,8 20,7 20,7
Arbeitslosenunterstitzung 9.6 10,0 10,5 10,8 10,6
Pflegegeld 6,5 6,3 7.2 6,9 6,8
Q: Bundesministerium fUr Finanzen, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich Ausgleichszulagen und Uberweisungen an den Ausgleichsfonds der Pen-

sionsversicherungstréiger. — 2) EinschlieBlich Kleinkindbeihilfen und Mutter-Kind-Pass-Bonus.

Seit 2000 ist die Struktur der Transferausgaben des Bundes relativ stabil. Der weit
Uberwiegende Anteil entfdllt auch 2015 mit knapp 62% (21 Mrd. €) auf Ausgaben fir
die Alterssicherung. Diese nehmen im Zeitfraum 2000 bis 2015 um 3,9% p. a. zu. FOr
2014 ist ein Anstieg von 3,9% prdliminiert, fir 2015 von 4,1%. Dabei sind die ZuschUsse
zur Pensionsversicherung mit 11,72 Mrd. € der weitaus groBte Posten; innerhalb der
Ausgaben fUr die Alterssicherung entwickeln sie sich mit +4,4% p. a. seit 2000 am dy-
namischsten. 2014 betragt der Anstieg 3,6%, 2015 4,6%; die jUngsten MaBnahmen im
Bereich der gesetzlichen Alterssicherung (mdaBige Pensionserhdhungen, MaBnahmen
zur Anhebung des tatsdchlichen Pensionsantrittsalters) dédmpfen somit die Ausgo-
bendynamik noch nicht merklich. Mit 4,22 Mrd. € (2000/2015 +3,6% p. a.) bilden die
Ausgaben fUr die Pensionen der Bundesbeamten und -beamtinnen 2015 ebenfalls
einen bedeutenden Ausgabenposten. FUr 2014 ist ein Zuwachs von 4,4%, fir 2015
von 4,3% veranschlagt.

Zwischen 2000 und 2015 ist der Anteil der Uber das Bundesbudget laufenden Aus-
gaben fUr Familien (Bundesvoranschlag 2015: 7 Mrd. €) leicht rGcklaufig. Er wird 2014
und 2015 jeweils 20,7% der gesamten Transferausgaben erreichen (2000/2015 +3,3%

8) Vor der ersten Etappe der Haushaltsrechtsreform per 1. Janner 2009, daher nur bedingt vergleichbar. Ab
2009 stieg der Anteil der Transferausgaben an den Gesamtausgaben kontinuierlich von rund 40% auf mehr
als 45%.
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p. a.). Der fUr 2014 veranschlagte Anstieg um 3,6% spiegelt die Anhebung der Fami-
lienbeihilfe Mitte 2014 wider, fUr 2015 ist eine Zunahme um 3,2% geplant.

Die anhaltend hohe Arbeitslosigkeit sorgt auch 2014 und 2015 fUr relativ hohe Aus-
gaben fUr ArbeitslosenunterstUtzung (Bundesvoranschlag 2015: 3,58 Mrd. €). Die KUr-
zung des Pflegegeldes mit dem Konsolidierungspaket | bremste den Anstieg der ent-
sprechenden Ausgaben, die gemdaB Bundesvoranschlag 2015 2,31 Mrd. € bzw. 6,8%
der gesamten Transferausgaben des Bundes erreichen werden. Die fur 2014 bzw.
2015 veranschlagten Zuwachsraten von 0,6% bzw. 1,2% liegen deutlich unter dem
langjdhrigen Durchschnitt von +4,1% (2000/2015).

Der Anteil der Nettopensionsausgaben des Bundes (Bruttoausgaben abzUglich ent-
sprechender Einnahmen, insbesondere der Pensionsbeitrége) steigt zwischen 2009
und 2015 von 22,4% auf 25% (Nettopensionsausgaben +3,1% p. a.), der Anteil der
Bruttopensionsausgaben an den Gesamtausgaben von 24,7% auf 28,1% (Bruttopen-
sionsausgaben +3,4% p. a.; Ubersicht 8).

Ubersicht 8: Ausgaben des Bundes fUr Pensionen

2009 2010 2011 2012') 2013?) 2014 2015 2013 2014 2015 @ 2009/

2015
Vor- Bundes- Verdnderung gegen die
laufiger  voranschlag Vorperiode in %

Erfolg
Ausgaben brutto!) 17.165 18.135 18.083 19.534 19.425 20.178 21.009 - 06 + 39 + 41 + 34
Pensionen Bundesbeamte und -beamfinnen 3.321 3.429 3.519 3.984 3.874 4,047 4219 - 27 + 44 + 43 + 4,1
Pensionsaufwandsersétze fir Landeslehrpersonal  1.069 1.138 1.202 1.391 1.406 1.552 1,660 + 10 + 104 + 69 + 76
Pensionen Postbeamte und -beamtinnen 1.190 1.199 1.198 1.305 1.212 1.254 1279 - 71 + 35 + 20 + 12
Pensionen OBB-Beamte und -Beamtinnen 2.054 2.068 2.089 2.238 2.119 2.120 2.131 - 53 + 00 + 05 + 06
ZuschUsse zur Pensionsversicherung 7.655 8.206 8.072 8.747 8.743 9.130 9612 - 00 + 44 + 53 + 39
Ausgleichszulagen 996 990 998 1.002 1.001 1.017 1019 - 01 + 1,5 + 02 + 04
Uberweisungen an den Ausgleichsfonds der
Pensionsversicherungstrager 880 1.105 1.006 867 1.069 1.058 1090 + 233 - 1,1 + 30 + 36

Bruttoausgaben fir Pensionen in % der

Gesamtausgaben
Summe Einnahmen?)

Hoheitsverwaltung
Ausgegliederte Institutionen
Post

OBB

Landeslehrpersonal

Nettoausgaben fUr Pensionen
In % der Gesamtausgaben

24,7 27,0 26,7 25,9 25,9 26,6 281 + 1,4 + 29 + 56 + 22

1.591 1.491 1.486 1.642 2278 2285 2302 +387 + 03 + 08 + 64
766 691 659 759 1.132 1.138 11756 + 491 + 05 + 32 + 7.4
129 124 118 116 183 176 167 + 576 - 41 - 50 + 44
249 245 240 250 248 248 245 - 09 + 02 - 14 - 02
400 390 429 449 422 415 400 - 61 - 17 - 36 + 00

47 41 39 67 293 307 316 +337,7 + 49 + 28 + 372

15.574  16.644 16.597 17.892 17.147 17.894 18.707 - 42 + 44 + 45 + 3,
22,4 24,7 24,5 23.4 22,9 23,6 250 - 23 + 33 + 60 + 1

Q: Bundesministerium fUr Finanzen, WIFO-Berechnungen. Basis: Finanzierungsvoranschlag. — ') Durch den Umstieg auf das neue Haushaltsrecht sind
2012 einmalig 13 statt 12 monatliche Auszahlungen enthalten. — 2) Zeitreihenbruch aufgrund der Einflhrung des Dienstgeber-Pensionsbeitrages mit
2013 (insgesamt rund 853 Mio. €) gemdB § 22b Gehaltsgesetz.
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3.2 BankenhilfsmaBnahmen

Im Herbst 2008 wurde als ein Element der MaBnahmen zur Abfederung der Finanz-
markt- und Wirtschaftskrise ein Bankenpaket mit einem urspringlichen Gesamtvolu-
men von 100 Mrd. € verabschiedet (Schratzenstaller, 2011). Bis zu 15 Mrd. € wurden
im Rahmen des Finanzmarktstabilisierungsgesetzes fur EigenkapitalmaBnahmen re-
serviert (Partizipationskapital, Erwerb von Gesellschaftsanteilen an Instituten durch
den Bund, Haftungsubernahmen fir ausfallsgefdhrdete Kredite und Veranlagun-
gen). FUr Wertpapieremissionen der Banken (Interbankmarktstérkungsgesetz) war
ursprunglich ein Haftungsrahmen von 75 Mrd. € angesetzt. 2009 wurden davon
10 Mrd. € als Haftungen fur Unternehmen (Unternehmensliquiditatsstérkungsgesetz)
und 2010 weitere 15 Mrd. € als Griechenland-Hilfe und Euro-Schutzschirm (Zahlungs-
bilanzstabilisierungsgesetz) umgewidmet. Die bis Ende 2009 befristet gewdhrte Einlo-
gensicherung fUr private Sparer und Klein- und Mittelbetriebe (Bankwesengesetz)
umfasste bis zu 10 Mrd. €, sie wurde allerdings nie in Anspruch genommen.

Das Volumen der MaBnahmen zur Finanzmarktstabilisierung zeigt Ubersicht 9 diffe-
renziert nach involvierten Instituten. Zur Eigenkapitalstdrkung wurde fUnf Instituten
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gegen die Zahlung von gewinnabhdngigen Dividenden prinzipiell rdckzahlbares Par-
tizipationskapital gewdhrt, mit einem urspringlichen Volumen von 5.874 Mio. €
(Stand Ende 2010). Davon stehen Mitte 2014 noch 1.375 Mio. € aus. Soweit dieses
Partizipationskapital tatsdchlich zurickgezahlt wurde bzw. noch wird, erhdht(e) es
den gesamtstaatlichen Schuldenstand lediglich vorUbergehend. In Bezug auf den
Maastricht-Finanzierungssaldo ist das Partizipationskapital grundsétzlich neutral. Al-
lerdings musste im Rahmen der NotverstaatlichungsmaBnahmen fir die Hypo Alpe-
Adria-Bank International AG und die Osterreichische Volksbanken-AG ein Teil des
Partizipationskapitals als uneinbringlich bzw. als definitiv in die betroffenen Institute
eingebrachtes Eigenkapital abgeschrieben werden: 2011 wurde das der Hypo Alpe-
Adria-Bank International AG zur Verflgung gestellte Partizipationskapital von ur-
springlich 1.350 Mio. € um 625 Mio. € herabgesetzt, 450 Mio. € wurden in Grundkapi-
tal umgewandelt. Das an die Osterreichische Volksbanken-AG gewdhrte Partizipati-
onskapital von 1.000 Mio. € wurde auf 300 Mio. € herabgesetzt. Diese Verringerung
bzw. Wandlung von Partizipationskapital belastet als Kapitalzuschuss in einer Ge-
samthdhe von 1.775 Mio. € den Maastricht-Finanzierungssaldo sowie den Schulden-
stand endgulfig. Auch wurden weitere KapitalzuschUsse in Form von Gesellschafter-
zuschUssen und Kapitalerhbhungen von insgesamt 4.259 Mio. € an die (feilweise)
notverstaatlichten Institute (Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, Osterreichische
Volksbanken-AG, Kommunalkredit Austria AG und KA Finanz AG) geleistet, die
Maastricht-Defizit und Schuldenstand ebenfalls endgultig erhdhen.

An Garantien, Haftungen und BUrgschaften stehen derzeit noch 4.306 Mio. € aus.
Das an die hier betrachteten Banken?) gewdhrte urspringliche Hoéchstvolumen be-
fragt 5.919 Mio. €. Es wurde bisher im Umfang von insgesamt 1.312 Mio. € in Anspruch
genommen (Kommunalkredit Austria AG 1.137 Mio. €, KA Finanz AG 175 Mio. €; Fis-
kalrat, 2014B) und erhdht Maastricht-Defizit und Verschuldung entsprechend.

Die Garantien fur Wertpapieremissionen der Institute, die vom Bund bis Ende 2010
gegen Zahlung von (gewinnunabhdngigen) Haftungsentgelten gewdhrt wurden
und Ende 2010 ein Volumen von 21.197,4 Mio. € erreicht hatten, liefen bis Mitte 2014
vollsténdig aus. Keine dieser Garantien wurde schlagend.

Ubersicht 9: Volumen der MaBnahmen zur Finanzmarktstabilisierung

Kapital- Partizipationskapital?) Garantie, Haffung, Garantie for
zuschuss') BUrgschaft Wertpapieremissionen
Mitte 2014 Ende 2010%) Mitte 2014 Urspringlich Mitte 2014 Ende 2010%) Mitte 2014
gewdhrtes
Volumen
Mio. €
Insgesamt 6.034,0 5.874,0 1.375,0 5.919.0 4.306,0 21.197.4 0.0
Hypo Alpe-Adria-Bank International AG 3.275.0 1.350,0 1.075,0 1.200,0 1.200,0 1.350,0 0.0
Erste Group Bank AG 1.224,0 0,0 4.050,2 0,0
Osterreichische Volksbanken-AG 950,0 1.000,0 300,0 100,0 100,0 3.000,0 0,0
Raiffeisen Bank International AG 1.750,0 0,0 4.250,0 0,0
Kommunalkredit Austria AG einschlieBlich
KA Finanz AG 1.809.0 4.219,0 3.006,0 8.547,2 0.0
BAWAG 550,0 0.0 400,0 0.0
Q: Fiskalrat (2014B), Medienberichte, WIFO-Zusammenstellung. - ') GesellschafterzuschUsse, Kapitalerhdhungen und -herabsetzungen, Umwandlung

Partizipations- in Grundkapital. — 2) Dividende 8%: Hypo Alpe-Adria-Bank International AG, Erste Group Bank AG, Raiffeisen Bank International AG;
Dividende 9,3%: Osterreichische Volksbanken-AG, BAWAG. - 3) Héchststand.

Die Maastricht-Effekte des Osterreichischen Bankenpaketes auf gesamistaatlichen
Finanzierungssaldo und Schuldenstand waren in den Jahren 2009 bis 2013 durch-
wegs negativ, d.h. die mit dem Bankenpaket zusammenhdngenden Ausgaben
(Vermdgenstransfers und Finanzierungskosten fUr den Bund) Uberstiegen die Ein-
nahmen (im Wesentlichen Haftungsentgelte fir Garantien fUr Wertpapieremissionen
sowie Dividendenzahlungen fur Partizipationskapital), sodass sich das Maastricht-
Ergebnis entsprechend verschlechterte (Ubersicht 10). Die gréBte Belastung ergab

?) Hinzu kommt eine im Jahr 2009 gewd&hrte BUrgschaft an die Constantia Privatbank AG von 200 Mio. €.
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sich 2012 mit 2.569 Mio. € (0,8% des BIP), aber auch 2013 (0,6% des BIP) und 2010
(0,5% des BIP) sind betrdchiliche Defizitwirkungen zu verzeichnen. Kumuliert betru-
gen die Maastricht-Effekte bis Ende 2013 6.241 Mio. €. 2014 kommen aus heutiger
Sicht durch die fUr Herbst 2014 geplante Einrichtung einer Abbaugesellschaft fir die
Hypo Alpe-Adria-Bank International AG bis zu 4 Mrd. € (1,2% des BIP) hinzu. Der Bun-
desvoranschlag 2014 enthdlt insgesamt 4,4 Mrd. € an Maastricht-defizitwirksamen
Transfers an Banken; neben den erwdhnten 4 Mrd. € fUr die Hypo Alpe-Adria-Bank
International AG sind somit 0,4 Mrd. € fUr die anderen notverstaatlichten Banken re-
serviert. Auch im Finanzrahmen 2015 bis 2018 wurde fUr weitere Rekapitalisierungs-
maBnahmen vorgesorgt, die den Maastricht-Saldo entsprechend belasten: 2015
sind Transfers von 1 Mrd. € eingeplant, 2016 von 0,4 Mrd. €, 2017 und 2018 jeweils
0,3 Mrd. €. Das strukturelle Defizit ist im Ubrigen von den Bankenhilfen grundsétzlich
nicht betroffen, da diese als EinmalmaBnahmen klassifiziert werden.

Bis Ende 2013 kumulierten sich die Auswirkungen der Bankenhilfen auf den Brutto-
schuldenstand auf 9.250 Mio. € oder 3% des BIP. Dabei wird der Schuldenstand nicht
nur durch die laufenden Defizitwirkungen, sondern auch durch defizitheutrale Stock-
Flow-Adjustments (z. B. Gewdhrung oder Ruckzahlung von Partizipationskapital) be-
einflusst. 2014 wird der Schuldenstand im Zusammenhang mit den BankenhilfsmaB-
nahmen einerseits im Ausmaf der RUckzahlungen des Partizipationskapitals (BAWAG
und RBI) zurGckgefuhrt, andererseits erhéht er sich um bis zu 17,8 Mrd. € durch die
Einrichtung der Abbaugesellschaft fir die Hypo Alpe-Adria-Bank International AG.

Ubersicht 10: Maastricht-Auswirkungen des ésterreichischen Bankenpakets
Stand Ende 2013

2009 2010 2011 2012 2013
Mio. €
Staatseinnahmen 217 566 625 497 463
Haftungsentgelte 217 301 332 204 170
Dividenden fUr Partizipationskapital 0 263 289 289 289
P&nalezahlungen') 0 2 4 4 4
Staatsausgaben 257 1.961 966 3.066 2.359
Finanzierungskosten 135 253 264 295 290
Vermdgenstransfers?) 120 1.706 700 2.768 2.066
FIMBAGS3) 2 2 2 3 8
Auswirkung auf den Maastricht-Finanzierungssaldo - 40 - 1.395 - 341 —2.569 - 1.896
In % des BIP 00 - 05 - 01 - 08 - 0.6
Stock-Flow-Adjustment4) 4.744 . - 625 - 585 —1.424
Verdnderung des Schuldenstandes 4.784 1.395 - 284 1.984 472
Maastricht-Schuldenstand kumuliert 5.682 7.077 6.793 8.778 9.250
In % des BIP 2.1 2,5 2,3 2.9 3.0
StabilitGtsabgabe der Banken 510 583 588

Q: Fiskalrat (2014B). Rundungsdifferenzen. — ') Hypo Alpe-Adria-Bank International AG aufgrund der Unter-
schreitung der Mindest-Eigenkapitalquote. — 2) Gesellschafterzuschisse, Kapitalzufihrungen, -herab-
setzungen und -erhdhungen, BUrgschaften, Haftungsinanspruchnahmen, Abschreibung von Partizipati-
onskapital, Asset-Verkauf. — 3) Finanzmarktbeteiligung Aktiengesellschaft des Bundes. — 4) Effekt von Trans-
aktionen, die nur den Schuldenstand oder nur das Defizit verdndern (z. B. Schuldaufnahme zur Gewdhrleis-
tungen von Partizipationskapital, Abschreibung von Partizipationskapital, das in den Vorjahren durch
Schuldenaufnahme finanziert wurde).

3.3 Entwicklung von Einnahmenhdéhe und Struktur

Die Gesamteinnahmen des Bundes steigen im Durchschnitt der Jahre 2008 bis 2015
um 1,5% p. a., zwischen 2008 und 2018 um 2,1% p. a. Mit +2,6% p. a. 2008/2015 bzw.
+2,9% p.a. 2008/2018 erhdhen sich die Bruttosteuereinnahmen des Bundes weit
Uberdurchschnittlich (sie werden gemd@B dem im Osterreichischen Finanzausgleich
bzw. im EU-Eigenmittelbeschluss festgelegten VerteilungsschlUssel teilweise an Lan-
der und Gemeinden bzw. an die EU weitergeleitet). FUr 2014 ist ein Anstieg der Brut-
tosteuereinnahmen um 3,9% auf 79,38 Mrd. € veranschlagt, 2015 sollen sie um 3% auf
81,78 Mrd. € zunehmen. Seit 2008 wachsen die Lohnsteuereinnahmen am kraftigsten
(2008/2015 +3,6% p. a., 2008/2018 +4,1% p. a.). Diese Dynamik wird gefrieben durch
die trotz der Krise kraftige Beschdftigungsausweitung sowie die ausgepragte
Progressivitat des Lohnsteuertarifs vor allem fUr niedrige und mittlere Einkommen (der
Eingangssteuersatz nach Uberschreitung des Grundfreibetrages eines zu versteuern-
den Jahreseinkommens von 11.000 € betragt 36,5%), die auch bedeutende Zusatz-
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einnahmen der 6ffentlichen Hand durch die kalte Progression zur Folge hat. GemaBi
Bundesvoranschlag 2014 wird die Lohnsteuer mit 26 Mrd. € hdhere Einnahmen er-
bringen als die Umsatzsteuer (25,6 Mrd. €), die bislang die aufkommenstarkste Einzel-
steuer war (mit Ausnahme des Jahres 2003). 2015 steigt der Anteil der Lohnsteuer auf
einen Hochstwert von Uber einem Drittel des gesamten Bruttosteueraufkommens,
sodass insgesamt der Anfeil der Steuern vom Einkommen auf gut 51% zunimmt. Der
Anteil der Verbrauchsteuern sinkt seit 2009 stefig und wird 2015 gut 47% betragen,
wdhrend der Beifrag der vermdgensbezogenen Steuern mit 1,3% konstant gering
bleibt.

Insgesamt ist die dem akfuellen Bundesfinanzrahmen zugrundeliegende Steuer-
schatzung vor dem Hintergrund der mittelfristigen Wirtschaftsentwicklung plausibel.
Sehr unsicher ist allerdings die Annahme der erwarteten Einnahmen aus der Fi-
nanziransaktionssteuer von jahrlich 500 Mio. € ab 2016: Zum einen ist aus heutiger
Sicht unsicher, ob die von einer Gruppe von EU-L&ndern angestrebte koordinierte
EinfUhrung gelingt, zum anderen erscheinen die erwarteten Einnahmen sehr hoch.

4. Die osterreichische Budgetpolitik im europdaischen Kontext

Die Ausgaben-, die Einnahmen- und die Abgabenquote liegen in Osterreich gemaB
FrUhjahrsprognose der Europdischen Kommission 2015 merklich Uber dem EU-
Durchschnitt (Ubersichten 11 und 12)19). Der Abstand insbesondere der Einnahmen-—
und der Abgabenquote erhoht sich seit dem Vorkrisenjahr 2007 wieder.

Die oOsterreichische Verschuldungssituation ist dagegen gunstiger als im EU-Durch-
schnitt: Das prognostizierte Maastricht-Defizit wird 2015 mit 1,5% des BIP den EU-
Durchschnitt (2,5% des BIP) deutlich unterschreiten. Ebenso wird das strukturelle Defi-
zit mit voraussichtlich 1,1% des BIP niedriger sein als im EU-Durchschnitt. GegenUGber
dem Vorkrisenwert (2007) von rund 60% des BIP, der dem EU-Durchschnitt entsprach,
erhéht sich die Schuldenquote laut Europdischer Kommission bis 2015 in Osterreich
um 19 Prozentpunkte auf 79,2% des BIP, im EU-Durchschnitt dagegen um gut 30 Pro-
zentpunkte auf 89,2%. Die skandinavischen Ldnder Finnland, Schweden und Ddne-
mark werden 2015 bereits einen strukturell nahezu ausgeglichenen Haushalt aufwei-
sen. Mit gut 61% des BIP wird in dieser Ladndergruppe der Schuldenstand in Finnland
am hochsten sein, wahrend die Staatsverschuldung in Ddnemark knapp 45% des BIP
und in Schweden nur gut 40% des BIP ausmachen wird.

5. Ausblick

Die Herausforderungen fUr die &sterreichische Budgetpolitik sind in den né&chsten
Jahren betrachtlich. Die gleichzeitige Einhaltung der Verschuldungsziele einerseits
sowie die Schaffung von zusatzlichem Spielraum fur weitere OffensivmaBnahmen
und eine mittelfristige Senkung der Abgabenqguote andererseits erfordern Strukturre-
formen im &ffentlichen Sektor, die Uber die bisher gesetzten Schritte deutlich hinaus-
gehen. Ein erhebliches Potential zur Effizienzsteigerung ohne QualitatseinbuBen kann
durch Reformen im Gesundheitsbereich und hier vor allem im Spitalswesen sowie
durch eine umfassende Foderalismusreform vermutet werden. Auch die forcierte
Umsetzung der MaBnahmen zur Anhebung des tatsédchlichen Pensionsantrittsalters
sowie der ebenfalls schon ldnger angestrebten Férderreform sind dazu unerl&sslich.
Nicht zuletzt sind die teilweise bereits begonnenen Eisenbahntunnel-Projekte hin-
sichtlich ihrer 6konomischen Effizienz und dkologischen Effektivitat grundsatzlich zu
hinterfragen.

19) Alle hier diskutierfen Quoten folgen der Definition gemdaB ESVG 1995 vor der Revision des ESVG 2010 vom
Herbst 2014.
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Ubersicht 11: Staatsquoten im europdischen Vergleich

Ausgabenquote Einnahmenquote Abgabenquote
2007 2012 2013 2014 2015 2007 2012 2013 2014 2015 2007 2012 2013 2014 2015
In % des BIP
EU 28 . 49,4 49,1 48,4 47,7 . 45,4 45,7 45,8 45,2
EU 27 45,5 49,4 49,1 48,4 47,7 44,6 45,4 45,7 45,8 45,2 39.6 39.6 40,0 40,0 39.8
EU 15 45,8 50,0 49,7 49,0 48,3 45,0 46,0 46,4 46,1 45,8 40,0 40,3 40,7 40,7 40,4
Belgien 48,2 55,1 54,7 54,0 54,3 48,1 51,0 52,0 51,4 51,4 43,8 45,2 46,1 45,9 46,0
Deutschland 43,5 44,7 44,7 44,6 44,5 43,7 44,8 44,7 44,6 44,3 39.0 39.4 39.4 39.3 39.2
Griechenland 47,5 53,4 58,5 47,6 45,7 40,7 44,4 45,8 45,8 44,5 B85 33,8 33,7 35,1 34,9
Spanien 39,2 47,8 44,8 43,8 43,0 41,1 37.2 37.8 38,1 36,9 37.1 32,6 33.1 33,5 32,3
Frankreich 52,6 56,7 57,1 56,8 56,2 49,9 51,8 52,8 52,9 52,7 43,4 44,9 45,8 45,7 45,4
Irland 36,7 42,6 42,9 40,5 B2 36,9 34,5 35,9 35.7 35.2 31.4 28,7 29.9 30,3 29.9
Italien 47,6 50,6 50,6 50,1 49,6 46,0 47,7 47,7 47,7 47,6 42,8 44,0 43,8 43,6 43,5
Luxemburg 36,3 43,9 43,5 43,1 44,0 39,9 44,0 43,6 42,9 42,6 35.7 39.4 39.3 38,9 38,6
Niederlande 45,3 50,4 49,8 49,8 49,6 45,4 46,4 47,3 47,0 47,7 38,7 39,0 39.7 40,2 41,1
Osterreich 48,6 51,6 51,2 52,4 50,9 47,6 49,1 49,7 49,6 49,4 41,8 43,0 43,8 43,6 43,5
Portugal 44,4 47 4 48,7 471 45,6 41,1 40,9 43,7 43,1 43,2 32,8 32,4 34,9 34,4 34,7
Finnland 47 4 56,7 58,5 59,0 58,7 52,7 54,5 56,0 56,3 57,0 43,1 44,2 45,7 45,9 46,3
Ddanemark 50,8 59.4 57,1 56,9 559 55,6 55,3 56,2 55,6 53,2 48,9 48,2 49,4 49,0 46,8
Schweden 51,0 52,0 52,9 52,4 51,3 54,5 51,2 51,3 50,5 50,5 47,6 44,4 44,7 44,6 44,5
GroBbritannien 43,3 48,1 471 45,6 44,2 40,5 42,0 41,3 40,5 40,2 36,7 36,7 36,8 36,3 59
Bulgarien 39,2 35.8 38,7 39.4 B2 40,4 35,0 37.2 37.5 37.7 33.3 27.7 28,6 28,7 28,9
Tschechien 41,0 44,5 42,3 42,5 42,6 40,3 40,3 40,9 40,6 40,2 35,9 35,0 35,6 35,2 34,5
Estland 34,0 39.5 38,3 38,5 38,2 36,4 39,2 38,1 38,0 37.5 31.4 32,5 32,3 32,1 31,9
Kroatien . 45,7 45,9 46,8 46,6 . 40,8 41,0 43,0 43,5 . . . . .
Zypern 41,3 45,8 45,8 471 46,1 44,8 39,4 40,3 41,3 40,0 39.9 34,7 34,7 35,0 34,8
Lettland 36,0 36,5 36,1 85,9 34,3 85,9 35,1 35,1 34,3 33,2 30,3 27.9 27.6 %055 27.1
Litauen 85,3 36,1 34,5 34,2 33,2 34,3 32,7 32,3 32,0 31,7 30,2 27.2 27.1 26,9 26,7
Ungarn 50,7 48,7 50,0 50,4 49,5 45,6 46,6 47,6 47,3 46,5 40,5 39.2 39.3 39.1 38,5
Malta 41,8 43,1 43,9 44,1 43,8 39,5 39,9 41,1 41,6 41,3 33,9 33,5 34,6 34,9 34,8
Polen 42,2 42,2 41,9 41,3 41,2 40,3 38,3 &7.5 47,0 38,3 34,8 B85 32,0 NI 32,7
Rumdnien 38,2 36,7 35,0 34,8 34,7 853 337 32,7 32,6 32,8 29.1 28,5 27.7 27.6 27.7
Slowenien 42,3 48,4 59.4 49,5 47 4 42,2 44,4 44,7 45,2 44,4 37.7 &5 37.7 38,1 37.9
Slowakei 34,2 382 38,7 38,0 37.5 32,4 337 35,9 35,0 34,7 29.3 28,3 29.9 29.6 29.6

Q: Europdische Kommission, Frihjahrsprognose 2014.

Im Bereich des Abgabensystems sollfe neben der Senkung der Abgabenquote —
entsprechende Budgetspielrdume vorausgesetzt — unmittelbar die hohe Belastung
vor allem der niedrigen und mittleren Arbeitseinkommen durch Lohnsteuer, insbe-
sondere aber durch arbeithehmer- und arbeitgeberseitige Sozialbeitrdge sowie wei-
tere lohnsummenabhdngige Abgaben (Kommunalsteuer, Wohnbauférderungs- und
Familienlastenausgleichsfonds-Beitrag) spurbar verringert werden. Potentiale zur
Gegenfinanzierung — ohne die es angesichts der angespannten Budgetsitfuation
zumindest kurzfristig nur wenig Spielraum fUr eine spUrbare Senkung der arbeitsbezo-
genen Abgaben gibt — bestehen im Sinne einer "6kosozialen Abgabenreform"im Be-
reich der umweltbezogenen Steuern sowie bestimmter vermdgensbezogener Steu-
ern (Anhebung der Einheitswerte in der Grundsteuer, WiedereinfUhrung der Erb-
schafts- und Schenkungssteuer auf sehr hohe Erbschaffen und Schenkungen). Die
verstérkte Nutzung dieser Steuerquellen kdnnte nicht nur einen kurzfristigen Beitrag
zur Gegenfinanzierung der Abgabenentlastung des Faktors Arbeit leisten, sondern
wuirde das Abgabensystem wachstums- und beschéftigungsfreundlicher wie auch
Okologischer machen. Zudem sollten die umfangreichen Ausnahmeregelungen in
der Einkommensteuer und Umsatzsteuer sowie 6kologisch kontraproduktive Steuer-
begunstigungen mit dem Ziel einer moglichst weitgehenden Einschrénkung evaluiert
werden. Der Abbau von steuerlichen Ausnahmen wuirde nicht nur zusatzliche Ein-
nahmen erbringen, die zur Senkung der hohen Steuersétze verwendet werden kénn-
ten. Er wirde darGber hinaus das gesamte Abgabensystem transparenter und we-
niger komplex machen.

Die energische Umsetzung der genannten groBen Reformprojekte im o6ffentlichen
Sektor ist auch deshalb vonndten, weil die Bundesvoranschldge fur die Jahre 2014
und 2015, insbesondere aber der mittelfristige Finanzrahmen 2015 bis 2018 einigen
Risiken und Unwdagbarkeiten unterliegen. Zu nennen sind vor allem ein weiterer, Uber
die eingestellfen Rekapitalisierungshilfen hinausgehender Zuschussbedarf fUr die
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(teilweise) notverstaatlichten Banken und eine mdgliche Verschlechterung der mit-
telfristigen makrodkonomischen Rahmenbedingungen. Auch beruht die Einhaltung
der Budgetziele darauf, dass die KonsolidierungsmaBnahmen im erwarteten Umfang
greifen und dass auf EU-Ebene 2016 tatsdchlich eine Finanztransaktionssteuer mit ei-
nem erheblichen Aufkommenspotential umgesetzt wird. Nicht zuletzt ist auf die wie-
derholt geduBerte Empfehlung des Rates der Europdischen Union hinzuweisen, be-
reits 2015 einen strukturell nahezu ausgeglichenen Haushalt (also das mittelfristige
Budgetziel eines strukturellen Defizits von héchstens 0,5% des BIP) zu erreichen.

Ubersicht 12: Maastricht-Saldo und Schuldenstand der EU-Lénder

Maastricht-Saldo Strukturelles Defizit Stand der Staatsschuld
2007 2012 2013 2014 2015 2007 2012 2013 2014 2015 2007 2012 2013 2014 2015
In % des BIP

EU 28 . -39 -33 -26 -25 . -26 -18 =17 =17 . 86,8 88,9 89,5 89,2
EU 27 -09 -39 -33 -26 -25 -24 -26 -18 -17 -17 58,9 86,9 89,0 89,6 89,2
EU 15 -08 -40 -33 -29 -25 -24 -26 -17 =17 =17 60,6 89,8 92,1 92,9 92,5
Belgien - 01 -4, -26 -26 -28 -14 -30 -23 -23 -25 84,0 101,1 101,5 101,7 101,5
Deutschland +02 +0,1 +00 +00 -01 -08 0.3 0.6 0.5 0.0 65,2 81,0 78,4 76,0 73,6
Griechenlond -65 -89 -127 -16 -10 -78 -10 2.0 1.0 -04 1073 1572 1751 1772 1724
Spanien +20 =106 -7, -56 -61 +06 -4 -28 -24 -34 36.3 86,0 93.9 1002 1038
Frankreich -27 -49 -43 -39 -34 -47 -38 -30 -23 -20 64,2 90.6 93.5 95,6 96,6
IMand +02 -82 -72 -48 -42 -2] -79 -62 -45 -42 24,9 1174 1237 1210 1204
Italien -16 -30 -30 -26 -22 -36 -15 -09 -08 -07 1033 1270 1326 1352 13379
Luxemburg +37 +00 +0,1 -02 -14 +15 1.7 1.4 06 -13 6,7 21,7 23,1 23,4 25,5
Niederlande +02 -41 -25 -28 -18 -10 -27 -13 -13 -08 45,3 71.3 78,5 73.8 73.4
Osterreich -09 -26 -15 -28 -15 -19 -16 -1, -12 =11 60,2 74,4 74,5 80,3 79.2
Portugal - 3.1 -64 -49 -40 -25 -38 -35 -26 . . 68,4 124,1 1290 1267 1248
Finnland +53 -18 -21 -23 -13 +27 -10 -06 -09 -03 35.2 53,6 57,0 59,9 61,2
Ddanemark +48 -38 -08 -12 -27 +25 0.6 06 -02 -05 27.1 45,4 44,5 43,5 44,9
Schweden +36 -06 -1, -18 -08 +18 0.3 0.1 -09 -04 40,2 38,3 40,6 41,6 40,4
GroBbritannien - 2,8 - 6,1 -58 -51 -4, -4, -62 —-48 -46 -4 43,7 89,1 90,6 21,8 92,7
Bulgarien +12 -08 -15 -19 -18 -03 -06 -1, -1.5 =12 17.2 18,4 18,9 23,1 22,7
Tschechien -07 -42 -15 -19 -24 -30 -16 -0, - 1.1 -1.9 27,9 46,2 46,0 44,4 45,8
Estland +24 -02 -02 -05 -06 -146 00 -04 -05 -07 3.7 9.8 10,0 9.8 9.6
Kroatien . -50 -49 -38 -31 . -4, -35 =31 -23 . 55,9 67,1 69,0 69,2
Zypern +35 -64 -54 -58 -4, +22 -65 -35 -40 -43 58,8 86,6 1117 1222 1264
Lettland -07 -13 -10 -10 -1, -43 -02 -10 -14 -19 9.0 40,8 38,1 39.5 33.4
Litauen -10 -32 -22 -2] -16 -32 -29 -2] -19 =13 16.8 40,5 39.4 41,8 41,4
Ungarmn -5, - 21 -22 -29 -28 -57 -08 -08 -22 -23 67,0 79.8 79.2 80,3 79,5
Malta -23 -33 -28 -25 -25 -35 -39 -29 -28 -29 60,7 70,8 73.0 72,5 71,1
Polen -19 -39 -43 +57 -29 -31 - 4,1 -38 -28 -24 45,0 55,6 57,0 49,2 50,0
Rumdnien -29 -30 -23 -22 -19 -49 -25 -17 -18 -17 12,8 38,0 38,4 39.9 40,1
Slowenien -00 -40 -147 -43 -3]1 -26 =27 -29 -25 -24 23,1 54,4 71.7 80,4 81,3
Slowakei -18 -45 -28 -29 -28 -43 -39 -20 -22 -18 29.6 52,7 55,4 56,3 57.8

Q: Europdische Kommission, Frihjahrsprognose 2014.

Uber der gebotenen Fokussierung auf Budgetziele, Staatsquoten, Ausgaben- und
Abgabenstrukturen sowie Effizienzpotentiale sollten allerdings weitere Innovationen
in Budgetpolitik und -prozess nicht aus dem Blickfeld geraten. Unmittelbar steht die
im Regierungsprogramm fUr das Jahr 2014 angekUndigte Evaluierung der Haushalts-
rechtsreform an, deren Ergebnisse zur Steigerung von Effektivitdt und Effizienz der
Budgetplanung, -umsetzung und -kontrolle genutzt werden sollten. Dies betrifft zu-
ndchst das neue RUcklagenregime, das seit 2009 in Kraft ist und zum Aufbau von
RUcklagen in betréchtlicher Hohe (Ende 2013: 17,3 Mrd. €) gefUhrt hat. Wahrend de-
ren Bildung den entsprechenden Maastricht-Saldo verbessert, belastet die Auflo-
sung in spateren Jahren den Maastricht-Saldo entsprechend (Budgetdienst, 2014).
Besonderes Augenmerk soll im Rahmen der anstehenden Evaluierung auch der in
der Verfassung verankerten Wirkungsorientierung einschlieBlich der gleichstellungs-
orientierten Budgetierung (Gender Budgeting) gelten, die seit 2013 im Bundeshaus-
halt umgesetzt wird. Bisher wird die Wirkungsorientierung in einer Reihe von Ressorts
noch wenig dazu genutzt, um die bestehenden (wirtschafts-)politischen Ziele voran-
zutreiben. Nach wie vor fehlt es an einer gleichstellungspolitischen Gesamtstrategie
als zentraler Grundlage fUr das Gender Budgeting. In diesem Zusammenhang sollten
auch die angekindigten BemUhungen um eine stdrkere Koordination von Rech-
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nungslegung und Budgetprozess zwischen den Gebietskdrperschaften forciert wer-
den.
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