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Der effektive Wechselkurs des Schillings 
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t i o n d e r W e c h s e l k u r s i n d i z e s u n t e r Ö k o n o m i s c h e n 
u n d f o r m a l e n G e s i c h t s p u n k t e n a u s e i n a n d e r z u s e t z e n 
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Die Indexformel 

Es is t ü b l i c h , z w i s c h e n d e m B i n n e n w e r t u n d d e m 
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n e n w e r t m iß t d i e K a u f k r a f t e i n e r W ä h r u n g in G ü t e r n , 

d e r A u ß e n w e r t in D e v i s e n ( a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n ­
gen ) O d e r i m Z e i t v e r l a u f : Der B i n n e n w e r t s t e i g t , 
w e n n m i t e ine r W ä h r u n g s e i n h e i t im Z e i t p u n k t f m e h r 
G ü t e r g e k a u f t w e r d e n k ö n n e n als im Z e i t p u n k t 0\ d e r 
A u ß e n w e r t s t e i g t , w e n n p r o E inhe i t h e i m i s c h e r W ä h ­
r u n g m e h r D e v i s e n e r w o r b e n w e r d e n k ö n n e n 
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„ i n d i r e k t e ' W e r s e e r r e c h n e t S t a t t d e n W e r t d e r W ä h ­
r u n g in G ü t e r n a u s z u d r ü c k e n , w i r d z u n ä c h s t d e r W e r t 
d e r G ü t e r in W ä h r u n g s e i n h e i t e n g e m e s s e n K o n v e n ­
t i one l l a u s g e d r ü c k t : es w i r d e i n I n d e x d e r G ü t e r p r e i s e 
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„ i n d i r e k t e n " W e i s e v o r z u g e h e n : M a n w ä h l t b e s t i m m t e 
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( A n t e i l e n d e r e i n z e l n e n D e v i s e n an d e n G e s a m t k o ­
s t e n d e s D e v i s e n k o r b e s ) e i n e r B a s i s p e r i o d e m u l t i p l i ­
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z w i s c h e n z w e i Z e i t p u n k t e n in S c h i l l i n g a u s g e d r ü c k t 
b i l l i ge r g e w o r d e n ? U m d ie W e r t s t e i g e r u n g d e s S c h i l ­
l i n g s , a u s g e d r ü c k t in a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n ( d e n 

: ) Die vorliegende Arbeit benutzt Überlegungen und Konstruk­
tionselemente die in einem Aufsatz von F. Schebeck H. Sup-
panz, G. Tichy (Preis- und Wechseikursindizes für den Export 
österreichischer Halb- und Fertigwaren, EMPIRICA 2/1974) be­
schrieben wurden, bietet aber eine andere Problemlösung (In­
dexformel) an Ferner wurden Vorarbeiten von E Smeral und 
die Erfahrungen des Institutes (insbesondere in den Referaten 
Fremdenverkehr, Währung und Preise) im Umgang mit Wech­
selkursindizes berücksichtigt. Zur Konstruktion von Wechsel­
kursindizes siehe insbesondere: R R. Rhomberg. Indices of Ef-
fective Exchange Rates IMF-Staff Papers 1/1976 und die dort 
angegebene Literatur 
2) Die Darstellung in diesem Abschnitt wird bewußt verbai ge­
halten Die mathematische Ableitung findet sich im Anhang 
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effektiven Wechselkurs des Schillings), zu erhalten, 
muß man den reziproken Wert bilden Wenn die in 
Schilling ausgedrückten Preise der ausländischen 
Währungen durchschnittlich um 20% (von 100 auf 80) 
gesunken sind, dann sind die in ausländischen Wäh­
rungen ausgedrückten Preise des Schillings im 
Durchschnitt um 25% (von 100 auf 125) gestiegen 

Was zunächst sehr einfach aussieht, erweist sich bei 
näherem Zusehen als recht kompliziert Auch wenn 
man bloß praktikable Indizes bilden und keine „Theo­
rie der Wechselkursindizes" entwickeln will, muß man 
sich mit zwei Problemen auseinandersetzen: 

a) der Wahl des Gewichtungsschemas (des Devisen­
korbes) und 
b) der Wahl der Devisennotierungen (Schillingpreise 
je Einheit ausländischer Währungen oder Devisen­
preise je Einheit heimischer Währung) 

Gewichtungsschema 

Das Gewichtungsschema wird bei Preisindizes (und 
auch bei Volumenindizes) routinemäßig erstellt Man 
weiß, wie man gewichten soll (im Falle des Ver­
braucherpreisindex z B dienen als Gewichte die An­
teile der verschiedenen Konsumgüter an den Ge­
samtausgaben eines repräsentativen privaten Haus­
halts); die Ausgabengewohnheiten der Konsumenten 
werden in regelmäßigen Abständen erhoben; Unter­
schiede in den Gewichten beeinflussen das Ergebnis 
nicht allzusehr, weil keine der vielen im index enthal­
tenen Waren einen hohen Anteil an den Gesamtaus­
gaben hat und die Preissteigerungsraten nicht stark 
streuen Anders beim Wechselkursindex Wechsel­
kursindizes können verschiedene Zwecke verfolgen; 
es ist oft schwierig, ein Gewichtungsschema zu fin­
den, das einem vorgegebenen Zweck gerecht wird; 
und Gewichtungsunterschiede können das Ergebnis 
merklich beeinflussen, weil in jedem Devisenkorb 
einige wenige Währungen mit oft sehr unterschiedli­
cher Kursentwicklung dominieren. Konkret gespro­
chen: Die Entwicklung jedes Wechselkursindex wird 
in hohem Maße davon bestimmt, welches Gewicht 
man dem Dollar und der DM zuordnet 

Im vorliegenden Fall wird ein Wechselkursindex ge­
sucht, der sich als Indikator für die Entwicklung der 
internationalen Wettbewerbsfähigkeit eignet (Ein an­
derer möglicher Zweck wäre z. B. die Messung von 
Rückwirkungen der Wechselkurse auf das heimische 
Preisniveau ) Bei gegebener Struktur hängt die inter­
nationale Wettbewerbsfähigkeit der heimischen Wirt­
schaft von den Preisen der heimischen und der kon­
kurrierenden ausländischen Anbieter in nationaler 
Währung sowie von den Wechselkursen ab Der 
Wechselkursindex soll messen, wieweit Wechselkurs­
änderungen zur Verbesserung oder Verschlechte­

rung der preislichen Konkurrenzfähigkeit beigetragen 
haben 

Ein Wechselkursindex, der diesen Zielsetzungen ent­
spricht, sollte als Gewichte für die einzelnen Währun­
gen Reaktionskoeffizienten enthalten, die angeben, 
wie stark die internationalen Güter- und Leistungs­
ströme auf eine bestimmte Wechselkursänderung 
reagieren. Änderungen einzelner Kurse z. B , die den 
Gesamtindex unverändert lassen, müßten per Saldo 
auch für die heimische Wirtschaft ,wettbewerbsneu-
tral" sein Sie dürften nur zu Verschiebungen in der 
Struktur, nicht aber im Niveau der grenzüberschrei­
tenden Güter- und Leistungsströme führen 

Tatsächlich versuchen einzelne von internationalen 
Organisationen berechnete Wechselkursindizes (z. B 
der bereits zitierte MERM-Index des IMF) diesem Ziel 
gerecht zu werden, indem sie als Gewichte ausdrück­
lich Preis- oder Wechselkurselastizitäten verwenden 

Die Schwierigkeiten, einigermaßen brauchbare Reak­
tionskoeffizienten zu gewinnen, legen indessen nahe, 
sich mit einfacheren Gewichtungsmodellen zu begnü­
gen, die von der Annahme ausgehen, daß sich die 
Reaktionskoeffizienten proportional zum Umfang des 
Konkurrenzangebotes verhalten: Wenn ein Lieferland 
auf einem Markt stärker vertreten ist als ein anderes, 
dann gebührt seiner Währung auch ein größeres Ge­
wicht Kursänderungen der DM oder des Dollars sind 
für die österreichische Wirtschaft eben „wichtiger' 
als etwa Kursänderungen des holländischen Guldens 
oder des belgischen Frankens3) 

Das hier verwendete GewichtungsmodeiiläßX sich wie 
folgt ableiten: In einer Referenzperiode werden von 
einzelnen Ländern (Lieferländern) international han­
delbare Güter und Leistungen in bestimmten Mengen 
und zu bestimmten Preisen teils im Inland und teils im 
Ausland (Bezugsländer) abgesetzt Um die zunächst 
in nationalen Währungen ausgedrückten Werte ver­
gleichen zu können, werden sie mit Hilfe von Wech­
selkursen auf eine einheitliche Währung umgerech­
net Die Summierung über alle Lieferländer ergibt das 
Gesamtangebot (ohne Österreich) an international 
handelbaren Gütern und Leistungen 

Betrachtet man den Weltmarkt als eine Einheit, dann 
kann der Anteil jedes einzelnen Lieferlandes am Welt­
angebot als Gewicht für die Meßziffern der einzelnen 
Wechselkurse verwendet werden Solche Gewich­
tungssysteme, die von manchen ausländischen 
Wechselkursindizes verwendet werden, verleihen 
dem Dollar ein sehr hohes Gewicht Sie sind als Kon­
kurrenzindikator für die österreichische Wirtschaft 
wenig geeignet, weil sich das Warensortiment der 

3 ) Auf die preis- und produktionstechnischen Annahmen, die 
hinter dieser Aussage stehen kann in diesem Zusammenhang 
nicht eingegangen werden 
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D a m i t e r g a b s i c h f o l g e n d e V o r g a n g s w e i s e : Fü r j e d e n 
B e z u g s m a r k t w u r d e n z u n ä c h s t f ü r e i n e B a s i s p e r i o d e 
d ie A n t e i l e d e r K o n k u r r e n z l ä n d e r e i n s c h l i e ß l i c h d e s 
B e z u g s l a n d e s s e l b s t an d e r V e r s o r g u n g d i e s e s M a r k ­
t e s m i t i n t e r n a t i o n a l g e h a n d e l t e n G ü t e r n f e s t g e s t e l l t 
A u f G r u n d d e r M a r k t a n t e i l e d e r L i e f e r l ä n d e r w u r d e n 
s o d a n n g e w o g e n e W e c h s e l k u r s i n d i z e s p r o B e z u g s ­
l and b e r e c h n e t u n d d i e s e T e i l i n d i z e s s c h l i e ß l i c h m i t 
d e n A n t e i l e n d i e s e r B e z u g s l ä n d e r a m A b s a t z ö s t e r ­
r e i c h i s c h e r G ü t e r z u s a m m e n g e f a ß t 

S t a t t z u e r s t T e i l i n d i z e s f ü r e i n z e l n e B e z u g s l ä n d e r z u 
b e r e c h n e n u n d d i e s e d a n n z u s a m m e n z u f a s s e n , k a n n 
m a n „erweiterte Konkurrenzgewichte" d e r e i n z e l n e n 
L i e f e r l ä n d e r b e s t i m m e n , d i e d i e K o n k u r r e n z m i t d e m 
A n g e b o t e i n e s K o n k u r r e n z l a n d e s in d i e s e m L a n d 
s e l b s t ( D i r e k t m a r k t e f f e k t ) u n d in a n d e r e n L ä n d e r n 
{ D r i t t m a r k t e f f e k t e ) z u s a m m e n f a s s e n Z u d i e s e m 
Z w e c k w e r d e n d ie A n t e i l e e i n e s L i e f e r l a n d e s an d e n 
G e s a m t b e z ü g e n j e d e s B e z u g s l a n d e s m i t d e n A n t e i ­
len d e s B e z u g s l a n d e s a m ö s t e r r e i c h i s c h e n A b s a t z 
m u l t i p l i z i e r t u n d d ie T e i l g e w i c h t e ü b e r al le B e z u g s l ä n ­
d e r s u m m i e r t W e n n Ö s t e r r e i c h b e i s p i e l s w e i s e 3 0 % 
s e i n e s A n g e b o t e s i m L a n d A a b s e t z t d a s L a n d A 
a b e r 5 0 % s e i n e r N a c h f r a g e d u r c h I n l a n d s p r o d u k t e 
d e c k t , d a n n w e r d e n v o n d e r K o n k u r r e n z d e s L a n d e s 
A im L a n d A n u r 15% d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n A n g e b o ­
t e s b e t r o f f e n D a z u k o m m t j e d o c h d ie K o n k u r r e n z auf 
D r i t t m ä r k t e n z B i m L a n d B d a s 1 0 % s e i n e r B e z ü g e 
a u s d e m L a n d A d e c k t u n d d a s 2 0 % d e s ö s t e r r e i c h i ­
s c h e n A n g e b o t e s a u f n i m m t , w a s e in K o n k u r r e n z g e ­
w i c h t v o n 2 % e r g i b t E in V e r g l e i c h d e r d u r c h S u m m i e ­
r u n g d e r K o n k u r r e n z g e w i c h t e e i n e s D r i t t m a r k t e s au f 
d e n v e r s c h i e d e n e n B e z u g s m ä r k t e n g e w o n n e n e n A n ­
te i l e ( e r w e i t e r t e K o n k u r r e n z g e w i c h t e ) m i t d e m A n t e i l 
d e s b e t r e f f e n d e n L a n d e s a m ö s t e r r e i c h i s c h e n A b s a t z 

( d i r e k t e s G e w i c h t ) läßt d i e B e d e u t u n g d e r K o n k u r ­
r e n z au f D r i t t m ä r k t e n e r k e n n e n 

Wahl des Wechselkurses 

Ein W e c h s e l k u r s g i b t d a s Austauschverhältnis z w i ­
s c h e n z w e i W ä h r u n g e n a n . D a s k a n n au f z w e i e r l e i A r t 
g e s c h e h e n : M a n k a n n e n t w e d e r d e n W e r t d e r a u s l ä n ­
d i s c h e n W ä h r u n g e n in E i n h e i t e n h e i m i s c h e r W ä h r u n g 
a u s d r ü c k e n M a n e rhä l t d a n n d e n P re i s ( K u r s , N o t i e ­
r u n g ) e i ne r M e n g e n e i n h e i t a u s l ä n d i s c h e r W ä h r u n g in 
S c h i l l i n g ; z B e i n e D M k o s t e t 7 3 0 S O d e r m a n g e h t 
d e n u m g e k e h r t e n W e g u n d d r ü c k t d e n W e r t d e r h e i ­
m i s c h e n W ä h r u n g in E i n h e i t e n a u s l ä n d i s c h e r W ä h r u n ­
g e n a u s M a n b e s t i m m t d a m i t d e n P re i s ( K u r s , N o t i e ­
r u n g ) e i n e s S c h i l l i n g s ( e i ne r M e n g e n e i n h e i t d e r h e i ­
m i s c h e n W ä h r u n g ) in e i n e r a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g ; 
z B . 1 S k o s t e t 0 14 D M D i e s e b e i d e n F o r m e n d e r 
W e c h s e l k u r s e w e r d e n a ls i n d i r e k t e u n d d i r e k t e N o t i e ­
r u n g e n b e z e i c h n e t 

In d e r A b l e i t u n g d e s W e c h s e l k u r s i n d e x w u r d e z u ­
n ä c h s t v o n indirekten Notierungen a u s g e g a n g e n D a s 
hat b e s t i m m t e V o r t e i l e I n d i r e k t e N o t i e r u n g e n h a b e n 
e i n e g e m e i n s a m e P r e i s b a s i s Es ist d a h e r m ö g l i c h , 
d e n W e c h s e l k u r s i n d e x n i c h t n u r a ls g e w o g e n e n 
D u r c h s c h n i t t v o n K u r s ä n d e r u n g e n s o n d e r n a u c h a ls 
V e r h ä l t n i s z w e i e r A u s g a b e n s u m m e n a u s z u d r ü c k e n , 
w a s d ie ö k o n o m i s c h e I n t e r p r e t a t i o n d e s I n d e x e r ­
l e i c h t e r t B e r ü c k s i c h t i g t m a n , daß d ie M e n g e n a u s l ä n ­
d i s c h e r W ä h r u n g e n , d i e i m D e v i s e n k o r b e n t h a l t e n 
s i n d , d a s P r o d u k t v o n G ü t e r m e n g e n u n d P r e i s e n in 
n a t i o n a l e r W ä h r u n g r e p r ä s e n t i e r e n , s o läßt s i c h e in 
m i t i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n k o n s t r u i e r t e r W e c h s e l ­
k u r s i n d e x ( fü r d e n Fal l e i n e s im M i t t e l a u f g e w e r t e t e n 
S c h i l l i n g s ) au f f o l g e n d e e i n f a c h e ö k o n o m i s c h e A u s ­
s a g e r e d u z i e r e n : U m w i e v i e l m ü ß t e n d ie K ä u f e r in 
S c h i l l i n g g e g e n ü b e r e i n e r B a s i s p e r i o d e w e n i g e r f ü r 
a u s l ä n d i s c h e K o n k u r r e n z p r o d u k t e a u s g e b e n , w e n n 
s i c h n u r d i e W e c h s e l k u r s e ä n d e r t e n , d i e u m g e s e t z e n 
M e n g e n u n d d ie e r z i e l t e n P r e i s e in n a t i o n a l e r W ä h ­
r u n g j e d o c h g l e i c h b l i e b e n , u n d u m w i e v i e l m ü ß t e d a ­
h e r d a s h e i m i s c h e A n g e b o t ( e b e n f a l l s in S c h i l l i n g g e ­
r e c h n e t ) b i l l i ge r w e r d e n , u m m i t d e r a u s l ä n d i s c h e n 
K o n k u r r e n z S c h r i t t h a l t e n z u k ö n n e n ? 

D i e s e m V o r t e i l s t e h t j e d o c h d e r N a c h t e i l g e g e n ü b e r , 
daß e i n s o l c h e r W e c h s e l k u r s i n d e x r a s c h v e r a l t e t 
G ü t e r m e n g e n u n d n a t i o n a l e P r e i s e b l e i b e n e b e n 
n i c h t k o n s t a n t ( w e d e r a b s o l u t n o c h i m V e r h ä l t n i s z u 
d e n ö s t e r r e i c h i s c h e n V e r g l e i c h s w e r t e n ) , w e n n s i c h 
d ie W e c h s e l k u r s e ä n d e r n V i e l m e h r g e h e n K u r s r ü c k ­
g ä n g e t y p i s c h e r w e i s e m i t P r e i s s t e i g e r u n g e n in n a t i o ­
na le r W ä h r u n g e i n h e r , a u c h w e n n d ie E n t w i c k l u n g d e r 
W e c h s e l k u r s e n i c h t b l oß d ie i n t e r n e In f la t i on w i d e r ­
s p i e g e l t D a s ha t z u r F o l g e , daß e i n m i t G e w i c h t e n 
d e r E n d p e r i o d e g e b i l d e t e r I n d e x m e r k l i c h a n d e r e Er­
g e b n i s s e l ie fe r t a ls e in m i t G e w i c h t e n d e r A u s g a n g s -
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p e r i o d e v e r s e h e n e r I n d e x 4 ) M a n k a n n d i e s e S c h w ä ­
c h e n m i l d e r n , i n d e m m a n k u r z f r i s t i g d i e G e w i c h t u n g 
w e c h s e l t o d e r z w e i I n d i z e s b e r e c h n e t ( e i n e n m i t G e ­
w i c h t e n d e r A n f a n g s p e r i o d e u n d e i n e n mi t G e w i c h t e n 
d e r E n d p e r i o d e ) D a s s i n d j e d o c h re la t i v a u f w e n d i g e 
V e r f a h r e n ( i n s b e s o n d e r e d a n n , w e n n „ e r w e i t e r t e 
K o n k u r r e n z g e w i c h t e " m i t H i l fe i n t e r n a t i o n a l e r V e r ­
f l e c h t u n g s m a t r i z e n e r r e c h n e t w e r d e n ) 

M a n m ü ß t e d i e s e N a c h t e i l e in Kau f n e h m e n , w e n n e s 
k e i n e a n d e r e n ö k o n o m i s c h s i n n v o l l e n I n d e x k o n s t r u k ­
t i o n e n g ä b e . A l s G e g e n s t ü c k z u d e m b e s c h r i e b e n e n 
W e c h s e l k u r s i n d e x ( W e c h s e i k u r s i n d e x I) läßt s i c h i n ­
d e s s e n e in a n d e r e r i n d e x k o n s t r u i e r e n , d e r e b e n f a l l s 
e i n e e i n f a c h e ö k o n o m i s c h e I n t e r p r e t a t i o n zu läß t : 
S t a t t z u n ä c h s t e i n e n I n d e x d e r S c h i l l i n g p r e i s e d e r 
a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n z u b i l d e n u n d d a v o n d e n 
r e z i p r o k e n W e r t z u n e h m e n , k a n n m a n „direkt" d e n 
W e r t d e s S c h i l l i n g s , a u s g e d r ü c k t in a u s l ä n d i s c h e n 
W ä h r u n g e n , b e s t i m m e n i n d e m m a n a u s d e n P r e i s e n 
d e s S c h i l l i n g s in a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n ( d i r e k t e n 
N o t i e r u n g e n ) M a ß z a h l e n b i l d e t u n d d i e s e m i t d e m b e ­
r e i t s b e s c h r i e b e n e n G e w i c h t s s y s t e m z u e i n e m I n d e x 
( W e c h s e l k u r s i n d e x II) v e r d i c h t e t . D i e s e b e i d e n I n d i ­
z e s l i e f e rn k e i n e s w e g s d i e g l e i c h e n E r g e b n i s s e Z w a r 
g i l t f ü r e i n e e i n z e l n e W ä h r u n g s r e l a t i o n : W e n n d e r 
P re i s d e r W ä h r u n g A , a u s g e d r ü c k t in d e r W ä h r u n g B, 
v o n 1 auf 0 5 s i n k t , d a n n s t e i g t d e r P re i s d e r W ä h r u n g 
B, a u s g e d r ü c k t in d e r W ä h r u n g A , v o n 1 auf 2 , d e n r e ­
z i p r o k e n W e r t v o n 0 5 F ü r I n d i z e s , d i e a u s S u m m e n 
g e b i l d e t w e r d e n , g i l t j e d o c h d i e s e U m k e h r r e g e l n i c h t 
D i e s e r S a c h v e r h a l t , d e r b e i d e r K o n s t r u k t i o n v o n 
W e c h s e l k u r s i n d i z e s h ä u f i g ü b e r s e h e n w i r d , se i an 
e i n e m s c h e m a t i s c h e n B e i s p i e l v e r d e u t l i c h t d a s in d e r 
n a c h s t e h e n d e n Ü b e r s i c h t d a r g e s t e l l t w i r d U n t e r d e n 

Übersicht 1 

Schematische Berechnung von Wechselkursindizes mit indi­
rekten und direkten Notierungen 

M e ß z i f f e m ' ] 

W ä h r u n g I n d i r e k t e D i r e k t e G e w i c h t e 
N o t i e r u n g 5 ! N o t i e r u n g 3 ) 

A 0 7 5 1 3 3 0 2 0 

B 0 5 0 2 0 0 0 3 0 

C 1 0 0 1 0 0 0 5 0 

W e c h s e l k u r s i n d e x 0 8 0 1 3 7 

R e z i p r o k e r W e r t 1 2 5 0 7 3 

' ) K u r s z u m Z e i t p u n k t I g e b r o c h e n d u r c h K u r s z u m Z e i t p u n k t 0 — ! ) S c h i l l i n g ­

p r e i s j e E i n h e i t a u s l ä n d i s c h e r W ä h r u n g e n — 3 ) D e v i s e n p r e i s j e E i n h e i t h e i m i s c h e r 

W ä h r u n g 

4) Geht man von indirekten Notierungen aus, so ist der Wech­
selkursindex I ein gewogenes arithmetisches Mittel und der 
Wechselkursindex II das dazugehörende harmonische Mittel. 
Das harmonische Mittel ist stets niedriger als das arithmetische 
Mitte! (siehe M. G. Kendali: The Advanced Theory of Statistics 
London 1947, S 33) Im vorliegenden Fall sinken die Durch­
schnittspreise der ausländischen Währungen laut Formel I weni­
ger als die Durchschnittspreise laut Formel il Dementspre­
chend steigen die reziproken Werte laut Formel I schwächer als 
die laut Formel II 

d o r t g e t r o f f e n e n A n n a h m e n v o n d r e i a u s l ä n d i s c h e n 
W ä h r u n g e n mi t u n t e r s c h i e d l i c h e r K u r s e n t w i c k l u n g 
s t e i g t d e r W e c h s e l k u r s i n d e x v o m T y p l ( i n d i r e k t e N o ­
t i e r u n g e n ) au f 125 j e n e r v o m T y p II h i n g e g e n au f 137 
W e n n z . B , w i e d a s h ä u f i g g e s c h i e h t , d e r m i t t e l s i n d i ­
r e k t e r N o t i e r u n g e n g e b i l d e t e i m p o r t g e w o g e n e " 
W e c h s e l k u r s i n d e x e i n e m m i t t e l s d i r e k t e r N o t i e r u n g e n 
g e b i l d e t e n e x p o r t g e w o g e n e n W e c h s e l k u r s i n d e x 
g e g e n ü b e r g e s t e l l t w i r d , d a n n w e r d e n b e i d e I n d i z e s 
s e l b s t d a n n v o n e i n a n d e r a b w e i c h e n w e n n E x p o r t e 
u n d I m p o r t e d i e g l e i c h e L ä n d e r s t r u k t u r h a b e n 

D e r m i t H i l fe v o n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n u n d m i t G e ­
w i c h t e n d e r A n f a n g s p e r i o d e g e b i l d e t e W e c h s e l k u r s ­
i n d e x II ha t k e i n e e i n h e i t l i c h e P r e i s b a s i s u n d läßt s i c h 
d a h e r n i c h t a ls Q u o t i e n t z w e i e r in e i n e r W ä h r u n g a u s ­
g e d r ü c k t e n A u s g a b e n s u m m e n (e i ne r h y p o t h e t i s c h e n 
u n d e i ne r e f f e k t i v e n ) d a r s t e l l e n D e n n o c h e r l a u b t er 
e i n e e i n f a c h e ö k o n o m i s c h e I n t e r p r e t a t i o n : Er z e i g t 
d e n P r e i s e r h ö h u n g s s p i e l r a u m a n , d e n d ie K u r s r ü c k ­
g ä n g e d e n a u s l ä n d i s c h e n K o n k u r r e n t e n v e r s c h a f f e n 
U m w i e v i e l k ö n n t e n b e i g e g e b e n e n P r e i s e n d e s h e i ­
m i s c h e n A n g e b o t e s d ie n a t i o n a l e n P r e i s e d e r a u s l ä n ­
d i s c h e n K o n k u r r e n t e n s t e i g e n , o h n e daß s ie an W e t t ­
b e w e r b s f ä h i g k e i t v e r l ö r e n ? 

D e r au f d i r e k t e N o t i e r u n g e n a u f b a u e n d e W e c h s e l ­
k u r s i n d e x II z e i g t s t ä r k e r e A u s s c h l ä g e a ls d e r W e c h ­
s e l k u r s i n d e x I, w e n n b e i d e mi t G e w i c h t e n d e r A n ­
f a n g s p e r i o d e g e b i l d e t w e r d e n 5 ) , u n d e r k o m m t d a n n 
d e m W e c h s e l k u r s i n d e x I m i t G e w i c h t e n d e r E n d p e ­
r i o d e 6 ) z i e m l i c h n a h e , w e n n s i c h d ie A u s g a b e n s t r u k ­
t u r n u r w e n i g g e ä n d e r t h a t (z B. , w e i l d i e W e c h s e l ­
k u r s ä n d e r u n g n u r d i e U n t e r s c h i e d e in d e n n a t i o n a l e n 
I n f l a t i o n s r a t e n a u s g l e i c h t o d e r d i e P r e i s ä n d e r u n g e n 
in e i n h e i t l i c h e r W ä h r u n g z u e n t s p r e c h e n d e n M e n g e n ­
ä n d e r u n g e n f ü h r e n ) 

D ie W e c h s e l k u r s i n d i z e s I u n d Ii k ö n n e n als extreme 
Lösungen ^ür d a s P r o b l e m „ B e s t i m m u n g d e s A u ß e n ­
w e r t e s d e s S c h i l l i n g s " a u f g e f a ß t w e r d e n Da e s k e i n e 
ö k o n o m i s c h e n G r ü n d e g i b t , d ie e i n e d e r b e i d e n L ö ­
s u n g e n a u s s c h l i e ß e n l i eg t e s n a h e , f ü r p r a k t i s c h e 
Z w e c k e e i n e n M i t t e l w e g z u f i n d e n , d e r W e r t e z w i ­
s c h e n d e n E x t r e m l ö s u n g e n l ie fe r t S o i c h e ( v o m A u t o r 
m a n c h m a l u n b e w u ß t g e w ä h l t e ) m i t t l e r e L ö s u n g e n 

5) Ein mit Gewichten der Anfangsperiode gewogener Index lie­
fert für den Zeitpunkt t höhere Werte als ein mit Gewichten der 
Endperiode gewogener Index, wenn sich die Preise und Men­
gen gegenläufig entwickeln (siehe R. G. D. Allen Index Num-
bers in Theory and Practice, London 1975 S. 64). Im vorliegen­
den Fall sinkt der mit Gewichten der Anfangsperiode gewogene 
Index der Schillingkurse der ausländischen Währungen weni­
ger, und sein reziproker Wert (der Index des effektiven Wech­
selkurses des Schillings) steigt daher weniger als wenn man 
Gewichte der jeweiligen Endperiode verwendet 
s ) Wird der Devisenkorb der jeweiligen Endperiode genommen, 
so kann der dazu gebildete Wechselkurs als ein mit Gewichten 
der Endperiode gewogenes harmonisches Mittel der Maßzahlen 
der indirekten Notierungen aufgefaßt werden Siehe hiezu die 
Ableitungen im Anhang 
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s i n d z . B. d i e B i l d u n g e i n e s D u r c h s c h n i t t e s z w i s c h e n 
e i n e m auf i n d i r e k t e N o t i e r u n g e n a u f b a u e n d e n i m p o r t ­
g e w o g e n e n I n d e x u n d e i n e m au f d i r e k t e N o t i e r u n g e n 
a u f b a u e n d e n e x p o r t g e w o g e n e n I n d e x o d e r d i e M i ­
s c h u n g v o n d i r e k t e n u n d i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n b e i 
d o p p e l t e n G e w i c h t u n g s s y s t e m e n D ie v o r l i e g e n d e 
A r b e i t w ä h l t d a s gewogene geometrische Mittel, w e i l 
e s w i c h t i g e f o r m a l e V o r t e i l e b i e t e t : D ie auf d i e s e 
W e i s e g e b i l d e t e n I n d i z e s l i e g e n z w i s c h e n d e n I n d i z e s 
I u n d I I ; d a s g e o m e t r i s c h e M i t t e l v o n M a ß z a h l e n i n d i ­
r e k t e r N o t i e r u n g e n e n t s p r i c h t d e m r e z i p r o k e n W e r t 
d e s g e o m e t r i s c h e n M i t t e l s v o n M a ß z a h l e n d i r e k t e r 
N o t i e r u n g e n ; i n t e r n a t i o n a l e P r e i s - u n d K o s t e n i n d i z e s , 
d i e au f d i e g l e i c h e W e i s e g e b i l d e t w e r d e n , l a s s e n s i c h 
m i t Hi l fe d e s W e c h s e l k u r s i n d e x au f S c h i l l i n g b a s i s u m ­
r e c h n e n , u n d D i f f e r e n z e n z w i s c h e n d e r h e i m i s c h e n 
T e u e r u n g s r a t e u n d d e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n a u s l ä n d i ­
s c h e n T e u e r u n g s r a t e in S c h i l l i n g p r o Z e i t e i n h e i t k ö n ­
n e n au f e i n f a c h e W e i s e in e i n e P r e i s k o m p o n e n t e ( in 
n a t i o n a l e r W ä h r u n g ) u n d in e i n e W e c h s e l k u r s k o m p o ­
n e n t e a u f g e s p a l t e t w e r d e n 

Berechnungsgrundlagen und -ergebnisse 

D i e b e s c h r i e b e n e B e r e c h n u n g s m e t h o d e läßt s i c h au f 
v e r s c h i e d e n e G r u p p e n v o n Z i e l l ä n d e r n ( B e z u g s l ä n ­
d e r n ) u n d T r a n s a k t i o n s a r t e n a n w e n d e n Ö s t e r r e i c h 
k a n n e b e n s o a ls e in B e z u g s l a n d a u f g e f a ß t w e r d e n 
w i e e i n z e l n e a u s l ä n d i s c h e S t a a t e n o d e r G r u p p e n v o n 
a u s l ä n d i s c h e n S t a a t e n ( D e r in v i e l en B e r e c h n u n g e n 
ü b l i c h e u n d — w i e b e r e i t s d a r g e l e g t w u r d e — p r o b l e ­
m a t i s c h e M e t h o d e n w e c h s e l b e i m Ü b e r g a n g v o m i m ­
p o r t g e w o g e n e n z u m e x p o r t g e w o g e n e n W e c h s e l k u r s ­
i n d e x e n t f ä l l t ) Es is t f e r n e r m ö g l i c h , G r u p p e n i n d i z e s 
f ü r b e s t i m m t e T r a n s a k t i o n s a r t e n w i e z . B f ü r I n d u ­
s t r i e w a r e n o d e r f ü r D i e n s t l e i s t u n g e n z u b i l d e n D ie 
e i n z e l n e n G r u p p e n i n d i z e s l a s s e n s i c h n a c h A r t e i n e s 
B a u k a s t e n s y s t e m s z u G e s a m t i n d i z e s h ö h e r e r O r d ­
n u n g z u s a m m e n f ü g e n 

K o n k r e t w u r d e n Wechselkursindizes f ü r f o l g e n d e 
T e i l g r ö ß e n g e b i l d e t : 

a) E x p o r t e v o n I n d u s t r i e g ü t e r n n a c h 13 I n d u s t r i e l ä n ­

d e r n 

b) E x p o r t e v o n I n d u s t r i e g ü t e r n n a c h O s t e u r o p a u n d 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r n 

c) E x p o r t e v o n I n d u s t r i e g ü t e r n i n s g e s a m t 

d) I n l a n d s a b s a t z v o n I n d u s t r i e g ü t e r n ( I m p o r t k o n k u r ­

r enz ) 

e) G e s a m t a b s a t z v o n I n d u s t r i e g ü t e r n 

f) E x p o r t e v o n t o u r i s t i s c h e n L e i s t u n g e n ( A u s l ä n d e r ­

f r e m d e n v e r k e h r ) 

g) A b s a t z v o n I n d u s t r i e w a r e n u n d t o u r i s t i s c h e n L e i ­

s t u n g e n ( G e s a m t i n d e x ) 

D ie I n d i z e s c ) , e) u n d g) s i n d Z u s a m m e n f a s s u n g e n 
d e r e n t s p r e c h e n d e n T e i l i n d i z e s D e r G e s a m t i n d e x 
m iß t d i e E n t w i c k l u n g d e s e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s 
d e s S c h i l l i n g s f ü r d e n „ e x p o n i e r t e n " S e k t o r ( I n d u s t r i e 
u n d F r e m d e n v e r k e h r ) d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t ­
s c h a f t Er b e s t i m m t z u s a m m e n m i t d e r E n t w i c k l u n g 
d e r P r e i s e u n d K o s t e n d ie i n t e r n a t i o n a l e K o n k u r r e n z ­
f ä h i g k e i t d e r h e i m i s c h e n W i r t s c h a f t 

D e r G e s a m t i n d e x k a n n n i c h t o h n e w e i t e r e s a ls r e p r ä ­
s e n t a t i v f ü r d i e g e s a m t e Z a h l u n g s b i l a n z o d e r a u c h 
n u r f ü r d i e L e i s t u n g s b i l a n z g e w e r t e t w e r d e n , da w i c h ­
t i ge T r a n s a k t i o n e n , w i e z . B d e r A u ß e n h a n d e l m i t 
R o h w a r e n u n d E n e r g i e , o d e r d i e K a p i t a l - u n d K a p i ­
t a l e r t r a g s b i l a n z f e h l e n E in A u s b a u in d i e s e R i c h t u n g 
w ä r e m ö g l i c h , d o c h m ü ß t e d a n n d a s G e w i c h t u n g s ­
s c h e m a n e u d u r c h d a c h t w e r d e n . 

D ie G e w i c h t e w u r d e n i n t e r n a t i o n a l e n V e r f l e c h t u n g s ­
s t r u k t u r e n e n t n o m m e n , d i e f ü r d a s J a h r 1970 e r m i t t e l t 
w u r d e n 1970 g i n g d ie Ä r a re la t i v s t a b i l e r W e c h s e l ­
k u r s e z u E n d e D i e s e s J a h r w i r d d a h e r in v i e l e n U n ­
t e r s u c h u n g e n d e r i n t e r n a t i o n a l e n P r e i s - u n d K o s t e n ­
e n t w i c k l u n g u n t e r s c h w a n k e n d e n W e c h s e l k u r s e n a ls 
A u s g a n g s p u n k t g e w ä h l t , u n d z w a r u n a b h ä n g i g d a ­
v o n , o b m a n d ie d a m a l i g e P r e i s - u n d K o s t e n s t r u k t u r 
a ls v e r z e r r t o d e r a ls n o r m a l b e t r a c h t e t ( Ö s t e r r e i c h 
b e f a n d s i c h 1970 in e i n e r re la t i v g ü n s t i g e n 
W e t t b e w e r b s p o s i t i o n , da d ie A r b e i t s k o s t e n d e r I n d u ­
s t r i e i m s t e i l e n A u f s c h w u n g 1 9 6 0 / 1 9 7 0 n u r u n t e r ­
d u r c h s c h n i t t l i c h s t i e g e n u n d d ie A u f w e r t u n g d e r D M 
1969 Ö s t e r r e i c h e i n e n E x p a n s i o n s s p i e l r a u m s i c h e r t e , 
d e r s p ä t e r t e i l s in F o r m e i n e s W a c h s t u m s s c h u b e s 
u n d te i l s in F o r m v o n P r e i s a n p a s s u n g e n a u s g e ­
s c h ö p f t w u r d e ) D e r N a c h t e i l d e r B a s i s 1970 l i eg t 
d a r i n , daß s i e b e r e i t s w e i t z u r ü c k l i e g t u n d d a h e r d a s 
i n z w i s c h e n e t w a s v e r a l t e t e G e w i c h t u n g s s c h e m a d ie 
l a u f e n d e E n t w i c k l u n g d e s e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s 
d e s S c h i l l i n g s m ö g l i c h e r w e i s e b e r e i t s e t w a s v e r z e r r t 
w i e d e r g i b t . ( W o l l t e m a n e i n e — i m e c h t e n S i n n e — 
r e z e n t e B a s i s , d a n n m ü ß t e m a n s i c h m i t e i ne r s e h r 
g r o b e n G e w i c h t u n g b e g n ü g e n , da d ie z u r E r s t e l l u n g 
e i n e r i n t e r n a t i o n a l e n V e r f i e c h t u n g s m a t r i x e r f o r d e r l i ­
c h e n S t a t i s t i k e n e i n i g e J a h r e n a c h h i n k e n V e r g l i c h e n 
m i t d e r v o l k s w i r t s c h a f t l i c h e n G e s a m t r e c h n u n g , d i e 
a u c h in d e r f ü r H e r b s t a n g e k ü n d i g t e n r e v i d i e r t e n F a s ­
s u n g n o c h auf d e r B a s i s 1964 a u f b a u t , b e d e u t e t a u c h 
d a s J a h r 1970 s c h o n e i n e n F o r t s c h r i t t ) 

D ie s i e b e n I n d i z e s w u r d e n z w a r n a c h d e r gleichen 
Formel b e r e c h n e t , u n t e r s c h e i d e n s i c h a b e r h i n s i c h t ­
l i ch Z a h l u n d A r t d e r L i e f e r l ä n d e r , d e r A b g r e n z u n g 
d e r B e z u g s m ä r k t e u n d d e r B e h a n d l u n g d e s I n l a n d s ­
a n g e b o t s D ie f ü r I n d u s t r i e w a r e n b e r e c h n e t e n W e c h ­
s e l k u r s i n d i z e s e r f a s s e n 13 w e s t l i c h e I n d u s t r i e s t a a t e n 
a ls Lieferländer ( K o n k u r r e n z l ä n d e r ) N u r au f d e m B e ­
z u g s m a r k t O s t e u r o p a w u r d e als 14 K o n k u r r e n t J u g o ­
s l a w i e n b e r ü c k s i c h t i g t d a s e i n e n e r h e b l i c h e n A n t e i l 
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an d e n G e s a m t i m p o r t e n O s t e u r o p a s a u s n i c h t d e m 
C O M E C O N a n g e h ö r e n d e n L ä n d e r n ha t D i e s e 13 In ­
d u s t r i e s t a a t e n l i e f e r t e n i m B a s i s j a h r 1970 9 2 % d e r I n ­
d u s t r i e w a r e n i m p o r t e Ö s t e r r e i c h s u n d n a h m e n 6 7 % 
( O s t e u r o p a u n d E n t w i c k l u n g s l ä n d e r w e i t e r e 26%) d e r 
I n d u s t r i e w a r e n e x p o r t e Ö s t e r r e i c h s auf . D ie V e r f l e c h ­
t u n g s m a t r i x f ü r d e n F r e m d e n v e r k e h r b e g n ü g t s i c h 
m i t s i e b e n Z i e l l ä n d e r n ( K o n k u r r e n z l ä n d e r n ) . A u f s i e 
e n t f a l l e n e t w a 9 0 % d e s g e s a m t e n i n t e r n a t i o n a l e n T o u ­
r i s m u s in W e s t e u r o p a Die U n t e r s u c h u n g w u r d e j e ­
d o c h au f d ie a c h t w i c h t i g s t e n H e r k u n f t s l ä n d e r b e ­
s c h r ä n k t , s o daß nu r e t w a 7 0 % d e s w e s t e u r o p ä i s c h e n 
R e i s e v e r k e h r s e r faß t w e r d e n . D i e s s c h e i n t a b e r h i n ­
r e i c h e n d r e p r ä s e n t a t i v , da d ie ü b r i g e n H e r k u n f t s l ä n ­
d e r f ü r Ö s t e r r e i c h k e i n e B e d e u t u n g h a b e n : E t w a 9 0 % 
d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n G e s a m t e i n n a h m e n a u s d e m i n ­
t e r n a t i o n a l e n T o u r i s m u s s t a m m e n a u s d e n e r f a ß t e n 
H e r k u n f t s l ä n d e r n 

D a s Inlandsangebot w u r d e n u r in d e n w e s t l i c h e n I n ­
d u s t r i e l ä n d e r n a ls Te i l d e r K o n k u r r e n z m a s s e n b e ­
r ü c k s i c h t i g t . ( Im B e z u g s l a n d Ö s t e r r e i c h d u r c h d a s 
V e r h ä l t n i s , in d e m d e r G e s a m t a b s a t z v o n h e i m i s c h e n 
I n d u s t r i e g ü t e r n auf I n l a n d u n d A u s l a n d a u f g e t e i l t 
w u r d e u n d d a m i t d i e G e w i c h t e d e r T e i l i n d i z e s f ü r I m ­
p o r t u n d E x p o r t f e s t g e l e g t w u r d e n ) A u s g a n g s p u n k t 
f ü r d i e B e w e r t u n g d e s I n l a n d s a n g e b o t e s b i l d e t e d e r 
B r u t t o - P r o d u k t i o n s w e r t d e r v e r a r b e i t e n d e n I n d u s t r i e 
( n a c h A b z u g d e r N a h r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l i n d u ­
s t r ie ) d o c h w u r d e a n g e n o m m e n , daß n u r z w e i D r i t t e l 
d e r p r o d u z i e r t e n G ü t e r d e r i n t e r n a t i o n a l e n K o n k u r ­
r e n z u n t e r l i e g e n A u f d i e s e W e i s e w u r d e d a s G e w i c h t 
d e s I n l a n d s a n g e b o t e s i m j e w e i l i g e n B e z u g s l a n d r e d u ­
z i e r t u n d d e r K o n k u r r e n z d u r c h I m p o r t e a u s D r i t t l ä n ­
d e r n g r ö ß e r e B e d e u t u n g b e i g e m e s s e n 

In O s t e u r o p a u n d d e n E n t w i c k l u n g s l ä n d e r n ha t d i e 
h e i m i s c h e P r o d u k t i o n P r io r i t ä t , u n d d ie I m p o r t e b e ­
s c h r ä n k e n s i c h au f P r o d u k t e d ie d e r A r t , d e r Q u a l i t ä t 
o d e r d e r M e n g e n a c h n i c h t in d e n b e t r e f f e n d e n B e ­
z u g s l ä n d e r n e r z e u g t w e r d e n . E t w a s p r o b l e m a t i s c h e r 
is t d i e V e r n a c h l ä s s i g u n g d e r W a h l m ö g l i c h k e i t e n d e r 
G ä s t e z w i s c h e n I n l a n d s a u f e n t h a l t e n u n d A u s l a n d s ­
a u f e n t h a l t e n i m A u s l ä n d e r - F r e m d e n v e r k e h r , d i e s 
m u ß t e j e d o c h a u s M a n g e l an g e e i g n e t e n D a t e n h i n ­
g e n o m m e n w e r d e n In e i n i g e n Fä l len (z. B f ü r G ä s t e 
a u s G r o ß b r i t a n n i e n ) s i n d A u s l a n d s a u f e n t h a l t e t a t ­
s ä c h l i c h n u r b e s c h r ä n k t d u r c h I n l a n d s a u f e n t h a l t e e r ­
s e t z b a r ; d a s t o u r i s t i s c h e A n g e b o t in Ö s t e r r e i c h k o n ­
k u r r i e r t d a h e r h a u p t s ä c h l i c h m i t d e m t o u r i s t i s c h e n 
A n g e b o t a n d e r e r F r e m d e n v e r k e h r s l ä n d e r u m b r i t i ­
s c h e G ä s t e In a n d e r e n Fä l len ( e t w a f ü r d e u t s c h e 
T o u r i s t e n ) s i n d d ie Ü b e r g ä n g e z w i s c h e n I n l a n d s - u n d 
A u s l a n d s r e i s e n f l i e ß e n d U n t e r d e n g e g e b e n e n B e ­
s c h r ä n k u n g e n s c h i e n d ie f ü r d a s E r g e b n i s e n t s c h e i ­
d e n d e B a l a n c e z w i s c h e n H a r t - u n d W e i c h w ä h r u n g s -
l ä n d e r n a m b e s t e n g e w a h r t , i n d e m n u r i m H e r k u n f t s ­
l and D e u t s c h l a n d I n l a n d s a u f e n t h a l t e (m i t i h r e m A n t e i l 
a n d e n g e s a m t e n t o u r i s t i s c h e n A u s g a b e n ) in d i e A u s ­
g a b e n s t r u k t u r e i n b e z o g e n w u r d e n . A n d e r n f a l l s hä t ­
t e n d ie W e i c h w ä h r u n g s l ä n d e r e i n e n z u g r o ß e n A n t e i l 
a m K o n k u r r e n z a n g e b o t 

O s t e u r o p a u n d d i e E n t w i c k l u n g s l ä n d e r w u r d e n j e ­
w e i l s a ls e i n e i n h e i t l i c h e r ( n i c h t n a c h B e z u g s l ä n d e r n 
d i f f e r e n z i e r t e r ) Bezugsmarkt b e h a n d e l t D i e s e V e r e i n ­
f a c h u n g läßt s i c h b i s z u e i n e m g e w i s s e n G r a d s a c h ­
l i ch r e c h t f e r t i g e n Die o s t e u r o p ä i s c h e n L ä n d e r d e k -
k e n i h r e n B e d a r f v o r r a n g i g a u s d e r E i g e n p r o d u k t i o n 
o d e r d u r c h B e z ü g e a u s a n d e r e n C O M E C O N - L ä n -
d e r n D ie K o n k u r r e n z d e r w e s t l i c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r 

L i e f e r l ä n d e r / 
B e z u g s l ä n d e r 

Verflechtung der Industrieproduktion von 13 Industrieländern 1970 
(Gewichtungsmatrix) 

U S A G r o ß b r i - F r a n k -
t a n n i e n r e i c h 

J a p a n I t a l i e n g i e n K a n a d a N i e d e r - S c h w e - S c h w e i z N o r w e -
l a n d e d e n g e n 

D ä n e ­
m a r k 

M a r k t a n t e i l d e r L i e f e r l ä n d e r in % 

Übersicht 2 

E r w e i t e r t e ' ) E x ­
p o r t g e w i c h t e 
Ö s t e r r e i c h s 

U S A 9 4 5 5 2 2 2 3 0 O 2 0 1 1 6 2 2 9 3 7 5 4 2 3 2 2 5 3 6 3 3 9 4 7 6 2 3 0 2 3 5 9 8 3 

B R D . 0 7 5 8 1 5 7 1 8 7 6 5 0 0 4 2 8 5 9 2 1 1 3 1 0 1 1 8 8 8 1 0 3 6 1 7 6 1 1 0 4 9 1 3 3 4 3 3 4 9 

G r o ß b r i t a n n i e n 0 4 4 1 2 4 8 8 3 1 1 2 1 0 2 5 1 5 9 5 2 7 1 9 2 4 6 1 5 9 9 4 2 7 7 1 4 7 6 3 1 1 6 4 

F r a n k r e i c h 0 2 0 3 5 5 0 7 2 8 1 6 3 0 1 1 4 3 2 1 1 7 3 0 4 2 4 4 9 1 9 4 5 5 7 1 6 5 2 7 3 6 15 

J a p a n 1 4 3 0 6 4 0 6 8 0 2 0 9 7 0 9 0 5 8 1 2 4 1 7 6 1 5 2 0 7 9 1 4 9 3 9 4 6 6 5 2 0 4 

I t a l i e n 0 2 9 2 9 8 0 6 4 2 5 8 0 1 0 7 7 3 8 3 5 6 0 3 7 3 11 1 1 9 4 2 8 1 1 8 1 8 4 6 8 1 

B e l g i e n 0 16 3 0 1 0 5 3 3 2 2 0 0 6 1 5 1 3 7 1 4 0 1 4 11 6 1 1 5 8 1 9 2 1 7 4 1 8 8 3 1 0 

K a n a d a 1 8 4 0 2 1 1 2 6 0 1 3 0 1 0 0 1 8 0 5 5 7 0 3 8 0 6 3 0 2 4 0 2 6 0 2 8 0 2 2 2 3 4 

N i e d e r l a n d e 0 0 8 2 4 0 0 7 2 1 2 7 0 0 4 1 2 1 9 3 1 0 1 9 4 7 1 8 1 4 7 1 5 2 1 8 1 2 15 3 9 4 

S c h w e d e n 0 1 0 0 6 2 0 9 1 0 3 7 0 0 5 0 4 2 1 0 7 0 3 0 1 1 7 6 5 9 7 1 5 3 1 2 6 0 1 0 3 5 6 3 7 

S c h w e i z 0 11 0 8 7 0 5 8 0 6 7 0 1 3 1 0 3 0 9 2 0 2 1 0 7 9 1 3 7 5 6 0 6 1 3 5 5 2 5 1 0 2 9 

N o r w e g e n 0 0 2 0 4 4 0 4 8 0 1 2 0 0 1 0 1 5 0 3 2 0 0 3 0 3 4 2 6 7 0 2 5 5 1 3 6 2 6 0 1 7 8 

D ä n e m a r k 0 0 3 0 2 5 0 3 0 0 0 9 0 0 2 0 11 0 2 2 0 0 5 0 3 1 3 0 4 0 4 8 4 16 4 3 0 1 2 2 2 

I n s g e s a m t 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

V e r t e i l u n g d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n E x p o r t s ( d i r e k t e s E x p o r t g e w i c h t ) 

6 6 7 3 2 6 6 1 0 2 5 3 6 3 0 8 4 5 8 4 1 9 5 2 6 8 4 8 3 7 5 6 16 8 7 2 3 4 3 8 8 

U n t e r B e r ü c k s i c h t i g u n g v o n D n t t m a r k t e f t e k t e n 
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Z i e l l ä n d e r / 
H e r k u n f t s l ä n d e r 

Ubersicht 3 

Verflechtung des internationalen Tourismus 1970 
(Gewichtungsmatrix) 

B R D G r o ß b r i t a n - F r a n k r e i c h B e l g i e n N i e d e r l a n d e S c h w e d e n S c h w e i z E r w e i t e r t e 1 ] 
n i e n F r e m d e n v e r -

k e h r s -
g e w i c f t t e 

Ö s t e r r e i c h s 

M a r k t a n t e i l d e r L i e l e r l ä n d e r in '"a 

B R D 

G r o ß b r i t a n n i e n 

F r a n k r e i c h 

I t a l i e n 

S c h w e i z 

J u g o s l a w i e n 

S p a n i e n 

I n s g e s a m t 

8 3 

4 1 6 

14 1 

1 7 4 

7 6 

1 0 

1 0 0 

1 0 0 0 

3 4 5 

3 5 

8 8 

2 4 4 

1 4 5 

5 1 

9 2 

1 0 0 0 

5 8 

2 1 8 

1 3 7 

8 1 

3 5 

4 7 1 

1 0 0 0 

3 6 

2 4 3 

16 6 

11 4 

2 8 

4 1 3 

1 0 0 0 

5 7 

1 0 3 

4 4 1 

1 0 4 

1 1 7 

2 0 

15 8 

1 0 0 0 

13 9 

1 3 0 

2 2 9 

1 3 9 

9 9 

4 7 

2 1 7 

1 0 0 0 

9 2 

2 4 2 

7 3 

14 6 

7 9 

3 7 

3 3 1 

1 0 0 0 

6 0 

2 1 0 

2 8 0 

2 4 0 

3 5 

1 7 5 

2 5 0 

1 0 7 

1 2 9 

2 1 9 

1 1 7 

4 2 

1 3 6 

1 0 0 0 

V e r t e i l u n g d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n A u s l ä n d e r - F r e m d e n v e r k e h r s ( d i r e k t e s G e w i c h t ) 

8 0 5 5 1 6 5 4 1 4 1 2 6 

U n t e r B e r ü c k s i c h t i g u n g v o n D r i t t m a r k t e f t e k t e n 

Übersicht 4 

Zusammenfassung der Gruppenindizes 1970 

G e w i c h t e in ' 

Indus trie waren 

E x p o r t e 1 ) in 1 3 I n d u s t r i e l ä n d e r 

E x p o r t e ' ) n a c h O s t e u r o p a u n d in 

E n t w i c k l u n g s l ä n d e r 

E x p o r t e 1 ) i n s g e s a m t 

I n l a n d s a b s a t z ' ) 

I n d u s t r i e w a r e n i n s g e s a m t 

A usländer-Fremdenverkehr3) 

Insgesamt 

2 8 1 3 

7 1 8 7 

1 0 0 0 0 3 6 3 7 

6 3 6 3 

1 0 0 0 0 8 2 5 8 

1 7 4 2 

1 0 0 0 0 

' ) E x p o r t e S I T C 5 — 8 ; d i e E x p o r t e in s o n s t i g e L ä n d e r ( 6 3 5 % ) w u r d e n p r o p o r t i o n a l 

a u f d i e b e i d e n e r f a ß t e n G r u p p e n a u f g e t e i l t — *) B r u t t o - P r o d u k t i o n s w e r t 1 9 7 0 f ü r 

I n d u s t r i e u n d G e w e r b e a b z ü g l i c h B e r g b a u E r d ö l i n d u s t r i e s o w i e N a h r u n g s - u n d 

G e n u ß m i t t e l i n d u s t r i e V o m R e s t w u r d e n e b e n s o w i e b e i a u s l ä n d i s c h e n B e z u g s 

m a r k t e n z w e i D r i t t e l a l s i n t e r n a t i o n a l g e h a n d e l t e G u t e r e i n g e s t u f t — 3 ) E r l ö s laut 

I n s 111 u r s b e r e c h n u n g 

e r s t r e c k t s i c h d a h e r au f d e n Z u s c h u ß b e d a r f d e s g e ­
s a m t e n R a u m e s , w o b e i e t w a i g e P r ä f e r e n z e n e i n e s 
B e z u g s l a n d e s f ü r P r o d u k t e a u s e i n e m b e s t i m m t e n 

w e s t l i c h e n L i e f e r l a n d h a u p t s ä c h l i c h d u r c h d e n S a l d o 
d e r Z a h l u n g s b i l a n z b e s t i m m t w e r d e n u n d n i c h t — w i e 
e i n e U n t e r g l i e d e r u n g n a c h L ä n d e r - B e z u g s m ä r k t e n 
u n t e r s t e l l e n w ü r d e — d u r c h d i e B e z ü g e in d e r V e r ­
g a n g e n h e i t 

F r a g w ü r d i g e r ist d i e Z u s a m m e n f a s s u n g d e r E n t w i c k ­
l u n g s l ä n d e r z u e i n e m B e z u g s m a r k t M a n k a n n s ie i m ­
m e r h i n d a m i t v e r t r e t e n , daß e in n a m h a f t e r Tei l d e r 
L i e f e r u n g e n G r o ß a n l a g e n s i n d Im A n l a g e n g e s c h ä f t 
k o n k u r r i e r t e i n e b e s c h r ä n k t e Z a h l v o n A n b i e t e r n 
ü b e r a l l d o r t , w o s o l c h e A n l a g e n e r r i c h t e t w e r d e n (Es 
b e s t e h t z w a r e in v o n a n d e r e n W a r e n m ä r k t e n s c h a r f 
a b g e g r e n z t e r W a r e n m a r k t , a b e r e b e n s o w i e be i v i e ­
len h o m o g e n e n R o h s t o f f e n , w e n n g l e i c h a u s a n d e r e n 
G r ü n d e n , k e i n e o d e r n u r e i n e s e h r g e r i n g e D i f f e r e n ­
z i e r u n g n a c h B e z u g s m ä r k t e n ) 

D ie Ergebnisse d e r I n d e x b e r e c h n u n g e n l a s s e n s i c h 

w i e f o l g t z u s a m m e n f a s s e n : 

Übersicht 5 

Ländergewichte in den Gruppenindizes 1970 

K o n k u r r e n z l a n d I n d u s t r i e w a r e n A u s l ä n d e r - I n s g e s a r r 

E x p o r t in 1 3 In­
d u s I r i e l a n d e r 

E x p o r t n a c h 
O s t e u r o p a u n d 

in E n t w i c k ­
l u n g s l a n d e r 

E x p o r t i n s g e ­
s a m t 

I n l a n d s a b s a t z G e s a m t a b s a t z F r e m d e n 
v e r k e h r 

U S A 9 8 3 1 2 7 4 1 0 6 5 3 15 5 8 8 o o o 4 8 6 

B R D 3 3 4 9 1 7 7 7 2 9 0 7 5 4 0 3 4 4 9 4 2 4 9 6 4 1 4 5 

G r o ß b r i t a n n i e n 11 6 4 11 6 6 1 1 6 5 9 3 6 1 0 1 9 1 0 7 4 10 2 9 

F r a n k r e i c h 6 15 9 7 2 7 15 4 7 9 5 6 5 1 2 8 9 6 9 1 

J a p a n 2 0 4 15 2 6 5 7 6 1 2 3 2 8 8 0 0 0 2 3 8 

I t a l i e n 6 8 1 8 9 4 7 4 1 6 4 7 6 8 1 2 1 8 5 9 4 3 

B e l g i e n 3 1 0 2 6 1 2 9 6 2 2 5 2 5 1 0 0 0 2 0 7 

K a n a d a 2 3 4 3 5 2 2 6 7 0 1 6 1 0 7 0 0 0 0 8 8 

M i e d e r l a n d e 3 9 4 3 2 3 3 7 4 3 11 3 3 4 0 0 0 2 7 6 

S c h w e d e n 6 3 7 4 1 9 5 7 6 3 3 9 4 2 5 0 0 0 3 5 1 

S c h w e i z 1 0 2 9 2 8 9 8 2 1 1 0 O l 9 3 6 I I 7 2 9 7 7 

N o r w e g e n 1 7 8 0 9 1 1 5 3 0 4 9 0 8 7 0 0 0 0 72 
D ä n e m a r k 2 2 2 1 4 2 1 9 9 1 5 6 1 7 2 0 0 0 1 4 2 

J u g o s l a w i e n 0 0 0 5 14 1 4 5 0 0 0 0 5 3 4 2 5 1 18 

S p a n i e n 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 3 5 9 2 3 7 

I n s g e s a m t 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 oo 1 0 0 0 0 1 0 0 oo 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

3 9 0 
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D ie au f B a s i s 1970 e r s t e l l t e n I n d i z e s w e i s e n e i n t y p i ­
s c h e s G e f ä l l e au f . D e n h ö c h s t e n S t a n d (d ie g r ö ß t e e f ­
f e k t i v e A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s ) e r r e i c h t e 1977 d e r 
T e i l i n d e x f ü r d e n F r e m d e n v e r k e h r m i t 147 2 ( W e n n 
m a n d ie I n l a n d s a u f e n t h a l t e d e r D e u t s c h e n v e r n a c h ­
läss ig t , k ä m e m a n s o g a r z u e i n e m I n d e x s t a n d v o n 
164 1.) D a n n f o l g t e d e r T e i l i n d e x f ü r E x p o r t e n a c h 
O s t e u r o p a u n d in E n t w i c k l u n g s l ä n d e r (141 8) s o w i e 
j e n e r f ü r d i e E x p o r t e in d i e w e s t l i c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r 
( 1 2 6 9 ) . A m w e n i g s t e n ( 1 1 7 1 ) s t i e g d e r e f f e k t i v e 
W e c h s e l k u r s f ü r d e n I n l a n d s a b s a t z v o n I n d u s t r i e w a ­
r e n D ie U n t e r s c h i e d e e r k l ä r e n s i c h g r o ß t e i l s a u s d e m 
V e r h ä l t n i s d e r G e w i c h t e v o n D M u n d Do l la r ( b z w . d e n 
ü b r i g e n W e i c h w ä h r u n g s l ä n d e r n im Fal le d e s F r e m ­
d e n v e r k e h r s ) W ä h r e n d ( im B a s i s j a h r 1970) 5 4 % a l ler 
I m p o r t e a u s d e r B R D s t a m m t e n , b e t r u g e n d ie e r w e i ­
t e r t e n K o n k u r r e n z g e w i c h t e d e r B R D i m E x p o r t n u r 
29 1 % u n d im A u s l ä n d e r - F r e m d e n v e r k e h r ( t r o t z B e ­
r ü c k s i c h t i g u n g d e r I n l a n d s a u f e n t h a l t e d e r d e u t s c h e n 
G ä s t e ) n u r 2 5 ' 0 % 

Im L a u f e d e s J a h r e s 1978 k a m e s z u m i n d e s t b i s Jul i 
nu r n o c h z u e i n e r g e r i n g e n w e i t e r e n e f f e k t i v e n A u f ­
w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s D e r W e c h s e l k u r s i n d e x w a r i m 
I Q u a r t a l u m 2 6 % u n d i m II Q u a r t a l u m 1 8 % h ö h e r 

a ls i m V o r j a h r , i m Ju l i s o g a r u m 1 2 % n i e d r i g e r Z w a r 
s e t z t e s i c h d e r K u r s v e r f a l l d e s D o l l a r s u n d e i n i g e r a n ­
d e r e r w e i c h e r W ä h r u n g e n f o r t , d o c h s t i e g e n g l e i c h ­
z e i t i g d i e S c h i l l i n g k u r s e d e s S c h w e i z e r F r a n k e n s u n d 
v o r a l l e m d e s j a p a n i s c h e n Y e n E r s t d i e j ü n g s t e E n t ­
w i c k l u n g d e r D o l i a r k u r s e d ü r f t e d i e e f f e k t i v e A u f w e r ­
t u n g d e s S c h i l l i n g s w i e d e r v e r s t ä r k t h a b e n 

D ie E n t w i c k l u n g d e s G e s a m t i n d e x f ü r d e n e x p o n i e r ­
t e n S e k t o r ( I n d e x s t a n d 1 9 7 7 : 126 1) w e i c h t n i c h t s e h r 
s t a r k v o n j e n e r d e r b i s h e r b e r e c h n e t e n W e c h s e l k u r s ­
i n d i z e s 7 ) a b , d i e a n n ä h e r n d v e r g l e i c h b a r s i n d D e r 
v o m I n s t i t u t e r m i t t e l t e D u r c h s c h n i t t a u s e i n e m i m -
p o r t - u n d e x p o r t g e w o g e n e n W e c h s e l k u r s i n d e x f ü r 
d e n g e s a m t e n A u ß e n h a n d e l e r r e i c h t e 1977 e i n e n 
W e r t v o n 122 8, d a s ist e t w a s w e n i g e r a ls d e r n e u e 
G e s a m t i n d e x , e n t s p r i c h t a b e r z i e m l i c h g u t d e m 
n e u e n T e i l i n d e x f ü r I n d u s t r i e w a r e n (122 0) D ie D e u t ­
s c h e B u n d e s b a n k b e r e c h n e t W e c h s e l k u r s i n d i z e s f ü r 

7 ) Wechselkursindizes für einzelne Länder wurden von verschie­
denen Steilen berechnet. R R. Rhomberg (a. a. O.) führt fol­
gende Quellen an: Morgan Guaranty Trust Company Reuter 
US Treasury, US Federal Reserve Board, Internationaler Wäh­
rungsfonds, UK Treasury, OECD, US Department of Commerce, 
Bank of Canada Deutsche Bundesbank, Federal Reserve Bank 
of New York US Central Intelligence Agency 

Übersicht 6 

Indizes der effektiven Wechselkurse des Schillings 

E x p o r t in 1 3 I n - E x p o r t n a c h 
d u s t r i e i ä n d e r O s t e u r o p a u n d 

in E n t w i c k ­
l u n g s l ä n d e r 

I n d u s t r i e w a r e n 

E x p o r t i n s g e ­
s a m t 

I n l a n d s a b s a t z G e s a m t a b s a t z 

1 9 7 0 = 1 0 0 

1 9 7 0 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 1 0 0 OO 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 

1 9 7 1 1 0 0 5 5 1 0 2 1 3 1 0 0 9 9 9 9 8 8 1 0 0 2 8 

1 9 7 2 101 7 2 1 0 4 0 2 1 0 2 3 6 1 0 0 1 0 1 0 0 9 1 

1 9 7 3 1 0 8 1 4 1 1 3 4 2 1 0 9 6 0 1 0 3 5 7 1 0 5 7 3 

1 9 7 4 1 1 3 2 3 1 2 1 3 0 1 1 5 5 7 1 0 7 5 6 1 1 0 4 1 

1 9 7 5 1 1 6 5 4 1 2 8 3 2 1 1 9 7 4 1 0 9 9 9 1 1 3 4 4 

1 9 7 6 1 2 0 0 3 1 3 3 3 9 1 2 3 6 5 1 1 2 7 7 1 1 6 6 1 

1 9 7 7 1 2 6 9 3 141 8 2 1 3 0 9 5 1 1 7 14 1 2 1 9 9 

1 9 7 8 I Q u 1 2 9 3 3 1 4 7 1 1 1 3 4 11 1 1 7 1 8 1 2 3 0 7 

II Q u 1 2 9 5 1 1 4 5 9 1 1 3 3 9 3 1 1 7 2 8 1 2 3 0 8 

Juli 1 2 8 0 1 1 4 3 0 7 1 3 2 0 8 1 1 6 0O 1 2 1 6 1 

A u s l ä n d e r -
F r e m d e n ­

v e r k e h r 

1 0 0 0 0 

1 0 1 8 7 

1 0 3 4 1 

1 1 0 9 0 

1 1 8 8 0 

1 2 3 1 3 

1 3 3 9 4 

1 4 7 2 4 

1 5 2 7 2 

1 5 2 7 4 

1 5 0 1 0 

I n s g e s a m t 

1 0 0 0 0 

1 0 0 5 6 

1 0 1 3 4 

1 0 6 6 1 

1 1 1 8 3 

1 1 5 0 7 

1 1 9 4 6 

1 2 6 0 5 

1 2 7 7 9 

1 2 7 8 0 

1 2 6 15 

Übersicht 7 

Entwicklung der Wechselkurse wichtiger ausländischer Währungen 
(Ausländische Währungen je S; 1970 = 100) 

1 9 7 1 1 9 7 2 1 9 7 3 1 9 7 4 1 9 7 5 1 9 7 6 1 9 7 7 1 9 7 8 
I Q u II Q u Juli 

U S A 1 0 3 5 9 111 8 3 1 3 2 9 5 1 3 8 5 9 1 4 8 7 5 1 4 4 2 3 1 5 6 5 5 1 7 3 2 6 1 7 3 0 5 1 7 4 6 5 

B R D 9 8 7 9 9 7 7 9 9 6 7 0 9 8 1 6 1 0 0 1 3 9 9 5 3 9 9 6 2 9 8 5 9 9 8 5 4 9 8 3 6 

G r o ß b r i t a n n i e n 1 0 1 5 2 1 0 7 2 5 1 2 9 9 3 1 4 1 8 4 1 6 0 5 7 1 9 2 3 9 2 1 4 7 7 2 1 5 2 9 2 2 5 8 9 2 2 0 7 5 

F r a n k r e i c h 1 0 3 2 2 101 9 9 1 0 6 4 9 1 2 0 3 2 1 1 5 1 0 1 2 4 7 4 1 3 9 0 3 1 4 8 8 7 1 4 4 0 7 1 4 0 1 3 

J a p a n 9 9 9 6 9 4 4 4 1 0 0 7 3 1 1 3 4 0 1 2 2 8 5 1 2 0 2 7 1 1 7 0 3 1 1 4 8 9 1 0 6 5 7 9 7 3 8 

I t a l i e n 1 0 2 0 7 1 0 3 9 9 1 2 3 1 9 1 4 3 6 1 1 5 4 5 2 1 9 1 16 2 2 0 16 2 3 8 0 2 2 3 7 9 3 2 3 5 7 3 

B e l g i e n 101 2 8 9 9 1 0 1 0 3 7 5 1 0 8 4 1 1 0 9 7 9 1 1 1 9 6 1 1 2 8 0 1 1 2 4 3 1 1 2 9 6 1 1 3 7 7 

K a n a d a 1 0 0 2 4 1 0 6 14 1 2 7 4 1 1 2 9 8 3 1 4 4 8 8 1 3 6 2 2 1 5 9 5 6 1 8 4 7 5 1 8 6 7 8 1 8 8 1 3 

N i e d e r l a n d e 1 0 0 0 0 9 9 2 7 1 0 2 1 7 1 0 2 8 2 1 0 3 7 7 1 0 5 3 4 1 0 6 1 9 1 0 6 5 5 1 0 6 3 3 1 0 7 1 3 

S c h w e d e n 101 9 1 1 0 2 5 5 1 1 1 4 6 1 1 8 3 3 1 1 8 7 4 1 2 1 0 3 1 3 5 3 8 1 5 4 8 8 1 5 4 11 1 5 2 8 5 

S c h w e i z 9 8 7 8 9 9 0 7 9 7 1 7 9 5 5 5 8 8 9 5 8 3 5 6 8 7 11 7 7 4 8 7 6 9 0 7 2 9 8 

N o r w e g e n 101 7 4 1 0 3 0 7 1 0 6 4 3 1 0 6 9 9 1 0 8 4 9 1 1 0 0 5 1 1 6 6 4 1 2 7 1 6 1 3 0 3 4 1 3 1 8 1 

D ä n e m a r k 1 0 2 2 1 1 0 3 5 2 1 0 6 5 5 1 1 2 2 4 1 1 3 6 0 1 1 6 1 3 1 2 5 2 8 1 3 1 1 0 1 3 0 3 0 1 3 0 4 1 

391 
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Abb 1 
Indizes der effektiven Wechselkurse des Schillings 

(1970 = 100J 

E X P O R T 
I M P O R T 

- — F R E M D E N V E R K E H R 
1 5 0 I N S G E S A M T 

v e r s c h i e d e n e L ä n d e r a b 1972 V e r k e t t e t m a n d e n In ­
d e x f ü r Ö s t e r r e i c h m i t d e m n e u e n G e s a m t i n d e x f ü r 
d i e J a h r e 1970 b i s 1 9 7 2 , s o e r h ä l t m a n f ü r 1977 e i n e n 
I n d e x w e r t v o n 130 5. D e u t l i c h h ö h e r e W e r t e l ie fe r t i n ­
d e s s e n d e r M E R M - I n d e x d e s I n t e r n a t i o n a l e n W ä h ­
r u n g s f o n d s , d e r 1977 b e r e i t s auf 141 2 s t a n d Ä h n l i c h 
h o h e I n d e x w e r t e w e r d e n in d e r R e g e l n u r d a n n er­
r e i c h t , w e n n m a n m i t d e m A n t e i l d e r L i e f e r l ä n d e r a n 
d e r W e l t p r o d u k t i o n o d e r z u m i n d e s t a m W e l t h a n d e l 
g e w i c h t e t T a t s ä c h l i c h is t i m M E R M - I n d e x d e r Do l la r 
m i t 24 7 3 % v ie l s t ä r k e r u n d d i e D M m i t 10 1 0 % v ie l 
s c h w ä c h e r v e r t r e t e n a ls in d e n a n d e r e n I n d i z e s 

Übersicht 8 

Ergebnisse bisher berechneter Wechselkursindizes 

I n d e x s t a n d 1 9 7 7 
1 9 7 0 = 1 0 0 

I n s t i t u t 

i m p o r t g e w o g e n e r I n d e x E u r o p a 

E x p o r t g e w o g e n e r I n d e x E u r o p a 

A u ß e n h a n d e l E u r o p a 

I m p a r t g e w o g e n e r I n d e x W e l t 

E x p o r t g e w o g e n e r I n d e x W e l t 

A u 3 e n h a n d e l W e l t 

D e u t s c h e B u n d e s b a n k 

I n t e r n a t i o n a l e r W ä h r u n g s f o n d s 

1 0 9 8 

1 1 6 6 

1 1 2 2 

1 1 8 5 

1 2 9 8 

1 2 2 8 

1 3 0 5 ' : 

D e r g r o ß e E in f luß d e r G e w i c h t u n g w i r d v e r s t ä n d l i c h , 
w e n n m a n d ie E n t w i c k l u n g d e r W e c h s e l k u r s e d e r e i n ­
z e l n e n W ä h r u n g e n v e r f o l g t Im Ju l i 1968 b e k a m m a n 
f ü r d e n S c h i l l i n g m e h r a ls d o p p e l t s o v ie l e n g l i s c h e 
P f u n d u n d i t a l i e n i s c h e L i re u n d u m d r e i V i e r t e l m e h r 
D o l l a r s als 1970 ( s e i t h e r ha t s i c h i n s b e s o n d e r e d e r 
K u r s v e r f a l l d e s D o l l a r s f o r t g e s e t z t ) , a b e r u m 2 7 % w e ­
n i g e r S c h w e i z e r F r a n k e n u n d e t w a g l e i c h v ie l D M D ie 
A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s g e g e n ü b e r d e m j a p a n i ­
s c h e n Y e n , d i e M i t t e d e r s i e b z i g e r J a h r e m e h r a l s 
2 0 % b e t r a g e n h a t t e , w u r d e s e i t h e r m e h r a ls r ü c k g ä n ­
g i g g e m a c h t 

Z w e i V e r g l e i c h e s e i e n a b s c h l i e ß e n d n o c h a n g e f ü h r t , 
d i e d e n E in f luß d e r B e r e c h n u n g s m e t h o d e au f d a s G e ­
s a m t e r g e b n i s v e r d e u t l i c h e n Die v o r l i e g e n d e B e r e c h ­
n u n g u n t e r s t e l l t , daß d ie ö s t e r r e i c h i s c h e n L i e f e r u n ­
g e n in e in b e s t i m m t e s L a n d n i c h t n u r m i t d e m h e i m i ­
s c h e n A n g e b o t d e s B e z u g s l a n d e s ( D i r e k t m a r k t e f ­
f e k t ) , s o n d e r n a u c h m i t d e n I m p o r t e n a u s D r i t t l ä n d e r n 
( D r i t t m a r k t e f f e k t ) k o n k u r r i e r e n . V e r g l e i c h t m a n f ü r 
d e n H a n d e l z w i s c h e n d e n e r f a ß t e n 13 I n d u s t r i e l ä n ­
d e r n d ie d i r e k t e n u n d d ie u m D r i t t m a r k t e f f e k t e e r w e i ­
t e r t e n A n t e i l e a m ö s t e r r e i c h i s c h e n E x p o r t , s o z e i g t 
s i c h , daß d u r c h d ie E r w e i t e r u n g d ie A n t e i l e d e r g r o ­
ßen L ä n d e r (vor a l l e m d e r U S A ) z u n e h m e n , j e n e d e r 
k l e i n e r e n e u r o p ä i s c h e n L ä n d e r , i n s b e s o n d e r e d e r 
s k a n d i n a v i s c h e n L ä n d e r u n d d e r S c h w e i z , h i n g e g e n 
a b n e h m e n Die U n t e r s c h i e d e s i n d j e d o c h n i c h t a l l zu 
g r o ß B e i V e r w e n d u n g d e r e r w e i t e r t e n G e w i c h t e l i eg t 
d e r I n d e x f ü r d i e I n d u s t r i e l ä n d e r u m e t w a 3 P r o z e n t ­
p u n k t e h ö h e r a ls be i V e r w e n d u n g e i n f a c h e r G e ­
w i c h t e 

D ie A r t d e r D u r c h s c h n i t t s b i l d u n g ( g e o m e t r i s c h e s , 
a r i t h m e t i s c h e s o d e r h a r m o n i s c h e s M i t t e l ) b e e i n f l u ß t 
d i e E r g e b n i s s e s t ä r k e r a ls d i e A r t d e r G e w i c h t s b i l ­
d u n g ( e i n f a c h e o d e r e r w e i t e r t e E x p o r t g e w i c h t e ) 
R e c h n e t m a n I n d i z e s a ls g e w o g e n e a r i t h m e t i s c h e 
M i t t e ! d e r d i r e k t e n u n d d e r i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n , 
s o b e s t e h e n z w i s c h e n d i e s e n b e i d e n W e c h s e l k u r s i n ­
d i z e s f ü r d i e e i n z e l n e n T e i l a g g r e g a t e S p a n n e n v o n 
e t w a 10 b i s 20 P r o z e n t p u n k t e D ie a ls g e o m e t r i s c h e s 
M i t t e l g e b i l d e t e n I n d i z e s l i e g e n e r w a r t u n g s g e m ä ß 
z w i s c h e n d e n b e i d e n E x t r e m w e r t e n 

Übersicht 9 

Einfluß der Durchschnittsbildung auf das Ergebnis der Index­
berechnung 

A n t h r n e t i - G e o m e l r i - A r i t h m e t i ­
s c h e s M i t t e l s c h e s M i t t e l s c h e s M i t t e l 
a u s m d i r e k - a u s d i r e k t e n 

t e n N o t i e r u n - N o t i e r u n g e n ' ) 
g e n 

I n d e x s t a n d 1 9 7 7 ( 1 9 7 0 = 1 0 0 ) 

E x p o r t in 1 3 I n d u s t r i e l ä n d e r 

E x p o r t n a c h O s t e u r o p a 

u n d in E n t w i c k l u n g s l ä n d e r 

A u s l ä n d e r - F r e m d e n v e r k e h r 

I m p o r t e a u s 1 3 I n d u s t r i e l i n d e r n 

1 2 1 4 

1 3 5 8 

1 3 7 7 

1 1 2 7 

1 2 6 9 

1 4 1 8 

1 4 7 2 

1 1 7 1 

1 3 3 5 

1 4 8 6 

1 5 7 2 

1 2 3 1 

V e r k e t t e t 1 9 7 2 m i t d e m n e u e n G e s a m t i n d e x H a r m o n i s c h e s M i t t e l a u s i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n 
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Effektive und reale Aufwertung 

W e n n P r e i s e u n d K o s t e n in e i n h e i t l i c h e r W ä h r u n g b e ­
r e c h n e t in e i n e m L a n d s t ä r k e r s t e i g e n als im D u r c h ­
s c h n i t t d e r a n d e r e n L ä n d e r , s o s p r i c h t m a n v o n e i n e r 
realen Aufwertung E f f e k t i v e A u f w e r t u n g e n (e in S t e i ­
g e n d e s e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s ) g e h e n z u m i n d e s t 
v o r ü b e r g e h e n d m e i s t m i t r e a i e n A u f w e r t u n g e n e i n ­
h e r D ie S t e i g e r u n g d e s e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s d e r 
b e t r e f f e n d e n W ä h r u n g ist g r ö ß e r a ls d e r U n t e r s c h i e d 
z w i s c h e n d e r d u r c h s c h n i t t l i c h e n I n f l a t i o n s r a t e d e r 
K o n k u r r e n z l ä n d e r u n d d e r I n f i a t i o n s r a t e i m inlanö, g e ­
m e s s e n in d e n j e w e i l i g e n n a t i o n a l e n W ä h r u n g e n 

W e n d e t m a n d ie h i e r f ü r W e c h s e l k u r s e e n t w i c k e l t e I n ­
d e x k o n s t r u k t i o n a u c h au f P r e i s e u n d K o s t e n a n (B i l ­
d u n g v o n g e o m e t r i s c h e n M i t t e l n a u s M a ß z a h l e n d e r 
P r e i s e u n d K o s t e n u n d d e n K o n k u r r e n z g e w i c h t e n f ü r 
d a s A n g e b o t a u s d e n e i n z e l n e n L i e f e r l ä n d e r n ) , s o g i l t 
f o l g e n d e e i n f a c h e B e z i e h u n g : D e r I n d e x d e r P r e i s e 
( K o s t e n ) d e r K o n k u r r e n z l ä n d e r in n a t i o n a l e r W ä h r u n g 
is t g l e i c h d e m I n d e x d e r P r e i s e ( K o s t e n ) d e r K o n k u r -
r e n z i ä n d e r in S c h i l l i n g ma l d e m I n d e x d e s e f f e k t i v e n 
W e c h s e l k u r s e s d e s S c h i l l i n g s . D i v i d i e r t m a n f e r n e r 
P r e i s - u n d K o s t e n i n d i z e s f ü r Ö s t e r r e i c h d u r c h d ie in 
S c h i l l i n g a u s g e d r u c k t e n P r e i s - u n d K o s t e n i n d i z e s f ü r 
d i e K o n k u r r e n z l ä n d e r , s o e r h ä l t m a n M a ß z a h l e n f ü r 
d i e rea le A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s 

Übers/cht 10 

Maßzahlen für die reale Aufwertung des Schillings 1970/77 

A r b e i i s k o - E x p o r t - V e r b r a u c h e r -
s l e n j e P r o ^ p r e i s e ' ) p r e i s e 
d u k t i o n s e m 

hei? in d e r In­
dustrie 

I n d i z e s 1 9 7 7 ( 1 9 7 0 = 1 0 0 ) 

a ] K o n k u r r e n z l ä n d e r in 

n a t i o n a l e r W ä h r u n g 1 7 2 8 1 6 6 1 1 7 3 9 

b ) E f f e k t i v e r W e c h s e l k u r s d e s S 1 2 9 8 1 2 2 6 1 2 6 1 

c ) K o n k u r r e n z l ä n d e r in S 1 3 3 1 1 3 5 5 1 3 8 0 

d ) Ö s t e r r e i c h in S 1 6 7 6 1 3 4 6 1 6 1 0 

e ) R e a l e A u f w e r t u n g d e s S 1 2 6 0 9 9 4 1 1 6 7 

' ) i n d e x w e r t e f ü r 1 9 7 6 

Abb 2 
Reale Aufwertung des Schillings, gemessen an den 

Verbraucherpreisen 
(komponentenzerlegung) 

R E A L E AUFWERTUNG D E S S C H I L L I f i G 

n n 
[—1 

1 u u 

P R E I S K O M P Q N E N T E 

5 . 

WECHSEL ICURSKOflPONFNTE 

1—I 

l_J 

6 8 6 9 7 0 7 1 7 2 7 3 74 7 5 76 7 7 

GDDLU} 83 

Mi t Hi l fe d i e s e r I n d i z e s is t e i n e e i n f a c h e K o m p o n e n ­
t e n z e r l e g u n g m ö g l i c h : D ie Ra te d e r r e a l e n A u f w e r ­
t u n g p r o Z e i t e i n h e i t (d ie D i f f e r e n z z w i s c h e n d e r i n l än ­
d i s c h e n I n f l a t i o n s r a t e u n d d e r I n f l a t i o n s r a t e d e r K o n ­
k u r r e n z l ä n d e r in S c h i l l i n g a u s g e d r ü c k t ) läßt s i c h a r i t h ­
m e t i s c h a u f s p a l t e n 8 ) in e i n e P r e i s k o m p o n e n t e ( D i f f e ­
r e n z d e r P r e i s s t e i g e r u n g s r a t e n in n a t i o n a l e n W ä h r u n ­
g e n ) u n d in e i n e W e c h s e l k u r s k o m p o n e n t e ( S t e i g e ­
r u n g s r a t e d e s e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s ) 

D i e s e A u f s p a l t u n g ha t r e i n b e s c h r e i b e n d e n ( d e f i n i t o -
r i s c h e n ) C h a r a k t e r ; s ie b e s a g t n i c h t s ü b e r d i e W e c h -

9) Die additive Zerlegung in Komponenten gilt strenggenommen 
nur für Differenzen von Logarithmen, nicht aber für Prozentver-
anderung im üblichen Sinn Die Unterschiede sind jedoch bei 
kleinen Werten gering 

s e l w i r k u n g e n z w i s c h e n K u r s - u n d P r e i s e n t w i c k l u n g , 
b i e t e t j e d o c h e i n e n n ü t z l i c h e n A u s g a n g s p u n k t f ü r d i e 
A n a l y s e n D ie rea le A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s in d e n 
l e t z t e n J a h r e n w i r d im f o l g e n d e n a n H a n d d r e i e r I n d i ­
k a t o r e n d e m o n s t r i e r t : d e n A r b e i t s k o s t e n j e P r o d u k ­
t i o n s e i n h e i t in d e r I n d u s t r i e , d e n E x p o r t p r e i s e n u n d 
d e n V e r b r a u c h e r p r e i s e n Für d i e A r b e i t s k o s t e n u n d 
d ie E x p o r t p r e i s e w u r d e n d a s G e w i c h t s s c h e m a u n d 
d e r W e c h s e l k u r s i n d e x f ü r I n d u s t r i e w a r e n e x p o r t e , f ü r 
d i e V e r b r a u c h e r p r e i s e d a s G e w i c h t s s c h e m a u n d d e r 
W e c h s e l k u r s i n d e x f ü r d e n g e s a m t e n e x p o n i e r t e n 
S e k t o r a n g e w a n d t 9 ) 

9 ) Arbeitskostenvergleiche könnten auch mit Konkurrenzge­
wichten für den Gesamtabsatz der Industrie (im In- und Aus­
land) durchgeführt werden 
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In Ö s t e r r e i c h s i n d z w i s c h e n 1970 u n d 1977 al le d r e i 
I n d i z e s s c h w ä c h e r g e s t i e g e n als in d e n w i c h t i g s t e n 
K o n k u r r e n z l ä n d e r n w e n n m a n in n a t i o n a l e n W ä h r u n ­
g e n r e c h n e t : D ie A r b e i t s k o s t e n j e P r o d u k t i o n s e i n h e i t 
in d e r I n d u s t r i e e r h ö h t e n s i c h in Ö s t e r r e i c h u m 67 6 % 
im A u s l a n d d u r c h s c h n i t t l i c h u m 7 2 8% Die e n t s p r e ­
c h e n d e n S t e i g e r u n g s r a t e n d e r V e r b r a u c h e r p r e i s i n d i ­
z e s b e t r u g e n 61 ' 0 % u n d 73 9 % u n d fü r d i e 
E x p o r t p r e i s i n d i z e s 34 6 % u n d 66 1 % 

G l e i c h z e i t i g s t i e g j e d o c h d e r e f f e k t i v e W e c h s e l k u r s 
d e s S c h i l l i n g s j e n a c h G e w i c h t s s c h e m a u m 26 1 % b i s 
29 8%. In S c h i l l i n g g e r e c h n e t w u r d e d a h e r Ö s t e r r e i c h 
re la t i v t e u r e r : D ie rea le A u f w e r t u n g b e t r u g in A r b e i t s ­
k o s t e n g e m e s s e n 2 6 % , in V e r b r a u c h e r p r e i s e n g e ­
m e s s e n 16 7 % N u r d i e E x p o r t p r e i s e s i n d in Ö s t e r ­
r e i c h in e i n h e i t l i c h e r W ä h r u n g a u s g e d r ü c k t g l e i c h 
s ta rk g e s t i e g e n w i e in d e n K o n k u r r e n z l ä n d e r n 

V e r g l e i c h t m a n d ie E n t w i c k l u n g in d e n e i n z e l n e n J a h ­
r e n , s o z e i g t s i c h , daß d ie rea le A u f w e r t u n g d e s S c h i l ­
l i n g s g e m e s s e n in V e r b r a u c h e r p r e i s e n 1973 u n d 1974 
s o w i e 1976 u n d 1977 b e s o n d e r s g r o ß w a r In d i e s e n 
J a h r e n s t i e g n i c h t n u r d e r e f f e k t i v e W e c h s e l k u r s d e s 
S c h i l l i n g s u m 4 % b i s 5 1 / 2 % A u c h d ie K o s t e n - u n d 
P r e i s s t e i g e r u n g e n in n a t i o n a l e n W ä h r u n g e n w a r e n 
(m i t A u s n a h m e d e r E x p o r t p r e i s e ) h ö h e r als i m A u s ­
l and 

Die E r g e b n i s s e b e s t ä t i g e n m i t b e s t i m m t e n E i n ­
s c h r ä n k u n g e n { s o k a n n z B d ie T e u e r u n g s r a t e auf 
d e r V e r b r a u c h e r p r e i s s t u f e in r a s c h w a c h s e n d e n 
V o l k s w i r t s c h a f t e n h ö h e r s e i n als in l a n g s a m w a c h s e n ­
d e n V o l k s w i r t s c h a f t e n o h n e daß d ie i n t e r n a t i o n a l e 
W e t t b e w e r b s f ä h i g k e i t l e ide t ) d i e a l l g e m e i n e E r f a h ­
r u n g , daß d ie H a r t w ä h r u n g s p o l i t i k z w a r g e h o l f e n ha t , 
d e n i n t e r n e n P r e i s - u n d K o s t e n a u f t r i e b z u d ä m p f e n , 
g l e i c h z e i t i g a b e r d ie K o n k u r r e n z f ä h i g k e i t d e s e x p o ­
n i e r t e n S e k t o r s d e r W i r t s c h a f t b e e i n t r ä c h t i g t ha t 
E ine e i n g e h e n d e A n a l y s e d e r E r g e b n i s s e m u ß e i ne r 
g e s o n d e r t e n A r b e i t v o r b e h a l t e n w e r d e n . 

Hans Seidel 

q . A n g e b o t e n e M e n g e d e s L i e f e r l a n d e s / im B e z u g s ­
l and j 

d.. M e n g e d e r W ä h r u n g s e i n h e i t e n d e s L i e f e r l a n d e s / 

a u s d e m V e r k a u f v o n P,pu im B e z u g s l a n d j 
W W e c h s e l k u r s i n d e x a u s i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n 
Ws W e c h s e l k u r s i n d e x a u s d i r e k t e n N o t i e r u n g e n 
P P r e i s i n d e x d e r K o n k u r r e n z l a n d e r in n a t i o n a l e r 

n 
W ä h r u n g 

P s P r e i s i n d e x d e r K o n k u r r e n z l ä n d e r in S c h i l l i n g 
o, t Z e i t r ä u m e ( h o c h g e s t e l l t e S u b s k r i p t e ) 

1 Wechselkursindex für einen bestimmten Bezugs­
markt j 

A u f e i n e m b e s t i m m t e n B e z u g s m a r k t k o n k u r r i e r t d e r 
S c h i l l i n g m i t a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n ( d a s h e i m i ­
s c h e A n g e b o t m i t d e m a u s l ä n d i s c h e n A n g e b o t ) 
E i n e n I n d e x d e r S c h i l l i n g p r e i s e f ü r a u s l ä n d i s c h e W ä h ­
r u n g e n e rhä l t m a n , i n d e m m a n auf G r u n d d e r K o n k u r ­
r e n z v e r h ä l t n i s s e e i ne r B a s i s p e r i o d e e i n e n D e v i s e n ­
k o r b f e s t l e g t u n d d ie E n t w i c k l u n g d e r S c h i l l i n g k o s t e n 
d i e s e s D e v i s e n k o r b e s i m Z e i t a b l a u f e r m i t t e l t 

w. 

Die a ls Q u o t i e n t z w e i e r A u s g a b e n s u m m e n a u s g e ­
d r ü c k t e I n d e x f o r m e l läßt s i c h u m f o r m e n in e i n e n g e ­
w o g e n e n D u r c h s c h n i t t d e r K u r s v e r ä n d e r u n g e n 

(2) 

S e t z t m a n 

w 
l f wj 

w. 

I < 4 

s o e rhä l t m a n 

(3) 
J f ^ m 

Anhang 

Zur Berechnung der Wechselkursindizes 

/ L i e f e r l a n d ( t i e f g e s t e l l t e S u b s k r i p t e ) 
/ B e z u g s l a n d ( t i e f g e s t e l l t e S u b s k r i p t e ) 

A n t e i l d e s L i e f e r l a n d e s / ( o h n e Ö s t e r r e i c h ) a m 

A n g e b o t ( o h n e Ö s t e r r e i c h ) im B e z u g s l a n d j 
gf G e s a m t g e w i c h t d e s L i e f e r l a n d e s / 
w ; W e c h s e l k u r s d e r W ä h r u n g d e s L i e f e r l a n d e s / 

(Sch i l l i ng j e W ä h r u n g s e i n h e i t /) 
a. A n t e i l d e s B e z u g s l a n d e s y ' a m ö s t e r r e i c h i s c h e n 

A n g e b o t 
Pjj P r e i s e d e s L i e f e r l a n d e s / in n a t i o n a l e r W ä h r u n g 

f ü r d a s A n g e b o t im B e z u g s l a n d / 

In W o r t e n : D e r W e c h s e l k u r s i n d e x f ü r e i n e n B e z u g s ­
m a r k t e r g i b t s i c h a u s d e r G e w i c h t u n g d e r I n d i z e s d e r 
W e c h s e l k u r s e ( a u s g e d r ü c k t in S c h i l l i n g je a u s l ä n d i ­
s c h e r W ä h r u n g s e i n h e i t ) f ü r d i e e i n z e l n e n a u s l ä n d i ­
s c h e n L i e f e r l ä n d e r m i t i h r e n A n t e i l e n a n d e r G e s a m t ­
v e r s o r g u n g ( I n l a n d s a n g e b o t ) d e s B e z u g s l a n d e s 

B e r ü c k s i c h t i g t m a n , daß d ie au f e i n e m b e s t i m m t e n 
M a r k t g e k a u f t e n D e v i s e n g l e i c h s i n d d e n a b g e s e t z t e n 
a u s l ä n d i s c h e n G ü t e r n ma l d e n P r e i s e n in d e r j e w e i l i ­
g e n A u s l a n d s w ä h r u n g , s o g i l t : D e r W e c h s e l k u r s i n d e x 
s a g t a u s , w i e s i c h d e r S c h i l l i n g w e r t d e s K o n k u r r e n z a n ­
g e b o t e s z w i s c h e n b e s t i m m t e n Z e i t p u n k t e n e n t w i c k e l t 
h ä t t e , w e n n s ä m t l i c h e n a t i o n a l e n P r e i s e u n d L ie fe r ­
m e n g e n g e g e n ü b e r e i n e r B a s i s p e r i o d e u n v e r ä n d e r t 
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g e b l i e b e n w ä r e n u n d s i c h n u r d i e W e c h s e l k u r s e g e ä n ­
d e r t h ä t t e n 

(4) W! = 5q° p° w! I l q° p 

2 Zusammenfassung der Bezugsmärkte 

G ä b e e s e i n e n e i n h e i t l i c h e n W e l t m a r k t d a n n k ö n n t e 
d e r D e v i s e n k o r b auf G r u n d d e s G e s a m t a n g e b o t e s 
d e r e i n z e l n e n L ä n d e r a n i n t e r n a t i o n a l g e h a n d e l t e n 
G ü t e r n f e s t g e l e g t w e r d e n U n t e r s c h e i d e t m a n r e g i o ­
na le B e z u g s m ä r k t e ( M ä r k t e f ü r e i n z e l n e L ä n d e r u n d 
L ä n d e r g r u p p e n ) , d a n n m ü s s e n d ie z u n ä c h s t f ü r e i n ­
z e l n e B e z u g s m ä r k t e e r m i t t e l t e n I n d i z e s z u s a m m e n ­
g e f a ß t w e r d e n 

(5) 

(6) 

o d e r 

(7) 

w) 

Z 
i 

— m. 
/ wf iJ 

^ Za°m° 

In W o r t e n : D e r g e s a m t e W e c h s e l k u r s i n d e x e r g i b t s i c h 
a ls g e w o g e n e r D u r c h s c h n i t t d e r e i n z e l n e n B e z u g s ­
l ä n d e r i n d i z e s , w o b e i a ls G e w i c h t e d ie A n t e i l e d e r e i n ­
z e l n e n B e z u g s l ä n d e r a m A b s a t z d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n 
A n g e b o t e s f u n g i e r e n 

S t a t t z u e r s t B e z u g s l ä n d e r - W e c h s e l k u r s i n d i z e s z u b i l ­
d e n u n d d i e s e d a n n m i t ö s t e r r e i c h i s c h e n A b s a t z ­
m a r k t a n t e i l e n z u g e w i c h t e n , k a n n m a n a u c h u m g e ­
k e h r t v o r g e h e n : M a n m u l t i p l i z i e r t d i e A n t e i l e d e r 
L i e f e r l ä n d e r auf d e n e i n z e l n e n B e z u g s m ä r k t e n mi t d e n 
ö s t e r r e i c h i s c h e n A b s a t z m a r k t a n t e i l e n u n d e rhä l t au f 
d i e s e W e i s e e i n e G e w i c h t u n g s m a t r i x m i t d e r T o t a l ­
s u m m e 1 

1 

J e d e Z e i l e e n t s p r i c h t d e m A n t e i l d e r L i e f e r u n g e n d e s 
L a n d e s / in d a s L a n d j a n d e r „ M a s s e d e r a u s l ä n d i ­
s c h e n K o n k u r r e n z " D ie Z e i l e n s u m m e n e r g e b e n G e ­
s a m t g e w i c h t e g°iur d i e M e ß z a h l e n d e r W e c h s e l k u r s e 
d e r L i e f e r l ä n d e r /; s i e f a s s e n D r i t t m a r k t - u n d D i r e k t ­
m a r k t e f f e k t e z u s a m m e n . V e r g l e i c h e m i t d e n A b s a t z ­
a n t e i l e n d e s ö s t e r r e i c h i s c h e n A n g e b o t e s z e i g e n , w i e ­
w e i t b e i d e G e w i c h t u n g s s t r u k t u r e n v o n e i n a n d e r a b w e i ­
c h e n 

D e r G e s a m t i n d e x Wl g i b t d e n S c h i l l i n g p r e i s e i n e s 
B ü n d e l s a u s l ä n d i s c h e r W ä h r u n g e n a n (e in I n d e x s t a n d 
u n t e r 100 z e i g t e i n e A u f w e r t u n g d e s S c h i l l i n g s a n ; d i e 
a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n w e r d e n im V e r h ä l t n i s z u m 
S c h i l l i n g b i l l i ge r ) D e r P re i s d e s S c h i l l i n g s in a u s l ä n d i ­
s c h e n W ä h r u n g e n w i r d d u r c h d e n r e z i p r o k e n W e r t 

1 

a u s g e d r ü c k t 

3, Indizes mit direkten Notierungen 

S t a t t a u s d e n i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n d ie E n t w i c k l u n g 
d e r in S c h i l l i n g a u s g e d r ü c k t e n P r e i s e e i n e s B ü n d e l s 
a u s l ä n d i s c h e r W ä h r u n g e n z u b e r e c h n e n , k a n n m a n 
a u c h u m g e k e h r t v e r f a h r e n u n d a u s d i r e k t e n N o t i e r u n ­
g e n ($ je S, D M je S u s w ) d i e E n t w i c k l u n g d e r in 
F r e m d w ä h r u n g e n a u s g e d r ü c k t e n P r e i s e f ü r d e n S c h i l ­
l ing e r m i t t e l n E n t s p r e c h e n d d e n g e w ä h l t e n S y m b o l e n 
e n t s p r i c h t d i e d i r e k t e N o t i e r u n g 

w. 

u n d ih re z e i t l i c h e E n t w i c k l u n g z w i s c h e n o u n d t 

wf 
i 

W9 
i 

wj 

Ein au f d i r e k t e n N o t i e r u n g e n a u f b a u e n d e r I n d e x läßt 
s i c h au f e i n f a c h e W e i s e in e i n e n I n d e x m i t i n d i r e k t e n 
N o t i e r u n g e n ü b e r f ü h r e n ( u n d a ls Q u o t i e n t z w e i e r A u s ­
g a b e n s u m m e n a u s d r ü c k e n ) , w e n n G e w i c h t e d e r E n d ­
p e r i o d e g e w ä h l t w e r d e n 

(8) w = 
f w\ d) 
Zwfdj 

wf w] d\ 
wj I w t i d/ 

N i m m t m a n G e w i c h t e d e r A n f a n g s p e r i o d e , s o is t 

* 4 g 
KL 
w° 

i 

Qi 

y i ii 9, 

g° > oder < a° für i = j 

u n d 

w s 
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G e h t m a n v o n d e r S u m m e n f o r m e i m i t D e v i s e n m e n g e n 
d e r B a s i s p e r i o d e a u s , s o e r g e b e n s i c h f ü r d e n Fall 
d i r e k t e r N o t i e r u n g e n f o l g e n d e i m p l i z i t e G e w i c h t e : 

(9) W = / <df 
IwQ df 
i 

Zw1. d° 

wj 
W-

w]df Wi 

wj £wj df 

D i e s e G e w i c h t e v e r l e i h e n K u r s s t e i g e r u n g e n d e s S c h i l ­
l i n g s { K u r s s e n k u n g e n d e r a u s l ä n d i s c h e n W ä h r u n g e n ) 
e in s c h w ä c h e r e s G e w i c h t , a ls w e n n d ie a u s d i r e k t e n 
N o t i e r u n g e n g e b i l d e t e n M e ß z a h l e n m i t d e n A b s a t z a n ­
t e i l e n d e r B a s i s p e r i o d e g e w i c h t e t w e r d e n 

Ein a u s M e ß z a h l e n au f G r u n d d i r e k t e r N o t i e r u n g e n 
u n d m i t G e w i c h t e n d e r A n f a n g s p e r i o d e g e b i l d e t e r In ­
d e x läßt f o l g e n d e I n t e r p r e t a t i o n z u : W e l c h e S t e i g e ­
r u n g d e r P r e i s e in n a t i o n a l e r W ä h r u n g e r l a u b e n d ie 
W e c h s e l k u r s ä n d e r u n g e n d e n K o n k u r r e n z l ä n d e r n be i 
g e g e b e n e n S c h i l ü n g p r e i s e n d e s h e i m i s c h e n A n g e b o ­
t e s ? 

(10) 

w o b e i 

wf df 
wf df 

w e n n 

w, 

d a n n 

= 1 
w! p° 

W« = Pr 

4. Kompromißformel: gewogenes geometrisches 
Mittel 

W i r d d e r I n d e x a ls g e w o g e n e s g e o m e t r i s c h e s M i t t e l 
a u s d e n M e ß z a h l e n d e r W e c h s e l k u r s e g e b i l d e t , s o 
s i n d d ie E r g e b n i s s e u m k e h r b a r : e s ist g l e i c h g ü l t i g , o b 
m a n v o n d i r e k t e n o d e r i n d i r e k t e n N o t i e r u n g e n a u s ­
g e h t 

(11) W* = n exp gc 

i w° y y ' 

= 1 / n w \ exp gf 

Es ist f e r n e r m ö g l i c h , P r e i s - u n d W e c h s e l k u r s i n d i z e s 
au f e i n f a c h e W e i s e z u v e r k n ü p f e n u n d d ie V e r ä n d e ­
r u n g d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W e t t b e w e r b s s i t u a t i o n a d d i ­
t i v in e ine P r e i s k o m p o n e n t e u n d in e i n e W e c h s e l k u r s ­
k o m p o n e n t e a u f z u t e i l e n 

PI PI = n —- exp g, 
, ps 

Aln P = AIn P A In Wi 
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