i Hubert Gabrisch et al. (WHW) "

Die Rezession schwicht sich ab

Die Wirtschaftslage in den post-sozialistischen Lindern Europas 1992/93

ieser Bericht wurde im Wie-

ner Institut fur Internationale

Wirtschaftsvergleiche {WIIW)
verfaBt Die Untersuchung stitzt sich
hauptséchlich auf offizielle Statistiken
der einzelnen Lander sowie auf
Schitzungen des WIW

Wihrend sich in der GUS (mit der
Ukraine als maogticher Aushahme)')
und den Nachfolgestaaten Jugosla-
wiens das Schrumpfen der Wirtschaft
1992  deutlich  beschleunigt  hat,
kommt in den meisten osteuropdi-
schen Lédndern der Produktionsriick-
gang allmahlich zum Stillstand In
Qst-Mitteleuropa {Polen, Slowakei,
Tschechien und Ungarn) sank die In-
dustrieproduktion im vergangenen
Jahr im Durchschnitt nur noch um 4%,
Polen verzeichnete sogar ein Wachs-
tum. In Sudosteuropa (Bulgarien, Ru-
méanien, Kroatien und Slowenien)
schrumpfte die Wirtschaft mit —21%
nur unwesentlich schwécher als im
Vorjahr Ohne die externen Schocks,
von denen 1992 besonders Siudosteu-
ropa betroffen war (Zerfall Jugosla-
wiens, Embargo gegen Serbien), wi-
re die Abnahme sicher niedriger aus-
gefallen. In der gesamten Region liegt
damit die Industrieproduktion nach
drei Jahren der Systemtransformation
um rund 40% unter dem Niveau von
1989; dieser RUckgang geht aber
nicht nur auf das planwirtschaftliche
Erbe und verschiedene externe
Schocks, sondern auch auf stabili-
tatspolitische MaBnahmen zuritck
Das Brutto-Iniandsprodukt (BIP) ist
seit 1989 weniger stark gesunken
(rund —27%), nicht zuletzt weil der
Ruckgang in der Landwirtschaft und
im Handel geringer ausfiel als in der
Industrie. Die Transformationskrise

vergangenen drei Jahre weniger aus-
geprigt gesunken (—19%) Der star-
ke Einbruch 1992 ist zu einem groBen
Teil der Trockenheit zuzurechnen, die
die Donauldnder stérker als Polen so-
wie die CSFR, die Ukraine und RuB-

ler Reformen und weitere
ha land nahezu Uberhaupt nicht traf

wirtschaftiicher Desintegratio ,
ol eiling der CSF r

1992 wirkte die Privatwirtschaft be-

st-Mittelsuropa 1993 noch ein realer | 17
Rioks 1P §9% 2 reits als stUtzender Faktor, und zwar
i ‘BIP'.':'SiidO's‘tié‘aropé‘ vor allem in jenen Landern, die relativ

frih und kensequent den Weg der
Reformen und der Privatisierung be-
gonnen haben In Polen, aber auch in
Ungarn stellt der private Sektor einen

‘Ruflands und der Ukraine ui 159
-schrumpfen.

wichtigen Teil der Beschiftigung und
ist in hohem Mafe eine Krise der In- der Wirtschaftsleistung, wenn auch
dustrie und der Stadte Das Niveau die statistische Erfassung des frihe-
der Agrarproduktion ist im Laufe der ren sozialistischen Genossenschafts-

1990 1981 1992
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-tnfandsprodukt — 38 —i0z —15
Osteuropa . — 72 -121 — 6%
Osi-Mitteleuropa — 69 —108 — 2%
Sudosteuropa — 77 —147 —14
RuBland Ukraine — 21 - 95 —18
industrieproduktion — 52 —i33 —15
Osteuropa . —153 —195 —11
Ost-Mitteleuropa —141 -175 — 4
Sudosteuropa —171 —223 —2i
RuBland Ukraine — 02 —103 —1i7
Bauwittschaft — 77 —121 —30
Osteuropa . —157 —165 * 0
Ost-Mitteleuropa —116 — 71 + 8
Sludosteuropa —253 —381 —21
Rufiland Ukraine — 52 —-1G7 -39
Landwirtschaft — 38 — 65) —10
Ostedropa . — 33 — 24" —13
Ost-Mitteleuropa — 31 — 30 —15
Sudesteurcpa — 35 —12) —11
RuBland Ukraine — 38 — 75 — 8
Osteurcpa: Bulgarien, CSFR, Kroatien Poten, Ruminien, Slowenien Ungarn; Ost-Miteleuropa: CSFR Polen Ungarn;
Stldosteuropa: Bulgarien, Kroatien. Ruménien, Slowenien.
1992 vorlaufige Ergebnisse — ') Ohne Slowenien und Kroatien

Y} Offizielle und vor allem haufig haib-oftizielle Daten kéninen nur ais vorlaufig angesehen werden
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Inflation

Ubersicht 2

1580

1891 — %) Dezember 1992 gegeniiber Dezember 1991

Verbraucherpreise Erzeugerpreise der

1951

industrie Industrie Industrie
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Polen +586 +622 + 70 + 48 + 43 + 29 + 32
Slowakische Republik + 11 + & + 61 + 69 + 10 -+ 5 + 20bis + 22
Tschechische Republik + 10 + 4 + 57 + 70 4+ 11 + 10 + 17bis + 20
Ungarn + 29 + 22 + 35 + 33 + 23 + i3 + 17bis + 20
Bulgarien + 261 + 15 +3171) +294%) + 819 + 90bis + 100
Aumdénien + 5 + 27 + 168 +224 + 210 + 2359 +100
Slowenien +550%) +390 + 118"} +124 + 2014 + 216
Krpatien +610 +449 +123 + 146 + 666 + 825
Rufland + 6 + 4 + 95 +138 +1 300 +1700% + 500 bis + 1000
Ukraine + 49 + 5 + 8d') +125 -+ 1600 -+ 4 100} +500 bis + 1000
1992 vorigufige Ergebnisse — ) Einzelhandelspreise — 2) Dezember 1991 gegenUber Janner 1991 — %) Schitzung — %) Jdnner bis September 1992 gegentiber Jénner &is September

Verbraucherpreise  Erzeugerpreise der Verbraucherpreise Erzeugerpreise der Verbraucherpreise

1882 1993

sektors als nunmehr privater Sektor
das offizielle Bild bedeutend ver-
zerrt?) Uberdies werden viele private
Aktivitdten noch nicht registriert, und
ihr Volumen bleibt unbekannt Aber
die Prozesse im Privatsektor sind
noch von einer schwer kalkulierbaren
Dynamik So basiert sein rasches
Wachstum weniger auf einem Wachs-
tum der gesamtwirtschaftlichen Nach-
frage als vielmehr auf einer Verschie-
bung der gegebenen Nachfrage vom
staatlichen zum privaten Sektor Dar-
uber hinaus ist nicht nur die Neugrin-
dungs-, sondern auch die Insolvenz-
quote im privaten Sektor auBerordent-
lich hoch.

Das Wachstum der Exporte war 1992
ebenfalls ein stabilisierender Faktor
fur die Volkswirtschaften der osteuro-
pdischen Lander Sie konnten in den
vergangenen drei Jahren Marktanteile
im Westen gewinnen, nachdem sie in
den achtziger Jahren laufend Anteile
verloren hatten. Dagegen sind die
Umsétze der OECD mit der GUS und
dem friheren Jugoslawien stark zu-
riickgegangen. Die Beziige der OECD
aus den ostmitteleuropdischen L&n-
dern stiegen zwischen 1989 und 1992
um insgesamt 48% auf rund
28 Mrd $, wihrend ihre Gesamtim-
porte um nur 21% zunahmen Ein
besonders kriftiges Wachstum mel-
dete die OECD 1992 fur ihre Importe
aus der CSFR und aus Bulgarien
(Janner bis November +46% bzw
+ 28%)

Die Ursachen fiir die gestiegene Wett-
bewerbstihigkeit &stlicher Produkte

sind derzeit noch schwer zu identifi-
zieren. Eine Unterbewertung der Wih-
rungen spielte sicher eine Rolle, wenn
diese auch nicht Uberschatzt werden
darf Reai spiirbar abgewertet hat im
vergangengn Jahr nur Rumaénien. Ent-
scheidend waren wahrscheinlich die
Liberalisierung des AuBenhandels in
den Ldandern und der Abbau von Han-
delsschranken durch die EG {,Euro-
pa-Vertrdge® mit Ost-Mitteleuropa
seit Mdrz 1992 in Kraft, Bulgarien folgt
1993) in Kombination mit dem Zusam-
menbruch des frilheren Intra-RGW-
Handels: Dadurch konnten die ostli-
chen Staatsbetriebe ihre Arbeitsko-
stenvorteile, die sie selbst bei Bewer-
iung zu Kaufkrafiparititen besitzen,
ins Spiel bringen® Vor diesem Hin-
tergrund werden in Westeuropa, auch
in Osterreich, Importbeschrinkungen
erwogen Der Ruf nach mehr effekii-
ver Protekiion Ubersieht jedoch, daB
sowohl die GECD insgesamt als auch
Osterreich ihren UberschuB im Han-
del mit Osteuropa 1992 vergréBern
konnten, sodal bei nicht auszuschlie-
Benden Retorsionsmalnahmen ost-
europdischer Lander zwar beide Sei-
ten, aber asymmetrisch, betroffen wa-
ren

Neben Strukturfaktoren zeichnen sich
erste, wenn auch noch schwache
Konjunkturmuster ab So erholt sich
im Transformationsprozefl die Bau-
wirtschaft sichtlich zuerst, offenbar
auch weil privatwirtschaftliche Aktivi-
taten hier besonders stark verbreitet
sind In Ost-Mitteleuropa wuchs die
Bruttoproduktion der Bauwirtschaft
um durchschnittlich 9%, am stdrksten

in der Slowakei und in der Tschechi-
schen Republik Gleichwohl schlagen
sich zusitzliche Bauaktivitdten noch
nicht cder nicht entsprechend stark in
Investitionen nieder. Polen und Un-
garn berichten sogar von rickliufi-
gen Industriebau- und Wohnungsbau-
investitionen. Ein GroBteil der zusitz-
lichen Bauaktivitdien ist offenbar mit
Wohnungs- und Geschiftsrenovie-
rungen zu erklaren; dies steht sicher
im Zusammenhang mit entsprechen-
den Privatisierungsfortschritten. 1992
war aber in allen Oststaaten ein Jahr
eines abermals starken Ruckgangs
im Wohnungsneubau, und die Woh-
nungsversorgung hat sich mittlerwsile
im gesamten Raum dramatisch zuge-
spitzt

Wollten die post-sozialistischen Lan-
der innerhalb von zehn Jahren wieder
das Vorkrisenniveau von 1989 errei-
chen, so mifte ihre Industrie jdhrlich
um durchschnittlich 5% und ihr Se-
zialprodukt um 3% wachsen Zumin-
dest fir 1993 sollten solche Wachs-
tumsraten weder fir Ost-Mitteleuropzs
und Slowenien noch fur die GUS-Re-
gion und die meisten Nachfolgestaa-
ten Jugoslawiens angenommen wer-
den Die GUS wurde von der mit der
Systemtransformation  verbundenen
Strukturanpassungskrise noch nicht
wirklich erfaBt, wdhrend sie in den an-
deren Ldndern noch nicht ganz Uber-
wunden ist In den osteurcpdischen
Landern muB mit einem weiteren star-
ken Anstieg der Arbeitslosigkeit ge-
rechnet werden, weil in den vergange-
nen drei Jahren die Staatsbetriebe
ihre Beschiftigung nicht im Ausmal

) Wiiw-Mitgliederinformation 1993 {4) S 20f
%) Wilw-Mitgliederinformation 1892 (12) & 3ff
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und dem ehemahgén Jugoslawwn
OECD Landerk[assmkatmn

OECD-Exporte
QECO-Importe
Salda

Dst-Mittelsuropa

Polen QECD-Exporte

OECD-Importe

CSFR OECD-Exporte

CECD-Importe

OECD-Exporte
OECD-Importe

Ungarn

OECD-Exporte
OECD-Importe
Saldo

Bulgarten

QECO-Exparte
OECD-importe

Ruménien

QECD-Exporte
DECD-Importe
Saldo

Summe

Ehemaliges Jugosiawien OECD-Exporte
DECD-importe
Salde
Gus OECD-Exporte
OECD-lmporte
Saldo

OECD-Exporte
OECD-Importe
Saldo

Gesamte Regicn

der Ergebnissa von Janner bis Navember

Saldo -

Saido -

Saido —

Saldo -

Ml §
180363 256334 32294 4
19546 0 231921 280801
— 15097 + 23603 + 42043
77186 126181 13627 5
89176 98677 111800
11990 + 27504 + 24875
48735 62753 107747
48834 66098 94258
200 — 33435 + 13491
54443 66601 78922
57351 67156 74745
2908 — 555 + 4177
15976 16889 19828
10063 12861 15896
+ 5913 + 4028 4+ 3932
24249 22945 28773
27517 23453 23242
3287 — 508 + 55631
220589 29536 9 371545
23304 1 26824 6 320038
— 12451 + 27123 + 515086
139058 105087 85654
122288 113132 891524
+ 16770 — B033 — 5870
27 1491 284458 256579
10198 315552 284943
— 38705 — 31096 — 28364
631138 884922 7138778
665525 £96931 69 650,6
— 34887 — 12009 + 1727 2

Q: QECD, Serie A Ab 1891 westliche Industrieldnder ginschlieSlich Ostdeutschlands 1992 Schatzung auf der Basis

1990 1981 1992

des Produktionsriickgangs reduzier-
ten und auch deswegen sinkende Ge-
winne bzw steigende Verluste hin-
nehmen mufiten. Gleichwoh! erreichte
die Arbeitslosenquote in Ost-Mitteleu-
ropa Ende 1992 bereits 11% (Polen
knapp 14%), einschlieBlich Bulga-
riens, Ruminiens und Sioweniens 9%
(Bulgarien knapp 15%} Mit Inkrafttre-
ten von Konkursgesetzen sowie en-
ger werdenden Finanzierungsspiel-
rdumen ist mit einem deutlichen An-
stieg der Arbeitslosenquote im Jahr
1993 zu rechnen; die Multipiikatorwir-
kungen sind unbekannt

Darlber hinaus werden fir potentietle
Investoren die Unsicherheiten des
Transformationsprozesses durch

Verzégerungen in der Privatisierungs-
gesetzgebung?}l, durch sinkende Ge-
winnerwartungen und hohe Realzin-
sen auf Kredite verstédrkt In den ost-
suropidischen Landern setzen die Na-
tionalbanken ihre Refinanzierungs-
oder Diskontsdtze auf ein Niveau, das
eine positive Realverzinsung sichert.
Da die Geschiftsbanken unter ,bad
loans” (insbesondere Altschulden der
Staatsbetriebe) leiden, neigen sie da-
Zu, ihrerseits die Kreditzinssdtze weit
Uber die Refinanzierungssétze hinaus
festzulegen oder Zinssatzsenkungen
der Nationalbanken nur ztgernd mit-
zuvoliziehen In allen Landern ist
eine Verringerung des Budgetdefi-
zits durch eine reale Senkung der
nachfragewirksamen Staatsausgaben

(Ausgaben minus Zinszahlungen}
vorgesehen. Ebensc beabsichtigen
die osteuropdischen Regierungen,
Reallghnsteigerungen selbst dann zu
verhindern, wenn die Arbelisprodukti-

vitat steigt.

Zu erwarten ist auch, daf die Export-
dynamik angesichts der Rezession im
Westen 1993 nachlassen wird.

Hinzu kommen fir einige L&nder wei-
terhin exogene Schocks wie die Tren-
nung der CSFR, die weitere Desinte-
gration der GUS oder das Embargo
gegen Restjugostawien.

Vor diesem Hintergrund ist lediglich
fur Polen und Ungarn 1993 mit einem
leichten Wirtschaftswachstum in allen
Sektoren zu rechnen; allerdings ist
bei sehr restriktiver Geld- und Fiskal-
politik auch ein leichter Riickgang
maglich. Fir Ost-Mitieleuropa insge-
samt ist eine weitere Abnahme des
BIP um bis zu 2% zu erwarten, die auf
die Folgen der Teilung der CSFR zu-
rickgent. Sildosteuropa wird auch
1993 einen stirkeren Rlckgang ver-
zeichnen; nur die Volkswirtschaft Sio-
wenigns wird stagnieren Flur die
GUS, hier reprasentiert durch RuB-
tand und die Ukraine, ist hingegen mit
einem Sinken des BIP um 10% bis
15% zu rechnen

Wihrend in Kroatien, Rufiland und
der Ukraine — wenn auch aus unter-
schiedlichen Grinden — die mit der
Liberalisierung der Preise ausgel@ste
Korrekturinftation in eine Hyperinfla-
tion bergegangen ist, die mdglicher-
weise nur durch rigorose Beschrén-
kung der Kreditschopfung und des
Budgetdefizits scwie durch Preis- und
Lohnkontrollen  bekdmpft werden
kann®), beruhigt sich der Preisanstiegy
in den anderen Landern, 1992 vor al-
lem in Ost-Mitteleuropa. Der aller-
dings verbleibende monatliche Infla-
tionssockel fallt von Land zv Land un-
terschiedlich aus Nur in der CSFR er-
reichte der durchschnittliche Verbrau-
cherpreisanstieg 1992 weniger als 1%
pro Monat Grundsétzlich gilt: Je star-
ker die auBenwirtschaftliche C)ffnung,
desto niedriger ist der Inflationssok-
kei In den meisten osteuropdischen

‘}Hunya G
S SO1ff

Foreign Direct Investment and Privatization in Central and Eastern Europe’

Communist Economies and Econcomic Transformation 1932 4(4)

%) Der IWF hat fur solche Fille die ,heterodoxen Stabilisierungsprogramme’ entwickelt, die neben den klassischen makrodkonomischen MaBnahmen auch Preis-

und Lohnkontrollen vorsehen (Kiguel
{M&rz))
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. Zwischenbericht Uber heterodoxe Stabilisierungsprogramme®

Finanzierung & Entwicklung 1982
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Landern schrumpfen die Gewinnmar-
gen der Unternehmen — ein Hinweis
sowch! auf eine Einengung monopoii-
stischer Preissetzungsspielrdume
(durch ausléndische und private Kon-
kurrenz) als auch — bei steigenden
Preisen — auf eine kosteninduzierte
Inflation  Hinzu kommen Sonder-
faktoren wie etwa Steuererhohun-
gen und -reformen (Einfuhrung der
Mehrwertsteuer in Polen und der
CSFR) oder Abwertungen. Von einer
Ausweitung der Nachfrage in diesen
Ldndern durften daher nur geringe
Gefahren fur die Preisstabilitdat aus-
gehen

Ein ernsthaftes Problem fur eine mit-
tel- und langerfristige Erholung be-
deutet dagegen die Finanzierung von
(wieder wachsenden) Defiziten in der
Handels- und auch Leistungsbilanz
Sie haben ihre Wurzeln einerseits in
der hohen Importintensitit vor allem
des privaten, aber auch des staatli-
chen Sektors, andererseits in der be-
reits bestehenden hohen Verschul-
dung der meisten Lidnder. Grundsitz-
lich wire es mdglich, durch weitere
Abwertungen die Wettbewerbsfihig-
keit des exponierten Sektors zu ver-
bessern SchlieBlich haben die mei-
sten Wihrungen, mit Ausnahme des
rumanischen Leu, 1992 real stark
(tschechoslowakische Krone, bulgari-
scher Lew} oder schwach (Zloty, Fo-
rint) aufgewertet’) Diese Aufweriung
ist jedoch nicht mit Uberbewertung
gleichzusetzen, denn sie kompensier-
te lediglich einen Teil der sehr starken
Abwertungen zu Beginn des Trans-
formationsprozesses Die meisten
Wihrungen sind gegenlber der Kauf-
kraftparitat unterbewertet, am stark-
sten Ubrigens der russische Rubel
Gegen erneute Abwertungen spre-
chen zwei Argumente:

— Sie konnten das wirtschaftspoliti-
sche Ziel der Inflationseinddm-
mung gefdhrden und damit im in-
und Ausland Zweifel an der Glaub-
wirdigkeit der Stabilisierungspoli-
tik wecken.

— Im Westen wéichst die negative
Einstellung gegeniber einer Politik
kiinstlich niedrig gehaltener Real-
I6hne, die manchmal irrefiihrend
mit dem Begriff \Wechselkursdum-

% le nachdem. welchen Deflator {Konsumgiiter-, Erzeugerpreisindex Lehnstlickkosten) man anwendet entstehen unterschiedliche Ergebnisse Auf der Basis des
Erzeugerpreisindex und unter Berucksichiigung eines Anstiegs der AuBenhandelspreise dirften Zioty und Forint ihren realen AuBenwert kaum verandert haben
(Grosser |, Shared Aspirations Diverging Results Part| — QOverview” WIIW-Forschungsberichie 1992 (191) S 25f)
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Verschuldung : {ibersicht 4
Jahresendstand ‘in konverubler W.lhrung N

Bruttoverschuldung Guthaben im Ausland™} Mettoverschuldung
1989 1880 1891 1992 1989 1990 1991 1692 1989 1680 1891 1802
September September
Mrd §

G5FR - 79 81 93 559 22 14 28 44 57 &7 65 54
Tschechische Repubhk 839 29 38
Slowakische Republik R . 32%) 15 . 18

Polen 40.8 485 43 4 46 g7) 40 78 51 §7 368 407 433 422

Ungarn 204 213 27 2217) 12 18 37 40 192 195 190 185

Bulgarien a2 1040 14 129 12 0B 14 14 B0 94 104 08

Rumanien Q2 02 1.1 23 18 08 08 or — 16 — 04 05 14

Ehemaliges Jugosiawsen 173 165 15,69 14,99 71 30 50 54 102 85 108 97
Slowenien®) 20 18 17
Kroatien®) . 31 28 27 .

RuBland®) 524 s62 Fith 80 2% -] 122 612 808

Ukraine”) 111 5 LR

0 Natignale Statistiken BIZ WIW. — ') BIZ-Methode: Ohna Devisenreserven der Zentralbanken. — %) WIIW-Schatzung Ehemaliges lugoslawien ohne Zinsriickstande. — %) Novem-

per, — % Ohne Antell an der Bundesschuld das ehemaligen Jugoslawien. — * Verschuldung der ehemaligen UdSSR — °} EinschlieBlich 7 Mrd. § aus Schuldenmoratorium und Ruck-

standen — '} Der Anteil der Ukraine von 16 37% der Verschuldung der ehemaligen UdSSR wurde vorlautig von RuBland Ubernommen {November 1892}

ping" bezeichnet wird’) Zutreffend
ist allerdings, daB Westeuropa
langfristig nicht mit einem Gebiet
in  unmittelbarer Nachbarschaft
Freihandel betrgiben kann, in dem
Lohne wie in Entwicklungsténdern
gezahlt werden.

Es bleibt also ein Finanzierungspro-
biem, das weniger 1993 als vieimehr
in den kommenden Jahren akut zu
werden droht Mit Ausnahme Ungarns
und der Tschechischen Republik ver-
zeichneten 1992 alle Lander nur einen
schwachen Netto-Kapitalimport, um
Handels- und Leistungsbilanzdefizite
zu finanzieren 1992 dlrften die
aggregierten Forderungen des west-
lichen Bankensystermns gegeniber
Osteurcpa {ohne fritheres Jugosla-
wien) um rund 2Mrd § gesunken
sein, wihrend der tiber die Zahlungs-
bilanz registrierte ZufiuB an auslandi-
schem Kapital bei rund 2,5 Mrd $ lag;
d h. der Netto-Kapitalimport der gan-
zen Region erreichte nur 500 Mill 8.
Dafiir gibt es wahrscheinlich zwei
wichtige Grinde:

— Die Absorptionsfihigkeit der Ost-
staaten ist sehr gering, und zwar
nicht nur wegen ungeltster institu-
tioneller Probleme wie z B unter-
entwickelter Finanzsysteme oder
ungeldster Eigentumsverhiltnisse,
sondern auch aufgrund nur
schwacher  Gewinnerwartungen
Ein typisches Zeichen der schwa-
chen Absorptionsfahigkeit ist die
geringe Ausnutzung von Weltbank-
kreditlinien.

— Ein anderes Problem ist das man-
gelnde Vertrauen in die Reformpoli-
tik. Hyperinflation und Kapitalflucht
in RuBland und der Ukraine (letzte-
res neuerdings auch in Rumaénien
und Kroatien) sind vor allem eine
Frage der Glaubwurdigkeit. In Ruf3-
land vertrauen immer weniger Anle-
ger einem Erfolg der Reformpolitik
Die Glaubwlrdigkeit der ruméni-
schen Regierung hat angesichts
der wechselnden Ziele ihrar Preis-
und Wechselkurspolitik gelitten An
Glaubwurdigkeit verlieren kdnnte
auch die Slowakei, falls die Regie-
rung angesichts des Schwunds an
Reserven die Konvertibilitat der slo-
wakischen Krone einschrénkt

Hubert Gabrisch

—11,7%) Da fur andere Wirtschafts-
indikatoren keine vergleichbaren Re-
visionen zum Besseren vorliegen, ist
eine Konsistenz der Datenbasis der-
zeit nicht gegeben Der Beitrag des
privaten Sektors, bestehend aus neu-

& Bel anhaltender Knse der :
Realwurtschaft gestaltet ch: dle

Bulgarien: Konsolidierung der
Wirtschatt noch nicht in Sicht

Im zweiten Jahr nach dem Liberali-
sierungsschock” blieb die angestreb-
te Stabilisierung von Produktion und
Inflation in Bulgarien weitgehend aus.
Ein weiterer Rlckgang der Inlands-
nachfrage ging parallel mit uBerst
beschrénkter AuBenfinanzierung und
mit Verlusten bedingt durch die Sank-
tionen gegeniber Restjugoslawien.
Verzdgerungen institutioneller Refor-
men beeintrachtigten die Kontrollier-
barkeit wirtschaftlicher Abldufe

Jungste offizielle Angaben beziffern
den RlUckgang des Brutto-Inlandspro-
duktes im Jahr 1992 mit 7,7% {1991

gegrlndeten und restituierten Klein-
unternehmen vorwiegend im Handels-
und Dienstleistungsbereich, erhéhte
sich auf rund 15% des BIP Mit der
Privatisierung von Staatsunterneh-
men wurde erst Anfang 1993 begon-
nen Der staatliche Uniernehmens-
sektor hatte 1992 neuerlich schwere
Produktionseinprilche zu verzeich-
nen Der Anstieg der registrierten Ar-
beitslosenquote auf 14,8% zum Jah-
resende war von keinem splrbaren
Strukturwandel begleitet.

Die Industrieproduktion ging nach
vorldufigen Angaben um 22% zurlck,
die durchschnittliche Kapazitdisaus-
lastung lag bei 56% bis 60% Die land-
wirtschaftliche Produktion blieb, be-
eintrachtigt u a durch Dirre und un-
gekldrte Eigentumsrechie im Zuge
der Agrarreform, um 12,9% unter dem
Vorjahresergebnis In beiden Sekto-
ren verschlechierte sich die Finanzla-
ge der Unternehmen zusehends Eine

"y Dumping bezeichnet eine Preispalitik, welche die Ausfandspreise umgerechnet zum offiziellen Wechselkurs in Inlandswihrung unter den Inlandspreisen hait

Diese Definition trifft jedech hier nicht zu
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Ausgewahlte Kennzahlen der ertschafts 8 Ubersiciit 5 W]rtschaftskennz;ahien Abbjldung 2
em“wklung Bulﬂrarlens . ' : Bulgariens: 1992
1588 1988 1930 1881 1982 BIP
Verénderung gegen das Vorjahr in % Riickgang in%
25
Brutto-Inlandsprodukt +28 — 19 - 91 - 17 - 77 Industriepreduktion ";g Verbraucherpreise
Industrie') Ruckgang in % -~ Steigerungpm in %
Bruttapreduktion +53 — 03 —176 — 78 - 2 -
Beschaftiote . +09 + 89 — 63 — 194 . = ~
Arbaitsproduktivitat +43 — 84 —120 — 104 E'”;?j’::;ﬁ":g‘f;’ﬂ:a'z - v Budgerdenal
Landwirtschaft ’ "
Bruttoproduktian +01 + 08 - 60 — 64 — 129 Atbeislosenguole in %
Pilanzenbau —0.3 + 53 - 74 + 32
Tierhaltung . +05 - 27 — 45 — 157
Brutto-Anlagainvestitionen?) +24 + 13 — 81 + 416 . \
Einzelhandelsumstze’) Nach monatelanger Regierungskrise
Nominell +32 +102 +113 + 089 + 64%) und Lahmung der Wirtschaftspolitik
Reai®) +08 + 38 —115 — 500 — 919 : . :
Durchschnittliche Ltjhne und Geha\ter) trat Bulgarlgn d&S Jahr 1993 mit einer
Nominelt (brutto) . +75 + 88 +315 + 1673 +1128% neuen Regierung an Diese bekennt
Real {bis 1990 netio) . +55 + 10 + 55 — 419 + 113Y sich grundsétz”ch zU weiteren markt-
Realginkommen pro Kopf +33 — 12 + 41 . . . =
Einzelhandelspreise +24 + 64 +26,3 + 3174 + 914 wwtschathghen Reformen, ZU gema-
Arbsitslosenguate’) 17 109 148 Bigt restriktiver Nachfragepaolitik, akti-
Exporie’y’) verer Industrie-, Expartforderungs-
insgesamt . +45 — 52 —223 4+ 4433 + 423 . L, .
In die westlichen Industristnder —11 +186 —137 +14198 +1288 und Beschaftigungspolitix und maBi-
Importe”)®) gem Schutz heimischer Produzenten
Insgesamt —10 — 81 —184 + 3375 + 788 : i E
Aus den westlichen Industﬁelandern —0.0 + 1.7 —29.8 + 3802 + 1531 D_Ie Reg_l_erung geht fUI’ 1993 von
Doltar-Wechselkurs?) 0833 0843 0786 1736 2334 einem Riickgang des Brutto-Inlands-
1891 19392 verldufige Ergebnisse; Brutto- InEandsp:ogukt revidiert. b~ "y Ohne prsvatﬁen Sektor, — ) Zu Iaufenden Prei- pl‘OdUkTES um ?'Uﬂd 4% und der Be'
&N, — )Emschllethh des pr\vaten Sekters. — *) Schétzung. — ©) Errechnet. } Verbraucherpraise, — 7) Jahres- 5 [ H
endstand, in % der Arbeitskrifte — % Auf (Voluta-jLewa-Basis; hohe Zuwachse 1991 und 1992 durch starke Abwer- SChaftlgung um 1 /0 aus sowle von
tung 1992 auch durch gednderte Erfassungsmathode {Zollstatistik) — ) Offizieffs Kurse in Valuta-Lewa bis 1890 zen- ainer Inflationsrate in der Gréfienord-
trale Kurse in Lewa ab 1891 Periodendurchschnitt . .
nung des Vorjahres und einem Bud-

teilweise Bereinigung uneinbringli-
cher Schulden im Dienste der Priva-
tisierung und der laufenden Banken-
reform steht bevor,

Privater Konsum und Investitionen
waren weiter rlckldufig Die Einzel-
handeisumsétze sanken real um
9,1%;:; nach einer Zunahme um 11%
(Schidtzung) lag der durchschnittliche
Realiohn 1992 um mehr als ein Drittel
unter dem Niveau des Jahres 1990
Das Budgetdefizit Uberschritt den ge-
setzlichen Rahmen, es betrug auf
Kassenbasis etwa 6% des vorlaufigen
BIP. Der Staatshaushalt geriet von
der Einnahmen- und der Ausgaben-
seite unter steigenden Druck

Im Jahresdurchschnitt nahmen die
Verbraucherpreise 1992 um 91% zu
(Schitzung) Nach weiteren Preisfrei-
gaben und -erhdhungen beruhigte
sich die Inflation im Sommer bei stabi-
lem Wechselkurs voriibergehend. An-
gesichts neuerlicher Energiepreis-
erhhungen, begleitet von Einkom-
mensanpassungen, stiegen die Ver-
braucherpreise zwischen Dezember
1992 und Marz 1993 um 18,2%. Der Lew
wertete nominell deutlich ab Der Leit-
zinssatz wurde, nach einer stufenwei-
sen Rucknahme auf 41% p a im Jahr
1992, wieder auf 51% p. a angehoben
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Nach dem Einbruch des Vorjahres
zeigte der AuBenhandel 1992 Zuwéch-
se und eine anhaltende Umcrientie-
rung in Richtung OECD, der Handel
mit den ehemaligen RGW-Lidndern
ging weiter zurlick Laut Zahlungsbi-
lanzstatistik stiegen die Exporte in
konvertibler Widhrung 1992 um 36%,
die Importe um 22%, die Handelsbi-
lanz erzielte einen UberschuR von
485 Mill. § (1991 Defizit van 32 Mill. §)
Wesentlich schlechtere Ergebnisse
zeigt die Zollstatistik, deren Angaben
jedoch mit den Werten des Vorjahres
nicht unmittelbar vergleichbar sind

Die Leistungsbilanz schlof 1992 mit
einem {JberschuB wvon 452 Mill §
{1991 Defizit von 77 Mill. §) — aller-
dings ohne Berlucksichtigung wvon
Zinsriickstdnden Die Devisenreser-
ven der Nationalbank konnten mit
Jahresende auf B8O MIll $ aufge-
stockt werden. Gleichzeitig erhéhte
sich die Brutto-Auslandsverschul-
dung auf etwa 12,9 Mrd $ Nach einer
Unterbrechung von 2% Jahren begann
Bulgarien im IV Quartal 1992 mit der
Zahlung eines Teiles der laufenden
Zinsen an westliche Gldubigerban-
ken Uber die Hohe des Schulden-
nachlasses konnte noch keine Eini-
gung erzielt werden

getdefizit von 7,9% des BIP. Die Geld-
politik, ven begrenzter Wirksamkeit im
Kampf gegen die Inflation, soll weiter-
hin restriktiv gehalten werden.

Geringe positive Effekte kénnen 1993
von der vereinbarten Handelsiiberali-
sierung mit EG und EFTA ausgehen,
mdglicherweise auch von einer MaBi-
gung der internen Nachfragebe-
schrankungen und der Wiederherstel-
lung der Sozialpartnerschaft Jedoch
bleibt wirtschaftspolitisch noch vieles
offen und die Handlungsfahigkeit be-
schrankt Neben der Beeintrachii-
gung durch den Krieg im ehemaligen
Jugoslawien und die StSrungen im
Handel mit RuBland wird die AuBien-
finanzierung duBerst eng bleiben Der
AbschluB eines neuen Beistandsab-
kommen mit dem Internationalen
Wéahrungsfonds ist auch an die vor-
angehende Durchfuhrung von Re-
formmaBnahmen gebunden und nicht
vor Sommer 1993 zu erwarten

iise Grosser

Landestrennung verzdgert
Erholung der tschechischen
Wirtschaft

Mit Beginn des Jahres 1893 wurde die
Tschechoslowakei in die Tschechi-
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sche Republik und die Slowakei ge-
teilt. Die Tschechoslowakei hatte sich
1991 fiir einen radikalen Ubergang zur
Marktwirtschaft entschieden, der im
ersten Reformjahr einen wesentlich
stiarkeren Rickgang der Wirtschaft
und des Lebensstandards mit sich
brachte, als die féderative Regierung
erwartet hatte. Von dieser Entwick-
lung war die Slowakische Republik,
mit ihren wesentlich gréBeren Struk-
turproblemen, stidrker betroffen als
die Tschechische Republik Wi&hrend
die tschechischen Wdihler bei den
Wahlen im Juni 1892 eher fiir eine
Fortsetzung der eingeschlagenen
Wirtschaftspolitik stimmten, erteilie
die Mehrheit der slowakischen Be-
vilkerung dem liberalen Reformkurs
des tschechischen Premierministers

" _auBenwirtschaftliche Position der’

| wuehs um 22%,

Tschechischen Republik giinstig. .

Klaus eine Absage und votierte flr
mehr Selbsténdigkeit

Im Laufe des Jahres 1992 stabilisierte
sich die tschechische Wirtschaft
Zwar sank das Brutto-Intandsprodukt
gegeniber 1991 im Jahresdurch-
schnitt um 7,1%, dank des dynami-
schen Wachstums des Privatsektors
(vor allem in der Bauwirtschaft und im
Dienstleistungssektor} ergab sich
aber im 1V Quartal 1992 eine Steige-
rung des BIP gegenliber dem Vorjahr

Wirtschaftskennzahlen  Abbildung 3
Tschechlens und der: Slgwakel
1991 :

Antetle in %0

Prodyziertes Nationalprodukt

Investitionen

¢ 10 20 30 40 50 &G¢ 70 80 S0 100

= Tschechischa [ Slowakei
Republik

von rund 4% Der Anteil des Privat-
sektors am BIP stieg 1992 auf rund

20% Der Ruckgang in der Industrie-

produktion setzte sich 1992 fort
(—10,6%), aber die Bauproduktion
im IV Quartal 1992
sogar um 38% Die Brutto-Agrarpro-
duktion fiel weiter um 12% Im Laufe
des Jahres 1992 sank die Arbeitslo-
senquote von 4,1% auf 2,6%: Bei an-
haltender Uberbeschiftigung in den
Staatsbetrieben wichst die Nachfra-
ge des Privatsektors nach Arbeits-
krafien

Die Verbraucherpreise stiegen 1992
gegenilber dem Vorjahr um 11,1%
Die Einkommen der Bevolkerung und
l.ohne verzeichneten einen realen Zu-
wachs von 9% bzw 10% Die Einzel-
handelsumsétze stiegen real um
19,8%: Angesichts der bevorstehen-
den Einfuhrung der Mehrwertsteuer

Ani ewa..:]te I\ennzahlen del er c

der: Tsehechlschen Repu blik

ftsenthcklung C Ubersicht 6

1989 1930 1991 1992
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-lnlandsprodukt. +15 — 20 —140 - 71
Industrie (Bruttoproguktion)’) +17 — 33 244 —106
Bauwirischaft {Bruttoproduktion)') +24 — 28 —355 +220
Landwirtschait {Bruttoproduktion)') +23 — 23 — 89 —118
Brutto-Anlageinvestitionen +148 + 65 —288
Einzelhandelsumsitze

Mominell +34 +122 — 3z +33%)

Real . ... +21 + 19 —394 +1938
Durchschnittiiche Léhne und Gehalter
{ohne landwirtschaitliche Keoperativen)

Nominell +22 + 35 +187 +239

Real +07 — 54 —237 +101
Verbraucherpreise . . +14 + 9.7 +567 +11.1
Arbeitslose Jahresendstand 39379 221749 134 788
Arbeitslosenguote’) . in % 08 41 28
(: Statistisches Zentralamt Prag, Tschechischas Statistisches Ami. 1992 voridufige Ergebnisse — ') 1989/1991 Un-
ternehmen mit mehr als 100 Eeschaﬁlgten 1992 alle Unternehmen; Unternehmen mit mehr ais 25 Baschéftigten: indu-
strie —137% Bauwirlschaft +4 8% — %) Errechnet — ) Arbeitslose in % der Beschifti igten {einschiieBlich Frauen im
Karenzurlaub und Arbeitstose)
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-.Arbeuslosenquote in' Abb;fdung4
‘Tsehechlen und (ier Slowake}

m Slowakei

—_—

&

Tschechische
Republik
- . "

27 -
E
g+ t t +
:,ﬂ’—‘aﬁ:;ma§>N:D‘-aﬁ:'smn.ibhi
g TE335 7302852322353 36584
1991 1892

T % der Beschsmgten (Arbeuslose, Beschaf—f
trgre :md Frxuen in Karenznrlxub)

im J&nner 1993 war vor allem im
IV Quartal 1992 ein deutlicher Anstieg
der Anschaffungen von Konsumgii-
tern zu verzeichnen, auch die Kaufe
von Touristen nahmen erheblich zu

1992 gingen die Exporte um 1,8% zu-
riick, die Importe wuchsen um 20,7%
Die gesamte Handelsbilanz verzeich-
nete ein Defizit von 22,6 Mrd KOs
Der Export in die OQECD-Lander wur-
de um 21% gesteigert, der import um
41%, das Handelsdefizit betrug
13,2 Mrd KCs Die ausldndischen Di-
rektinvestitionen in die ischechische
Wirtschaft verdoppelten sich 1992 auf
rund 1Mrd § Am 1 Jianner 1993
nahm die Tschechische Nationalbank
ihre Tatigkeit auf, mit Hartwdhrungs-
reserven von Uber 800 Mill $. Nach
dem mit der Slowakei vereinbarten
Aufteilungsschlissel lbernahm die
Tschechische Republik zum 1 Jdnner
1993 (iber zwei Drittel der CSFR-Hart-
wihrungsverschuldung (6,9 Mrd $)

Das Gesetz uUber die Vermtgensauf-
teilung der Foderation wurde im No-
vember 1992 verabschiedet, bisher
aber noch nicht vollstdndig durchge-
fithrt. Danach werden Immobilien
nach dem territorialen Prinzip, andere
Aktiva und Passiva nach dem Bevdl-
kerungsanteil (2 :1 zugunsten der
Tschechischen Republik) aufgeteilt
Ferner erstellten beide Staaten fiir
1993 eigenstdndige (ausgeglicheneg)
Budgets (ohne Umverteilung zugun-
sten der Slowakei). Anfang 1993 wur-
de eine Wahrungs- und Zollunion ver-
einbart, die Wihrungsunion gaft je-
doch nur 38 Tage Der kiinftige bilate-
rale Handeil wird auf Clearing-Basis
mit einem Kreditrahmen von
130 Mill ECU abgewickelt AHerdings
ist aufgrund der jungsten Entwicklung
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mit einem deutlichen Rickgang im bi-
lateralen Handel um 30% bis 40% zu
rechnen Dies wird zumindest kurziri-
stig die Produktiocn sinken lassen, da
beide Lander in einer Zeit der Rezes-
sion im Westen neues Méarkte nur muh-
sam gewinnen werden

Die Entwicklung der tschechischen
Wirtschaft im Jahr 19893 hidngt in er-
ster Linie von den wirtschaftlichen
Beziehungen mit dem wichtigsien
Handelspartner, der Slowakei, ab Die
Auswirkungen des Konkursgesetzes,
das in einer novellierten Fassung im
il. Quartal 1993 in Kraft treten wird,
sind noch nicht absehbar Obwohl die
erste Welle der ,groBen Privatisie-
rung® {mittels der Kuponmethode)
Ende 1992 abgeschlossen war, mls-
sen ihre Auswirkungen auf das Wirt-
schaftsleben der Betriebe noch abge-
wartet werden, da die tschechische
Regierung die Ausgabe von Aktien
seit Marz 1993 verzogert. Fiir das Jahr
1998 erwartet das WHW einen Rlck-
gang des Brutto-Inlandsproduktes
um 3% bis 4% und einen Anstieg der
Arbeitslosenquote auf rund 6% Die
Inflationsrate kdnnte 17% bis 20% er-
reichen. Obwohl ein ausgeglichenes
Budget veranschlagt wurde, kann in-
folge niedrigerer Einnahmen ein leich-
tes Defizit erwartet werden Da die
Hartwdhrungsreserven seit der Wih-
rungstrennung wieder steigen, ist ein
stabiler Wechselkurs der tschechi-
schen Krone sehr wahrscheinlich.

Zdenek [ukas

Strukturschwichen
beeintrichtigen die Wirtschaft
der Slowakei

Einer der Hauptgrinde fir die Teilung
der Tschechoslowakei mit 1 Jdnner
1993 waren die undifferenzierten Re-
formmaBnahmen fir die beiden wirt-

-': lm 2 Haibjahr 1992 verlangsamte szch'_.'

der Schrumpfungsprozeﬁ in der

': sfowaklschen Wirtschaft. Obwohl daé
..Handeisbllanzdeﬂzn verrmgert werden

- konnte, verschlechterte sich die "
o auﬁenwurtschaftllche Posation der

_Slowakei nach der Spaltung der CSFR.

schaftlich unterschiedlich entwickel-
ten Teilrepubliken Die slowakische
Wirtschaft hat mit Strukturschwichen
zu Kdmpfien, insbesondere dem tiber-
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Ausgewahlte Kennzahlen der Wrrtschaftsentwmklung

der Siowaklsehen Republlk

" Upersicht 7.

1988 1990 1991 1992
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandsprodukt. . —164 — 87
Industrie {Bruttoproduktion}') — 13 — 40 —254 —129
Bauwirtschaft (Bruttoproduktion)™ + 05 102 —332 +10.0
Landwirtschatt {Bruttoproduktion)?) + 08 — 72 - 74 —118
Brutto-Anlageinvestitionen + 13 + 53 —281 + 74
Einzethandelsumsitze

Nominell + 38 +114 + 0¢ +248

Real . ... + 25 + 08 —392 +150
Durchschnittliche Léhne und Geh%iiter
{ohne landwirtschaftliche Kooperation)

Nominell + 23 + 41 +165 +27

Real + 08 — 59 —253 +143
Verbraucherpreise . . . + 13 +104 +61,2 +10,1
Arbeitslose lahresendstand 38603 301851 260274
Arbeitsiosenguote?) in % + 18 +118 +104
Experte insgesamt . . + 19

In die westlicken iIndustrielgnder +257
Importe insgesamt — 53

Aus den westlichen Industrielindern +282
Q: Statistisches Zentralamt, Prag, Slowakisches Statistisches Amt. 1982 vorldufige Ergebnisse. — ') 1389/1991 Unter-
nehmen mit mehr als 106 Baschiiftigten. 1882 alle Unternehmen; Unternehmen mit mehr als 25 Beschéftigten: Industrie
b—ﬁ:é]f;";oe)liiauwmschaﬂ + 4 3%, — 2) Arbeitsiose in % der Beschaftigten (einschlieBlich Frauen im Karanzurtaub und Ar-

proportional hohen Anteil der Grund-
stoff- und RuUstungsindustrie  Zwi-
schen der Slowakei und der Tsche-
chischen Republik besteht eine star-
ke, aber ungleichgewichtige wirt-
schaftliche Verflechtung: Die Slowa-
kei tiefert vorwiegend Rohstoffe und
Halbfertigwaren, wahrend sie aus der
Tschechischen Republik hauptsdch-
lich Fertigprodukie bezieht Die Pro-
duktion der Slowakei ist Uberdies
stdrker auf den tschechischen und
den friheren RGW-Markt ausgerich-
tet als umgekehrt die Tschechiens.

Transterzahiungen der Tschechi-
schen Republik von jdhrlich 0,6 bis
1 Mrd $§ ermdglichten es der slowaki-
schen Wirtschaft, mehr zu verwenden
als zu produzieren. So ist der Anteil
der Slowakei an Verbrauch, [nvestitio-
nen und Ausgaben der &ffentlichen
Hand sowie am import héher, als er
dem Brutto-Inlandsprodukt, dem Ex-
port und den Regierungseinnahmen
aus eigenen Quellen entsprechen
wilrde. 1992 ging das Brutto-inlands-
produkt um 8,7% =zurlick, der Anteil
des Privatsektors am BIP stieg auf
rund 20% Die Industrieproduktion
sank um 12,9%: Wihrend die Produk-
tion im Privatsektor um 11% zunahm,
ging sie im Staatssektor um 17% zu-
rick Als erster Sekior erzielte die
Bauwirtschaft einen Produktionszu-
wachs (+10%) Die Brutto-Agrarpro-
duktion sank, auch witterungsbe-
dingt, um 11,9% Die Brutio-Anlagein-
vestitionen wurden real um 7,4% ge-

steigert. Erheblich mehr als im Vor-
jahr setzte der Einzelhandel um (real
um rund 15%): Insbesondere im
V. Quartal 1992 wurden mehr Kon-
sumguter gekauft, da die Bevtlkerung
in der Folge der Einflihrung der Mehr-
wertsteuer (mit 1. Janner 1993) einen
Preisanstieg erwartete und der Kauf-
kraft der kunftigen slowakischen Kro-
e (8k)} miBtraute Im Laufe des Jah-
res 1992 sank die Arbeitslosenqguote
von 11,8% auf 13,4% Die Verbrau-
cherpreise verzeichneten eine Steige-
rung von 10,1% Das gesamte slowa-
kische Budgetdefizit — einschlieBlich
eines Drittels des foderativen Defizits
der CSFR erreichte  rund
12 Mrd KCs (mehr als 4% des BIP)

Die Umorientierung des AuBenhan-
dels auf die westlichen Linder setzte
sich fort. Wahrend im Handel mit der
GUS die Exporte um 32,5% und die
Importe um 23,3% schrumpften, stieg
im Handel mit dem Westen die Aus-
fuhr um 257% und die Einfuhr um
29,2%. Das slowakische Handeisbi-
lanzdefizit verringerte sich gegentber
1991 deutlich und erreichie
2,1 Mrd KCs; im Handel mit dem We-
sten wurde ein UberschuB von
1,9 Mrd. KCs verzeichnet. Der ZufluB
ausldndischer Direktinvestitionen in
die slowakische Wirtschaft verlang-
samte sich in der zweiten Jahreshalf-
te und erreichte bis Ende 1992 einen
Wert von 231 Mill $

Der Kreditrahmen, den der IWF der
CSFR bis Ende 1992 einrdumte, be-
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trug 18Mrd §; davon wurden
1,5Mrd $ in Anspruch genommen
Fur diesen Betrag sefzte der IWF
einen AufteilungsschlUssel von
1:2,29 zwischen der Slowakischen
und der Tschechischen Republik fest
Von der gesamten Hartwdhrungsver-
schuldung der CSFR dbernahm die
Slowakei zum 1 J&dnner 1993 rund
3Mrd § Die Hartwdhrungsreserven
der Nationalbank der Slowakei, die
zum Zeitpunkt der Teilung noch rund
400 Mill. $ ausgemacht hatten, fielen
bis zur Wahrungstrennung (8 Febru-
ar 1993) auf rund 180 Mili $. Seither
haben sich die Hartwihrungsreserven
auf diesem niedrigen Niveau stabili-
siert, nachdem die Regierung eine
Beschrankung flir Iimporte iiber
1 Mill. Sk (rund 34 000 $} eingefihrt
hatte. Ende Februar 1993 verhandel-
ten Finanzministerium und National-
bank der Slowakei mit einer Delega-
tion des IWF Uber einen Kredit von
100 bis 200 Mill $, um die Hartwih-
rungsreserven aufzustocken Aller-
dings wurde die vom IWF empfohlene
Freigabe des Wechselkurses (Floa-
ting) von der Slowakei abgelehnt;
Uberdies bezeichnete der IWF die fiir
1993 veranschiagten slowakischen
Budgeteinnahmen als zu hoch und
schitzte infolgedessen den ge-
samten als ausgeglichen erstellten
Budgetentwurf als unrealistisch ein.
Die Verhandlungen wurden abgebro-
chen

Ende 1992 und Anfang 1893 trafen die
Wirtschaft der Slowakei drei zusitz-
liche Schocks: die Spaltung der
CSFR, die Wihrungstrennung sowie
die Erwartung der Abwertung der slo-
wakischen Krone Kurzfristig ist eine
Erholung von diesen Ereignissen un-
wahrscheinlich Deshalb missen fur
das Jahr 1983 eine weitere Abnahme
des Brutto-Inlandsprodukies um 5%
bis 8% und ein Anstieg der Arbeits-
losenquote auf rund 15% ange-
nommen werden Die Inflationsrate
konnte rund 20% erreichen Da die
Budgeteinnahmen wahrscheinlich un-
ter dem erwarteten Niveau bleiben
und die Ausgaben {vor allem im So-
zialbereich) uberproportional steigen
werden, ist im Staatshaushalt mit
einem erheblichen Defizit zu rechnen.
Die slowakische Krone bieibt wahr-
scheinlich unter starkem Abwertungs-
druck

Zdenek Lukas
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Privater Konsum und Expozte

beleben Polens Wirtschalt

1992 nahm das Brutto-Inlandsprodukt
Polens — nach drastischen Rickgan-
gen in den zwei Jahren zuvor — zum
erstenmal seit 1989 wieder zu, wenn

: Als emznges post- soz;aflstisches Land. ':'

_ erz:elte Polen 1992 ein leichtes
ertschaftswachstum, das von der.-

Nachfrage des: Auslands und prwaten ..:_:_:
:.. Le:stungen gefordert wurde, Fiir 1993 s

‘wird ein BIP-Wachstum' von 2%'_

erwartet es ist. ailerdmgs durch elne
' restrlktlve Geldpolitik und unflexible

e Budgetpolltglg: gefahrdet.

| allem

auch nur schwach Der private Kon-
sum und die {Netto-)Exporte wuch-
sen: Die Einzelhandeisumsétze stie-
gen real um 8%, das Handelsbilanz-
defizit verringerte sich Bel um 4%
niedrigeren Reallohnen dirfte die Be-
lebung des privaten Konsums auf ho-
here Realeinkommen der privaten Un-
ternehmen und Landwirte und maogli-
cherweise auf eine verringerte Spar-
quote der privaten Haushalte zurlick-
zufilhren sein Die Industrieproduk-
tion wuchs um 4% Die Produktion
des Bausektors nahm sogar um rund
6% zu Allerdings schlug sich die Be-
lebung noch nicht in einer Zunahme

der Anlageinvestitionen nieder Viel-
menr nahmen Industrie- und Woh-
nungsbau weiter ab Die Agrarpro-
duktion blieb aufgrund der Trocken-
heit weit unter dem Vorjahresergebnis
{—12%)

Hinter dieser insgesamt glnstigen
Entwicklung verbargen sich zwei
Strukturfaktoren: Erstens hat die pri-
vate Wirtschaft auBerhalb der Land-
wirtschaft an Dynamik gewonnen und
bieiet fiir die Konsumenien zunsh-
mend attraktive Leistungen an. Bei
gegebener Nachfrage vermag sie
auch dem offentlichen Sektor — vor
in der Bauwirtschaft und im
Handel — Konkurrenz zu bieten Der
QOutput der privaten Industrie stieg
real um 32% {(Staatssektor —5%), je-
ner der privaten Bauwirtschaft eben-
falis um 32% {—38%)} und im privaten
Mandel um 18% (-—-37%) Zweitens
wurde das Exportwachstum wesent-
lich von der Ausfuhr in die QECD ge-
tragen, wihrend die Lieferungen in
die friihere RGW-Region weiter ab-
nahmen Laut OECD-Statistik ist der
Uberschuf des Wesiens 1992 um
300 Mill $ gesunken; einen noch
starkeren Ruckgang signalisiert die
polnische Zollstatistik Problematisch
bleibt zallerdings die hohe Importnei-
gung des privaten Sektors. Vor allem
der Staatssektor profitierte von einer

Ub c.r;i ch t8 :

Ausgewiihlte Ketinzahlen der Wirtschaftsentwicklung-Polens
1988 1989 1980 1991 1992
Verdnderung gegen das Vorjanhr in %
Brutte-Inlandsprodukt + 41 + 0z — 116 — 78 + 10
Privater Konsum + 34 — 03 — 153 + 74
Brutto-Anlageinvestitionen + 61 — 21 — 106 — 45 + Q0
Industrie
Bruttoproduktion') — 53 — 05 — 42 —119 + 42
Beschiftigung . - 17 - 31 — g2 — 98 —12%
Arbeitsproduklivitdt + 71 + 27 — 197 — 42 +109
Bauwirtschaft
Bruttoproduktion') + 61 — 93 — 44 + 89 + 55
Beschiftigung. + 08 — 23 — 57 — 01
Fertiggestetite Wohnungen — 10 — 208 — 08 — 08
Landwirtschaft
Brutioproduktion + 12 + 15 — 22 — 186 —1it19
Fflanzenbau — 03 + 27 + 01 — 28 —20
Tiernaltung + 32 — D1 - 52 — 04 — 39
Einzelhandelsumsitze real + 39 - 27 — 93 + 76 + 83
Ourchschnittliche Monatsithne
Nomineil +8197 +2814 +3880 +7086 +3786
Real +135 + 118 — 174 + 02 — 38
Geldeinkommen der Bevolkerung nominell +839 +2804 +4452 +774
Konsumgliterpreise +602 +2511 +5858 +703 +43
AuBenhandel (fob) real
Exporte + 91 + 02 + 137 — 24
Importe + 94 + 15 — 179 +378
AuBenhandel in Dollar (Zahlungablran?]
Exporte + 47 + 45 + 434 +174 + 87
fmporte + 73 + 163 + 179 +46 8 + 61
Q: Statistische lahrbucher Polens, Rzeczpospolita vom 28 Janner 1992 {Jahresbericht des Stahsnschen Zentralam-
tes} Nationalbank Polens Berechnungen des WiIW — ') Verkaufe — 7} Offentiicher Sektor — °} Nur Staatssektor
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Die Inflation hat sich 1992 weiter ab-
geschwidcht. Das Defizif im Staats-
haushalt war mit 6% des BIP zwar h&-
her als 1991, blieb aber innerhalb der
von der Budgetnovelle im Herbst 1992
gesetzten Grenze. Ausschlaggebend
dafur waren die Bemithungen des Fi-
nanzministers, durch hohere Tarife
und Preise flir staatliche Leistungen
die Budgeteinnahmen zu erhdhen
bzw die Ausgaben zu senken Im
Ubrigen trug dies dazu bei, die Infla-
tionsrate auf einem relativ hohen Sck-
kel zu haiten.

Fur 1993 wird wieder ein leichtes
Wachstum des BIP um bis zu 2% er-
wartet. Bei durchschnittlichen Witte-
rungsbedingungen durfte die Land-
wirtschaft unterstltzend wirken Zwei
Faktoren kénnten diese Prognose al-
lerdings wieder in Frage stellen: Er-
stens konnte sich das Exportwachs-
tum stirker ais erwartet abschwi-
chen, weil die Rezession flir die wich-
tigsten westlichen Handelspartner
ebenfalls starker als erwartet ausfailt
Zweitens konnte sich das erhoffte
Wachstum der Investitionen um real
rund 8% nicht einstellen, weil die Ren-
tabilitdt des Unternehmenssektors
nach wie vor duflerst gering und das
Realzinsniveau fur langerfristige Kre-
dite zu hoch ist (rund 20% auf Jahres-
basis 1992, defiationiert anhand der
Erzeugerpreise). Unsicherheiten be-
stehen auch Uber das Sparverhalten
der privaten Haushalte. Hinzu kommt
ein weiterer Anstieg der Arbeitslosen-
quote (Ende 1992 rund 14%) mit un-
bekannten Multiplikatorwirkungen.

Politisch trat mit der Regierung Su-
chocka seit Juli vergangenen Jahres
eine Stabilisierung ein, die sich glin-
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stig auf die Wirtschaft auswirken durf-
te. Da aber die parlamentarische Ba-
sis der Regierung sehr schwach ist,
sind ihr Sturz und Neuwahlen in die-
sem Jahr nicht ausgeschlossen Der
IWF gab einem neuen einjidhrigen Bei-
standsabkommen mit ginem Kredit-
rahmen von 655 Mill $ im Marz 1993
grines Licht, nachdem sich die palni-
sche Regierung zu einer Senkung des
Budgetdefizits durch Ausgabenkir-
zungen verpflichtet hatte. Wie reali-
stisch diese Verpflichtung ist, bleibt
abzuwarten Defizitiberschreitungen
hatten in den vergangenen Jahren be-
reits zweimal die Suspendierung von
Abkommen durch den Fands zur Fol-
ge Problematisch ist auch die Verzo-
gerung der Privatisierung. Ein ent-
sprechendes Gesetz wurde vom Par-
lament abgelehnt. Alle diese Unsi-
cherheiten diirften dazu beitragen,
daB Direktinvestitionen des Auslands
auch 1993 und in den folgenden Jah-
ren nur spérlich flieBen

1992 schlof die Leistungsbilanz mit
einem Defizit von 270 Mill $ (1991
—336 Mill. $). Fur 1993 wird ein An-
stieg des Defizits um 200 Mill $ er-
wartet. An neuen Krediten {ohne Um-
schuldungsoperationen) erhielt Polen
1992 560 Mill $, hauptsichlich von
der Weltbank. Die geringe Kreditver-
gabe ist nicht nur auf die Uberschul-
dung (Ende 1992 rund 48 Mrd $),
sondern auch auf die noch sehr
schwache Absorptionsféhigkeit der
polnischen Wirtschaft zurlickzufih-
ren, wie die nur wenig genutzien Kre-
ditlinien der Weltbank zeigen. Auslan-
dische Direktinvestitionen erreichten
1992 280 Mill $ Der Netto-Kapitalim-
port (Netto-Kreditaufnahme minus
Kreditrickzahlung plus Direktinvesti-
tionen) betrug 400Mill $ Da ein
Schuldenabkommen mit den Gldubi-
gerbanken weiterhin nicht in Sicht ist,
kann sich die ungekldrte Verschul-
dungsiage mittelfristig als betrdchtli-
ches Hindernis flir eine Belebung der
Wirtschaft erweisen, wenn namlich
steigende Handelsbilanzdefizite finan-
ziert werden mussen.

Hubert Gabrisch

Ruminien 1992/93: Weiterthin
Inflation und Rezession

1992 vertiefte sich die Rezession in
Rumaéanien, wihrend sich die inflation
beschleunigte Der Rickgang des

Brutto-Inlandsproduktes betrug
15,4% Sowohl Industrie (—22,1%} als
auch landwirtschaftliche Produktion
{—9,2%} erlitten 1992 grdBere Einbu-
Ben als im Jahr zuvor. Rund ein Viertel
des BIP wurde vom Privatsektor {egin-

e Rumamens ertschaftspohtlk
bestand im gréfiten 'Fell des Jahres

19___92 in einer Mischung aus strenger
i monetarer Beschrankung,
admm:stratwer Prels und

iohnkontrolle, Prod_ \k'tlons- .

; subventlcnierung und

i Wechseikursl;beralfswrung_'.._ er i
.7/ Rickgang der: Gesamtnachfrage,

“wachsende Unsrcherhelt und

'iunehmende Friktionen trugen v

-~ Rezession und Inflation bei.

schlieBlich der privatisierten Landwirt-
schaft) erwirtschaftet Die Kapitalbil-
dung ging bruttc um 26,5% zurlck,
stdrker als der private Verbrauch
(—10,5%) und der offentliche Kon-
sum Die Brutto-Anlageinvestitionen
nahmen um 20% ab

Die Ergebnisse der Industrieproduk-
tion schwankten lber das Jahr 1992
je nach Verfiigbarkeit von Rohsioffen,
Krediten und Exportmdglichkeiten
Der Ruckgang der landwirtschaftli-
chen Produktion war vor allem durch
die duBerst geringe Getreideernte be-
dingt; neben der Dtrre wirkten sich
die Abnahme der Produktionsinputs
sowie geringere Anbauflachen im Zu-
ge der Bodenprivatisierung negativ
aus.

Der Anstieg der Verbraucherpreise
beschleunigte sich gegenlber 1991
und erreichte trotz breiter Preiskon-
trollen 210% Die Subventionen fur
Verbraucherpreise wurden 1992 zwei-
mal gekilrzt, doch herrschte weiterhin

ertschaitsentwmklun
in Rumanlen “
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Ausgewahite Kennzahien der Wirtschafts-.- L oo Ubersicht 9
entw;cklung Rumamens ; T
1988 1989 1990 1891 1992
Veréinderung gegen das Vorjahr in%
Brutto-Intandsprodukl — 05 — 58 — 74 — 137 — 354
Industrie
Sruttoproduktion + 31 — 29 —190 — 196 — a2
Beschiftigte + 03 + 27 + 18 — 96 — 106
Landwirtschaft
Bruttopraduktion + 58 - 50 —- 28 + 10 — 92
Pflanzenbau + 85 — 17 — 72 + 40
Tierhaitung + 30 — 89 + 21 — 40 .
Brutto-Anlageinvestitionen — 22 — 15 —383 — 260 — 200
Einzelhandelsumsitze
Nominell + 05 + 18 +212 +107 6 +153 4
Real 4+ 05 + 17 +104 — 268 — 175
Durchschnittliche Lﬁhne und Gehé&ler
Nominell + 26 + 40 +105 +1213 +1638
Reai — 02 + 21 + 45 - 172 — 180
Verbraucherpreise (Emze\handetsprelse) + 17 + 0% + 42 + 1655 +2104
Exporte (fob)
Insgesamt {in Lai}") + 86 - 79 —417 — 40 + 71
In konvertibler Widhrung (Dollarbasis) + 92 — 84 —415 + 10 + 138
importe (fob)
Insgesamt (in Lei)’} — 81 +104 +14.4 — 2989 + 01y
In kenvertibler Wihrung —185 +16 1 +505 — 659 +  15%
1992 vorlaufige Ergebnisse — ) Zu kenstanten Preisen — %) Cif
_
ein Ungleichgewicht auf dem Markt zuheben Der Refinanzierungszins-

fur wichtige Nahrungsmittel und Ener-
gietrager Die gleichzeitige Anwen-
dung von Preiskontrollen und Wech-
selkursliberalisierung sorgte flr einen
zunehmenden Bedarf an Subventio-
nen und verzerrte die Struktur der Er-
zetgerpreise

Die Lohne stiegen gegeniber 1991 im
Jahresdurchschnitt  nominell um
164%; real bedeutet das einen Rick-
gang um 15% Lohnkontrollen waran
ein wesentlicher Bestandteil der Re-
gierungspolitik und wurden relativ
strikt gehandhabt: Eine Lohnindexie-
rung von 50% der erwarteten Inflation
wurde festgelegt, zus#izlich wurden
Pauschalentschadigungen fur Preis-
erhdhungen gewahrt, die durch Kur-
zung der Verbraucherpreissubventio-
nen entstanden. Durch das Zusam-
menwirken von indexierten Lohnen
und eingefrorenen Erzeugerpreisen
stieg jedoch die Lohnguote; die Un-
ternehmen reagierten darauf zuneh-
mend mit Entlassungen. Ende des
Jahres waren 929 000 Personen (8,4%
der aktiven Bevoikerung) arbeitslos
gemeldet

indirekte Methoden der monetéren
Kontrolle (Zinssatzpolitik statt Kredit-
kontingentierung) wurden Anfang
1992 eingefuhrt und im Mai ver-
scharft, mit der Absichi, den realen
Zinssatz auf ein positives Niveau an-

satz von 80% war zwar niedriger als
die erwariete jahrliche Inflationsrate,
angesichts des kurzfristigen Einfrie-
rens der Erzeugerpreise aber sehr
hoch. Die Unternehmen wichen der
Kreditrestriktion durch zunehmende
gegenseitige Zahlungsrickstande
aus Im weiteren Jahresverlauf wur-
den Vorzugskredite fir die Landwirt-
schaft und zur Exportfinanzierung ge-
wihrt; das bedeutete eine selektive
Lockerung der Kreditpolitik zwischen
August und Oktober Auch die Wech-
selkurspolitik schwankte, chne Koor-
dination mit anderen wirtschaftpoliti-
schen MaBnahmen. Die Abwertung
des Leu gegenlUber dem Dollar er-
reichte 1992 fast 60%

Ruminiens Exporte erhéhten sich
1992 im Voriahresvergleich um 7,1%,
die importe um nur 0,1% (zu konstan-
ten Leupreisen). Das Handelsbilanz-
defizit {fob-fob) betrug 238 Mill $, um
30% weniger als im Jahr 1991 Die
Bruttoverschuldung nahm bis Ende
1992 auf 2,3Mrd $ zu

Die seit November 1992 amtierende
Regierung setzte die restriktive Poli-
tik nicht fort Ende 1892 und Anfang
1993 stieg die Geldemission rasant,
inflation und Abwertung beschleunig-
ten sich Im AuBenhandel trat erneut
ein Defizit auf, die Devisenreserven
wurden wieder stark reduziert Um

korrigierende MaBnahmen in  der
Wirtschaftspolitik zu setzen, verab-
schiedete die Regierung ein Pro-
gramm zur Beschleunigung der Pri-
vatisierung, zur Exportstimulierung
und zur SchilieBung von verlustbrin-
genden Staatsunternehmen. Auch
wenn die Wirtschafisexperten in der
Regierung sich auf eine gangbare
Politik einigen ktnnen, wird es ange-
sichts einer links-nationalistischen
Pariamentsmehrheit schwierig sein,
diese Politik auch konsequent durch-
zufuihren

Ein weiterer Rickgang des BIP von
5% bis 10% tm Jahr 1993 ist sehr
wahrscheinlich Die Industrieproduk-
tion wird noch stérker sinken, die
Landwirtschaft hingegen k&nnte sich
bei durchschnittlichen Witterungsbe-
dingungen etwas erholen Die Infla-
tion wird vermutlich — infolge der fur
Mai vorgesehenen Subventionskir-
zungen — 100% Ubersteigen.

Gabor Hunya

Ungarns Wirtschaft auf dem Weg
vom Riickgang zur Stagnation

Die Wirtschaftsentwicklung Ungarns
spiegeln die verflgbaren Daten in un-
terschiedlichem Licht Gemé&8 den

Monatsergebnissen stagnierten Indu-
strieproduktion und Einzelhandels-

‘ mttiléren_und Groﬁunte’rnehmen fiel
hmgegen um 8%.

umsitze 1992%) Im Vorjahresver-
gleich hingegen verzeichnete Un-
garns Wirtschaft 1992 einen Rick-
gang. Die Industrieproduktion war um
fast 10%, die Einzelhandelsumsitze
um 5% bis 6% niedriger als 1991 Die
Landwirtschaft fitt unter unglnstigen
Witterungsbedingungen, ungeniigen-
der Finanzierung und ungekiérten

3 Sofern nicht anders angegeben stammen die genannten Zahlen aus Tajékoztatd 1992 des Ungarlschen Statistischen Zentralamtes
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Eigentumsverhditnissen; die Brutto-
Agrarproduktion ging um 23% zu-
rick

Die Entwickilung des Privatsektors
setzte sich 1992 dynamisch fort. Dies
ist vor allem auf die Expansion des
.echiten" Privatsektors®) zurlickzufih-
ren, da die Privatisierung der Staats-
betriebe nur langsam voranschreitet.
Das von Kleinunternehmen erwirt-
schaftete Brutto-Inlandsprodukt
wuchs um 10%

Die Beschaftigung in kleinen Unter-
nehmen nahm zwar zu, machte aber
den Riickgang der Beschiftigung in
grofien Unternehmen (mit mehr als
50 Arbeitnehmern) um 20% nicht wett
Ende 1992 erreichte die Arbeitslosen-
quote 12,3%

Die Inflation blieb innerhalb des vor-
gesehenen Limits Die Verbraucher-
preise stiegen um 23%, die Erzeuger-
preise in der Industrie um nur 13%
Real fielen die Pro-Kopf-Einkommen
der Bevélkerung um 4% his 5% Die
Sparneigung der Bevdikerung blieb
hoch, die Guthaben auf Sparkonten
nahmen real um 11% zu

Das Budgetdefizit betrug 197 Mrd Ft
und machte rund 7% des BIP aus Im
Juni 1992 suspendierte der IWF die
Auszahlung von Krediten im Rahmen
des seit 1991 laufenden Dreijahresab-
kommens, da das Defizit hoher als
vereinbart war: Die Budgeteinnahmen
blieben unter dem Voranschlag, was
mit der geringen Rentabilitdt der
Staatsunternehmen und der mangeln-
den Steuermoral im privaten Sektor

Ausgewahlte Kennzahlen der ertsehafts- s

EIlthCklul’l" Ungarns

1988 1988 1890 1991 1992
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutio-inlandsprodukt — 01 — 02z — 33 —118 —4 bis —6
Industrie)

Bruttoproduklion + 02 — 10 — 509 —19 19 — 989

Beschiftigte - — 28 — 17 — 91 —134 — 86

Arbeitsproduktivitat + 27 + 07 — 04 —102 — 14
Landwirtschaft

Bruftoproduktian + 43 — 18 — 47 — 25 —a227
Brutio-Antageinvestitionen - 77 4+ 44 — 48 —1i54 —7 bis —8
Einzelhandelsumsitze

Nomineii +103 +176 +196 +224 +150

Real . — 53 — 02 — 78 — 8@ — 56
Privater Kensum . .. — 38 + 24 — 42 — 58 —2 bis —3
Durchschnittliche Lohne und Gehalter )’)

Nominell +101 +182 +223 +234 +22

Real — 49 + 09 — 51 — 86 -1
Realeinkommen pro Kopf — 10 + 29 — 186 .
Verbraycherpraise +1858 +17 0 +289 +350 +239
Exporte

Mominell™ +13.8 +160 + 57 1804 +104

Real + 68 + 03 — 41 —107 -+1bis +2
Importe

Nominell) + 38 +1386 + 41 +862 + 27

Real . — 03 + 11 — 52 — 23 — 8
Arbeitslosenguote in % + 75 +12.3
1982 varijufige Ergebnisse — '} Unternehmen mit mehr als 50 Beschaﬂlgten — *) Einschliellich Unternehmen mit wa-
niger als 50 Beschaftigien — 71 Metto in produktiven Sekioren — ) Auf Forintbasis

erkldart wurde Die Finanzinstitutionen
erhthten, wie es das neue Bankenge-
setz ermdglichte, ihre Reserven aus
dem Gewinn vor Steuern Das Bud-
getdefizit wurde durch die Ausgabe
von Staatsanleihen und Schatzwech-
seln finanziert. Obwoh! der Markizins-
satz allgemein zurlickging, blieb der
reale Kreditzinssatz 4duBerst hoch

1992 ergab Ungarns Leistungsbilanz
einen UberschuB von 324 Mill $. Der
ZufluB an auslandischen Direktin-
vestitionen war mit 1,7 Mrd. § (bar

und in Sachwerten) ebenso hoch
wie 1991"%) Zwischen Ende 1991
und Ende 1992 verringerte sich

die Brutte-Auslandsverschuldung um
1.3 Mrd $, die Nettoverschuidung um
1,6 Mrd. ™

Die ungarische Regierung sieht fur
1993 ein Wirtschaftswachsturm von 0%
bis 3% vor, das durch eine Erholung
der Investitionen und durch Exportex-
pansion erreicht werden soll Das
WIIW ist weniger optimistisch und
rechnet mit einer Stagnation der un-
garischen Wirtschaft im Jahr 1993
Die inlandswirksame Nachfrage wird
vermutlich insgesamt stagnieren, da

die leichte Steigerung der Investitio-
nen groBteils dem Import von Maschi-
nen dienen wird Der Konsum dirfte
das Vorjahresniveau halten; ein gerin-
ger Anstieg wiirde eher einen Auf-
schwung der Importe als der heimi-
schen Produkiion verursachen Die
Exportchancen werden durch die Re-
zession im Westen beeintrachtigt.
Das Exportwachstum verlangsamie
sich im Laufe des Jahres 1992, und es
ist fraglich, ob 1993 eine bedeutende
reale Expansion erreicht werden
kann Unsicherheit wird auch 1893 ein
Haupthindernis der Erholung sein
Dies trifft besonders auf die Landwirt-
schaft zu: Die Transformation der
Eigentumsverhilinisse verzdgerte
sich, und es mangelt an Finanzie-
rungsmoglichkeiten Das Budgetdefi-
zit konnte 1993 wieder erheblich ho-
her als geplant ausfallen. Konkurse
und Liquidierungen bedrohen einen
groBen Teil der Wirtschaft, doch ein
Zusammenbruch der Wirtschaft, wie
er als Folge der Einfuhrung des stren-
gen Konkursgesetzes im Janner 1992
befiirchtet wurde, ist auch 1993 nicht
zZU erwarten

Séndor Richter

“ Den ,echten’ Privatsektor bilden als private Unternehmen gegriindete Firmen von Einzelunternehmern; er wird hier unterschieden von privatisierten friheren

Staatsunternehmen
") Magyar Hirlap 2 Februar 1952

"'} Nach Interpretation der Ungarischen Nationalbank ist die Netto-Auslandsverschuldung gleich der Brutto-Auslandsverschuldung minus internationaler Reserven
und anderer auslandischer Guthaben {Heti Vilaggazdasag 27 Mirz 1993)
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Desintegrationsschocks priigen
die Rezession in Rullland und

der Ukraine

Das erste Janhr der Unabhingigkeit
war zugieich das schwerste sowohl
fir die russische als auch fur die
ukrainische Wirtschaft. Das Brutto-

i Mehr als die konkreten _
: wnrtschaftspohtnschen MaBnahmen L

" tragen Chaos fortschrentende
Desmtegration und ‘zahlreiche
Konflikte zur Verscharfung der

z ertschaftskrlse in RuBland und der
7 Ukraine hel Eme politische i

Nationalproduk? fiel in RuBland 1992
um 19%, in der Ukraine um minde-
stens 15%, die Investitionen wurden
um mehr als 40% geklrzt™) Der
AuBenhandel schrumpfte weiter und
die Handelshilanz verschlechterte
sich; RuBland wies alierdings noch
immer einen UberschuB im Handel mit
Landern auBerhalb der ehemaligen
UdSSR auf (rund 3Mrd $) Beide
Lander litten unter Megainflation, Li-
quiditdtskrisen und politischer Insta-
bilitat

RuBland leitete das (wirtschaftlich wie
politisch umstrittene) radikale Stabili-
sierungsprogramm mit der Preislibe-
ralisierung im Janner 1992 ein Zumin-
dest wihrend der ersten Monate des
Jahres verfolgte die Regierung eine
restriktive Geld- und Kreditpolitik, die
aber auf Druck der Industrie und der
konservativen Opposition im Parla-
ment bald aufgegeben werden muBte.
Da die Preise 1992 im Jahresdurch-
schnitt um 1 300% bis 1 700% stiegen
und das reale Geld- und Kreditvolu-
men sank, konnte das (noch immer
enorm hohe) Budgetdefizit geringfu-
gig — auf rund 15% des Brutto-Natio-
nalproduktes — reduziert werden Die

von RuBland wirtschaftlich stark ab-

hangige Ukraine war mangels sines
eigenen Reformprogramms zu Be-
ginn ihrer Selbstindigkeit — durch
die gemeinsame Wihrung, die durch-
lassige Grenze praktisch ohne jegli-
che Zollkontrollen und die engen
Handeisverflechtungen mit RuBland
— gezwungen, die russische Preisli-
beralisierung mitzumachen Da die
ukrainische Regierung von Anfang an
eine gemiBigte Politik vertrat und
Uberdies ihre Nationalbank groBziigig
Kredite an Unternehmen ertgilte, fiel
der Preisanstieg hier wesentiich hg-
her aus (Jahresdurchschnitt 1600%
bis 2 000%}, und das Budgetdefizit

schnellie auf fast 40% des Brutte-In-
landsproduktes

in beiden Landern konnten sich die
Unternehmen, die zum dberwiegen-
den Teil noch immer in staatlicher
Hand sind und oft eine Monopolstel-
luny innehaben, meist mit Erfolg ge-
gen die Versuche stellen, die Nachfra-
ge zu beschrianken Trotz des dra-
stischen Produktionsrickgangs ist
die Beschéftigung nur geringflgig ge-
sunken Die Arbeitslosenquote blieb,
obgleich sie sich im Jahresveriauf
verzehnfachte, in beiden Ldndern un-
ter 1% der Beschiftigten (dariber
hinaus werden allerdings Arbeiter
haufig beurlaubt) Die Ruckstidnde
voen Zahlungen an Lieferanten sowie
billige Barkkredite zur Abdeckung
der hohen Kosten wuchsen rasant.
Wegen Schwierigkeiten im Zahlungs-
verkehr zwischen den Betrieben und
zwischen den zwei LEndern sowie aus
Steuergriinden erfolgen etwa 40% der
gegenseitigen Lieferungen in Form
von Barter Erste Ansdize eines pri-
vaten Sektors zeigen sich lediglich im
Handel

Mit der deutlichen Verschlechterung
des Lebensstandards Geldein-
kommen der Bevélkerung und Ein-
zelshandelsumsatze gingen 1992 um
20% bis 40% zuriick — wuchs auch

Desintegrationseffekte in RuBland und der Ukraine 1991/92 -

| Abbildung &
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A:ﬁsgewahlte Kennzahle:u”d._t.al.:.‘:Wirtschaftsentwickluu.g. ..Ru'Bié.nds und der Ukraine =

Ubersicht 11

RuBland Uksaing
1991 1992 1991 1992
Veranderung gegen das Varjahr in %
Bevolkerung . Mt 14856 1387 519 521
BNP") . Mrd Rubet 1130 15 Q00 2838 4 000
Verdnderung gegen das Vorjahi in % — 98 — 19 —112 —15 bis ~-18
Bruttoinvestiticnen —11 — 45 — 83 — 400
industrieproduktion — 8 — 188 —197 - a0
Konsumgliter -2 — 15 — 31 — 108
Landwirtschaftliche Praduktion e — 5 — 3 —133 — 11
Budgetdefizit in % des BNP 20 15 20 40
Verbraucherpreise +95 + 1300 +842 + 1800
Einzelhandeisumsétze . — 8 - 39 — B9 — 223
Beschiftigts Mill 736 723 250
Registrierte Arbeitslose in 1.000 519 800 60 300
Arbeitslosenguole in % 01 08 0.0 0.4
Exporte .o Mrd $ 5089 38 1bis 450 58bis 85 36bisB81
Verznderung gegan das Vorjahr in % —37 —25 bis—116 —36 — 5
impone . Mrd $ 445 35 bis 420 i13 88
Veridnderung gegen das Vorjahr in % —47 —21 bis-- 58 —29 — 2
Koemmerzieller Wechselkurs?) Rubel je Doilar 1746 414 5 1746 638 48
Q: Nationale Statistiken Berechnungen des WIW 1992 Schitzung — ') Zu faufenden Preisen — 2 Durchschnitt; 1992 Ende Dezember

der Widerstand gegen Reformen In
RuBland war die Regierung schon
nach einigen Monaten gezwungen,
ihre restriktive Geld- und Kreditpolitik
aufzugeben. Im Dezember 1992 muB-
te der amtierende Premierminisier
und Reformarchitekt J Gaidar sein
Amt niederlegen. W Lanovoi, Vize-
Premierminister der Ukraine, war
nach Meinungsverschiedenheiten
tiber das Tempo der Reform bereits
im Juli abberufen worden. Die neuen
Regierungschefs in RuBland und der
Ukraine haben eine solide Ma-
nagementerfahrung in den Kernberei-
chen der ehemaligen Sowjetwirt-
schaft

Die ungenugende {oder fehlende} Ko-
ordination der Reformpolitik der GUS,
besonders im Geld- und Kreditbe-
reich, hat die Wirtschaftskrise ver-
scharfi Die fortschreitende Desinte-
gration vollzieht sich ndmliich im Rah-
men einer eng, obwohl oft irrational
verflochtenen Wirtschaft der ehemali-
gen Sowjetrepubliken RuBlands Be-
schriankung der Rubelemission hatte
fast unmiitelbar die Einfithrung siner
Parallelwdhrung (Kupons} in der
Ukraine zur Folge Seit Juli 1992, als
die Russische Zeniralbank Korre-
spondenzkonten zur Kontrolle der bi-
lateralen Zahlungsstrome mit den an-
deren Repubiiken erdfinete, war die
Rubelzone zusatzlich beschrinkt. Die
Ukraine fuhrte im November 1992 eine
eigene Widhrung (den ,Karbowanetz®}
auch fur Unternehmenstransaktionen
ein und verlieB damit die Rubelzone
offiziell; die Wirtschaftsbeziehungen
zu RuBland wurden dadurch neuerlich
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belastet und der Handel noch stidrker
beeintrachtigt

Einer der Kernbereiche im Konflikt
zwischen RuBland und der Ukraine
sind die Energielieferungen Im Laufe
des Jahres 1992 exportierte RufBland
75 Mill t Erddl in das Gebiet der fri-
heren UdSSR, 66 Mill.t wurden in
Lander auBerhalb dieses Raums ge-
liefert; die Erddlproduktion machte
393 Mill t aus. Die Lieferungen in die
GUS erfolgten im wesentlichen zu
Jheimischen® Rubelpreisen, die nur
sinen Bruchteil der Welimarktpreise
betragen Fir das Jahr 1993 wird al-
lerdings ein weiterer Rickgang der
russischen Erdolproduktion (auf we-
niger als 350 Mill t) erwartet, und die
Exporte in die frihere Sowjetunion
werden auf unter B0 Mill.t sinken
RuBland ben&tigt dringend Devisen
und beabsichtigt daher, fur Lieferun-
gen auBerhalb der Rubelzone Welt-
marktpreise zu verrechnen In diesem
Fall wilrden die Energieausgaben der
Ukraine — theoretisch mehr als
10 Mrd §, da 1992 rund 33 Mill t Erd-
8l und 72 Mrd m* Erdgas aus RuB-
land importiert wurden — ihre Ein-
nahmen aus dem AuBenhandel bei
weitemn Uberschreiien Allerdings wur-
den sich RuBlands potentielle Terms-
of-Trade-Gewinne aus dem gepianten
Umstieg auf Verrechnung zu Welt-
marktpreisen in Dollar kaum in vollem
Umfang verwirklichen lassen: Die
Ukraine wird mittelfristig zu so hohen
Zahlungen nicht in der Lage sein,
noch kann sie ihre Exporte entspre-
chend erhdhen So wirde die russi-
sche Wirtschaft, wegen ihrer starken

Abhdngigkeit von den ukrainischen
Lieferungen, ebenfalls leiden Es
scheint daher unumganglich, entwe-
der die russischen Exportsubventio-
nen (1992 fr Exporte in die gesamte
GUS angeblich 10 Mrd. $) wenn auch
in geringerer Hohe fortzusetzen, oder,
was transparenter und daher win-
schenswert wire, explizite Exportkre-
dite zu gewdhren.

Der Streit zwischen RuBland und der
Ukraine Uber Erddl- und Erdgasprei-
se, Transitgeblhren fur Energieliefe-
rungen nach Westeuropa usw ist
aber nur Teil eines grdBeren Interes-
senkonfliktes zwischen den beiden
Staaten. Weiterhin umstritten sind
auch die Aufteilung der Schulden und
Guthaben der friheren UdSSR, der
Gebrauch militdrischer Einrichtungen
und die Atomwaffenkontroile Andere
nicht-wirtschaftliche Fragen wie der
aus der Geschichte hergeleitete Vor-
herrschaftsanspruch RuBlands, das
Aufflammen des ukrainischen Natio-
nalismus, das Schicksal der nationa-
len Minderheiten sowie die politi-
schen Ambitionen der neuen Macht-
eliten in den beiden Landern konnten
bis jetzt nicht gekldrt werden Ein
Kompromifi Uber die Erdgaspreise
und Transitgebdhren sowie ein Ab-
kemmen Gber die Schuldenaufteilung
wiren moglicherweise bald zu errei-
chen. Um eine Eskalation der Konflik-
ie zu vermeiden, wire eine pragmati-
sche Lésung auch fur andere Pro-
blembereiche héchst wuinschenswert
Trotz des Fehlens konkreter Zahien
kann als sicher angenommen werden,
daB der Handel zwischen RuBland
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und der Ukraine noch immer einen
betrdchlichen Teil des AuBenhandels
der beiden Lidnder ausmacht Durch
die neu entstandenen Barrieren ging
er allerdings im etwa gleichen Aus-
maf wie der gesamte AuBenhande!
zurick, nédmlich auf rund die Hilfte
des Niveaus von 1989 Ein vélliger Zu-
sammenbruch konnie bis jetzt jedoch
dank hestehender Kontakte und der
Tragheit der Betriebe, groBzlgiger
Kredit- und Preispolitik Ruilands so-
wie aufgrund des steigenden Anteils
an Bartergeschéften verhindert wer-
den

Die verschiedenen Versuche zur Ver-
besserung der wirtschaftlichen Zu-
sammenarbeit innerhalb der GUS ha-
ben bis jetzt wenig konkrete Resultate
gebracht Das Abkommen auf dem
GUS-Gipfel in Bischkek vom Novem-
ber 1992 sah eine koordinierte Geld-
und Kreditpolitik in der Rubelzone
vor, wurde allerdings bisher nicht
wirksam Im Jdnner 1993 wurde in
Minsk die Interstaatliche Bank fdr
Multitaterales Clearing gegriindet; sie
soll allerdings nur Zahlungen fur jene
Lieferungen abwickeln, die zwischen
den Regierungen vereinbart wurden
Die Ukraine, die eine koordinierte
Geldpolitik innerhalb der GUS aus
Furcht vor russischer Dominanz ab-
lehnt, will sich trotzdem an der Inter-
staatlichen Bank beteiligen. Aber
auch dieser Schritt, der AnlaB zur
Hoffnung zumindest ftr eine dringend
notwendige Stabilisierung des bilate-
ralen Handels gibt, muB erst in die
Praxis umgesetzt werden Das verein-
fachende Vorgehen des Westens ge-
gentber der Desintegration der ehe-
maligen UdSSR — RuBland als einzi-
gen Nachfolgestaat der UdSSR zu be-
trachten —, unrealistische Empfeh-
lungen beztglich der zu verfolgenden
Wirtschaftspolitik, Erwartungen be-
ziglich westlicher Hilfe zu wecken
usw beeintrachtigen auch die Gestal-
tung neuer russisch-ukrainischer Be-
Ziehungen

Die drastische Verschirfung der Wirt-
schaftskrise auf dem Gebiet der ehe-
maligen UdSSR ist anscheinend un-
abhéngig von der Art der eingeschla-
genen Wirtschaftspolitik. Ein  Ver-
gleich der Entwickiung in den beiden
groften Nachfolgestaaten der UdSSR
l4Rt vermuten, daf bis jetzt die Haupt-
grilnde fur den wirtschafilichen Zerfall
im Zusammenbruch der traditionellen
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Handelsverbindungen zu suchen sind
sowie in den Desiniegrationstenden-
zen und dem sie begleitenden villi-
gen Mangel an neuen Organisations-
strukturen. Die politische Zukunft
RuBlands ist nach wie vor ungewi
Das urspringliche Reformkonzept
wird aber in jedem Fall aufgegeben
werden, unabhingig vom Ausgang
des Machtkampfes zwischen Refor-
mern und Konservativen Nach einer
politischen Stabilisierung in RuBland
ist zu hoffen, daf auch die Ukraine
mit der Durchfihrung von Reformen
beginnt Da RuBland offenbar in je-
dem Fall seinen anfénglichen Weg ra-
dikaler Reformen verlassen wird,
konnte sich die Wirtschaftspolitik der
beiden L&nder anndhern, und ein
pragmatischer KompromiB knnte ge-
schlossen werden. Dennoch wird sich
die Wirtschaftskrise in beiden Lé&n-
dern heuer — und voraussichtlich
auch 1984 — weiter zuspitzen

Peter Havlik

Slowenien erzielt erste Erfolge

Im ersten Jahr seiner Unabhangigkeit
konnte Slowenien betrdchtliche Erfol-
ge in der AuBenwirtschaft und in der
Bekdmpfung der Inflation erzielen
Andererseits erlitt die Produktion, be-
dingt durch den weitgehenden Verlust
des ehemaligen  jugoslawischen
Marktes und durch die sinkende In-
landsnachfrage, einen Einbruch: 1992
fiel das Brutto-Inlandsprodukt um
6,5%, die Industrieproduktion um
13.2% Die hohen Reallohnverluste

der zwei vorangegangenen Jahre
konnten zwar nicht gestoppt, aber ab-
geschwicht werden, wihrend die
Bruiio-Anlageinvestitionen gegeniber
1991 neuerlich um ein Finftel gekirzt

exstungsb:lanzuherschuﬁ Abbau der
‘7 Verschuldung und der deutliche ..
. Zuwachs der Dewsenreseiren :
“ der Bekampfung der Inflatlon wurden

:i_: '__'hohere ArbeltsI051gkelt getrr i '

Slowemens Erfoige in der o
AuSenwurtschaft s

=und m

durch rucklauflge Produktmn-und

wurden Letzteres traf wiederum die
Bauwirtschaft, die sich schon seit
1988 in einem Tief befindet.

Seit der Einfihrung einer eigenen
Wihrung — des slowenischen Tolars
— im Oktober 1991 gelang es der re-
striktiven Geldpolitik der Bank von
Slowenien, die monatliche Inflation
kontinuierlich zu senken. Im Vorjah-
resvergleich stiegen die Einzelhan-
delspreise 1992 aber immer noch um
200%.

Die Gesamtbeschaftigung ging 1992
um 7,1% zurlck:; Ende Dezember
1992 waren 118 200 Personen arbeits-
los gemeldet, dies entspricht einer
Arbeitslosenquote van 13,3%. tm Zu-
ge der Privatisierung von Unterneh-
men, die Mitte 1993 beginnen solil,
muB mit einer weiteren Zunahme der
Arbeitslosigkeit gerechnet werden

Im AuBenhandel nahmen die gesam-
ten Exporte laut Zollstatisttk um 8%
zu, wihrend die Imparte (zu laufen-
den Dollarkursen} auf dem Vorjahres-
niveau stagnierten; die Handelsbilanz

1948 1989 1880 1891 1992
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutto-Inlandsprodukt . — 18 - 27 — 34 — 93 — 65
Industrie (Bruttoproduktion) — 25 + i1 — 105 — 124 — 132
Bauwirtschakt'y — 90 - 70 - 138 — 257 — 104
Landwirtschaft (Brunoproduk‘tlon) — 22 — 26 + 28 — 33 — 170
Brutto-Anlageinvestitionen — 01 — 73 — 90 — 180 -- 200
Einzethandelsumsitze, real . — 64 128 — 187 — 66 — 137
Burchschnitiliche Lihne und Gehalter real — 109 + 152 — 258 — 10 — 28
Einzelhandelspreise +2123 +13080 +5497 +1177 +2013
Beschiftigte . — 07 — 12 — 43 — 81 - 71
Geselischaftlicher Sektor — 08 — 13 — 45 — 88
Privater Sekter . + 37 + 22 + 19 + 38 .
Arbeitsiose in 1.000 213 282 448 751 1026
Arbeitstosenquate? in % 22 29 47 g1 15
Warenexporte®} + 91 + 40 + 208 — 63 + 80
warenimporte®) - 28 + 104 + 470 — 125 + 00
1991 1992 verldufige Ergebnisse. — ') 1888/1990 Beitrag der Bauwtnschaft zZum Sozm\produkt 2u Preisen von 1972,
;991 und 1892 in effektiven Arbeitsstunden — 2 Arbeitsiose in % der aktiven Bevélkerung — %) Zu laufenden Dollar-
ursen

WIFO
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+Siowanische !
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wies einen leichten UberschuB auf
(48 Mill. 3} Dynamisch entwickelte
sich der Handel mit den EFTA-Lan-
dern, wobei dem Warenaustausch mit
Osterreich besondere Bedeutung zu-
kommt: Die Exporte Sloweniens nach
{sterreich Uberstiegen das Vorjah-
resniveau 1992 um 26,7%, die Importe
aus Osterreich um 18,5%

Nach einem starken Ruckgang im
Jahr 1991 schrumpfte der Handel mit
den friheren jugoslawischen Teilre-
publiken auch 1992: Nach sloweni-
schen Schatzungen fielen sowchl die
Exporte als auch die Importe um an-
ndhernd 60% Die Ursachen fir die-
sen Einbruch sind offensichtlich: Im
Mai 1992 verhangte der UNO-Sicher-
heitsrat umfangreiche Sanktionen ge-
gendber Serbien und Montenegro —
Serbien war der zweitwichtigste Han-
delspartner Sloweniens im ehemali-
gen Jugoslawien gewesen —, der
Krieg im benachbarten Bosnien und
Herzegowina geht unvermindert wei-
ter, und der Handel mit Kroatien wur-
de durch die Einfuihrung von Zdlien
zusiizlich erschwert

Ende Dezember 1992 betrugen Slo-
weniens direkt zurechenbare Aus-
landschuiden 1,7 Mrd. $ (ohne Antsil
an der Bundesschuld des ehemaligen
Jugoslawien) und fielen damit um
125 Mill. $ geringer aus als Ende
1991, Bisher kam Slowenien als einzi-
ger Nachfolgestaat Jugoslawiens sei-
nem  Schuldendienst  regelmaBig
nach Eine Vereinbarung uber die tat-
sdchliche Hohe der Verbindlichkeiten
Sloweniens gegentber den ausldndi-
schen Geschiftsbanken steht afler-
dings noch aus

Mitte Janner 1993 wurde Slowenien
Mitglied des IWF mit einem Anteil von
16,39% an den Forderungen und Ver-
bindlichkeiten Jugoslawiens im
Fonds; dies entspricht einer Quote
von 99 Mill, SZR.

Die Leistungsbilanz verbesserte sich
gegenuber dem Vorjahr deutlich; der
Uberschuf stieg von 190 Mill $ im
Jahr 1891 auf 764 Mill. $ im Jahr 1992.
Diese Entwicklung ist in erster Linie
wachsenden Transport- und Touris-
museinnahmen zuzuschreiben Seit
der Einflhrung einer eigenen Wih-
rung nehmen die Devisenraserven
kontinuierlich zu Ende 1992 betrugen
sie  12Mrd $, davon wurden
716 Mill $ von der Bank von Slowe-
nien gehalten Die gesamten Wih-
rungsreserven entsprachen dem Wert
der Importe von drei Monaten

1993 kann allenfalls mit einem schwi-
cheren Ruckgang, kaum jedoch mit

einem realen Wachstum des BIP ge- |

rechnet werden Nach slowenischen
Berechnungen wird das BIP 1993 um
1% sinken, die Investitionen dirften
weiter abnehmen (—23%), die Exporte
um 5% und die Importe um 7% wach-
sen Die Regierung und die Bank von
Slowenien wollen an der restriktiven
Fiskal- und Geldpolitik des Vorjahres
festhalien, sodaB mit einem weiteren
Riickgang der Inflation gerechnet
werden kann. Nach einem nahezu
ausgeglichenen Budget im abgelaufe-
nen Jahr wurde flir 1993 ein Defizit
von 2% des BIP veranschlagt Neue
Posten auf der Ausgabenseite des
Budgets betreffen Mittel fur die Um-
strukturierung von Unternehmen so-
wie die Sanierung der Banken Die
Auslandschulden wird Slowenien,
auch wenn es einen Teil der Bundes-
schuld Ubernimmt, reguldr bedienen
kénnen, da auch 1993 mit einem Lei-
stungsbilanziiberschuB zu rechnen
ist.

Hermine Vidovic

Politik und Krieg prigen
Kroatiens Wirtschaft

Die Folgen des Krieges sowohl im
eigenen Land als auch im benachbar-
ten Bosnien und Herzegowina, der
weitgehende Abbruch des Handels

mit den friheren jugosiawischen Teil-
republiken, Territoriumsverluste und
ein nur zogerndes Vorgehen in der
Wirtschaftspolitik pragen das Bild der
kroatischen Wirtschaft: Das Scozial-
produkt blieb 1992 um 25% unter dem
Vorjahreswert {Schétzung), die Indu-
strieproduktion um rund 15%). Der
Anteil der Brutto-Anfageinvestitionen
am Sozialprodukt machte 1992 nur
noch 10% aus, und die Reallhne
sanken bereits das dritte Jahr hin-
durch deutlich Trotz der gravieren-
den Verschlechterung des Lebens-
standards blieben soziale Unruhen
bisher aus. Die Wirkung der Reallohn-
einbuBen auf den Lebensstandard

darfte teils dureh die Aufldsung von
Sparguthaben in auslandischer Wah-
rung, teils durch Unterstiitzung von
Familienangehtrigen aus dem Aus-
land sowie durch zusétzliche Einkom-
men aus der Schattenwirtschaft ge-
mildert worden sein

Seit der Einfihrung einer eigenen
{Ubergangs-)Wahrung, des kroati-
schen Dinars, im Dezember 1991 wa-
ren weder die kroatische Regierung
noch die Nationalbank in der Lage,
dent Preisauftrieb einzuddmmen Im
IV Quartal 1992 lag die Inflationsrate
im Vormonatsvergleich bei durch-
schnittiich 28%; auf Jahresbasis stie-
gen die Verbraucherpreise um 663%
Um die Gefahr einer Hyperinfiation
abzuwenden, steht die Regierung un-
ter dringendem Handlungsbedarf, das
bisher nur beabsichiigte Programm
zur Inflationsbekampfung auch umzu-
setzen Ein Grofteil des Budgets wird
Uber Geldschépfung durch die kroati-
sche Nationalbank finanziert; die
Budgetmitiel flieBen primér in den
Aufbau und die Versorgung der Ar-
mee; ferner werden finanzschwache
Betriebhe in Industrie und Landwirt-
schaft immer noch subventioniert
Eine zusatzliche Belastung fir das

**y Aufgrund von Schwierigkeiten in der Datenerhebung (besetzte Gebiste) kdnnen die im Bericht angefuhrten Wirtschaftsindikatoren nur als OrientierungsgréBen

dienen
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Aubgewahlte Kennzahlen der W’lrtschafts-

entwmklung Kro atiens

ﬁﬁerﬁcbt 13

1988 1589 1890 1831 1992
Verdnderung gegen das Vorjanr in %

Suzlalprodukﬂ .o . - 09 — 44 — 83 — 287 — 25
Industrie {Bruttoproduktion) — 14 — 06 — 113 — 235 — 146
Bauwirtschaft)) — 49 — 50 — 114 — 247 — 307
Landwirtschaft (Bruttoproduktion) — B8 + 45 — 32
Brutto-Anlageinvestitionen + 586 — 70 — 182 — 400 — 532
Einzelhandslsumsétze, real . .. - 29 — 158 — 119 — 219 — 409
Burchschnittliche Lohne und Gehdélter

Nominell +1753 +15996 +4815 + 692 +3094

Real — 68 + 232 — 162 —- 213 — 509
Verbraucherpreise +2001 +12000 +86029 +1228 +6633
Beschiftigung . - 02 — D4 — 31 — 1o — 312

Geselischaftlicher Sektor — 03 — 08 — 37 - 130 — 125

Privatar Seklor + 24 + ag + 128 + 118 + 838
Arbeitslose in 1.000 13486 139¢ 1606 2537 266.6
Arbeitslosenquote % 77 g0 96 155 17.8
Warerexporte?) + 81 + 124 + 63 + 37 -~ 50
Warsrimporte®) — 87 + 101 + 151 + 253 — 104
1982 vorliufige Ergebnisse. — '} Nach Definition Jugoslawiens — 7) In effektiven Arbeitsstunden — % AuSenhandels-
daten auf Dellarkasis zu laufenden Preisen

Budget ergibt sich aus der groBen fizit machte 3C0Mill. $§ aus (1991

Zahl von Fluchtlingen und Vertriebe-
nen (Ende 1992 rund 650 000 Perso-
nen) Der Anteil des Budgetdefizits
am Sozialprodukt betrug 1992 rund
15%

Die Beschaftigung im ,vergesell-
schafteten® Sektor der Wirtschaft war
1992 weiter rlUckldufig, wahrend im
Privatsektor eine Zunahme von rund
9% verzeichnet wurde Die Zahi der
offiziell arbeitslos gemeldeten Perso-
nen sinkt seit Dezember 1991
leicht™; im Jahresdurchschnitt lag
die Arbeitslosenquote bei 17,8%

im AuBenhandel blieben sowohl die
gesamien Exporte als auch die Im-
porte unter dem Vorjahresniveau:
Das ausgewiesene Handelsbilanzde-

540 Mill $).

Im Dezember 1992 betrug die Ver-
schuldung in konvertiblen Wahrungen
27 Mrd. § bruito™); dieser Beirag
enthédlt auch Ricksiande aus dem
nicht geleisteten Schuldendienst von
541 Mill $ Ein Beistandsabkommen
mit dem IWF — Kroatien wurde im
Janper 1993 Miiglied des Fonds —
wird von kroatischer Seite fur Sep-
tember dieses Jahres erwartet Im
Laufe des Jahres 1992 erhdhten sich
die Devisenreserven von nahezu Null
im Dezember 1991 auf 670 Mili §,
rund ein Viertel davon hilt die Natio-
naibank. Die Leistungsbilanz wies
1002 einen UberschuB von 480 Mill $
auf, der teils auf humanitdre Hilfe aus

ertschafts- Abbnlduna 16
__entwmkiung in Kroanen :

-Verznd’erung gegen das. Vor}abr in % _

1985 1986 1987 1988 1689 1990 1991 1892

= = = - Sozialpradukt

-—— Industriepraduktion J

dem Ausland und teils auf Einnahmen
aus dem Verkauf von ,staatlichen®
Wohnungen gegen Hartwdhrung zu-
rUckzufihren ist

Das von offizieller Seite 1993 ange-
strebte Wirtschaftswachstum ist man-
gels eines konkreten Wirtschafispro-
gramms, besonders aber aufgrund
der unsicheren politischen Lage mehr
als fraglich: Nach den verfligbaren
Angaben sollen das Sozialprodukt
um 15% und die Industrieproduktion
um 14%, die Bauproduktion um 30%
und die Einnahmen aus dem Touris-
mus um 40% steigen. Eine substan-
tielle Verbesserung der kroatischen
Wirtschaft kann aber erst nach Aus-
schaltung der politischen Risken er-
reicht werden — eine unabdingbare
Voraussetzung flr inlandische und
ausldndische Investitionen sowie flir
eine Wiederbelebung des flr Kroatien
iberaus wichtigen Wirtschaftsfakiors
Tourismus.

Hermine Vidovic

Y Nach inoffiziellen Angaben durfte die Zahl der Arbeitslosen bedeutend hdher sein (rund 500 GO0}

Y In diesern Betrag ist der Anteil Kroatiens an der Bundesschuld des ehemaligen Jugoslawien nicht enthalien Eine Aufteilung dieser Verpflichtungen (insgesamt
31 Mrd §) auf die Nachfolgestaaten Jugosfawiens solfl auf dem Verhandlungsweqg erfoigan Bislang waren alle Schritte in diesar Richtung erfolglos
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