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Die wirtschaftliche Lage Osterreichs an der Jabreswende 1948/49

Riickblick auf das Jahr 1948

Die dsterreichische Wirtschaft verdankt es den
wirtschaftsbelebenden Wirkungen des Wihrungs-
schutzgesetzes, den gegeniiber 1947 weiter erhohten
auslindischen Hilfslieferungen sowie der Lkonsoli-
dierten inrlerpolitischen Lage, daB i. J. 1948 beacht-
liche Fostschritte erzielt wurden. Auf einigen Ge-
bieten haben sich die Leistungen sprunghaft erhght
und teilweise das Friedensniveau erreicht oder
sogar iberschritten. .

Die industrielle Produktion stieg vom letzten
Quartal 1947 bis Oktober 1948!) um 47%. Der
Gesamtindex der industriellen Produktion liegt zur
Zeit unngefdhr auf dem Vorkriegsniveaw, wobel
allerdings die Produktionsmittelerzeugung bereits
140%!, die Konsumgiitererzeugung dagegen erst
rund 70% des Standes vom Jahre 1937 erreicht
hat. Auch wihrend des Jahres 1948 hat die Kapital-
glitererzeugung  stirker zugenommen. Die Real-

1) Da vorlinfig statistische Daten meist nur bis Ende
Oktober vorliegen, wird im folgenden jeweils der Oktober
1948 mit dem Durchschnitt des letzten Quartals 1947 ver-
glichen, Die endgiltigen Jahresziffern fiir 1948 werden daher
in einzelnen Fillen von den hier errechaeten etwas ab-
weichen, -

kapitalbildung diirfte sich daher weiter verstirkt
haben.

Der Aufschwung der industriellen Produktion
war — im Gegensatz zwm Jahre 1947, in dem gleich-
zeitig mit der Produktion auch der Beschiftigten-
stand zugenommen hat — hauptsichlich auf eine
Erhthung der Produktivitdt zuriickzofithren. Die
Produktionsleistung pro Beschiftigten ist in der
Industrie im Durchschnitt um 33 %' gestiegen. Des-
gleichen hat sich auch der Leistungseffekt der Kohile
gehessert, Die starke Erhshung der Produktivitit
war teils erhShten individuellen Arbeitsleistungen
der Arbeiter, teils - den reichlicheren Rohstoff-
anlieferungen und der besseren Kapazitdtsaus-
nuizung der Betriebe zu verdanken.

Die Landwirtschafi erholte sich hauptsichiich
aus naturbedingten Griinden bedeutend langsamer
als die Industrie. Immerhin diirfte dank der
besseren Ernte und der erhdhten Milchproduktion
das aligemeine Leistungsnivean gegeniiber dem

Jahre 1947 um etwa 10 bis 15% gestiegen sein.

Die Produktionsbelebung in der gewerblichen
Wirischaft und in der Landwirtschaft hatte einen
weiteren Aufschwung des Perkehrs und der Um-
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saizpidtigkeir zur Folge. Die Giterverkehrsleistungen
der Bundesbahnen stiegen im Vergleichszeitraum
um 22%, die Kleinhandelsumsitze nach Ausschal-
tung der Preisverinderungen um 40%.

Die Arbeitslage war entgegen den vielfach ge-
hegten Befiirchtungen auch. im Jahre 1948 durch
Vollbeschaftigung der verfiigbaren und arbeits-
fahigen ArBeitskrifte gekennzeichnet. Die Gesamt-
zahl der Krankenversicherten hat um 2% zugenom-
men, wobei der Beschiftigtenstand der Landwirt-
schaft um 4% zuriickgegangen und der der ge-
werblichen Wirtschaft um 3% gestiegen ist. Das
Verhilltnis zwischen offenen Stellen und Stellen-
.suchenden hat sich verschoben: Im IV. Quartal 1947
gab es rund 6g.000 offene Stellen und 40.000 vor-
gemerkte Stellensuchende; im Oktober 1948 iiber-
traf dagegen die Zahl der Stellensuchenden mit
55.700 bereits die der offenen Stellen mit 34.600.
Dies ist hauptsichlich auf die Normalisierung der
Wihrungsverhiltnisse zuriickzufiihren, die einér-
seits viele bisher nicht beschiftigte Arbeitskrifte
veranlafit, Arbeit zu suchen, wihrend andererseits
die Betriebe nur noch soviel Arheiter halten, als sie
tatsichlich produktiv beschdftigen kénnen. Die sicht-
bare Arbeitslosigkeit ist mit nicht ganz 3% des
Beschiftigtenstandes nach wie vor #uBerst gering,
zumal da ein Teil der Stellensuchenden nicht voll
einsatzfihig oder nur voriibergehend ohne Arbeit
ist.

Das Ausfubrvolumen (Ausfuhrwert nach Aus-
schaltung der Preisverinderungen) hat infolge der
erhdhten Produktion und einer verstirkten handels-
politischen Titigkeit um 54% zugenommen, ist
aber relativ noch niedrig. Wihrend die industriellq
Produktion bereits den Vorkriegsstand erreicht hat,
betrng die hauptsichlich aus gewerblichen Produk-
ten bestechende Ausfubr im Oktober 1948 erst 62%
des Jahres 1937. Anch die handelsstatistisch erfafite
Einfuhr blieb mit 50% des Jahres 1937 noch weit
unter, dem Vorkriegsniveau (einschlieBlich der Hilfs-
lieferungen wird allerdings bereits annihernd das
Einfuhrvolumen des Jahres 1937 erreicht). Der im
Vergleich zum allgemeinen Wirtschaftsvolumen
niedrige Stand des kommerziellen Awuflenhandels
war teils auf die auslindischen Hilfslieferungen,
die die kommerzielle Einfuhr ersetzen, und teils auf
die besonderen Schwierigkeiten, die einer Belebung
des kommerziellen AuBenhandels entgegenstehen,
zuriickzufithren.

Auf dem Gebiete der Wéhrung wurde durch
das Wahrungsschutzgesetz vom Dezember 1947 der
Geldiiherhang beseitigt und eine Konsolidierung des
Geld- und Kreditwesens angebahnt, Die starke Geld-

_ verknappung - die zirkulierende Geldmenge (Noten

plus freie Scheckeinlagen plus Giroguthaben offent-
licher Stellen bei der Nationalbank)?) wurde von
12°7 Mrd. § Ende Oktober 1947 auf 7.7 Mrd. § Ende
Janner 1948 vermindert — hat das gesamte Wirt-
schaftsgefiige nachhaltig beeinflufit und entscheidend
zum wirtschaftlichen Aufschwung im Jahre 1gq&
beigetragen. Im Laufe des Jahres hat allerdings das
Geldvolumen durch eing starke Kreditausweitung
der - Kreditinstitute (um rund 12 Mrd. S in den
ersten neun Monaten), durch die finanziellen An-
spriiche des Staates sowie durch die Freigabe von
zeitweise gesperrten Einlagen und Riickbuchungen
von Konten sozial Bedfirftiger wieder stark zuge-
nommen, Trotz Stillegung der Erlbse aus anslindi-
schen Hilfslieferungen (etwa 150 Mill. S monatlich)
sind der Notenumlauf von Ende Jinnei bis Ende
Dezember um 1.948 Mill. S und die Sclieckeinlagen
einschlieBlich der Freigabe zeitlich gesperrter Konten
um 2 Mrd, S gestiegen, Die Ausweitung des Geld-
volumens war zweifellos groBer als die des Wirt-
schaftsvolumens. Sie hat jedoch bisher das Preis-
und Lohnniveau noch nicht beeinflnft, da die Kassen-
haltung der Wirtschaft gestiegen ist und die amt-
lichen Preisbindungen fiir wichtige Giiter weiter
aufrechterhalten wurden,

Die offiziellen Preise und Tarifiéhune blieben
im Jahre 1948 relativ stabil, Der unter dem Druck -
der knappen Gelddecke erzwungene Riickgang der
offiziellen Preise in der ersten Hilite des Jahres
war nur geringfiigig und kem um die Jahresmitte
weitgehend zum Stillstand. Eine stirkere Preis-
erhéhung fand nur im Oktober durch die Auf-
hebung der Subventionen fiir viehwirtschaftliche
Produkte statt, die die Lebenshaltungskosten um
14% steigerten. Gleichzeitig erhdhte das Preis-
Lohn-Abkommen vom August die Tarifléhne durch-
schnitilich um 17 % (einschlieBlich der Kinderzulagen
fiir eine Familie mit zwei Kindern um 216%). Die
Verdienste sind allerdings infolge Uberstunden und
indirekter Lohnerhdhungen etwas stirker gestiegen
(vom Dezember 1947 bis Oktober 1948 um 22-7%).
Der Abstand - der Lebenshaltungskosten zu den
offiziellen Preisen und Tarifléhnen hat sich von
Dezember 1947 bis Dezember 1948 von 17°0% auf
15:1% ermifligt (April 1945 = 100). Die tatsich-
liche Verbesserung der Realldhne war jedoch zweifel-
los groferdadie-Schwaramorkipreise fir Lebens-
mittel im gleichen Zeitraum um 79% gesunken sind.
Auflerdem hat sich das Warenangebot zu offiziellen

1) Die Giroguthaben der Kreditinstitute bei der Natio-
palbank werden nicht zur Zirkulation gerechnet, da sie als
Liquiditiitsreserve des Kreditapparates nicht virulent sind.
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Preisen quantitativ und qualitativ verbessert und die
Lebensmittelrationen wurden nahezu auf das psycho-
logische Existenzminimum erhéht.

Die gegenwiirtige Lage

Nach der giinstigen Entwicklung der &ster-
reichischen Wirtschaft im Laufe des Jahres 1948
droht zur Jahreswende infolge der kritischen Ener-
gielage dic Gefahr eines Riickschlages.

Nach den Plinen des Energieverteilungsdirek-
toriums sollten in den Wintermonaten im Verbund-
netz tiglich 82 Milll EWh elektrische Energie
erzeugt werden. Diese Strommenge hitie ausgereicht,
die Industrie nach Schaltstufe III und die fibrigen
Verbrauchergruppen im Rahmen der planmifig vor-
gesechenen Stromsparmafnahmen mit elektrischer
Energie zu versorgen. Ernstere Stérungen der Wirt-
schaft, insbesondere gréfiere Produktionsausfille,
wiren nicht zu erwarten gewesen.

Die verfiigien StromsparmaBnahmen wurden
jedoch +von den Verbrauchergruppen nicht ein-
gehalten, Eine Reihe von Industriebetriecben wer-
brauchte mehr als das Doppelte der ihnen zugedach-
ten Stromkontingente!). Zur Deckung des erhéhten
Verbrauches wurden bereits im November tiglich
g4 Mill. BWh, also um 12 Mill, B mehr Strom
erzeugt, als vorgesehen war, Da aullerdem die Was-
serfithrung der Fliisse und damit die Erzeugung von
Wasserkrafistrom {ibersaisonmiig stark zuriick-
ging, muBten imr IV. Quartal 1948 an Stelle der ge-
planten 175 bis zoo Mill. kW% fast 350 Mill. kR
in Dampfkraftwerken erzeugt werden. Diese Uber-
beanspruchung der Dampfkraftwerke hatte eine
rasche Erschépfung ihrer Kohlenvorrite zur Folge.
Laut Energieplan sollten die kalorischen Werke. zu
Beginn des Jahres 1949 noch iiber einen Vorrat von
150.000 ¢ Kohle verfiigen, die zusammen mit den
lanfenden Lieferungen wihrend der kritischen Win-
termonate Jimner und Februar hitten verbraucht
werden kdnnen. Tatsichlich waren die Vorrite von
165.000 ¢ Ende September auf ungefihr 62.000 ¢
Ende Dezember zurfickgegangen, obwohl bereits im
Dezember der urspriingliche Schaltplan nicht mehr
eingehaiten wurde, sondern Gruppenabschaltungen
und generelle Kiirzungen des Stromverbrauchs ver-
anlaflt wurden.

Da die laufend vorgesehenen Kohlenzuteilungen
keinesfalls den Bedarf der Kraftwerke in den Win-

1) Der gegenwirtige Strompreis ist so niedrig, daB
viele Betriebe lieber hohe Geldstrafen fiir eine Uberschrei-
tung der Stromkontingente bezahlen, als den Stromverbrauch
einzuschrinken, Verbundstrom kommt billiger als eigener
Strom und auch als Xohlenheizung.,

termonaten decken kdnnen, ist ein. starker Riickgang
der kalorischen Stromerzeugung zu erwarten, falls
ihpen nicht durch erbdhte Einfuhren (was jedoch
sehr unwahrscheinlich ist) oder durch Kiirzung der
Zuteilungsquoten fir andere Verbrauchergruppen
bedeutend mehr Kohle zugeteilt werden kann, als
planmiBig vorgesehen ist. Das Energieverteilungs-
direktorium hat bisher eine ErhShung der Kohlen-
zuweisungen an die kalorischen Werke zu Lasten
anderer Verbrauchergruppen abgelehnt, Falls nicht
die Leistung der Wasserkraftwerke infolge eines
milden Winters zunimmt?), wird man sich doch dazu
entschliefenn miissen. Andernfalls wiren fithlbare
Produktioneinschrinkungen mit allen Nebenwirlun-
gen, wie erhéhte Arbeitslosigkeit, Mangel an Kon-
sumgiitern und Zwischenproduleten, unvermeidlich.

Was die Umsdize anbelangt, so hat die starke
Nachfragebelebung in den Herbstmonaten bereits
vor Weihnachten etwas nachgelassen, Das Weih-
nachtsgeschift war zwar auch im Dezember im all-
gemeinen gut; die gewdhnlich unmittelbar vor den
Feiertagen zu beobachtende Umsatzspitze ist jedoch
diesmal ausgebliehen, Die im letzten Bericht
(Seite 408) vertretene Ansicht, daB die starke Nach-
fragebelebung im Herbst iiberwiegend auf eine durch
spekulative Momente begriindete Vorverlagerung der
Weihnachtseinkaufe zuriickzufithren war, hat sich da-
mit bestdtigt. Nach Weihnachten sind die Umsatze
nach vorliegenden Einzelbeobachtungen wieder stack
zuriickgegangen. Der flane Geschidftsgang hat viel-
fach bereits Preissenkungen auf den freiem und
ngrawen’ Mirkten ausgelst. Die Preisauftriebs-
tendenz vor Weihnachten, die im {ibrigen vielfach
{iberschitzt wurde, da es sich {eilweise nicht um echie
Preiserhéhungen, sondern nur um Qualititsverbes-
serungen handelte, hat damit saisonbedingt ein Ende
gefunden. Die ‘T'endenz sinkender Preise diirfte auch
in den kommenden Wintermonaten anhalten. Der
Preisriickgang wird sich vor allem auf jene Preise
erstrecken, die in der Vorweihnachtszeit saison-
bedingt angezogen haben, wie vor allem die
»Schwarzen' Preise fiir Nahrungsmittel sowie die
amtlich tolerierten Preise fiir Genufmittel, wie Tee,
Kaffee und Kakao.

Die kurzfristige leichte Preissenkungstendenz

%) Eine Jeichte Entlastung kann dadurch erwartet
werden, daB Ende Dezember ein neuer Generator im Enns-
kraftwerk ,Mithlrading” mit 6.000 277 in Betrieb genom-
men wurde und das Gerloswerk (60.000 2FF Ausbauleitung)
anfangs Jinner wieder einsatzbereit werden dirfie. Der
Zuwachs darf jedoch nicht fiberschitzt werden, da die
Wasserkraftwerle wihrend des Winters nur mit einem
Bruchteil threr vollen Leistung arbeiten kénnen.
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schlieBt jedoch nicht aus, daf sich nach und nach,
vor allem mit dem saisenbedingten Aufschwung im
Frithjzhr (Beginn der Bausaison), die von der Geld-
seite wirkenden Auftriebstendenzen durchsetzen
werden, Diese Gefahr mag durch die Tilgung eines
Teiles der Bundesschuld an die Nationalbank in
Héhe von 144 Mrd. S aus den Erlésen ausidndischer
Hilfslieferungen etwas abgeschwicht werden. Die
Abbuchung der Erldskonten wirkt zwar nicht unmit-
telbar antiinflationistisch, da die zirkulierende Geld-
menge unverindert bleibt. Sie verhindert jedoch, daB
bis jetzt nicht virulente Geldreserven in Héhe von
8o Mill. 81), die f{iberwiegend noch vor dem
Wihrungsschutzgesetz aus dem Umlauf gezogen
worden waren, wieder in die Wirtschaft strOmen.

Die wirtschaftspolitischen Aufgaben im neuen
Jahre

Der wirtschaftliche Aufschwung des Jahres 1948
gestattet es der Wirischaftspolitik, sich im kommen-
den Jahre mehr als bisher den ,Long-term'“-Pro-

* Dblemen der 8sterreichischen Wirtschaft zuzuwenden.
Die Notwendigkeit eines langfristigen Wirtschafts-
programms ergibt sich aus dem Umstand, daB Oster-
reich voraussichtlich nur bis zum Jahre 1g52 aus-
landische Hilfe erhalten wird, Bis dahin muB das
Leistungsniveau der dsterreichischen Wirtschaft so-
weit gesteigert werden, dall sie von auslandischer
Hilfe upabhitgig wird und der Bevdlkerung aus
eigener Kraft einen ertriglichen ILebensstandard
sichern kann. Diese Aufgabe erfordert ein konstruk-
tives wirtschaftliches Konzept mit konkreten Vor-
stellungen fiber die zukiinftige Entwicklung der Wirt-
schaft und die wirtschafispolitischen MaBnahmen,
die zum Erreichen der gesteckten Ziele notwendig
sind. Im Rahmen dieses Konzepts miissen simtliche
Teilbereiche der Wirtschaftspolitik, von der Produk-
tions- und Investitionspolitik bis zur Wihrungs- und
Budgetpolitik zu einem einheitlichen Ganzen koordi-
niert werden. Vorarbelten hierzu finden sich bereits
im ,.Long-term“-Programm, das die wirtschaftliche
Entwicklung insbesonders auf dem Gebiet des AuBen-
handels und der Produktion bis zum Ende des ERP
skizziert, sowie in den Wirtschaflisplénen, die bisher
fiir einzelne Wirtschaftszweige ausgearbeitet wurden.
Die Pline miissen jedoch noch vertieft, koordiniert

Unabhéngigkeit vom Ausland oder weitgehende Ein-
gliederung in den arbeitsteiligen Prozef der Welt-
wirtschaft, Ausban kapitalintensiver Urproduktionen
oder Forderung der Finalindustrien —, noch einer
Klarung.

AuBerdem mu8 der Finansierung des Wieder-
aufbaues mehr Augenmerk geschenkt werden. So
wichtig und vordringlich eine Reihe von Investi-
tionen anf den verschiedensten Wirtschaftsgebieten
anch sein mag, fiir die gesamte Wirtschaftsentwick-
lung ist eine stabile Wihrung zweifellos von noch
entscheidenderer Bedeutung, weil sie die Hauptvor-
aussetzung fiir das Gedethen alles Wirtschaftens ist.
Die Stabilitdt der Wahrung bleibt nur dann gewahrt,
wenn die Investitionen (einschliefilich der ausge-
wiesenen und der sonstigen Defizite &ffentlicher
Kérperschaften) dem inlandischen Sparvolumen (ein-
schlieBlich der FErlése aus auslindischen Hilfsliefe-
rungen) entsprechen?). Da die fiir das Jahr 1949 zit
erwartenden Frldse aus. auslindischen Hilfsliefe-
rungen groBenmiBig bereits anndhernd durch die in
den Budgets der &ffentlichen Kérperschaften ausge-
wiesenen Defizite sowie von den zusitzlichen Aus-
gaben Iiir den Wohnungswiederaufbaufends, fiir
Subventionen, Besatzungskosten und Auslinder-
hetreuung absorbiert werden und die dem Kredit-
markt zur Verfiigung stehenden inldndischen Erspar-
nisse sehr gering sein werden, verbleiben fiir eine

1948

nichtinflatorische Finanzierung von Investitionen’

fiber den Kapitalmarkt nur relativ kleine Betrige.
s wird daher einer sehr vorsichtigen Geld- und
Investitionspolitik bediirfen, damit der Geldrahmen
nicht gesprengt wird, Fine weitere Geldvermehrung
miifite im Jahre 1949 nicht zuletzt deshalb infla-
torisch wirken, weil infolge der zunehmenden Kapa-
zititsausnutzung der Wirtschaft sowie der bereits
bestehenden Vollbeschiftigung der Arbeitskrifte nur
noch relativ geringe Produktions- und Produktivi-

- tdtssteigerungen erwartet werden konnen.

Ein Forcieren der Investitiomen wire nur dann
vertretbar, wenn gleichzeitig die Defizite der ffent-
lichen Korperschaften abgebaut werden kOnnten.
Eine Moglichkeit hierzu béte eine Neuordnung des
verzerrten Preisgefiiges. Die derzeit bestehenden
Relationen der offiziellen Preise stammen, ausge-
nommen  die Preise fiir viehwirtschaftliche Pro-

und mit den gegebenen wirtschaftlichen Verhdlt-. . dukiedie im Oktober 1948 erhSht wurden, noch

nissen in Einklang gebracht werden., So bedarf vor
allem die Wakl des Strukiurideals, dem die dster-
reichische Wirtschaft zustreben soll — moglichste

1) Fiir die {ibrigen 6oo Mill. 5 wird die National-
bank Wechsel zur Investitionsfinanzierung deskontieren.

aus der Zeit des Preis-Lohn~Abkommens vom Au-
gust 1047. Damals wurde ein Preisnivean fixiert,
das viele Spannungen aufwies, die bis heute nicht
beseitigt werden konnten., So liegen die Tarife

#) Siehe ,,Zur Frage der Kreditlenkung" S, 466 ff.
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einiger &ffentlicher K&rperschaften, vor allem die
Gittertarife der Eisenbahnen, die Strom- und Kohlen-~
preise, die Verbraucherpreise fiir pflanzliche Nah-
rungsmittel sowie die Mieten teilweise noch bedeu-
tend unter den Gestehungskosten.

Die kiinstliche Tiefhaltung dieser Preise kostet
dem Staat jahrlich rund 8oco Mill. 81), die aus dem
Hilfsfonds oder inflatorisch gedeckt werden miissen.
Auflerdem verleitet sie die Wirtschaft zu Fehldis-
positionen, da die Kalkulationsgrundlagen verfalscht
werden. So Dbeglinstigt insbesonders der niedrige
Strompreis die Entwicklung energieintensiver Be-
triebe und eine beschleunigte Elektrifizierung des
Produktionsprozesses und der Haushalte, die ange-
sichts der gegenwirtigen Stromknappheit gesamt-
wirtschaftlich nicht gerechtfertigt werden kann.

Eine mdglichst rasche Normalisierung der Preis-
struktur lige somit nicht nur im Interesse des
Fiskus, sondern wiirde auch Fehlinvestitionen ver-
hindern oder zumindest einschritken. Der Entschluf
des Ministerrates, im Laufe des Jahres 1949 sowohl
die Kohlensubventionen (die vorliufig bis Ende
Februar verlingert wurden) als auch die Lebens-
mittelsubventionen abzuschaffen, entsprache daher
zweifellos einem dringenden volkswirtschaftlichen
Gebote, Auch die geplante Erhthung der Gittertarife
der Bundesbahnen erscheint gesamtwirtschaftlich
begriindet. Die zu erwartenden Preiserhéhungen
werden jedoch nur dann zu einer Normalisierung der
Preisstruktur fithren, wenn dos Geldvolumen knapp

1) Das laufende Defizit der Bundesbabmnen wird fiir
1949 mit 160 Mill. S veranschlagt, die Kohlensubventionen
belaufen sich auf 150 bis i6o Mill, § jihrlich, fiir den
Wohnungswiederanibaufonds, der ab 1930 durch Beitrige
der Micter, Vermieter und Hypothekargliubiger finanziert
werden soll, werden im Jahre 1049 300 Mill. 8 aus staat-
lichen Mitteln beigestellt und die Agrarsubveptionen fr
pflanzliche Produkte betragen fiir das Wirtschaftsjahr
1947/48 tund 200 Mill, S,

Zum Defizit von 8oo Mill. S miifte 2uch noch der
aus der Niedrighaltung der Strompreise resultierende Sub-
stanzverzehr der in &ffentlicher Hand befindlichen Elek-
trizititswerke gerechnet werden,

gehalten wird, Unter dieser Voraussetzung wiirden
sich die Preiserh6hungen dieser wichtigen Produkte
weitgehend mit Preissenkungen anderer, zurzeit
iiberhéhter Preise kompensieren, so dafl wahrschein-
lich nur geringfigige Lohnanpassungen notwendig
wiren, um ein neves Gleichgewicht zwischen Preisen
und I.ohien herzustellen, '
Gegenwirtig, solange sich die Wahrung nicht
in einem hdheren Mafie konsolidiert hat, wiirden je-
doch vermutlich bereits geringfigige Preiserhdhun-
gen zu einer Beunyuhigung der Wirtschaft und in

‘weiterer Folge zu einem allgemeinen Preis- und

L.ohnauftriel fithren, der die wirtschaftliche Stabili-

(tit ernstlich gefihrden konnte. Es wird daher wohl

zu iiberlegen sein, ob nicht die auf die Dauer nnver-
meidlichen Preisanpassungen trotz der damit ver-
bundenen Nachteile so lange auigeschoben werden
sollen, bis sich die Wirtschafts- und die Wihrungslage
so weit gebessert und gefestigt haben, dal Preis-
erhhungen einzelner wichtiger Produkte von der
Wirtschaft ohne Erschiitterungen getragen werden
kdnnen,

Dagegen wire eine Verminderung des Budget-
defizits auf eine andere Ari zu erwigen, Das gegen-
wirtige Stewersystesmm ist durch die Preissteigerung
der vergangenen Jahre fiberholt und verteilt die

“Steuerlasten ZuBerst ungleich. Unter Beriicksichti-

gung der Preiserhchungen sind die gesamten Steuer-
einnahmen trotz der theoretisch hohen Steuersitze nur
etwa so hoch wie im Jahre 1937. Eine Neuordnung
des ganzen Steuersystems erschiene dringend gebo-
ten. Wahrscheinlich wire es mdglich, bei einer
gerechteren Verteilung der Steuern und einer stren-
geren Kontrolle der Steuerzahler die Steuersitze zu
ermiBigen und trotzdem ein héheres Steueraufkom-
men zu erzielen.

SchlieBlich sollte unverziiglich mit den Vor-
arbéiten fiir eine auf die Dauer doch unvermeidliche
Verwaltungsreform begonnen werden, die zwar nicht
sofort, aber doch schrittweise den Staatshaushalt ent-
lasten wiirde.
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Wihrung, Geld~ und Kapitalmarkt
Dazu statistische Ubersichien S, grr—q73.

Der Notenwmlonf nahm mnach einem aufier-
gewbhnlich starken Rilckstrom wihrend des Monats
November, zufolge der hohen Ultimobeanspruchung,
um rund 8¢ Mill. § zu. Die Zunahme war trotz
verstirkter Baranspriiche der Wirtschaft fir die
Auszahlung von Weihnachtsremunerationen geringer
als die bisherige monatliche Umlaufvermehrung seit
der Wihrungsreform (durchschaittlich 179 Mill. S).
Gleichzeitig erhdhten sich die jresen Giroguthaben
der Kreditinstitute bei der Nationalbank — trotz
Ubertragungen graferer Marshall-Plan-Erlése an den
Hilfsfonds®) — um rund 57 Mill. S und die freien
Guthaben offentlicher Stellen um rund 64 Miil. 8.

Die Vermehrung des Gesamtumlaufes der
Naticnalbank wurde ausschlieflich durch zusitzliche
Naotenbankkredite finanziert. Neben 114 Mill. 8
Bundesschatzscheinen nach § 27 WSchG sowie rund
5 Mill. 8 Handelswechseln iitbernahm die National-
bank erstmalig Schatzscheine nach § 2, Abs. 1, lit. b
der Novelle zum Notenbankiiberleitungsgesetz in
Hohe von 162 Mill. S. Es handelt sich da iber-
wiegend um Schatzwechsel, die bereits in den Jahren
1946 und 1947 zur Deckung der Besatzungskosten
ausgegeben worden sind und zu deren weiterer Pro-
longierung sich nun einzelne Kreditinstitute aufier-
stande erklirten. Die erstmalige Ubernahme von
alten Schatzscheinen durch die Nationalbank be-
stitigt die bereits im letzten Bericht (S. 410) er-
wihnte Tatsache, dad die Kreditinstitute auch nach
Einldsung der nach § 27 WSchG zur Liquiditits-
stirkung begebenen Schatzscheine noch ecinen ziem-

 lich grofien Spielraum fiir eine unabhingige Kredit-
ausweitung besitzen, da sie aunBerdem iber alte
Schatzscheine verfigen, die sie liquidieren konnen.

Am 10. Dezember wurden die gesperrten Ein-
lagen ofentlicher Stellen bei den Kreditinstituten
(rund 6oo Mill. S) frei, nachdem die Sperrkonten
der Privatwirtschaft bereits je zur Hilfte im Juni
und im September deblockiert wurden. Die frei-
gegebenen Betrige werden rasch auf den Markt
strdmen und virulent werden, da die Finanzen der
offentlichen Korperschaften stark angespannt sind.

Die Einlogen bei den Kreditinstituten erhdhten
sich im Oktober nm weitere 51 Mill. 8. Davon ent-
fielen 32 Mill. § auf Scheckeinlagen und 19 MiLS
auf Spareinlagen. Da Rickbuchungen von Konten
sozial Bediirftiger im allgemeinen bereits abge-

‘ 1) Die gesperrten Konten Hffertlicher Stellen erhdhten
sich nach Abzug freigegebener und abgehobener Betrige
um rund 71 Mill, 3,

schlossen sind, diirfte eine echite Erhdhung der Spar-
einlagen vorliegen,

Auf dem Aktienmorkt trat nach Abklingen der
Wihrungsgerfichte eine geringfiigige Senkung des
Kursniveaus ein. Der Index von 23 Industrieaktien
sank von Mitte November bis Mitte Dezember um
66% (von 3580 auf 3344, Mirz 1938 =100).
Auffallend ist der starke Kursriickgang in der
Zuckerindustrie (1g*6%) und in der Brauindustrie
(15°4%).

Ausweitung des Kreditvolumens im dritten Quartal

1048 .

Obwohl die Kreditinstitute bereits seit Jalres-
mitte ihre Liquiditdt ersten Grades angespannt
sehen, konnten sie ihr Kreditvolumen auch im drit-
ten Quartal 1948 betrichtlich ausweiten, Die finan-
ziellen Mittel beschafften sie sich hauptsichlich
durch die Weitergahe von Bundesschatzscheinen
nach § 27 WSchG an die Nationalbank (rund
380 MilL 8 in den Monaten Juli bis September 1948).
Die Summe der aushaftenden Kredite hat im dritten
Quartal 1948 um rund 360 Mill. S (von 3.044
Mill, 8 aunf 3.404 Mill, 8) zugenommen. Die Zu-
nahme war etwas gréfler als im zweiten Quartal
(333 Mill. 8), blieb aber gegeniiber der besonders
starken Kreditausweitung wvom ersten Quartal
(565 Mill. S), die unter dem Einfluf des Wihrungs-
schutzgesetzes erfolgte, zuriick.

Vom Gesamtzuwachs im dritten Quartal ent-
fielen rund 38% auf lingerfristige, 15% auf mirtel-
fristige und 47% auf kurzfristige Kredite, Im Ver-
gleich zur Kreditavsweitung im zweiten Quartal
1948 fillt die relative Abnahme (von 58 % auf 38%)
der zusitzlichen lingerfristigen Kredite auf, Dafiir
haben bei unverindertem Anteil der mittelfristigen
Kredite die kurziristigen Kredite (von 27% auf
47 %) relativ zugenommen. Die Verschiebung der
Kreditstruktur zugunsten der kurzfristigen Kredite
ditrfte teils auf eine Zunahme der landwirtschaftlichen
Uberbriickungskredite und teils auf das Anlaufen der
Rohstofflieferungen des Marshall-Plans zuriickzufih-
ren seitt, die einen bedeutenden Finanzbedarf (zu-
nichst insbesondere im Import- und GroB8handel)
ausgeldst haben, der zum iiberwiegenden Teil durch
Benkkredite gedeckt werden mu8,

Die Kredite ‘iiber 50.000 S erhdhten sich um

Wa—s sind rund g8% der gesamten

Kreditausweitung gegenitber 2025 Mill. § oder rund
61% im zweiten Quartal). Demgegeniiber blieb die
Zunahme der mittleren Kredite (10.000 bis 50.000}
fast unverindert (32 Mill, S gegenitber 28 Mill. S im
zweiten Quartal). Die Summe der kleinen Kredite
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(unter To.000 S) verminderte sich sogar um
14 Mil, 8, wihrend sie im vorhergehenden Quartal
noch um 1oz Mjll. § zugenommen hatte.
Saisonbedingt verstirkt (Uberbriickungskredite
Lis zur Liquidierung der Ernte) hat sich vor allem
das Xreditbediirfnis der ILandwirtschaft, die 76
Mill. § neue Kredite aufnahm gegeniiber 18 Mill. 3
im zweiten und 62z Mill. S im ersten Quartal 1g48.
Die Zunahme der Industriekredite war, ebenso wie
die zusitzliche Kreditaufnahme bei Gewerbe und
offentlichen Kreditnehmern, geringer als im zweiten
Quartal, wihrend die Verschuldung des Handels

um mehr als das Doppelte zunahm (46 Mill. S

gegeniiber 17 Mill. S). Auch die Gruppe ,,sonstige
Kreditnehmer — gréBtenteils Konsumkredite —
wies ¢ine etwas hoéhere Zunahme der Kreditsumme
auf als im letzten Quartal,

Prozent-Anteile der einzelnen Wirischaftszweige an dev
Zunohme der Gesamitverschuldung

I. Quartal  II. Quartal ILI. Quartal

) 1948 1948 1948
Landwirtschaft . . 109 54 211
Industrie . . .. . . 41'0 506 342
Gewerbe . . . . .. 42 126 86
Handel . . . ., . .. 20°5 51 127
Lénder . . . . ... 36 ) 37
Sonstige . . . . .. 8o 189 1077
10070 100°0 100°0

(363 Mill. S) (333 Mill 8) (360 Mill. 8)

Preise, Lebenshaltungskosten, Lohne
Dazu siatistische Ubersichien S. 473=—475

Die Arbeiternettotarifléhne bliehen im Dezem-
ber gegeniiber dem Vormonat unverindert. Der
Tariflohnindex wurde im Oktober nachtriglich um
01 % (rickwirkende Lohnerhdhung der Molkerei-
arbeiter im ,,Nachzieh“verfahren) und im November
um weitere 0-5% (ErmiBigung der Sozialversiche-
rungsbeitrige) erhéht und erreicht nun einschliefi-
lich der Kinderzulagen 376'0 (April 1945 — 100).

Die Arbeiterneticverdienste erhdhten sich im
Oktober infolge des Preis-Lohn-Abkommens um
131%. Der Verdienstindex!) stieg auf 316%6
{August 1938 = 100). '

Die Preise auf den freien und ,schwarsen
Markten zeigten in der Berichtsperiode im allge-
meinen eine leicht steigende Tendenz. Nur auf den
reagiblen Markten bréckelten sie langsam ab, nach-
dem sich die Wihrungsgeriichte als unzutreffend
erwiesen hatten. Die freien Versteigerungspreise im
Wicner Dorotheum fielen von Mitte November bis

1) Im Verdienstindex wurden die Kinderzulagen nicht
beriicksichtigt.

Mitte Dezember um 57%, wobei insbesondere der
Preisriickgang bei Gold (13'3%) bemerkenswert ist.

- Die ,,schwarzen” Devisenkurse stiegen zwar im

November noch um 4°3%, begannen aber in der
ersten Dezemberhilfte wieder zu sinken, — Dagegen
hielt der Preisauftrieb auf den freien und ,,schwar-
zen” Warenmirkten weiter an. Die ,schwarzen
Nahrungsmittelpreise (Mehl, Weiibrot, Schmalz und
Zucker) stiegen um 6-1%|; aber auch auwi anderen
freien Warenméarkten waren Preissteigerungen zu
beobachten. Sie diirften hauptsichlich auf die vor-
weibnachtliche — also saisonbedingte — Verstir- |
kung der Konsumgiiternachfrage zuriickzufithren
sein, die durch Awuszahlung von Weihnachtsremune-
rationen eine zusitzliche Effizienz erhielt, wihrend
mit dem Warenangebot aus steuerlichen Griinden
vielfach zuriickgehalten wurde,

Die offizielien Hachstpreise blieben im Novem-
ber und in der ersten Dezemberhdlfte unverindert.
Dagegen waren bei einigen Waren,  deren Preise
durch Kalkulationsvorschriften geregelt sind, eben-
falls Preiserhéhungen zu besbachten.

Die Lebenshaltungskosten nach einem friedens-
mifiigen Verbrauchsschema stiegen von Mitte
November bis Mitte Dezember um 4% (von 430:8
auf 432'6, April 1945 — 100). Die geringfiigige Er-
héhung wurde fast ausschlieBlich durch das saison-
mifige Steigen der Obstpreise hervorgerufen. Der
Abstand zwischen dem ILebenshaltungskostenindex
und dem Index der Nettotariflhne betrigt nun
15 1% (gegeniiber 14-6% im November, 13-0%' im
Oktober und 15-0% im September vor Abschluf des
nesen Preis-Lohn-Abkommens). Es ist jedoch zu
beriicksichtigen, ddB die tatsichlich bezahlten Lohn-
ditze ebenso wie die Verdienste vielfach bereits
iiber den Tarifldhnen liegen.

Der wochentliche Aufwand fiir rationierte
Nabrungsmittel in Wien ist in den dem Preis-Lohn-
Abkommen folgenden zwei Kartenperioden trotz
hoherer Preise fitr Brot, Fett, Fleisch, Milch und
Milchprodukte nur unbedeutend gestiegen.

W achentlicher Aufwond far rationierte Nahrungsmitte] in

Wien
Arbeiterfamilie
ohne mit einem mit zwei
Kind Kind Kindern
o ) .. in §

13. IX.—10. X.: 45, Periodel) . . 3043 4533 6153
17, X.—7. XL.:  46. a - 3. .3218 4944 6744
8, XI.—5. XIL:47. » . .20998 4703 651z
Ernibrungszulage pro Woche . 783 785 785
Kinderzulage » " —_ 519 10°38

1) Berechnet zu alter Preisen.
%) Berechnet zu neuen Preisen.
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Die Ernghrungszulage wurde in den auf das
Preis-Lohn-Abkommen folgenden zwei Karten-
perioden bei kinderlosen Arbeiterfamilien iiberhaupt
nicht und bei Familien mit Kindern nur zum Teil zur
Deckung des Mehraufwandes Dbeansprucht; die
Kinderzulagen waren zur Ginze fiir andere Aus-
gaben verfiighar. DaB die Emdhrungszulagen sowie
die Kinderbeihilfen den Mehraufwand fiir ratio-
nierta Nahrungsmittel {iberschreiten, ist hauptsich-
lich auf die Zusammensetzung der Aufrufe (Fisch
cder Fleischkonserven statt Frischfleisch, geringere
EFettaufrufe in der Zuteilung usw.) zurfickzufithren?),
AuBerdem verminderte sich der Mehraufwand fiir
rationierte Lebensmittel dadurch, daB einige Lebens-
mittel (z. B. Importgemiise, bulgarische Wein-~
trauben usw.), die frither nur auf Aufruf echiltlich
waren, freigegeben wurden. Da die freigegebenen
Waren weiterhin gekanft werden, diirfte der tat-
sachliche Mehraufwand etwas hoher liegen, ohne je-
doch die Zulagen zu ifberschreiten, *

Erndhrung
Dozau statissische Ubersichten S, 476—g77

In der 48. Zuteilungsperiode (6. Dezember 1948
bis 2. Jinner 1949) entstand trotz ausgeglichenem
Versorgungsplan (40% des Gesamtbedarfes an Ka-
lorien sollten aus der Eigenaufbringung, 60%, aus
auslindischen Quellen gedeckt werden) ein be-
trichtliches Fettdefizit, da der amerikanische Dock-
arbeiterstreik die rechtzeitige Verschiffung der fiir
Osterreich bestimmten Fettnengen verhinderte. Erst
durch eine von England gewihrte Uberbriickungs-
hilfe von 2.000 ¢t Fett aus Notstandsreserven gelang
es, den laufenden Fettaunfruf sicherzustellen. Die
bereits entstandenen Fettschulden diirften jedoch
erst in der nichsten Periode voll erfillt werden
kénnent),

Die anfangs reichlichen Getreideablieferungen
haben in der zweiten Oltober- und ersten No-
vemberhilfte nachgelassen, Auf Grund der besseren
Ernte dieses Jahres, vor allem aber infolge der
ginstigeren Preisgestaltung wurde bis Ende No-
vember eine 8o%ige Ablieferung des Brotgetreide-
und Gerstenkontingentes erwartet, Tatsichiich sind
aber bis zum 2o. November nur 35% des Brot-

1) Die urspringliche Vorausherechnung nach dem Soll-
Zuteilungsschema ergab eine ungefihre Entsprechung
gwischen Kinder- bzw, Ernihrungszulagen einerseits und
Mehraufwand fiir rationierte Nahrungsmittel andererseits.
Siehe Nr. o der Monatsberichte des Osterreichischen Insti-
tutes filr Wirtsehaftsforschung, XXI, Jahrgang (1948),
S. 323.

1} Das Defizit an Fett fir die 47. und 48. Zuteilungs-
periade betrug rund 3.700 ¢, o da8 nach Erhalt der Uber-
briiclungshilfe noch immer tund 1.700 ¢ ungedeckt bleiben.

getreide- und 45% des Gerstenkontingentes erfiillt
worden, Seit dem 20. November hat sich die Ab-
lieferung in den Hauptproduktionsgebieten wieder
etwas gebessert, Die bis Ende November 1948 er-
wartete Ablieferungshéhe konnte jedoch nicht
erreicht werden. Insgesamt wurden an Brof
getreide, einschlieBlich der Uberkontingentlieferun-
gen (rund 5.000¢) bis zum 21. November 131.000¢
gegeniiber rund 100.000 ¢ bis Mitte November des
Vorjahres abgeliefert, Die gesamte Gersteauibrin-
gung ist infolge der relativ hohen Uberkontingent-
lieferungen (nahezu 7.000t) mit rund 24.000 ¢ um
etwa 5.000 ¢ hoher als im entsprechenden Zeitpunkt
des Vorjahres; die Ablieferungen auf das Kontin-
gent sind jedoch um 2.000 ¢ geringer. Auch Hafer
und Mais wurden um je 2.000¢ weniger als im
Vorjahr abgeliefert.

Nach alledem ist auch in diesem Jahre kaum
eine volle Erfiillung der Kontingente zun erwarten,
obwohl das Gerstekontingent um 16%| das Hafer-
kontingent sogar um 43 %, nledriger als im Jahre
1947 bemessen wurde {(die vorjihrigen Kontingente
wurden nur zu 6o bis 70% erfiillt). Eine der
IHauptursachen fiair die unbefriedigende Markt-
leistung, insbesondere bei Gerste, Hafer und Malis,
sind die wngesunden Preisrelationen, insbesondere
der groBe Unterschied zwischen den Uberkontin-
gentpreisen von Weizen und Gerste. Auflerdem
diirften die weit iiber dem Inlandspreis liegenden
Preise fiir importierten Futtermais die Produ-
zenten veranlassen, eigenen Mais und -dariber
hinaus auch andere Getreidearten zu verfiittern,
anstatt die fir Ernihrungszwecke vorgesehenen
Kontingente zu erfillen und teuren auslindischen
Mais einzukaufen.

Die Kartoffelaufbringung, die anfangs weit
besser als im Vorjahr war, beginnt nunmehr eben-
falls zuriickzubleiben, Bis Ende November wurden
345.000 ¢ Speise- und Industriekartoffeln abgelie-
fert gegenitber 360.000¢ im Vorjahr. Die Ursache
diirfte vor allem in der seinerzeif infolge Absatz-
stockungen verfiigien Drosselung der Ablieferung
liegen, die die Produzenten veranlafBt hat, ihre
Kartoffeln einzukellern bzw, einzumieten. Die trotz
der reichlichen Ernte schleppende Ablieferung hat
die westlichen Bundeslinder gezwungen, Kartoffeln
insbesondere aus Bayern einzufithren. Bis Ende

—November—haben—Salzburg und Tirol etwa 3.000¢#

Kartoffeln aus Bayern bezogen.

Die Milchablieferung war im Oktober mit
rund 55.000¢ und einer Marktleistung von 174 k¢
je Kuh und Tag die héchste seit Kriegsende. Dem-
entsprechend erreichte auch die Butter- und Kase-

1948
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aufbringung den bisherigen Héchststand, Nach un-
vollstindigen Meldungen ist im November jedoch
als Folge der Umstellung von Gritn~ auf Trocken-
fiitterung wieder ein saisonbedingter Riickgang
eingetreten,

Die Eieraufbringung ist trotz der den Gefliigel-
haltern eingerdumten Nachlieferfrist bis Jahresende
und der Androhung verschirfter Strafen bei Nicht-
erfitllung der Kontingente im Oktober weiter stark
zuriickgegangen, obwohl die Witterungsbedingungen
die Legetatigkeit geférdert haben.

Die voraussichtliche Nahrungsmittelversorgung im

‘Wirtschaftsjalhr 1948/49

Die im Rahmen des ersten ERP-Jahres an-
gekiindigten Lebensmittellieferungen und die seiner-
zeit der heimischen Landwirtschaft auferlegten Ab-
lieferungskontingente ermoglichen bereits jetzt einen
globalen Uberblick iiber die Nahrungsmittelversor-
gung im laufenden Wirtschaftsjahr, Sowohl auf der
Bedarfsseite (durch Rationsinderungen, Verschie-
bungen in der Zahl und Zusammensetzung der Ver-
braucher) als auch auf der Aufbringungsseite (durch
Verminderung bzw. . VergréBerung der Marshall-
Plan-Hilfe als Folge von Preisschwankungen sowie
durch Nichterfilllung bzw. Uberlieferung der land-
wirtschaftlichen Kontingente) kénnen sich zwar noch
einige Abweichungen von den hier errechneten

Zahlen ergeben. Sie diirften jedoch gréfenordnungs- .

mafig kaum entscheidend ins Gewicht fallen.

Unter der Annahme, daf die Kontingente voll
erfiillt werden, daf die in Aussicht gestellien
Lebensmittelzuschiisse im Rahmen des ERP tatsich-
lich eintreffen, und schlieBlich, daf auch anf der
Bedarisseite keine unvorhergesehenen Anderungen
eintreten, erscheint die Eenihrungsbhilanz im Wirt-
schaftsjahr 1948/49 kalorienmiBig ausgeglichen, Der
Gesamtbedasf der Nichtselbstversorger in Héhe von
4:6 Bill. Kalorien wird zu 36'6% aus der Eigen-
aulbringung und-zu 62:¢% aus den Marshall-Plan-
Lieferungen gedeckt!). Das verbleibende geringfiigige
Defizit von 0°5% ‘des Gesamthedarfes wird unschwer
durch kommerzielle Einfuhren gedeckt werden kén-
nen, da bereits im Jahre 1947 1%. des Kalorien-
bedarfes durch Importe aus eigener Krait bestrit-
ten wurde,

Die Annahme, daB die inlindischen Abliefe-
rungsvorschreibungen voll erfillt werden, dirfte

1) Die Gesamtkosten der Nahrungsmittelimporte im

Wirtschaftsjahr 1945/49 wurden mit 165 Mill. Dollar ver-

anschlagt. Davon entfallen 125 Mill. Dollar auf Iebens-
mitteleinfuhren im Rahmen des ERP und 40 Mill, Dollar
auf kommerzielle Einfuhren.

Schitzung won Bedorf wund Deckung an rotionierien
Nohrungsmitteln fir Nichiselbstversorger im Wirtschayjts-
jahy 1948149

(1, Juli 1048 — 30. Juni 1949)

' Deckung durch
Bedarfl)  Ficenautheinpung ERP
Mill,Xal.

& MIlLKal ™"y MilLKal.
Mehl . , .. .658.762 2,173.915 203.580 671.715 576.400 I,g0z.120
Nihrmittel . . 164.200  503.087  4y.501%)140.818  38.061%) 140.6350
Fleisck . . . . 84.970 169.958 72,000 7144.000 7,500 15.000 .
Fett . ; o .. 74.535 036,683 14.145%124.618 58.5000) "515.385
Milch (Frisch-) 226,795  12z0.203 220.709 '~ 120.203 — -
Magermileh . 48.950 15.383  43.950 15.383 — —
Hiilsenfriichte 42.038 128,216 - — 18.000 54.900

Lebhensmittel

Zucker®) ., .109.192z 436768 44,000 176.000  60.000  240.000
Rarteffeln . .413.800 268.970 4r13.800 268.970 —_ .
Zuéammen ., 4,583.153 1,670,707 2,868,055

1) 3 Zateilungsperioden rBoo Kalorienbasis, 4 Zuteilungsperioden
2100 Kalorienbasis und 6 Zuteilungsperioden zrs0 Kalorienbasis. )

%) Grief, Haferflocken, Rollgerste, Maismehl und -grieB (39 174 38
Fier 1z0 Millionen Stiick.

%) 12,848 § Buiter (Milchkontingent nach Abzug des Frischmilch-
bedarfs), 320z ¢ Schmalz und 827 ¢ Rindertalg.

4) gooo § Trockenmilch, zooe # Trockenei, gooo ¢ Trockenfriichte,
5000 ¢ Reid und 22,000 ¢ GrieB.

5} Umgerechnet als Reinfett mit 8810 Kalorien.

%) Einschlieflich des Zuckerbedarfes der Selbstversorger.

allerdings bei Getreide angesichts der bisher un-
befriedigenden Ablieferungsergebnisse etwas zu op-
timistisch sein. Selbst wenn man jedoch annimmt,
daB das Getreidekontingent nur zu 8o0% erfiillt
wird, wiirde der Ausgleich der Erndhrungsbilanz
keine uniiberwindlichen Schwierigkeiten bereiten.
In diesem Falle wiirde die heimische Landwirt-
schaft nur 33% des gesamten Kalorienbedarfes
beistellen. Nach Beriicksichtigung der Marshall-
Plan-Hilfe wiren noch 4:1%, des Bedarfes durch
kommerzielle Einfuhren zu decken. Dies miifite
jedoch durchaus méglich sein, da die Ssterreichische
Ausfuhr-eine steigende Tendenz aufweist und der
Stidosten langsam wieder in die lage kommt,
Lebensmittel zu exportieren. Auflerdem besteht die
Moglichkeit, daB sich der Anteil der Eigenaufbrin-
gung durch eine Mehrablieferung von Milch iber
das mit 548.000¢ filr 1948 festgelegte Miichkon-
tingent hinaus sowie durch die Ablieferung wvon
Hiilsenfriichten, fiir die keine Kontingente bestehen,
etwas erhdht.

Ein dem physiologischen Mindestbedarf nahe
kommender Kalorienverbrauch erscheint somit bis
zum Ende des Wirtschaftsjahres wenigstens mengen-
mifig weitgehend gesichert. Es ist jedoch fraglich,
ob die derzeitige Zusammensetzung der Rationen,
die vor allem wegen des Mangels an ausreichendem
tierisclhiem Efwei von déen physiologischen Mindest-
erfordernissen noch weit entfernt ist, aufrecht er-
halten werden kann, da die Bilanzen der einzelmen
Nahrungsmittel nicht ausgeglichen sind., Wahrend
sich z. B. bei Mehl ein Uberschuf von rund
120.000 ¢ {unter der Annahme einer 80%igen Lr-

ﬁp‘*
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fillung der Kontingente wiren es nur £o.0001?)
ergibt, der allerdings weitgehend zur Deckung
des Nihrmittel- und Hiilsenfriichtedefizits beitragen
kann, besteht ein ungedeckter Bedarf von rund
5.000 ¢ Fleisch und rund 2,000 ¢ Fett, fiir den kein
Hrsatz in anderen tierischen Produkten verfiigbar
ist. Er miilite durch zusiizliche Importe aus dem
Marshall-Plan, durch eigene kommerzielle Ein-
fubren eder durch erhdhte Inlandaufbringung ge-
deckt werden, Sollten die fehlenden Fleisch~- und
Fettmengen weder durch zusidizliche Importe aus
dem ERP noch durch kommerzielle Einfuhren zu
beschaffen -sein, so wire unter Umstinden zu ver-
suchen, die warenmiBige Zusammensetzung der
Marshall-Plan-Importe zu éndern. Osterreich kdnnte
auf die ERP-Lieferung anderer in Furopa leichter
zu beschaffender Nahrungsmittel (z. B. Zucker)
verzichten, wenn es dafiir diese schwer erhiltlichen
tierischen Produkte erhielte. Eine Deckung des
Defizits an Fleisch und Fett durch Ersatznahrungs-
mittel pflanzlicher Herkunft sollte jedoch soweit
als moglich vermieden werden, da der Anteil
tierischer Nahrungsmittel an unseren derzeitigen
Rationen ohnehin Huflerst gering ist.

Land- und Forstwirtschaft
Dazu statistische Ubersichien S. 477—478

Aus der Schweinezihlung vom 3. September
1048 geht hervor, daB die seit dem Jahre 10943 zu
beobachtende Aufstockung der Bestinde so gut wie
zum Stillstand gekommen ist. Der Schweinebestand
hat sich von Juni bis September 1948 wvon
41 Mill, Stiick auf 1-50 Mill. oder um 132%.
erhéht. Diese Zunahme war jedoch ausschlieBlich
saisonbedingt {der entsprechende Zuwachs in den
Jahren 1947 und 1946 betrug 18:6% bzw. 22:8%).
so daB der Gesamtbestand nur die Hohe vom ent-
sprechenden Monat des Vorjahres erreichte.

Die Entwicklung des Schweinebestandes
September 1946 = 100

September September

1947 1948

Ferkel. . . . . . PR & ¥ S rof
Jungschweine , , . ., , . . 102 104
Zuchteber . . . . . . .. . 08 04
Zuchtsdue . . . . . . . . . I27 117
Sehlacht- u, Mastschweine . 139 152
Schweine insgesamt . 137 117

Innerhalb des unverinderten Gesamtbestandes ™

haben sich allerdings gegenitber dem Vorjahr einige
Verschiebungen ergeben. Wihrend der Bestand an
Zuchitieren und TIerkeln niedriger ausgewiesen
wird als zur gleichen Zeit des Vorjahres'), hat sich
die Zahl der Jungschweine um 2%' und die der

Schlacht- und Mastschweine um 9%, erhoht, Der

erhohte Anteil der Schlacht- und Mastschweine am

gesamten Schweinebestand 130t darauf schlieBen,

daB die Schweine linger gefiittert werden als bis-

her. Die lingere Haltungs- und Fiitterungsdauer

diirfte auf die gebesserte Futterlage und die weiter

bestehende Konjunktur fiir tierische Produkte auf

dem Schwarzen Markt bei gleichzeitigem Riickgang
der Schwarzmarktpreise und -umsitze fiir pflanz-

liche Produkte zuriickzufiihren sein,

Fiir eine weitere Aufstockung des Schweine-
bestandes besteht zur Zeit kein Anreiz, da die
Schwarzschlachtungen zahlenmiBig begrenzt sind
und die offiziellen Preisrelationen zwischen Fleisch
und Fett einerseits und Futtermitte]l andererseits
die Marktproduktion unrentabel erscheinen lassen?).
Der Landwirt halt daher meist nur soviel Schweine,
als er zur Deckung des Eigenbedarfes benétigt und
ohne Schwierigkeiten auf dem Schwarzen Markt
absetzen kann. KEine weitere Aufstockung des
Schweinebestandes®) ist erst dann zu erwarten,
wenn zwischen Schlachtvieh und Fuitermittel nor-
male Preisrelationen hergestellt werden und ins-
besondere der zu hohe Erzeugerpreis fitr Uber-
kontingentgerste an die itbrigen Preise der Kérner-
friichte angeglichen wird.

Die Entwicklung des Holzeingchlages und des Holz-
exXports

. Der Holzeinschlag stieg im zweiten Qunartal

- 1948 saisonbedingt auf 209 Mill. fm#) gegeniiber

136 Mill. f# im ersten Quartal 1948%). Im ersten
Halbjahr wurden damit insgesamt 3-45 Mill. fm

1) Besondere Schliisse kdnnen jedoch aus diesen Be-
standsverinderungen nicht gezogen werden, da zwischen
dem statistisch nachgewiesenen Zuchtsauen- und Ferkel-
bestand ein auffallendes MiBverhiltnis besteht (siehe Nr. 10
der Monatsberichte des Osterreichischen Institutes fiir Wirt-
schaftsforschung, XXI, Jahrgang [1048], S. 385).

2) Nach dem Ausbeuteverhiltnis entsprechen kallou-
lationsmifig rund s kg Gerste bzw. 20 kg Kartoffeln einem
Zuwachs von 1 kg Schwein lebend. Da die offiziellen Preise
fiir Schweine 6 8, fiir Uberkontingentgersie 2 S und fiir
Kartoffel 0’40 S pro kg betragen, knnen bei direktem Ver-
kauf von 3 kg Gerste 1o S und von 20 kg Kartoifeln 8 8
eridst werden, wihrend die indirekte Verwertung der
glaichen Mengen zur Aufzucht von Schweinen nur 6 S er-

. bringt.

) Wihrend der Schweinebestand Westenropas durch-

schnitilich nur noch um 28% niedriger ist als vor dem

Krieg, betrigt der osierreichische Schweinebestand erst
60% wvon 1937. Im Rahmen des ERP ist eine Erhbhung
des Bestandes bis zum Jahre 1952 auf 26 Mill. Stiick oder

'00% des Vorkriegsstandes vorgeschen,

%) Ohne Laubholz, das nicht mehr bewirtschafiet war.
£) Die Angaben beziehen sich auf das Forstwirtschafts-
jahr (1. April 1948 bis 31. Mirz 1g949).
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oder 65:5%' der Jahresumlage geschligert. Davon
entfielen 285 Mill. fm auf Nuizholz und (ein-
schlieBlich der als Bremnnstoffreserve fiir besondere
Notfille vorgesehenen Nutzumlage B) o-61 Mill. fm
auf Brennholz.

Die vorgeschriebenen Kontingente fiir Nutzholz-
sortimente wurden bei Grubenholz bereits zu 64%:
und Dbei Schleifholz und Zelluloseholz zu 51% er-
fiallt, Dagegen erreichte die Erzeugung von- Tele-
graphenstangen und -masten nur 48% und die
Schwellenerzeugung sogar nur 35%  der Jahres-
umlage, Dadurch entstand ein fithlbarer Mange] an
Schwellen, der die Bundeshahnen zu groferen Im-
porten von Balhnschwellen zwingt!). Auch der
Schleifholzbedarf kann nicht voll aus dem Inlands-
aufkommen gedeckt werden.

Die Entwicklung des Holzeinschloges

1647 1948
1. Quartal 2z Quartal 1. Quartal 2. Quartal
in I.ooo fm ohne Rinde

Nutzholz . . . .. 944°0l) 1.21491) 11217 1.724'7
Brennholz einschl.

Nutzholzumlg.B 38322 78008 2416 3650
Nutz-u.Brennholz 1.3281 10058 1.363'3 2.0003
Gerbrindeing . 64.443 64.927 = 42033 71767 .

1) Ohne Pa-Ko-Nutzholz.
- %) EinschlieBlich Pa-Ko-Nutzholz (500.000 f# Schieif-
und Zelluloseholz).

.Der Gesamteinschlag war im ersten Halbjahr
1048 nur geringfiigig hoher (um etwa 4%) als
im ersten Halbjahr 1947. Fs ist jedoch zu beriick-
sichiigen, dal im Vorjahr die Pa-Ko-Aktion statt-
fand; hewer wurde dagegen der gesamte Finschlag
von den Forstarbeitern allein bewiltigt. Scheidet
man im Jahr 1647 das im Rahmen der Pa-Ko-Aktion
geschligerte Holz aus, so ergibt sich eine Pro-
duktionssteigerung von etwa 22%'. Die Mehr-
produktion ist teils der erhbhten Arbeitsproduktivi-
tét der Forstarbeiter (infolge besserer Erndhrung und
eines erhohten Arbeitsanreizes) und teils einer durch
die Geldknappheit ausgeldsten erhéhten Verkaufs-

‘willigheit der Waldbesitzer zn verdanken. Da gleich-

zeitig die Nachfrage nach dem Wéahrungsschutz-
gesetz stark zuriickging, sanken die ,,schwarzen®
Preise bis anf die Hohe der offiziellen Preise. Der
Holzmarkt erscheint damit, abgesehen von einigen
schwer erhiltlichen Holzsortimenten, im allgemeinen
ansgeglichen. :

Ein schwieriges Problem der Holzwirtschaft
sind die unzulinglichen Bringungs- und Transport-

1) Im Rahmen des ERP ist der Import von Bahn-
schiwellen in Héhe von 366 Mill. Dollar aus Ubersee vor-
gesehen (davon entfallen 1-77 Mill. auf reine Frachtkosten).

moglichkeiten. Im Frithjahr 1948 waren vom
Einschlag der vergangencn Jahre noch mehr als
35 Mill. fon nicht abgefithrt. Dieser Abfuhrriickstand
verminderte sich allerdings bis Ende September auf
o26 Mill, fm; dafiir wurden vom laufenden Ein-
schlag (3'45 Mill. fm) bis zum gleichen Zeitpunkt
nur 065 Mill. f#s transportiert., Der grofte Teil des
Rohholzes aus dem laufenden Einschlag wird daher
der Industrie erst im Frithjahr 1949 zur Verfiigung
stehen. Eine Besserung der Bringungs- und Trans-
pertmoglichkeiten wiirde eine kontinuierliche Ver-
sorgung der holzverarbeitenden Industrie ermég-
lichen und gleichzeitig die Qualitit des Holzes, die
durch die lange Lagerung leidet, heben. _

Die Ausfuhr von Holz, das vor dem Jahre 1938
zu den wichtigsten Aunsfulirwaren zdhlte, ist in der
Nachkriegszeit stark zuriickgegangen, Wurden im
Jahre 1937 noch 169.868 Waggons Holz 3 10 f
exportiert, deren Exportwert 11% der Gesamt-
ausfuhr erreichte, so waren es im Jahre 1947 nur
10.952 Waggons und vom Janner bis Oktober 1948
20.053 Waggons?). Thr Antell an der stark ver-
ringerten Ausfubr betrug im Jahre 1947 nur 5%
und in den ersten zehn Monaten des Jahres 1948
9%. Der Riickgang der Holzausfuhr gegenitber der
Vorkriegszeit war bedeutend stirker als der Riick-
gang des Holzeinschlages, Gemessen am gesamten
Holzeinschlag (ohne den Eigenverbrauch der Wald-
besitzer) wurden im Jahre 1937 40%, in den Jahren
1947 und 1948 dagegen nur rund 6 bzw. 15% in
Form von Holz ausgefihrt, Die Ursachen hiefiir
liegen teils in der starken inldndischen Nachfrage
und teils in den Hemmungen des Exportes, die sich
durch seine schwerfillige Abwicklung im Rahmen
von Kompensationsgeschiften ergeben. AnBerdem ist
der direkte Holzexport, insbesondere von Rohholz®),
auch deshalb zurfickgeblieben, weil ein relativ groBe-
rer Teil indirekt in Form von verarbeiteten Pro-
dukten (Holzwaren®), Zellulose, Papier) exportiert
wird, Der Anteil von Holz, Holzwaren und Papier
am gesamten LExportwert war in den ersten zehn
Monaten des Jahres 1948 mit 25°5%' sogar grifier
als im Jahre 1937 (22:5%).

2) Der von der Osterreichischen Holzwirtschaftsstelle
statistisch erfaBte Holzexport weicht von den Angaben der
amtlichen AuBenhandelsstatisiik etwas ab, da die statisti-
schen ErhebmigsgiaadlEgen verschieden sind, AuBerdem
erfaBt die Holzwirtschafissielle nur einen Teil des Grenz-
verkelirs,

%) Die Sottimente Rundliolz, Schleifholz, Telegraphen-
stangen und Schwellen werden derzeil in nennenswerten
Mengen nicht ausgefiihri.

%) Holzhduser, Obststeigen, Kisten, Hartplatten, Dimm-
platten und Sigemell.
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460 .
Ausfuhy von Holz und Holzwarent)
& 1937, & may & 1948%)
in Waggons zu 10 ¢

Nadelschnittholz . . . 6.040 664 1.736
Grubenholz . . . . , . 444 223 305
Holzhduser . . . . . . . 30 94
Kisten u. Obststeigen . . 16 125
Hartplatten . . . . . . . - 35
Dimmplatten . . . . . . 3 17
Holzmehl ... ... . 6 10

1) Nach Angaben der Osterreichischen Holzwirtschafis-
stelle.
%) ¢ Jinner bis November 1948.

Der grofite Teil des &sterreichischen THHolz-
exportes geht zur Zeit nach Italien, das mehr als
die Hilfte des gesamten Schnittholzexportes und
80 bis go% des Exportes von Kisten und Hart-
platten aufnimmt. Daneben spielt die Schweiz eine
griBere Rolle, obwohl der Schnittholzexport dorthin
aus preislichen Griinden gegeniiber dem Vorjahr
stark zuriickgegangen ist. Ungarn bezieht vor allem
Grubenholz, wihrend Frankreich und Holland die
Hauptabnehmer von Holzhausern sind. Der dentsche
Markt, der vor dem Krieg neben dem italienischen
das wichtigste Absatzgebiet war, konnte hisher dem
osterreichischen Holzexport nicht erschlossen werden.

Anteil der wichiigsten dbsotzlinder an der Holzousfuhrd)
in % der Gesamtaunsfulr

1947 1948 1047 104B  1pg7 1048
Italien chweiz Ungarn

Nadelschnittholz . . . .54 62 30 11 11 %

Grubenholz . ., . . « . . — —- — — 100 I00
Kisten u. Obststeigen . , 98 83 0o 13 — —
Hartplatten . . . . . ., . o 88 —- — — -

Frankreich Holland &5R
. Holzhiuser . . . . . . . 24 23 75 75 =— —
Dammplatten . . . . . . —_ = o z7 8 37
Holzmehl, . . . « . . . 0 23 — — o0 Y4

1) Nach den Angaben der &sterreichischen Holzwirt-
schaitsstelle; die angegebenen Prozentziffern beziehen sich
jeweils auf die Ausfuhr in den ersten zehn Monaten,

Der Anteil der einzelnen DBundeslinder am
Gesamtexport hat sich gegenfiber der Vorkriegszeit
nur unbedeutend verindert. Kirnten und Steiermark
stellen wie vor dem Krieg zusammen rund 60%!
des Schnittholzexportes, rund 40%, des Grubenholz-
exportes stammt aus Niederdsterreich, Kéirnten
weist bei Holzhiusern und Oberésterreich bei Kisten

und Obststeigen die hdchste Exportquote auf, -~

Der dsterreichische Holzexport begegnet auf den
auslindischen Mirkten zunehmenden Schwierig-
keiten. Die Ursachen hiefiir liegen zum Teil in
einem allgemeinen Umsatzriickgang auf dem inter-
nationalen Holzmarkt, der durch den Dollarmangel,

durch Wihrungsabwertungen (z. B. Frankreich) so-
wie durch Kreditrestriktionen (Italien) ausgeldst
wurde. Finzelne Lander (England) halten auch mit
Holzankiufen zuriick, da sie mit dem baldigen An-
lanfen gréBerer Holzexporte durch Rufland, die
CSR, Ruminien und Jugoslawien rechnen. Die
dsterreichische Schnittholzausfuhr leidet bereits jetzt
unter dem wachsenden Wetthewerh anderer Export-
staaten, die vielfach bessere Qualititen anbieten.
Eine weitere Belebung der §sterreichischen Schnitt-
holzausfuhr hingt in erster Linie von einer
Besserung der Qualitit des Holzes ab. In diesem
Zusammenhang ware mit Filfe einer verstirkten
Technisierung der Holzwirtschaft vor allem eine
raschere Bringung des Holzes sowie ein beschlennig-
ter Verschnitt anzustreben. Mit entsprechenden
Investitionen, die zum Teil im ERP-Programm ent-
halten sind, wurde bereits begonnen, Awuferdem
kime der ErschlieBung des deutschen Marktes be-
sondere Bedeutung zu, da dieser erfahrungsgemif
auch fiir mindere Qualititsklassen aufnahmefdhig ist.

Energiewirtschaft
Dazu statistische Ubersichten S. 478—480.

Die Kohlenversorgung ist weiterhin zufrieden-
stellend. Die im Kohlenplan ffir das IV. Quartal 1948
vorgesehenen Lieferungen wurden im allgemeinen
erfiillt. Nur in der letzten Dezemberwoche stockte
die Anlieferung voriibergehend infolge verkehrs-
technischer Schwierigkeiten. Da jedoch die Vorrats-
lage, wenn man von den kalorischen Kraftwerken
absieht, durchaus glinstig ist — die Vorrite aller
Verbrauchergruppen betragen derzeit etwa 0'9 bis
1°0 Mill. ¢ {Steinkehlenbasis) und entsprechen damit
ungefibr einem Zweimonatsbedarf der Osterreichi-
schen Wirtschaft —, kdnnen voriibergehende Stok-
kungen ohne Schwierigkeiten fiberbriickt werden.
_ Der Kohlenplan fiir das erste Quartal 1049
sieht sowoh! eine Erhohung der Einfuhr als auch
der inlindischen Erzeugung vor. Die Zuteilungen an
die einzelnen Hauptverbrauchergruppen sollen dem-
entsprechend ebenfalls etwas erhOht werden, mit
Ausnahme der Gaswerke, die ﬁberdurchschnittliéhe
Vorrite besitzen.

Auf Grund des mit Polen abgeschlossenen
Handelsvertrages wird in Zukunft ein groBerer Teil

des Einfuhrbedarfes durch polnische Kohle gedeckt

werden als bhisher. Fs wird angestrebt, etwa die
Hilfte der Steinkohleneinfuhr aus Polen zu be-
ziehen, wihrend im abgelaufenen Jahre nur rund
ein Drittel aus Polen kam. '

Im Monat November standen der Ssterreichi-
schen Wirtschaft insgesamt 521.000 # Kohle (Stein-
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kohlenbasis) zur Verfugung, gegeniiber 509,000 ¢
im Qktober.

Davon stammten mehr als drei Viertel aus dem
Ausland. Nur etwa ein Viertel des Kohlenbedarfes
konnte durch die inlindische Férderung gedeckt
werden, gegeniiber rund ein Drittel im Jahre 1937.
Immerhin hat die &sterreichische Braunkchlen-
forderung bereits seit einigen Monaten das Vor-
kriegsniveau iiberschritten. Dagegen diirfte die aller-
dings mengenmaBige nicht ins Cewicht fallende
Steinkohlenférderung zufolge der allmihlichen Er-
schépfung der Vorrite die Vorkriegsleistung nicht
mehr erreichern.

Versorgung Osterreichs mit Kohle

Inland Ausiand Insgesamt
in 1000 Tonnen Steinkohlenbasis
TO37 G5 e« e e e . 1375 2750 4128
1047 @ o = v« » & 1119 2417 3536
1048 TX.. .. ... 1316 3865 5181
..o 134'3 3749 5092
X, ..... I24'6 3662 520'8

Kritische Lage der Stromversorgung

Die Stromknappheit hat sich gegen Jahresende
weiter verschirft. Die mangelnde Disziplin der Ver-
braucher, insbesondere zahlreicher Industriebetriebe,

 sowie die abmormal niedrige Wasserfiihrung der

Fliisse lassen fiir die kommenden kritischen Winter-
monate Janner und Februar emste Stromversor-
gungsschwierigkeiten voraussehen,

Das Energieverteilungsdirektorium hatte ur-
spriinglich wihrend der Wintermonate fiir das Ver-
bundnetz (ohne Tirol und Vorarlberg) eine Tages-
erzeugeng von 82 Milll EWh vorgeschen. Da die
Stromsparmafnahmen jedoch nicht eingehalten wur-
den, muBten Dbereits im  November tiglich
g4 Mill. EW#h, also um 12 Mill, EWE oder um
15%' mehr erzeugt werden, als geplant war. Dazn
kam, daf die Wasserfithrung der Fliisse stark
zuriickging, so daf die Wasserkraftwerke im De-
zember um etwa 40 Mill. 2Wh, d. 5. rund 25%,
weniger Strom lieferten als in einem Regeljahr.

Die Differenz zwischen dem iiberhdhten Strom-
verbrauch und der unterdurchschnittlich niedrigen
Leistung der Wasserkraftwerke mufite durch ejne
verstirkte Erzeugung von kalorischem -Strom aus-
geglichen werden. Das Energieverteilungsdirektorinm
hatte urspriinglich fiir das vierte Quartal die kalori-
sche Stromerzeugung mit 173 bis zoo Mill. 2k ver-
anschlagt. Der Kohlenverbrauch zur Erzeugung
dieser Strommenge hitte etwa 140.000 bis 160.000 #
(Steinkohlenbasis) betragen. Da die Dampfkraft-
werke im gleichen Zeitraum laut Kohlenplan mit

135.000 ¢ Kohle beliefert werden sollten, hitten
selbst im ungiinstigsten Fall planmiBig nur etwa
25.000¢ aus den Lagervorrdten der Kraftwerke
gedeckt werden miissen, die Ende September rund
165.000 ¢ betragen haben. Fiir die kritischen Monate
Jinner und Februar wiren demnach noch Vorrite
von etwa 150.000 ¢ verblieben, die zusammen mit den
laufenden Kohlenlieferungen zur Deckung des er-
héhten Bedarfes hitten herangezogen werden kdnnen.

In Wirklichkeit muBten jedoch im vierten Quar-
tal 1948 statt der vorgesehenen 175 bis 2oo Mill, Rl A
fast 350 Mill,, d. s. iiber 75% mehr, erzeugt werden.
Der Kohlenverbrauch hat dementsprechend beteits
in den ersten beiden Monaten (Oktober und Novem-
ber) mit rund 135.000 ¢ die fiir das gesamte Quar-
tal vorgesehene Menge {iberschritten. Bis Ende De-
zember diirften insgesamt rund 280.000 ¢ Kohle ver-
braucht worden sein. Da an die Dampfkraftwerke
im vierten Quartal nur rund 177.000 t Kohle gelie-
fert wurden, muBten rund 103.000 ¢ aus den Lager-
bestinden entnommen werden. Die kalorischen Kraft-
werke hatten also zu Beginn der normalerweise
schwierigsten Wintermonate nur 6z.co0: Kohle
vorratig gegenitber 150.000 ¢ laut Pla.n des Energie-
verte11ungsd1rektor1ums

Unter diesen Umstinden werden rigorose Ein-
schrinkungen des gesamten Stromverbrauchs und
damit empfindliche Produktionsriickschlige in den
kommenden Monaten nur dann vermieden werden
kénnen, wenn den kalorischen Werken laufend be-
deutend gréfere Kohlenmengen zugewiesen werden,
als planmiBig vorgesehen ist. Fine FErhohung der
Gesamteinfuhr an Kohle diirfte kurzfristig kaum
méglich sein. Die wachsenden Transportschwierig-
keiten, ungeldste Finanziemngsprobiemel) sowie die
Gefahr, da die Ruhrkontingente infolge erhdhter
Anspriiche Frankreichs gekiirzt werden, lassen eher
einen leichten Riickgang der Kohleneinfuhr erwar-
ten, Der zusitzliche Bedarf der Kraftwerke konnte
daher nur durch eine Kiirzung der planmiBig vor-
gesehenen Kontingente der iibrigen Verbraucher-
gruppen gedeckt werden. Obwohl eine VergrdBerung
des Kraftwerkkontingents zu Lasten der fibrigen-
Verbrauchergruppen vom Energieverteilungsdirek-
:Fori_um abgelehnt wurde, wird man sich schlieBlich

1) Die im Rahmen des ERP vorgeschenen Kohlen-

Tieleriinger ussen von Osterreich zunichst bar bezahlt

werden, Erst nachdem der Verwendungsnachweis erbracht
wude, werden die entsprechenden Betrige von den USA
refundiert, Da die Osterreichische Nationalbank nicht Gber
ausreichende Dollar-Devisen verfiigt, bereitet die Zwischen-
Ananzierung erhebliche Schwierigheiten. Es ist daher trotz
des Zinsenverlustes beabsichtigt, einer auslindischen Bank
die Zwischenfinanzierung zu fbertragen,
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doch dazu entschlieflen miissen, wenn eine ernste Produktion der eisenschaffenden Industrie
Stromkrise vermieden werden soll, Eine voriiber- Roheisen if?:ﬁ:heln Walzwaren
gehende Xirzung des Kontingents kdnnte wahr- 19370 « + -« . s 32.427 54,143 45.604
scheinlich von der Industrie verhdltnismifBig leicht 1947 XT, .. . 36,468 35.779 24.101
iiberbriickt werden, da sie wihrend des ganzen 1948 IX. . .. L 57.061 57.921 32.267
Jahres ausreichend mit Kohle versorgt wurde und ..., 56.070 58.764 38,062
g XI... ... §2.070 55.510 35.817

zahlreiche Betriebe gréfiere Vorrite angesammelt
halen,

Stromerzeugung und Verbrauch
(Gesamt-Osterreich) '

in Mill, ¥Wh
Zeit Wasserkraft Dampf Insgesamt Verbrauch
1946 XI. , . . .. 1723 481 220y 1982
XII ... .. 16075 675 2280 207'1
1947 XI. . . . .. 1778 583 2361 2238
XYL . .. .. 2008 680 2688 2514
1048 X. . . .. . 2376 811 3187 2822
XL ... .. 1756 113'3 2889 20174
XIL . . ... 150'0 2850

Gewerbliche Produktion
Dozt statistische Ubersichten 8. 48T—q85

Die gewerbliche Produktion konate wihrend
der Herbstmonate das im Sommer erreichte hohe
Niveau aufrechterhalten, Die verfiigten Stromspar-
malBnahmen haben bisher nur unbedeutende Pro-
diktionsausfille verursacht, hauptsichlich weil die
Industrie das ihr zugedachte Stromkontingent weit
itberschritten hat. AuBerdem wird sie seit langem
ausreichend mit Kohle versorgt, so daB zum Beispiel
in der Stahlerzeugung der energiebedingte Ausfall
einiger Elektrostahldfen durch eine Frhéhung der
SM-Stahlerzengung weitgehend wettgemacht werden
konnte, Bei anhaltender kalter Witterung ist aller-
dings in den kommenden Wintermonaten mit emsten
Stromstorungen zu rechnen, die fihlbare Produk-
tionseinschrankungen nach sich ziehen kénnten.

Der Index der industriellen Produkiion blieb
gegeniiber dem September fast unveriindert. Nur
innerhalb der beiden Hauptgruppen ist eine gering-
fiigige Verschiebung zugunsten der Konsumgiiter-
industrien eingetreten, deren Index sich von 667
im September auf 69z im Oktober verbesserte,
wihrend der Index der Produktionsmittelindustrien
von 1443 auf 1409 zuriickging.

Da der Beschiftigtenstand im Oktober {rotz
gleichbleibender Produktion weiter zugenommen hat,
ging der Produktivititsindex wvon 733 auf 724
zuriick. .

Die Schwerindusirie konnte im November, trotz
StromsparmaBnahmen, die allerdings nur zum Teil
eingehalten wurden, ihre Produktion ohne grdfere
Einschrankungen aufrechterhalten,

Die Baustoffprodukiion blieb im Oktober noch
stabil, abgesehen von einigen saisonbedingten Riick-
gingen vor allem in der Ziegelerzengung. Die Er-
zeugungsziffern liegen durchwegs fast doppelt so
hoch wie zur selben Zeit des Vorjahres.

Produktion der Bausto Frindusirie

Maver. ﬁ:‘;‘;i Zement  Kalk Do
rooo Stiick t 1 1000 m?

1937 . . 54000 T0.667 35750 5.670 .
1947 .. . 20833 5371 31293 13181 492
1948 X. . . 45.764 7620 73745 22,071 1251

Dagegen erlitt die Papierindustrie im Oktober
in allen Sparten einen leichten Produktionsriick-
schlag. Trotzdem konnte der Export sowoh] mengen-
als auch wertmiBig betrichtlich erhdht werden.

Export der Papierindusivie

Menge Wert

3 1000 5

1048 IX.. . . .35.635 13.700
.. .. 6.350 15.569

Die Schuhproduktion hat im Olktober neuerlich
zuéenommen. Auch im November diirften ebenso
giinstige Produktionsergebnisse erzielt worden seis.
Insgesamt wurden im Oktober 2y0.000 Paar Leder-
schuhe erzeugt. AuBerdem werden laufend grofie
Mengen bezugscheinfreier Schuhe hergestellt.

Auch die Erzeugung der T'abakfabriken hat sich

im Oktober betriichtlich erhdht.

Umsitze
Dagu statisiische Ubersichien 5. 486

Die im letzten Monatshericht erwihnte fiber-
saisonmiBige Umsatzsteigerung im Oktober wird
durch die nunmehr vorliegenden endgiiltigen Fa-
gebnisse bestitigt. Der Index der Kleinhandels-
umsitze ist im Oktober um nahezn 50%' gestiegen
gegenitber einer normalen saisonbedingten Umsatz-
zunahme von durchschnittlich 30%'.

Am stirksten erhhten sich teils saisonbedingt,

- teils_infolge des grofien ungedeckten Bedatis die

Umsitze an Textilien und Bekleidungsgegensiander,
die im Oktober um #73%' iiber dem Niveau des
Vormonats lagen. Da die Warenanlieferung mit der
Umsatzsteigerung nicht Schritt hieli — zum Teil
war sogar eine Zuriickhaltung der Produzenten zu
beobachten —, haben sich die Vorrite im Texti-
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handel stark gelichitet, Die allgemeine Umsatz-
belebung hat - erstmalig auch den Nehrungsmiitel-
handel stirker erfaft. Durch die Freigabe einer
Reihe begehrter Nahrungs- und GenuBmittel (Maxr-
melade, Schokolade, Tee, Kaffee, Kakao) Lkonnten
im Oktober um 28%
erhéht werden. Diese Umsatzbelebung im Klein-
handel spiegelt allerdings nur zum Teil eine echte
ErhShung des Konsums wider. Zum iiberwiegen-
den Teil handelt es sich nur um eine Legalisierung
der vorher ,schwarzen“ und ,,grauen’ Umsitze.

Die aligemeine Nachfragebelebung wirkte sich
auch auf den Besuch der Vergniigungsstitten aus
(die Einnahmen aus Vergniigungssteuern erhéhten
sich im Olktober um 99%). Allerdings ist hier nach
dern besseren Besuch der Theater unmittelbar nach
Beginn der Theatersaison im Oktober wieder eine
Verschiebung zugunsten des Kinobesuches zti ver-
zeichnen (wihrend die Theatereinnahmen in Wien
im Oktober um 40 %! zurfickgingen, erhdhten sich
die Einnahmen der Kinos um 12%). Die Umdsaiz-
Steuereinnalamen stiegen vom September bis No-
vember um 24%.

Die Entwicklung der Umsdize

Index der Ver- Ver-
Klein- Umsatz-  jpap0hg. gaiigungs-
handels- _, Steuer- steuer- steuer-
umsitze SI0URLTMEN ginnahmen sinnahmen
1 1946 = 100
D1g47. - . .4 .. 199 189 205 146
1948 1. Halbjahr , . 305 318 217 2147
Juli . ... . 390 408 268 175
August . . . .379 383 238 171
September . . 41I 3093 221 180
QOlktober . ., . 604 441 228 206
November 480 162

Die starke Umsatzbelebung im Oktober diirfte
auch im November und Dezember noch angehalten
hahen. Einzelbeobachtungen deuten jedoch darauf
hin, daB die weitere Umsatzsteigerung, die saison-
bedingt in den ersten Dezemberwochen zu erwarten
war, ausgeblieben ist. Die bereits im letzten Bericht
geduberte Ansicht, daf die zum Teil spekulaiiv

" bedingte allgemeine Nachfragebelebung nur vor-

iibergehend sein diirfte und nach Weihnachten ein
stirkerer Umsatzriickgang zu erwarten sei, scheint
sich somit zu bestitigen,

Arbeitslage
Dozy statistische Ubsersichien S. 487480

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verschlechterte

- sich im Olktober saisonbedingt. Die Zahl der vor-

gemerkten Stellensuchenden stieg von 51.851 auf
55.604 und die der unterstiitzten Arbeitslosen von
21.139 aui 23.850.

Die Zunahme der Arbeitslosen erstreckte sich
diesmal nicht nur auf Frauen, sondern erstmalig
seit lingerer Zeit auch auf Minner (die Zahi der
minnlichen Stellensuchenden nabm um 2z.2z00 zu).
Wihrend der Arbeitsmarkt bisher hauptsichlich
durch den Zustrom neuer, meist weiblicher Arbeits-
krifte belastet wurde, diirfte die Zunahme der Ar-
beitslosigkeit diesmal iiberwiegend auf Entlassun-
gen zuriickzufiibren sein.

Der saisonbedingte Charakter der erhoh‘cen Ar-
beitslosigkeit geht deutlich daraus hervor, dafl die
Zahl der Stellensuchenden vor allem im Hotel- und
Gastgewerbe (4 571) und bei den Bau- und Hilfs-
arbeitern (4 1.488) zugenommen hat — also in
Wirtschaftszweigen, die im Herbst bzw. Winter
cinen saiscnbedingten Geschiftsriickgang erleiden.
In der Leder-, Textil- und Bekleidungsindustrie ist
dagegen die Zahl der Stellensuchenden um 2zyo
zuriickgegangen, da diese Wirtschaftszweige trotz
Rohstoffmangel in den Herbstmonaten einen saison-
bedingten Aufschwung nahmen.

Ein dhnliches Bild bilden die offemen Siellen,
deren Zahl im Oktober von 39.229 auf 34.553
zuriickging. Der Riickschlag konzentrierte
hauptsichlich auf die Landwirtschaft (— 2.800)},
das Baugewerbe (—533), die Hilfsarbeiter (—0649),
das Gastgewerbe (— 134), aber auch auf den Ver-
kehr (~— 133) und auf die Hausgehilfinnen (— 3069),
wihrend in der Ieder-, Textil- und Bekleidungs-
industrie die offenen Stellen um 272 zunahmen.

Auclh der Beschiftigungsindex der Arbeiter-
kammer Dbestitigt diese saisonmifige Hatwicklung.
Wihrend der Gesamtindex von September anf Ok-
tober nur um weniger als 1% zunahm, stieg die
Beschaftigung in der Bekleidungsindustrie um 35 %,
in der Lederindustrie um 2% und in der Textil-
industrie um 19%. Von den iibrigen Industrien
zeigte nur die Nahrungsmittelindustrie eine dhn-
liche Steigerung (-~ 3:6%), die hauptsichlich anf die
Aufthebung der Bewirtschaftung fiir -eine Reihe von
Nahrungs- und GenuBmitteln zuriickzufilhren sein
diirfte (siche Abschnitt Umsiize, S, 462).

Da die Beschiftigungslage in der Bawindustrie
sich im Laufe des Winters weiter wverschlechtern
wird, ist zur Jahreswende mit einer merklich
lisheren Arbeitslosenzahl zu rechnen als im Winter
104%7/48, falls-nicht_mit dem Eintreffen von Bauin-
woll- und Hiutelieferungen ein starker Aufschwung
in den Konsumgiterindustrien ecinsetzt.

Die statistisch erfaBte Arbeitslosighkeit diirfte
nicht zuletzt auch deshalb stirker als im Vorjahre
zunéhmen, weil sich heuwer mehr Arbeitslose bei den

Arbeitsimtern melden. Fiir den Staat bedeutet die
62
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erhohte Arbeitslosigkeit eine erhebliche finanzielle
Mehrbelastung gegeniiber dem Vorjahr, die weit
iiber den Unterschied der statistisch erfafiten Ar-
Deitslasen hinausgelt, da im Vorjahr von den vor-
gemerkten Stellensuchenden nur etwa 2.000 bis

3.000 Arbeitsiose Unterstittzung beanspruchten,

wahrend es KEnde Oktober 1948 Dbereits 23.850
waren. Dem wurde auch im Budget 1949 Rechnung
getragen, das 130 Mill. S fiir Arbeitslosenunter-
stiitzung vorsieht, gegeniiber 706 Mill. S im Vor-
anschlag 1948.

Verkehr
Dozt siatiiische Ubersicliten S. gpo—gpr

Die Leistungen der Bumdesbahnen hielten sich
im Oktober ungefihr auf der Hoéhe des Vormonates.
Der Personenverkehr ging saisonbedingt etwas
zuriick (von 56:4 auf 52:9 Mill. Nutzlasttonnenkilo-
meter), der Giiterverkehr nahm dagegen infolge der
Ernte nm 65% zu (von 494°2 auf 5255 Mill, Nutz-
lasttonnenkilometer). Die hohe Nachirage mnach
- Frachtraum konnte nur zu etwa 75%,; beiriedigt
- werden, :

Der Tronsitverkehr hat sich in den letzten
Monaten weiter belebt, Im November wurden mit
721 Mill. sfr. die bisher héchsten Einnahmen seit
Kriegsende erzielt. Die Erhdhung der Transitein-
nahmen ist teils auf die allgemeine Belebung des
innereuropdischen Handels und teils auf internatio-
nale’ Vereinbarungen iiber Tarife und Gitterzugs-
fahrpline zuriickzufilhren, die dem osterreichischen
Transitverkehr direkt oder indirekt zugute kommen.
Osterreich selbst hat bisher Verbandstarife mit
Ungarn, der CSR und mit Triest abgeschlossen.
Fiir den Durchzugsverkehr durch Osterreich sind
ferner die kiirzlich abgeschlossenen Verbandstarife
der CSR mit Triest, Fiume und Jugoslawien sowie
-der Tarifvertrag zwischen Polen und Jugoslawien
von Bedeutung, Auch die auf der internationalen
Tariflkonferenz in St. Gallen erGrterten Verbands-
tarife fir den Verkehr zwischen der Schweiz
einerseits und der CSR, Ungamn und Jugo-
slawien andererseiis lassen eine Belebung des Oster-
reichischen ‘Transitverkehrs erwarten, AuBerdem
wurde auf der internationalen Giiterzugfahrplan-
konferenz in Rom erreicht, daB neue Frachten von

Ttalien nach Holland iber den Brenner gefithrt

werden. Auf der gleichen Konferenz wurde auch be-
schlossen, Filgiiterziige auf der West-Siidbahnstrecke
einzusetzen, die die Fahrzeit bedeutend verkiirzen

und inshesondere den ‘Transport verderblicher
Waren von Ungarn nach England erleichtern
werden. '

Die derzeit geltenden Transittarife der Oster-
reichischen Bundesbahnen haben sich im allgemeinen
sowohl gegenfiber der Schweiz als auch gegeniiber
Deutschland als konkurrenzfihig erwiesen. Eine
Abwanderung des Transitverkehrs auf deutsche
Strecken wird vor allem dadurch verhindert, daf die
JEIA einen Clearingspiizenausgleich in Dollar for-
dert, Die Nachbarstaaten sind daher daran inter-
essiert, die laufende Zablungsbilanz gegentiber
Deutschiand méglichst wenig durch Transitfrachten
und Umschlagleistungen zu erhéhen.

Im Schiffsyerkehr auf der oberen Donau mubte
infolge des niedrigen Wasserstandes die Tonnage pro
Schiffseinheit vermindert werden. Auflerdem wurde
der Personenverkehr ab 15. Oktober eingestellt und
die Schiffe in den Winterbafen fiberfiihrt, da die
Saison ohnehin zu Ende ist. Der Giiterverkehr
bestand talwirts wieder aus Kohlentransporten
(67.345) t, wihrend bergwirts erstmalig auch 2.241 ¢
Kunstdiinger anf Einheiten des ,,Bayrischen Lloyd"
verfrachtet wurden, Eine Steigerung des Kunst-
diingertransports auf 13.000 bis I5.000 # monatlich
wird angestrebt. Sie diirfte allerdings erst im Friih-
jahr mit der Besserung der Wasserfilhrung erreicht
werdet,

Die Bundesbahnen haben mit Wirkung vom
1. Jinner 1949 die Ausnahmstarife 2; 6, 11, 20, 22,
23 und 19 (Diingemittel, Mahlprodukie, Kartoffel,
Pierde, Schweine und Gefliigel, Schafe und Ziegen,
Bausioffe) auigelassen und auBerdem die Fracht-
satztafeln fiir Milch und Lebendvieh um 25%; er-
héht. Die geplanten TariferhShungen werden mit
dem hohen Defizit der Bundesbahnen begriindet.
Fir die Aufhebung des Baustoffausnahmetarifes im
besonderen wird avferdem ins Treffen gefihrt, daf
durch die niedrigen Baustofffrachten indirekt der
StraBenverkehr subventioniert wird, der der grofite
Konkurrent der Bundesbahnen ist.

Grundsitzlich erscheint eine FErhdhung der
Giitertarife auch volkswirtschaftlich gerechtfertigt,
da die Giitertarife gegeniiber 1937 weniger ge-
stiegen sind als das allgemeine Preisniveau, In
den ersten zehn Monaten des Jahres 1948 wurden
im Giterverkehr pro Nutzlasttonnenkilometer im
Durchschnitt 114 Groschen Einnahmen erzielt

gegeniiber 7°4 Groschen im Jahre 1937. Die Tarife
sind alsodm—Durchschnitt nur um rund 35% ge-

stiegen, das allgemeine (offiziclle) Preisniveau da-
gegen um 200 bis 300%. Die Preise einzelner
Kostengiiter der Bundesbahnen, so vor allem die
fiir Kohle, haben sich noch bedeutend stirker er-
hoht. Diese Diskrepanz zwischen den Preisen der
Gitterverkehrsleistungen und denen fiir Betriebs-

1948
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mittel der DBundesbahmen wird auch durch eine
dullerst sparsame Betriebsfithrung nicht wettgemacht
werden kénnen. Es fragt sich jedoch, ob der Zeit-
punkt fiir eine Tarifinderung ginstig ist. Die
gegenwirtige Wirtschaftslage ist duflerst labil, so
dafl bereits eine geringfiigige Hrhthung des Giiter-
verkehrstarifes, vor allem wenn sie in Form héherer
Gitterpreise auf die Konsumenten gewilzt wird,
leicht eine neue Welle von Preis- und Lohn-
erhShungen ausldsen Lonnte.

AuBenhandel

- Dazu storisiische Ubersichien §. 492

Die Ausfuhr nahm-im Oktober wieder stark zu
(44 %. gegeniiber September) und erreichte 191-2
Mill. 8. Sie ist damit um nahezu go Mill, S
oder 86%! héher als im gleichen Monate des
Vorjahres. (Auch mengenmiBig ergibt sich eine be-
merkenswerte Zunahme um 43%). Da gleichzeitig
die handelsstatistisch erfaBte Finfuhr um T1'7
Mill. 8§ auf 2195 Mill. § zurfickging, war der

_statistisch ausgewiesene FinfuhritberschuB mit 284

Mill, 8 der niedrigste seit Monaten dieses Jalires
und niedriger als der Monatsdurchschnitt des Vor-
jahres,

" Der Quantumindex des Aullenhandels fiir das
dritte Quartal 1948 zeigt, dafl der AwuBenhandel
auch nach Ausschaltung der Preisschwankungen
weiter zugenommen hat. Das Ausfuhrvolumen stieg
vom zweiten zum dritten Quartal 1948 um 13 %!
und erreichte damit 56%:' des Vorkriegsvolumens.
Erfreulicherweise hat die Fertigwarenausfuhr, die

in der vorhergegangernen Periode entwicklungs-

mifig stark hinter der Rohstoffausfuhr zuriickge-
blieben war (die Zunahme betrug bei Fertigwaren
nur 33 %’ gegeniiber 56% bei Rohstoffen), im dritten
Quartal mit einer Steigerung von 11'¢% mit dem
Export von Rohstoffen, der urm 14%. zunahm, un-
gefahr Schritt gehalten. Eine verstirkte Ausfubr

von Rindern nach Italien im August und September

filhrte zu einer sprunghaften Zunahme des Aais-
fuhrvolumens der Gruppe ,,Lebende Tiere, Nah-
rungsmittel und Getrinke” um mehr als 40%. Sie
hat damit aber erst ein Sechstel des Vorkriegs-
volumens erreicht,

Das Einfuhrvolumen stieg im dritten Quartal

um 17% und erreichte 52% des Vorkriegsstandes,
also einen etwas niedrigeren Stand als die Ausfiuhr,
Rechnet man jedoch simtliche Hilfslieferungen zur
handelsstatistisch erfaBten Einfuhr hinzu, so er-
teichte das Einfuhrvolumen bereits 89% des Stan-
des von 1937. Die Nalhrungsmitteleinfuhr sowie die

Kohleneinfuhr haben bereits das Vorkriegsniveau
fiberschritten, Bel der kommerziellen Einfuhr stieg
die Fertigwareneinfulir etwas rascher als die Roh-
stoffeinfuhr; beide Gruppen haben jetzt etwa 65%'
des Vorkriegsvolumens erreicht. Dagegen ging die
kommerzielle Nahrungsmitteleinfuhr saisongemiB
etwas zuriick?). Sie ist mit 16%, des Vorkriegs-
valumens noch immer 4wferst gering, da der iber-
wiegende Teil des Nahrungsmittelimportbedarfes
durch Hilfslieferungen gedeckt wird.

Gesomteinfuhr Osterreichs im III, Quartal 1948

Handels: mrigsliete. »

scfh in)n- E;gg?; ;3. Insgesamt 19;;1;'?00
Mill. & (8-Wert 1937
Lebende Tiere . . . o008 — oo8 034
Nahrungsmittel und
. Getrinke . . . . . 1591 6862 8433 10843
Rohstoffe urd halb- ‘
fertige Waren . . 10200 6488 16688 roy4z
davon: Kohle, ., . 4412 —_ 4412 17268
iibrige Roh-
stoffe . , . 5788 6488 12296 9479
Fertige Waren . . . 6969 284 7253 6708
Insgesamt. 187°68 136734 32402 8p1b
1) Kommerzielle Einfuhr, simtliche Kohlenlieferungen
und Lieferungen ans dem 10-Mill-Pfund-Sterling-Kredit.
' 2) Enthalten sind folgende Hilfslieferungen und Kre-
dite: Interims- und Uberbriickungshilfe, Europiischer
Wiederanfbauplan, britische FExcessgiiter, Hilfslieferungen
privater Organisationen einschlieBlich UNICEF und CARE.

Der handelsstatistisch erfapie Aufenhandel Osterreichs
Quantumindex (1937 = 100}

Vi- 1948
Warengruppe 1047 r.Qmnartal 2.Quartal 3.Quartal
Ausfuhr

Lebende Tiere und
Nabhrungsmittel . . . . 138 11 118 16'5
Rohstoffe « + . « « . + . 219 316+ 40'3 562
Fertigwaren . . . . . .200 393 52T 582
Insgesamt . 2673 358 406 550

Einfuhr
Lebende Tiere und
Nahrungsmittel . . . . &3 10°9 17°4 158
Rohstoffe. . . . -. . .353 52°3 55°1 658
Fertigwaren . . . . . .231 385 520 650
Insgesamt .24'2 - 307 440 516

Preisindex (1937 = 100)
Ausfubrpreise . . . . . . 254 308 311 304
_Finfuhrpreise . . , .. .336 400 373 360
Austauschverhiltnisl) , , 76 75 83 84

1) Aupsfulrpreise: Einfulirpreise,

1) Einer der wichtigs.‘ceh Nahrungsmitteieinfuhrposten
ist derzeit Gemiise, Im zweiten (QQuartal entfielen 41% des
Wertes der gesamten kommeérziellen Nahrungsmitteleinfuhr

auf Gemiiseimporte.
62+
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Sowohl der Index der Einfuhr- als anch der
der Ausfubrpreise fiel im dritten Quartal unter das
Niveau vom ersten Quartal dieses Jahres. Daraus
kénnen jedoch keine vielsagenden Schliisse gezogen
werden, da die,,Preise” bei Kompensationsgeschiften
meist willkiirlich festgesetzt werden. Auflerdem
diirfte in. vielen Fillen absichtlich unterfakturiert
werden, um Kapitalexporte zu verschleiern.

Auch das reale Austauschverhiltnis im AuBen-
handel (Verhiltnis zwischen Ein- und Ausfuhr-
preisen) muB mit Vorsicht aufgenommen werden.
Wenn die berechneten Ziffern zutreffen, so sind die
Einfuhrpreise seit 1937 um 18% stirker gestiegen
als die Ausfubrpreise. Osterreich kénnte danach
mit einer bestinimten Menge Ausfuhrwaren nur noch

84%: der Einfuhrwaren einkaufen, die es 1937 fir
die gleiche Menge Ausfubrgiiter erhalten hat. Die
Verschlechterung des realen Austauschverhiltnisses
diirfte jedoch, zumindest zum Teil, darauf zuriick-
zufithren sein, daB die Osterreichischen Ausfuhr-
gitter absichtlich unterbewertet bzw, die Hinfuhr-
giiter iiberbewertet werden. Dadurch erscheint nicht
nur das Austauschverhiltnis, sondern auch das
handelsstatistisch ausgewiesene Handelsbilanzdefizit
unginstiger, als es in Wirklichkeit ist!}).

WGmnd des Quantumindex 18Bt sich errechnen,
daB der von der Handelsstatistik erfaBte AuBenhande] im
driften Quartal 1048 nur ein Defizit von 646 Mill. 8 erreicht
hitte, gegeniiber 1507 Miil. § laut Handelsstatistik, wenn

die A‘usftihr'preise im Vergleich zum Jahre 1937 ebenso wig
die Einfubrpreise gestiegen wiren.

Zur Frage der

Solange ein Geldiberhang bestand' und die
meisten Betriebe ither ausreichende Kassenreserven
verfiigten, spielte der Kredit nur eine untergeord-
nete Rolle. Aber auch dort, wo sich ein Kredit-
bedarf ergab — vornehmlich bei den verstaatlichten
Unternehmungen, die in stirkerem Mafle als die

Privatbetriebe der Preiskontrolle unterworien waren

—, ermbglichte der fliissige Geldmarkt eine reibungs-
lose Finanzierung.

. Diese Situation inderie sich grundlegend seit
der Wihmmgsreform, Die Verminderung der um-
laufenden Geldmenge und das steigende Wirtschafts-
volumen haben eine starke Nachfrage nach Betriebs-
und Anlagekrediten ausgeldst, die mit dem Ein-
treffen von Rohstoffen und Anlagegiitern im Rah-
men des ERP weiter zunehmen wird. Allein dje an
die Kreditinstitute . gestellten Amnspriiche erhGhten
sich in den ersten neun Monaten des Jahres 1948
um 1v2 Mrd. S.

Auch die wirtschaftliche Funktion des Kredites
hat sich gefindert. Hatte er vor dem Wiahrungs-
schutzgesetz im wesentlichen nur die Aufgabe, den
Geldstrom an den ohnehin durch unmittelbare staat-
liche Eingriffe gelenkten Gilterstrom anzupassen, so

- gewann er init der fortschreitenden Lockerung der
Warenbewirtschaftung und der Aufgabe anderer

direkter Ienkungsinstrumente selbst einen bestim-
menden Einfluf auf den Wirtschaftsablauf.
Die erhiite Bedeutung des Kredites riickte die

“in den ersten drei Nachkriegsjahren etwas vernach-

lissigten Probleme der Kreditpolitik wieder stirker
in den Vordergrund. Insbesondere die Frage nach

Kreditlenkung

der Zweckmifligkeit einer einheitlichen Kredit-

ro 4 8

lenkung steht im Mittelpunkt des wirtschaftspoli--

tischen Interesses.

Der vorliegende Aufsatz versucht, die Auf-
gaben der &sterreichischen Kreditpolitik zu skiz-
zieren und zu zeigen, mit welchen Methoden sie
grundsiitzlich geldst werden kdnnen. Vor allem soll
geklirt werden, inwieweit eine einheitliche Lenkung
der Kreditwirtschaft unter den gegebenen Verhilt-
nissen moglich und zweckmifiig wire. Von der
Erorterung spezifischer organisatorisch-technischer
Fragen der Kreditwirtschaft wird bewufit Abstand
genommen und dafiir das Schwergewicht auf die

.aligemeine volkswirtschaftliche Problematik gelegt.

Die Aufgaben der Kreditpolitik

Die Aufgaben der Kreditpolitik gruppieren sich
im wesentlichen um 2zwei Hauptprobleme: die
Sicherung der Wahrungsstabilitit bei einem hohen
Beschiftigungsgrad und die Vorsorge fiir eine op-
timale Verteitung der Kredite.

Solange der hohe Investitionsbedarf der pri-
vaten und ©ffentlichen Betriebe anhdli und die
offentlichen Kérperschaften ihren Haushalt nicht
ausgeglichen haben, besteht davernd die latente

Gefahr, daf das monetire Gleichgewicht durch eine

iibermafBige Kreditausweitung gestért wird und in-
flationistische ‘Tendenzen ausgeldst werden. Die
Kreditpolitik muB daher ihr besonderes Augenmerk
darauf richten, daB sich die Kreditausweitung in
einem wihrungspolitisch vertretbaren Rahmen halt.
Die Grenze fiir eine nichtinflatorische Kreditgewah-



