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Presseaussendung

Industrie tragt die Erholung, Energiepreise
dampfen die Kaufkraft

Prognose fur 2026 und 2027

Die osterreichische Wirtschaft befindet sich auf einem zaghaften Erholungskurs und durfte trotz
des neuerlichen Energiepreisschubs nicht davon abgebracht werden. Das WIFO erwartet fur
2026 ein BIP-Wachstum von 0,9%. 2027 betrdagt es voraussichtlich 1,3%. Im Prognosezeitraum
I6st die Industrie den offentlichen Bereich als Wachstumsirdger ab, wahrend die private Kon-
sumnachfrage aufgrund sinkender Reallohne und anhaltend hoher Unsicherheit schwach
bleiben wird. Mittelfristig dampfen hohe Energiepreise und Lohnstickkosten sowie weitere
strukturelle Herausforderungen das Potenzialwachstum. Osterreichs Wirtschaft diirfte daher bis
2031 etwas langsamer expandieren als der Euro-Raum (@ 20246/2031 +1,0% p. a.). Das
Budgetdefizit des Staates wird in der mittleren Frist bei durchschnittlich 4,1% des nominellen
BIP liegen und damit deutlich Gber dem Schwellenwert von 3% bleiben.

"2026 16st die Industrie den &ffentlichen Bereich als Wachstumstréger ab; die weitere Entwick-
lung der Industriewertschépfung ist allerdings von der Auslandsnachfrage und den Energieprei-
sen abhdngig", so Christian Glocker, einer der Autoren der aktuellen WIFO-Prognose.

Abbildung 1: Wachstumsbeitrage der Wirtschaftsbereiche zum realen BIP
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In den Jahren 2023 bis 2025 stUtzte der &ffentliche Bereich die Wirtschaftsleistung, w&hrend die Industrie 2023 und
2024 schrumpfte. 2026 kehrt sich dieses Muster um: Die Industrie liefert den groBten Wachstumsbeitrag, jener des 6f-
fentlichen Bereiches sinkt auf gut ein Drittel des Vorjahreswertes (Q: WIFO; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System,
Macrobond. 2026 und 2027: Prognose. — ') ONACE 2008, Abschnitte G bis N).

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich nach der langen Schwdchephase der Jahre 2023
und 2024 in einer zaghaften Erholung, deren Charakter sich im laufenden Jahr grundlegend
verdndert. Bis 2025 wurde das Wachstum zu einem wesentlichen Teil vom Bereich offentliche
Verwaltung, Bildung und Gesundheit getragen, dessen Beitrag nunmehr deutlich zurGckgeht.
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An seine Stelle tritt die Industrie (Herstellung von Waren, ONACE 2008, Abschnitt C), die von
einer spUrbaren Belebung der Auslandsnachfrage profitiert. Zugleich belastet ein neuerlicher
Angebotsschock das Umfeld: Der Krieg im Nahen Osten und die anhaltende Blockade der
StraBe von Hormus haben die Preise fur Rohdl, Erdgas und Strom kraftig steigen lassen. Anders
als 2022 trifft dieser Schock die heimische Wirtschaft in einer Phase ohnehin schwacher Kauf-
kraft und restriktiv ausgerichteter Wirtschaftspolitik.

FOr 2026 erwartet das WIFO ein Wachstum der Wirtschaftsleistung von 0,9%. Getragen wird es
von den Exporten (+2,3%), die sich mit der Industriekonjunktur auf den wichtigsten Absatzmark-
ten beleben. Uber Produktion und Einkommen Ubertrégt sich dieser Impuls erst allmé&hlich auf
die Inlandsnachfrage: Der private Konsum wdchst weiterhin schwach (+0,4%), weil die Real-
Ibhne sinken und die gestiegene Unsicherheit die Ausgabenbereitschaft der Haushalte dampft.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 55 - 07 - 03 + 0.7 + 0,9 + 1.3
Herstellung von Waren + 94 - 30 - 3.7 + 1,6 + 23 + 1.7
Handel + 09 - 6.6 - 42 + 1.9 + 00 + 10
Private Konsumausgaben'), real + 6,1 - 01 + 1,3 + 0,5 + 04 + 0,5
Dauerhafte KonsumguUter?) - 25 - 50 + 1,5 + 0,5 + 1,5 + 1,5
Bruttoanlageinvestitionen, real - 01 - 17 - 24 + 14 + 08 + 1,7
AusrUstungen3) + 1,6 + 30 + 1,2 + 48 + 1.9 + 22
Bauten - 1.9 - 6,6 - 6,6 - 29 - 06 + 10
Exporte, real + 9.4 - 04 - 19 + 1,3 + 23 + 1,7
Warenexporte, fob + 56 - 06 - 38 + 0,6 + 2.4 + 1.6
Importe, real + 7.8 - 4.2 - 25 + 2.8 + 1.6 + 1.7
Warenimporte, fob + 4,1 - 6,6 - 4.8 + 2,9 + 1,6 + 14
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 10,6 + 6.8 + 4,2 + 3.6 + 3.1 + 3.7

Mrd. € 449,38 47991 499,95 518,20 534,08 553,64

Leistungsbilanzsaldo in%desBIP - 1,5 1.5 2.8 2,5 2,3 2,0
Verbraucherpreise + 8.6 + 7.8 + 29 + 3.6 + 3.3 + 2,6
BIP-Deflator + 49 + 7.5 + 45 + 30 + 22 + 24
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 3.4 - 26 - 46 - 4, - 40 - 38
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 3.0 + 1.2 + 0.2 + 0.2 + 0,5 + 07
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 6,3 6,4 7.0 7.4 7.6 7.3
Realwert des BIP pro Kopfs) + 1.5 - 1.3 + 0.0 + 0.8 - 01 + 0.8
Armutsgefdhrdungsquotes) in % 14,9 14,3 15,9 15,8 15,7 15,8
Einkommensquintilsverhdltniss) Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,2 4,3 4,3 4,2
Treibhausgasemissionen?) - 59 - 6,6 - 30 + 07 - 046 - 3.1

Mio. t COz-Aquivalent 73.51 68,67 66,64 67,09 66,67 64,60

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, Umwelt-
bundesamt. 2026 und 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) WIFO-Be-
rechnung anhand der Anteile der dauerhaften KonsumgUter nach dem Inlandskonzept. — 3) EinschlieBlich militari-
scher Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten Preisindex der inl&n-
dischen Verwendung. - ¢) Eurostat-Definition (siehe Glossar zur WIFO-Konjunkturberichterstattung), dem Einkommens-
referenzjahr zugeordnet, ab 2025 Prognose. —7) 2025: Sch&tzung Umweltbundesamt, ab 2026: Prognose.
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2027 durfte sich das Wirtschaftswachstum auf 1,3% beschleunigen, da dann der auBenwirt-
schaftliche Impuls deutlicher auf die Binnennachfrage durchschlagen sollte: Die Bauinvestitio-
nen werden 2027 erstmals seit fUnf Jahren wieder zulegen, die Ausrustungsinvestitionen weiter
expandieren, und die Bruttorealldhne pro Kopf wieder leicht steigen. Die Straffung der Geld-
politik und die fortgesetzte fiskalische Konsolidierung démpfen die Dynamik allerdings Gber den
gesamten Prognosezeitraum.

Im Inland produzierte Guter und Dienstleistungen verteuern sich 2026 um 2,2% und 2027 um
2.4% (2025 +3,0%). Der BIP-Deflator unterzeichnet damit den Preisauftrieb, dem die privaten
Haushalte gegenuberstehen, denn die Verteuerung importierter Energiefrger erhdht zwar die
Verbraucherpreise, nicht aber den Preis der heimischen Wertschdpfung. Die Verbraucher-
preise steigen 2026 um 3,3% und 2027 um 2,6% (2025 +3,6%). Mit der unterstellten Entspannung
auf den Energiemdrkten I&sst der Preisauftrieb gegen Ende des Prognosezeitraumes nach.

Der Arbeitsmarkt reagiert mit Verzégerung auf die Konjunkturbelebung. Die Zahl der unselb-
sténdig aktiv Beschaftigten steigt 2026 um 0,5% und 2027 um 0,7%. Da das Arbeitskrafteange-
bot vor allem durch Zuwanderung weiter zunimmt, erhéht sich die Arbeitslosenquote (nach
nationaler Definition) 2026 auf 7,6% und sinkt erst im Folgejahr auf 7,3%.

Mittelfristige Aussichten

In der mittleren Frist ringt die &sterreichische Wirtschaft mit mehreren Herausforderungen. So
sind die Energiepreise und die LohnstUckkosten frotz der rezenten Anndherung an den europd-
ischen Durchschnitt immer noch erhéht. Dadurch ist insbesondere die energieintensive Export-
wirtschaft weiterhin einem betrdchtlichen Wettbewerbsdruck ausgesetzt. Die Erwerbsbeteili-
gung Alterer ist mit der schrittweisen Anhebung des gesetzlichen Pensionsantrittsalters der
Frauen und der spdteren Eintrittsmoglichkeit in die Korridorpension angestiegen, liegt aber im-
mer noch unter jener in vergleichbaren Industrieldndern. Zudem bestehen weiterhin strukturelle
Probleme bei der Integration von Migrant:innen ins Bildungssystem und in den Arbeitsmarkt. Vor
diesem Hintergrund dUrfte die &sterreichische Wirtschaft mittelfristig langsamer wachsen als der
Durchschnitt des Euro-Raumes. Das WIFO erwartet ein Wachstum des realen BIP von 1,2% p. a.
(2026/2031; @ 2010/2019 +1,6% p. a.).

Abbildung 2: Vergleich der mittelfristigen WIFO-Prognosen zur Entwicklung des realen
Bruttoinlandsproduktes in Osterreich
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Durch die Krisen der vergangenen Jahre — COVID-19-Krise, Energiepreisschock und Rezession 2023/24 — bUBte die
Osterreichische Wirtschaft deutlich an Wertschépfung ein. Die EinbuBen in den Jahren 2020/2031 liegen je nach den
Annahmen zum durchschnittichen Wachstum in einem kontrafaktischen Szenario ohne Krisen und ohne Rezession
beirund 112 Mrd. € (78 Mrd. €; Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen).
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Angesichts der demografischen Alterung mUssen kinftig neben jenen dlterer Erwerbspersonen
auch die Potenziale von Arbeitslosen besser gehoben werden. Gelingt dies, kdnnte die Arbeits-
losenquote bis 2031 auf 5,8% zurickgehen.

FOr 2028/29 erwartet das WIFO wieder merklich hdhere Bruttoreallohnzuwdéchse. Der Preisauf-
trieb dUrfte erst in der zweiten Jahreshdlfte 2028 das 2%-Ziel der EZB erreichen und auch in der
Folgeperiode dort verbleiben.

Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 @ 2021/@ 2026/

2025 2031
Verdnderung in % p. Q.

Bruttoinlandsprodukt

Real +07 +09 +13 +15 +13 +12 +11 +20 +1.2

Nominell +36 +31 +37 +36 +35 +32 +31 +64 +34
Konsumausgaben der privaten Haushalte!)

Real +05 +04 +05 +09 +09 +08 +07 +25 +07

Nominell +31 +38 +33 +31 +30 +28 +27 +73 +3]1
Verbraucherpreise +36 +33 +26 +22 +21 +20 +20 +51 +24
Lohn- und Gehaltssumme?) +38 +21 +36 +36 +32 +28 +26 +65 +30
Unselbstandig Beschdaftigte laut VGR3) +00 -03 +07 +08 +06 +04 +04 +13 +04
Unselbstandig aktiv Beschaftigte4) +02 +05 +07 +08 +07 +06 +05 +14 +06
Trendoutput, real (Methode der Europdischen
Kommission) +08 +09 +10 +10 +10 +10 +1,1 +11 +10
Outputlicke, real (Methode der Europdischen
Kommission)

In % des Trendoutputs -12 -12 -09 -06 -03 00 00 -04 -05

In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens’) 5,7 6,0 57 5,5 538 5.1 4,9 5,4 5,4
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen 7.4 7.6 7.3 6,9 6,5 6,2 58 7.0 6,7

In % des BIP

AuBenbeitrag 2,4 2,1 1.9 2,0 2.1 2.1 2,1 18 2,0
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition -41 -40 -38 -42 -39 -41 -42 -41 -4,
Staatsschuld 80,7 823 835 852 862 876 891 79.5 857
Sparquote der privaten Haushalte

In % des verfugbaren Einkommens 9.7 8.4 8,2 8,2 8.1 7.9 7.6 10,1 8.1
Armutsgefdhrdungsquotes) in% 158 15,7 15,8 15,5 15,5 15,1 14,8 15,1 15,4

Einkommensquintilsverhdltnisé)  Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,2 4,2 4,2 4,2 4,2 4,3 4,2
Treibhausgasemissionen?)

Verdnderung gegenUber dem Vorjahrin% +0,7 -07 -31 -34 -36 -35 -18 -22 -27
Mio. t COz-Aquivalent 67.1 66,6 64,5 62,3 60,1 57,9 56,9 70.8 614
Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Ein-

schlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. — 3) Beschaftigungsver-
hdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst
leisten. — 5) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) Eurostat-Definition (siehe Glossar zur WIFO-Konjunkturberichterstat-
fung), dem Einkommensreferenzjahr zugeordnet, ab 2025 Prognose. —7) 2025: Schatzung Umweltbundesamt, ab
2026: Prognose.
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Das Budgetdefizit des Staates wird 2026/2031 bei durchschnittlich 4,1% des nominellen BIP lie-
gen und bleibt damit auch mittelfristig deutlich Uber der 3%-Schwelle. Folglich steigt die Staats-
schuld bis 2031 auf 89% der nominellen Wirtschaftsleistung. Der Anstieg der langfristigen Zins-
s@tze verursacht einen merklich héheren Zinsendienst fUr die Staatsschuld und konterkariert bis-
herige KonsolidierungsbemUhungen. Um das 3%-Maastricht-Ziel zu erreichen bzw. zu unter-
schreiten sind ab 2029 zusatzliche Konsolidierungsanstrengungen von zumindest 1% des nomi-
nellen BIP erforderlich.

Wien, am 14. Oktober 2026

RUckfragen bitte am Mittwoch, dem 14. Oktober 2026, von 12 bis 15 Uhr, an
Mag. Dr. Christian Glocker, MSc, Tel. (1) 798 26 01 — 467, christian.glocker@wifo.ac.at,
Mag. Dr. Josef Baumgartner, Tel. (1) 798 26 01 — 230, josef.baumgartner@wifo.ac.at

Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar",
https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-Konjunkturberichterstattung-

Glossar.pdf
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