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3-15 Osterreichs Wirtschaft sieht Licht am Ende des Tunnels. Prognose fUr 2025 bis 2027

Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan

Die &sterreichische Wirtschaft durfte im Jahr 2025 um 2% gewachsen sein. Die in der zweiten Jahreshdlfte
beobachtete Konjunkturerholung wird sich im Prognosezeitfraum verstetigen. In der Folge dUrfte das Brut-
toinlandsprodukt in den Jahren 2026 und 2027 um jeweils Gber 1% zulegen. Die Inflation sinkt von 3%% im
Jahr 2025 auf jeweils rund 22% in den Jahren 2026 und 2027. Die Arbeitslosenquote verringert sich kontinu-
ierlich bis auf 7%.

Austria's Economy Sees Light at the End of the Tunnel. Economic Outlook for 2025 to 2027

16 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

17-26 Osterreichs Industrieproduktion im Landervergleich. Aktualisierung 2026

Marcus Scheiblecker

Der jahrlich erscheinende Beitrag vergleicht die Entwicklung des Industrieproduktionsindex in Osterreich,
Deutschland, der Schweiz und D&nemark seit 2013. Wahrend die Industrieproduktion Deutschlands in die-
sem Zeitraum deutlich zurickging, stieg sie in Osterreich weiter an, blieb jedoch hinter der Dynamik in D&-
nemark und der Schweiz zurick. Bereinigt man allerdings um die pharmazeutische Industrie, so verschwin-
det der Vorsprung Dadnemarks und der Schweiz. Auch in der energieintensiv produzierenden Industrie zeigt
sich kein RUckstand Osterreichs gegentber den Vergleichsldndern. Allerdings hinkte die Produktivitétsent-
wicklung hierzulande hinterher. Die ProfitabilitGt entwickelte sich sogar schwdcher als in Deutschland.

Austrian Industrial Production in a Couniry Comparison. Update 2026

27-35 Investitionsplane fir 2026 zeigen allmahliche Bodenbildung an. Ergebnisse
der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2025

Klaus Friesenbichler, Werner Hblzl

Laut den Ergebnissen der WIFO-Investitionsbefragung ging die heimische Investitionsnachfrage im Jahr
2025 abermals zurick. Das Branchenbild I&sst auf eine breite Investitionsschwdche schlieBen. Lediglich Fi-
nanz- und Versicherungsdienstleister meldeten 2025 mehrheitlich Investitionszuwdchse. Die Investitionsdy-
namik durfte auch 2026 sehr verhalten bleiben, wobei sich eine allm&hliche Bodenbildung abzeichnet,
gefragen vor allem von Sachguitererzeugern und GroBunternehmen. Kleine und mittelgroBe Unternehmen
gehen dagegen mehrheitlich von weiteren Investitionskirzungen aus. Auch in den sonstigen wirtschaftli-
chen Dienstleistungen und den freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen plant
die Mehrheit der Unternehmen, ihre Investitionen 2026 weiter einzuschrdnken. Die Investitionstatigkeit wird
vor allem durch technologische Entwicklungen getrieben. Am héufigsten dienen Investitionen dem Ersatz
veralteter Anlagen oder Ausristungen. Kapazitatserweiterungen spielen eine untergeordnete Rolle.

Investment Plans for 2026 Indicate Gradual Bottoming Out. Results of the Autumn 2025 WIFO Investment
Survey
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Schutzwadlder in Osterreich. Volkswirtschaftliche Bedeutung und Optionen zur
Verbesserung der Governance

Hans Pitlik, Franz Sinabell (WIFO)

walder erfullen in Osterreich vielféltige Funktionen. Volkswirtschaftliche Betrachtungen bericksichtigen oft
lediglich die Holzproduktion, wé&hrend andere Nutzendimensionen auBen vor bleiben. Eine wichtige Funk-
tion der Walder ist der Schutz vor Naturgefahren. So schUtzen 16% der &sterreichischen Waldfléche direkt
Objekte wie Gebdude und technische Infrastruktur vor Lawinen, Steinschlag und flachgrindigen Rut-
schungen. Aufgrund des mangelhaften Zustandes vieler Schutzwdalder ist inr Schutzpotenzial jedoch be-
grenzt. Unter der Annahme einer hohen Schutzwirkung und basierend auf Berechnungen des Bundesfor-
schungszentrums fUr Wald wurden die potenziell von Wéldern geschitzten Teile des Osterreichischen Bun-
desgebietes identifiziert. Die Sché&tzung der Wertschdpfung stitzt sich auf feingliedrige regionalékonomi-
sche Daten. Der unbefriedigende Zustand vieler Schutzwdalder resultiert aus verbesserungsfdhigen Anreiz-
strukturen in der Governance lokaler 6ffentlicher GUter, die ein Trittbrettfahrerverhalten férdern. Als ein Lo-
sungsansatz, um die Qualitédt der Schutzwdlder zu verbessern und deren potenzielle Schutzwirkung zu he-
ben, wird eine Stdrkung der lokalen Entscheidungsstrukturen vorgeschlagen.

Protective Forests in Austria. Economic Relevance and Options for Improving Governance

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 22. 1. 2026 ¢ Die einzelnen Beitrége berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Osterreichs Wirtschaft sieht Licht am Ende
des Tunnels

Prognose fur 2025 bis 2027

Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan

Die osterreichische Wirtschaft durfte im Jahr 2025 um etwa 2% gewachsen sein. Die in der zweiten
Jahreshdlfte beobachtete Konjunkturerholung wird sich verstetigen und das Bruttoinlandsprodukt
sowohl 2026 als auch 2027 um etwas Uber 1% zulegen.

Die Export- und Industriekonjunktur belebft sich, bleibt jedoch anfdllig fir RGckschlage.

Die Inflation bleibt bis Ende 2025 hoch und betragt im Durchschnitt 32%. Anfang 2026 wird sie sprung-
haft zurGckgehen und im Jahresdurchschnitt knapp Uber 2% liegen (2027: 2,4%).

Infolge der hohen Inflation sanken die verfugbaren Einkommen der privaten Haushalte 2025 in realer
Rechnung und dirften auch 2026 nicht steigen. Der private Konsum wird wegen der verhaltenen
Einkommensentwicklung im Prognosezeitraum nur wenig Dynamik entfalten.

Die Beschaftigung stagnierte 2025, wird aber in den Folgejahren wieder wachsen. Dies und der RUck-
gang der erwerbsfahigen Bevolkerung lassen die Arbeitslosenquote bis 2027 auf 7% sinken.

Das gesamtstaatliche Defizit betrug 2025 voraussichtlich 4,6% des BIP. Bis 2027 verringert es sich infolge
der Budgetkonsolidierung auf 4%.

Konjunkturbild Osterreich

BIP, real
mmmmmm Verdnderung gegen das Vorquartal (linke Achse)?)
= \erdnderung gegen das Vorquartal: Prognose (linke Achse)’)
06 - Bereinigte Jahreswachstumsrate (rechte Achse)’) 3
! Jahreswachstumsrate (rechte Achse)
0.4 - — l F2
] |
B 52 A . . .
< 0.0~ -0 ¢ Osterreichs Wirtschaft ist im
0.2 - T £ l F- 2. Halbjahr 2025 erstmails in diesem
-0,4 L -2 Jahr wieder gewachsen. 2026
0,6 - L 3 dirfte sich die Konjunkturerholung

verstetigen."”
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1.Qu.2026
1.Qu.2026
I1.Qu.2026
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I.Qu.2027
I1.Qu.2027

IV.Qu.2027

Das WIFO geht davon aus, dass ein Teil des jungst von Statistik Austria ausgewie-
senen BIP-Zuwachses im lll. Quartal 2025 bei der nGchsten Verdffentlichung der
VGR ins IV. Quartal verschoben wird (Q: WIFO. - 1) Saison- und kalenderbereinigt
gemaB Eurostat. Die Fehlerindikatoren zeigen die Bandbreite der bisherigen
Revisionen der realisierten Werte).
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Osterreichs Wirtschaft sieht Licht am Ende des Tunnels

Prognose fir 2025 bis 2027

Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan

Osterreichs Wirtschaft sieht Licht am Ende des Tunnels.
Prognose fur 2025 bis 2027

Die 6sterreichische Wirtschaft dirfte im Jahr 2025 um %%
gewachsen sein. Die in der zweiten Jahreshdlftfe beobach-
tete Konjunkturerholung wird sich im Prognosezeitraum ver-
stetigen. In der Folge durfte das Bruttoinlandsprodukt in
den Jahren 2026 und 2027 um jeweils Uber 1% zulegen. Die
Inflation sinkt von 3%% im Jahr 2025 auf jeweils rund 2% in
den Jahren 2026 und 2027. Die Arbeitslosenquote verrin-
gert sich kontinuierlich bis auf 7%.

Austria's Economy Sees Light at the End of the Tunnel.
Economic Outlook for 2025 to 2027

The Austrian economy is expected to have grown by

V2 percent in 2025. The economic recovery observed in the
second half of the year will consolidate in the forecast pe-
riod. As a result, gross domestic product is expected to
grow by more than 1 percent in both 2026 and 2027. Infla-
fion will fall from 3'2 percent in 2025 to around 2'. percent
in both 2026 and 2027. The unemployment rate will decline
steadily to 7 percent.

JEL-Codes: E32, E66 « Keywords: Konjunkturprognose
Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiteriinnen des WIFO. Zu den Definitionen siehe

"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at), Martha Steiner (martha.steiner@wifo.ac.at)

Abgeschlossen am 16. 12. 2025

Kontakt: Stefan Ederer (stefan.ederer@wifo.ac.at), Stefan Schiman-Vukan (stefan.schiman-vukan@wifo.ac.at)
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Konjunkturprognose

1. Zusammenfassung

Konjunkturell trat Osterreich 2025 lange Zeit
auf der Stelle, das Bruttoinlandsprodukt war
im 1. Halbjahr weitgehend unver&ndert. Fir
das lIl. Quartal wies Statistik Austria einen
deutlichen Zuwachs aus, welcher aber vor
allem auf einen Lageraufbau zurickging.
Modellsché&tzungen des WIFO deuten auf
eine weitgehend flache Konjunktur bis ins

lIl. Quartal 2025. FUr das IV. Quartal ist hinge-
gen eine Zunahme des BIP gegenuUber dem
Vorquartal zu erwarten. DafUr spricht insbe-
sondere die kontinuierliche Verbesserung
der Unternehmensstimmung im Jahresver-
lauf. Sowohl die Beurteilung der aktuellen
Lage als auch die Erwartungen hellten sich
laut WIFO-Konjunkturtest auf. Alles in allem
durfte Osterreichs Wirtschaft im Jahr 2025 um
2% gewachsen sein.

Die in der zweiten Jahreshdlfte 2025 beo-
bachtete Konjunkturerholung wird sich im
Prognosezeitraum verstetigen. Die Industrie
dUrfte den Tiefpunkt Ende 2025 durchschrit-
ten haben, sodass die Exporte und die in-
dustrielle Bruttowertschdpfung im Sog der
Weltwirtschaft wieder zulegen. Dies stUtzt
auch die Anlageinvestitionen. Die Bauwirt-
schaft wird hingegen erst langsam wieder in
die Gange kommen. Der Konsum der priva-
ten Haushalte dUrfte im Prognosezeitraum

nur wenig Dynamik entfalten. Vor diesem
Hintergrund wird die heimische Wirtschaft in
den Jahren 2026 und 2027 um jeweils Gber
1% wachsen.

Die Beschdaftigung wird ab 2026 wieder et-
was stdrker steigen und die Arbeitslosigkeit —
unterstUtzt durch die demografische Ent-
wicklung - sinken. Laut der aktuellen Prog-
nose von Statistik Austria schrumpft die Be-
volkerung im erwerbsfdhigen Alter ab dem
Jahr 2025 stetig. Dies wird allerdings durch
die weiter steigende Erwerbsbeteiligung
kompensiert, insbesondere wegen der
schrittweisen Erhdhung des gesetzlichen
Pensionsantrittsalters von Frauen.

Die Inflationsrate kletterte im Sommer auf
Uber 4% und durfte bis zum Jahresende 2025
auf diesem Niveau geblieben sein. Im
Durchschnitt des Jahres 2025 betrug der Ver-
braucherpreisauftrieb somit 3'%2%. Zu Jahres-
beginn 2026 entfallt der Basiseffekt des Ener-
giepreisanstieges vom Janner 2025, wo-
durch die Inflationsrate um bis zu 1 Prozent-
punkt sinkt. Der insgesamt hdhere Preisauf-
trieb in der zweiten Jahreshdlfte 2025 zieht
sich aber auch ins Folgejahr, sodass die Infla-
tion nur langsam abklingen wird. 2026 und

WIFO B Monatsberichte 1/2026, S. 3-15



2027 liegt sie im jeweiligen Jahresdurch-
schnitt bei voraussichtlich rund 2V2%.

Der Anstieg der Inflation démpfte die Ein-
kommensentwicklung der privaten Haus-
halte. Preisbereinigt dUrften die verfigbaren
Einkommen im Jahr 2025 um fast 1% gesun-
ken sein. 2026 bleiben die Lohnzuwdchse

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

unter der Inflationsrate. Somit werden die
Realldhne und -gehdlter zurGckgehen. Da
die Beschdaftigung 2026 wieder etwas stdrker
ausgeweitet wird als im Vorjahr, dirften die
verfGgbaren Einkommen der privaten Haus-
halte zuné&chst stagnieren und erst 2027 wie-
der m&Big zulegen.

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 53 - 08 - 07 + 05 + 1.2 + 1.4

Herstellung von Waren + 83 - 33 - 56 + 0.5 + 1.6 + 1.8

Handel + 1,0 - 79 = 30 + 1,3 + 14 + 17
Private Konsumausgaben'), real + 54 - 02 + 1,0 + 07 + 08 + 09

Dauerhafte Konsumguter?) - 4,5 - 55 - 02 + 3.5 + 05 + 1,5
Bruttoanlageinvestitionen, real - 03 - 1.3 - 43 + 1,0 + 1,5 + 2,1

AusrUstungen3) + 1.4 + 1,7 - 28 + 2,5 + 2,6 + 29

Bauten - 21 - 4,5 - 59 - 08 + 02 + 1.0
Exporte, real + 94 - 06 - 23 - 07 + 12 + 1,9

Warenexporte, fob + 56 - 09 - 45 - 1.7 + 07 + 1.7
Importe, real + 69 - 43 - 26 + 1.4 + 1.4 + 1.8

Warenimporte, fob + 32 - 70 - 53 + 20 + 1.3 + 1.8
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 10,6 + 6.3 + 3.4 + 3.6 + 3.6 + 3.5

Mrd. € 449,38 477,84 494,09 512,08 530,56 549,39

Leistungsbilanzsaldo in%desBIP - 1,3 1.6 1.5 0.7 0.7 0.8
Verbraucherpreise + 8,6 7.8 2,9 3.5 + 26 2,4
BIP-Deflator + 50 7.2 4,1 3.2 + 23 2.1
Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 34 - 26 - 47 - 46 - 42 - 40
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 30 + 1,2 + 02 + 0.2 + 07 + 09
Arbeitslosenquote (nach nationaler Definition)

In % der unselbstandigen Erwerbspersonen 6,3 6,4 7.0 7.4 7.3 7.0
Realwert des BIP pro Kopf?) + 1,1 - 1.4 - 06 + 05 + 1.0 + 1.1
Armutsgeféhrdungsquote¢)8) in % 14,9 14,3 14,5 14,1 13.8 13.7
Einkommensquintilsverhdltnis’)8)  Verhdltniszahl 4,3 4,3 4,4 4,4 4,4 4,4
Treibhausgasemissionen?) - 58 - 6.6 - 26 + 0.1 - 1.8 - 29

Mio. t COz-Aquivalent 73,52 68,70 66,94 66,99 65,77 63,87

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, OeNB, Statistik Austria, Um-
weltbundesamt. 2025 bis 2027: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) WIFO-Berechnung anhand der Anteile der dauerhaften KonsumgUter nach dem Inlandskonzept. —3) Ein-
schlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. —4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis,
die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Nominelles BIP deflationiert mit dem impliziten
Preisindex der inldndischen Verwendung. - ¢) Anteil der Personen in privaten Haushalten mit einem verfGgbaren
Aquivalenzeinkommen unterhalb der Armutsgefahrdungsschwelle. —7) $80/520: Verhdltnis des gesamten verfig-
baren Aquivalenzeinkommens der Bevélkerung in privaten Haushalten im obersten Einkommensquintil zu dem
der Bevdlkerung im untersten Einkommensquintil. — 8) Eurostat-Definition; dem Einkommensreferenzjahr zugeord-
net. Ab 2024 Prognose basierend auf EUROMOD-Version J1.0+ und EU-SILC 2023. —?) 2024: Schatzung des Um-

weltbundesamtes, ab 2025: Prognose.

Die &ffentlichen Haushalte stehen unter er-
heblichem Konsolidierungsdruck. Das ge-
samtstaatliche Defizit betrug im Jahr 2025

2,

2.1 Weltwirtschaft trotzt US-Zollen

Internationale Konjunktur

Die Weltkonjunktur war bis zum Herbst 2025
aufwartsgerichtet. Die globale Industriepro-
duktion expandierte und der weltweite Wa-
renhandel tendierte frotz der Zollpolitik der
USA nach oben. Letztere scheint bislang vor
allem Handelsumlenkungen zu bewirken. So
nahmen zwar die Importe der USA aus
China im Vorjahresvergleich spurbar ab,

WIFO B Monatsberichte 1/2026, S. 3-15

voraussichtlich 4,6% der Wirtschaftsleistung
und wird bis 2027 auf 4% sinken. Die Schul-
denquote erreicht 2027 knapp 85% des BIP.

insgesamt legten die Exporte Chinas aber
kraftig zu. Ein dampfender Effekt der Zollan-
hebungen der USA auf die Weltwirtschaft
hat sich bislang nicht manifestiert, auch weil
sie gegenuber allen relevanten Handelspart-
nern geringer ausgefallen sind als urspring-
lich angedroht. Die Auswirkungen der Zdlle
werden jedoch in den kommenden Mona-
ten spurbar werden. Das WIFO geht in seiner

Konjunkturprognose
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Die Weltkonjunktur war
bis zum Herbst 2025 auf-
wdrtsgerichtet. In den
USA diirfte der "Shut-
down" der Bundesver-
waltung die Wirtschafts-
leistung am Jahresende
geddmpft haben.

Konjunkturprognose

Prognose davon aus, dass die derzeit gel-
tenden Zollsétze bestehen bleiben.

In den USA wird die Einsch&tzung der ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung derzeit
durch eine eingeschrdnkte Datenlage er-
schwert. Aufgrund des "Shutdown" der Bun-
desverwaltung infolge der Uneinigkeit der
politischen Parteien in Bezug auf den Bun-
deshaushalt wurde die Erstellung amtlicher
Statistiken gréBtenteils ausgesetzt. Die erste
BIP-Sch&tzung fUr das lll. Quartal ist fir den
23. Dezember angekUndigt. Die bislang vor-
liegenden Daten deuten darauf hin, dass
die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte im lll. Quartal weiter zugelegt haben
und die Wirtschaftsleistung der USA merklich
expandiert hat. Die Investitionen im Zusam-
menhang mit der Entwicklung und Nutzung

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

kUnstlicher Intelligenz stiegen im Jahresver-
lauf 2025 ebenfalls stark. Die Lage auf dem
Arbeitsmarkt hat sich allerdings etwas einge-
frObt. Die Verbraucherpreisinflation stieg seit
dem FrUhjahr 2025 um etwa 2 Prozentpunkt
auf 3% im September. Dieser — angesichts
der hohen Zollsteigerungen — schwache An-
stieg dUrfte zum Teil daran liegen, dass aus-
l&dndische Unternehmen ihre Exportpreise zu-
ndchst gesenkt hatten, um ihren Absatz auf-
rechtzuerhalten. Auch die Gewinnmargen
von Importeuren durften einen Teil des Preis-
drucks der Zollanhebungen abgefangen ha-
ben. Zumal die Inflation daher geringer aus-
fiel als befUrchtet, reagierte die Zentralbank
der USA im September auf die gestiegene
Arbeitslosigkeit und senkte erstmals im Jahr
2025 ihren Leitzinssatz. Im Oktober und De-
zember erfolgten weitere Senkungen.

Gewicht 2024 in %
Waren- Welt-BIP?)

2022

2023 2024 2025 2026 2027
BIP real, Verénderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,0 14,2 + 3,5 + 04 + 1.1 + 1,6 + 1.3 + 1,6
Euro-Raum 51,0 9.9 + 3,6 + 04 + 09 + 14 + 1,0 + 1,4
Deutschland 29,7 3.0 + 1.8 - 09 - 05 + 0,1 + 08 + 1,1
Italien 6,1 1.8 + 4,8 + 1,0 + 0.7 + 0,6 + 0.7 + 0,9
Frankreich 3.6 2.2 + 27 + 14 + 1,2 + 09 + 0.6 + 1,2
Spanien 1.7 1.4 + 64 + 25 + 35 + 29 + 23 + 1,8
MOEL 53) 15.1 2.1 + 4,1 + 03 + 22 + 2,5 + 29 + 2.8
Polen 3.9 1.0 + 53 + 02 + 3.0 + 3.4 + 3.5 + 2,9
Ungarn 3.6 0.2 + 42 - 08 + 0.6 + 03 + 20 + 2.8
Tschechien 3.5 0.3 + 28 + 0,0 + 1.2 + 2,5 + 20 + 2,6
USA 8,5 14,8 + 2,5 + 29 + 2.8 + 20 + 22 + 2,4
Schweiz 5.1 0.4 + 3.5 + 0.8 + 1.4 + 1,1 + 06 + 1,6
Vereinigtes Kénigreich 2,6 2.2 + 51 + 0.3 + 1,1 + 14 + 0,9 + 1,3
China 2.8 19.3 + 3.0 + 52 + 50 + 4,8 + 4,5 + 4,4
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 3.1 + 3,0 + 3.1 + 29 + 27 + 2,9
Exportgewichtet®) 86 + 2,5 + 0,6 + 1,0 + 1,0 + 1,2 + 1,5
Marktwachstum Osterreiché) 57 - 3.2 + 0,5 + 3,0 + 1,0 + 2,0
Annahmen zur Prognose
Rohdlpreis
Brent, $ je Barrel 98,9 82,2 79.8 69 62 63
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 121,5 40,6 34,3 37 29 27
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 261,6 102,2 82,1 100 94 90
Peak, € je MWh 275,5 103,9 81,4 94 98 96
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,054 1,082 1,082 1,13 1.14 1,14
Infernationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0.6 3.8 4,1 2,4 2.2 2,3
Sekunddrmarkfrendite Deutschland, in % 1.1 2,4 2.3 2,6 2,6 2,5

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, European Energy Exchange, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Sta-
tistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. — 1) Osterreichische Warenexporte. - 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien,
Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewichtet mit dem
Bruttoinlandsprodukt zu KaufkraftparitGten 2024. - %) EU-Lander, USA, Schweiz, Vereinigtes Konigreich, China; ge-
wichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2024. - ¢) Ver&nderungsrate real der Warenimporte der
Partnerl&nder, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. —7) Fixzinssatz.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2025 bis

2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, ohne in der Be-
schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jah-

ren (Benchmark). — 4) EinschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — 5) Prognose: Europdische Kommission.
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Der zunehmende Wett-
bewerb mit China belas-
tet die europdische Ex-
portwirtschaft. Der ro-
buste Arbeitsmarkt, die
geringe Inflation und
niedrige Zinsen begins-
tigen dagegen die Kon-
junktur. In Deutschland
stutzt zudem die Fiskal-
politik, wenngleich et-
was weniger als zuletzt
erwartet.

Konjunkturprognose

Ein Teil der hdheren Z6lle durfte im Prognose-
zeitraum nach und nach auf die Verbrau-
cherpreise Uberwdlzt werden, wodurch sich
die Preiseffekte entlang der Wertschop-
fungsketten fortpflanzen. Das Aussetzen von
Zollerndhungen auf zahlreiche Lebensmittel
wird jedoch dazu beitragen, dass sich die In-
flation nicht weiter beschleunigt. Der Boom
im Bereich der kUnstlichen Intelligenz wird
wohl noch ldnger anhalten. Auch die Geld-
und Finanzpolitik werden die Konjunktur der
USA im Prognosezeitraum stUtzen. Die Zent-
ralbank dUrfte ihren Zinssenkungskurs 2026
fortsetzen. Der im Juli vom Kongress verab-
schiedete "One Big Beautiful Bill Act" enthdalf
neben Steuersenkungen, die Uberwiegend
Unternehmen und vermégenden Haushal-
ten zugutekommen werden, eine Erh6hung
der Ausgaben fur Militér und Grenziberwa-
chung. Dem stehen allerdings KUrzungen,

u. a.im Gesundheitsbereich, gegenUber.
Der "Shutdown" der Bundesverwaltung
dampfte im IV. Quartal 2025 die Konjunktur,
wird sie aufgrund der Wiedereinstellung von
Bediensteten und der nachtraglichen Aus-
zahlung von Léhnen aber nicht nachhaltig
schwdchen. Alles in allem durfte die Wirt-
schaftsleistung der USA 2025 um 2% zuge-
nommen haben. 2026 und 2027 wird sie wei-
terum 2,2% bzw. 2,4% expandieren.

Auch in China wuchs die Wirtschaft im Jah-
resverlauf 2025 kraftig. Neben der robusten
Exportdynamik durfte dies auch auf einen
hohen Lageraufbau zurGckzufhren sein. Die
Binnennachfrage blieb hingegen schwach.
Die privaten Haushalte sparten vermehrt, da
ihre Vermogensbestdnde, die sie vor allem
fUr die Altersvorsorge bendtigen, angesichts
des anhaltenden Immobilienpreisrickgangs
schmelzen. Der Mangel an Binnennachfrage
drUckt die Preise im Inland und in der Folge
die Exportpreise, was die Wettbewerbsfahig-
keit im Ausland und die Ausfuhren begUns-
tigt. Ein immer groBerer Teil der chinesischen
Fertigung erfolgt zur Génze im eigenen
Land, wogegen der Anteil der Importe an
der Wertschoépfung zuriGckgeht. Insgesamt
haben Chinas Nettoexporte stark zugenom-
men. Die chinesische Industrie tragt bereits
seit einigen Jahren den Uberwiegenden Teil
zum Wachstum der weltweiten Industriepro-
duktion bei. Ein Abbau der auBen- und bin-
nenwirtschaftlichen Ungleichgewichte
zeichnet sich bislang nicht ab. Trotz der An-
strengungen der &ffentlichen Hand, Preis-
senkungen infolge des lebhaften Wettbe-
werbs in der Industrie zu unterbinden, wird
die Immobilienkrise noch ldnger auf der
Volkswirtschaft lasten und den privaten Kon-
sum sowie die Bauinvestitionen ddmpfen.
Chinas Regierung wird daher weiterhin alles
daransetzen, die Ausfuhren auf breiter Front
zu stUfzen und neue Mdrkte zu erschlieBen.
Chinas Wirtschaftsleistung dirfte 2026 und
2027 um jeweils 42% expandieren (2025
+4,8%).

2.2 Moderates Wachstum im Euro-Raum

Im Euro-Raum ist die Konjunktur moderat
aufwartsgerichtet. Die europdische Export-
wirtschaft leidet darunter, dass die chinesi-
sche Regierung zunehmend auf die Forde-
rung von Hochtechnologie setzt, und so der
Wettbewerb auf dem Weltmarkt zunimmt,
wdhrend Erzeugnisse aus dem Euro-Raum in
China immer weniger Absatz finden. Dar-
Uber hinaus werden Europas Exporte zuneh-
mend von den Zollerhbhungen belastet; die
Ausfuhren in die USA gingen im lll. Quartal
erneut zurbck. Die Nachfrageflaute aus dem
Ausland dé&mpft die Produktion im Euro-
Raum. Der Schwéche im verarbeitenden
Gewerbe stand im lll. Quartal jedoch eine
robuste Dynamik im Dienstleistungsbereich
gegenUber, wodurch das Bruttoinlandspro-
dukt insgesamt etwas héher war als im Vor-
quartal. Im Vorjahresvergleich schidgt sich
insbesondere der Anstieg des irischen BIP um
mehr als 12% nieder; ohne Irland betrug der
Zuwachs immerhin noch 1%. Der Arbeits-
markt erweist sich im Euro-Raum weiterhin
als robust. Die Inflation verlangsamte sich im
Jahresverlauf 2025 deutlich und liegt seit
dem FrGhjahr nahe bei 2%. Die EZB senkte ih-
ren Leitzinssatz (Einlagensatz) daher in meh-
reren Schritten auf 2%. Die Fiskalpolitik im
Euro-Raum ist insgesamt in etwa neutral.

Das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum wird
sich im Prognosezeitraum voraussichtlich
nicht weiter beschleunigen. Zwar stUtzen
steigende Realeinkommen den privaten
Konsum, und die gUnstigeren Finanzierungs-
bedingungen sowie eine sinkende Unsicher-
heit sollten allmd&hlich die Investitionen bele-
ben. Zudem hat sich der Einkaufsmanagerin-
dex fUr die Gesamtwirtschaft zuletzt verbes-
sert und liegt deutlich Uber der Wachstums-
schwelle. Allerdings trGben die Zollpolitik der
USA, der verstarkte Wettbewerb mit China
und der starke Euro die Aussichten fUr die Ex-
portwirtschaft. Von der Wirtschaftspolitik sind
zudem keine konjunkturstimulierenden MaB-
nahmen zu erwarten. Im Bereich der Fiskal-
politik stehen in den meisten L&ndern Konso-
lidierungsbemUhungen im Vordergrund. Die
EZB dUrfte die Zinssatze auf absehbare Zeit
nicht weiter senken, zumal die Preisstabilitét
erst kUrzlich wieder erreicht wurde und ge-
ringfUgige Zinssenkungen bei einem ohnehin
schon niedrigen Leitzinssatz kaum realwirt-
schaftliche Effekte haben. Alles in allem
durfte die Wirtschaftsleistung des Euro-Rau-
mes daher um 1% (2026) bzw. 1,4% (2027)
expandieren (2025 +1,4%).

In Deutschland wird das Fiskalpaket die an-
sonsten schwache Konjunktur im Prognose-
zeitraum stUfzen. Die Effekte des Paketes
werden aber wohl etwas geringer ausfallen
als in der WIFO-Konjunkturprognose vom
Herbst 2025 unterstellt, da sich seine Wirkung
verzégert. Im Jahr 2026 wird erst ein kleiner
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Impuls vom Fiskalpaket ausgehen, sodass
die deutsche Wirtschaft um etwa %% wach-
sen wird. 2027 wird der Impuls dann stérker
ausfallen und das Wachstum auf rund 1%
anziehen. Ohne die Wirkung des Fiskal-

paketes wirde die Konjunktur in Deutsch-
land verhalten ausfallen, da strukturelle Ver-
anderungen und die demografische Ent-
wicklung das Wachstum des Produktionspo-
tenzials ddmpfen!).

3. Aussichten fur die osterreichische Wirtschaft bessern sich

3.1 Konjunktur im 2. Halbjahr 2025 wieder
aufwdrtsgerichtet

In Osterreich kam die Konjunktur 2025 lange
Zeit nicht in Schwung, das BIP war im 1. Halb-
jahr weitgehend unverdndert. FUr das

ll. Quartal wies Statistik Austria zwar einen
deutlichen Zuwachs aus, dieser war aber vor
allem einem Lageraufbau zuzuschreiben.
Die Konsumausgaben der privaten Haus-
halte entfalteten neuerlich keine Aufwdarts-
dynamik und die Bruttoanlageinvestitionen
stagnierten. Die Exporte gingen laut Schét-
zung von Statistik Austria im IIl. Quartal wie-
der zurGck, nachdem sie im 1. Halbjahr ge-
stiegen waren. Dieses Muster dUrfte auf Vor-
zieheffekte im weltweiten Warenhandel in-
folge der Zollpolitik der USA zurlckzufGhren

sein, die in weiterer Folge wedfielen und so
den Konjunkturverlauf verformten. Darauf
deutet auch hin, dass die Wertschépfung im
Bereich Herstellung von Waren (ONACE
2008, Abschnitt C) zu Jahresbeginn 2025 ge-
stiegen war. In der Bauwirtschaft war hinge-
gen, zumindest gemessen an der Wert-
schopfung, bis zum Herbst ein Abwdrtstrend
zuU beobachten. Spiegelbildlich zum privaten
Konsum schrumpfte die Wertschdpfung im
Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung und
Gastronomie (ONACE 2008, Abschnitte G bis
I) auch noch im lll. Quartal. Alles in allem
war die 6sterreichische Wirtschaftsleistung im
Durchschnitt der ersten drei Quartale des
Jahres 2025 aber um etwa %% hoéher als im
Vorjahr.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

In Osterreich hat sich die
Konjunktur im 2. Halb-
jahr 2025 belebt. Diese
Erholung wird sich 2026
verstetigen. Das BIP
durfte daher nach 2%
2025 in den Folgejahren
um jeweils Uber 1%
zulegen.

2024 2025 2026 2027
Wachstumstberhang') Prozentpunkte - 09 + 0,2 + 0,2 + 0,6
Jahresverlaufsrate?) in % + 03 + 0,6 + 1,6 + 1.1
Jahreswachstumsrate in% - 07 + 05 + 1,2 + 14
Bereinigte Jahreswachstumsrate?) in% - 08 + 0,6 + 1,1 + 1,4
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 0,1 - 01 + 0,0 + 0,0

Q: WIFO. 2025 bis 2027: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und kalenderbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresverénderung im V. Quartal, saison- und kalenderbereinigt gemd&B Eurostat. - 8) Saison- und kalen-
derbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — #) Effekt der Zahl der Arbeits-
tage und des Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert
der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdilt.

Ubersicht 4: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2025 2026
WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2025 in % + 03 + 1,1
Datenrevision') und neu veréffentlichtes
lIl. Quartal 20252) Prozentpunkte + 0.2 + 0.3
Prognoserevision Prozentpunkte - 00 - 02
WIFO-Konjunkturprognose Dezember 2025 in% + 0,5 + 1,2

Q: WIFO. - ') Revision der vierteljghrlichen Volkswirtschaftichen Gesamirechnung (VGR) durch Stafistik Austria
gegenUber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2025 herangezogen
wurde. —2) Zum Zeitpunkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2025 lagen fir dieses Quartal
noch keine Werte laut Statistik Austria vor.

) Vgl. Wollmershduser, T., Ederer, S., Fell, M., Fourné,
F., Hoslinger, E., Koch, F., Lay, M., Lehman, R., Link, S.,
Schasching, M., Schiman-Vukan, S., Wibault, T., Wolf,
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Deutschland fest im Griff. ifo-Konjunkturprognose Win-
ter 2025. ifo Schnelldienst digital, 6(24).
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Die Exportkonjunktur
dirfte sich im 2. Halbjahr
2025 leicht belebt ha-
ben und wird 2026 mo-
derat anziehen. Die Er-
holung ist jedoch anfal-
lig fur neuerliche Rick-
schlage.

10 Konjunkturprognose

Abbildung 2: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes
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Q: WIFO. Berechnet auf Grundlage frUherer Prognosefehler (fehlerbasiertes Intervall) bzw. unter zus&tzlicher
BerUcksichtigung aktueller Unsicherheit (Abschatzbarkeit der Geschdaftslage in der Sachgitererzeugung ge-
mdaB WIFO-Konjunkturtest, Index zur wirtschaftlichen Unsicherheit fir Deutschland laut Economic Policy
Uncertainty und S&P 500 Volatilité&tsindex VIX laut CBOE). Zur Methodik sieche Glocker, C., & Kaniovski, S. (2025).
Enhancing Macroeconomic Forecasts with Uncertainty-Informed Intervals. WIFO Working Papers, (710).

https://www.wifo.ac.at/publication/pid/62151322.

Im IV. Quartal dirfte das BIP neuerlich zulegt
haben. Darauf deutet insbesondere der
WIFO-Konjunkturtest hin, der eine kontinuierli-
che Aufhellung der Unternehmensstimmung
im Jahresverlauf 2025 zeigt. Neben der Beur-
teilung der aktuellen Lage verbesserten sich
auch die Erwartungen. In der SachguUterer-
zeugung zeigt sich ein deutlicher Aufwarts-
frend, insbesondere in den Bereichen Vor-
produkte und dauerhafte Konsumguter. Er
spiegelt sich auch in der KapazitGtsauslas-
tung und der Auftragslage. In der Bauwirt-
schaft hellte sich die Stimmung ebenfalls
auf. Die WIFO-Konjunkturampel fUr die Ge-
samtwirtschaft sprang im Oktober wieder
auf Grin, was eine Aufwdartsbewegung der
Konjunktur anzeigt. Im Einzelhandel und im
Dienstleistungsbereich bewegen sich die In-
dikatoren hingegen tendenziell seitwdrts.
Auch der von der Europdischen Kommission
veroffentlichte Indikator fir das Verbrau-
chervertrauen ist seit Jahresbeginn 2025 in
der Tendenz unverdndert. Der private Kon-
sum durfte demnach auch in der zweiten
Jahreshdlfte verhalten geblieben sein.

Schatzungen mit dem WIFO-SDFM (Small Dy-
namic Factor Model) deuten auf einen weit-
gehend flachen Konjunkturverlauf bis ins

lll. Quartal 2025. FUr das IV. Quartal weist das
Modell hingegen eine Zunahme des BIP ge-
genUber dem Vorquartal von etwa Y% aus.
Das WIFO rechnet in der vorliegenden Prog-
nose damit, dass sich bei der néchsten Ver-
offentlichung der VGR durch Statistik Austria
ein Teil des bisher dem lll. Quartal zugerech-
neten BIP-Wachstums ins IV. Quartal ver-
schieben wird. FUr das Gesamtjahr 2025 wird
ein Zuwachs von %% prognostiziert.

Die in der zweiten Jahreshdlfte 2025 beo-
bachtete Konjunkturerholung dirfte sich im
Prognosezeitraum verstetigen. FUr das

I. Quartal 2026 deuten die Modellsch&tzun-
gen des WIFO auf einen neuerlichen Zu-
wachs von gut 4% gegenUber dem Vor-
quartal. Die Industrie durfte den Tiefpunkt
am Jahresende 2025 durchschritten haben,
sodass die Exporte und die industrielle Brutto-
wertschdpfung im Sog der Weltwirtschaft
wieder zulegen werden. Dies stUtzt auch die
Anlageinvestitionen. Die Bauwirtschaft wird
hingegen erst langsam wieder in die Gdnge
kommen. Der Konsum der privaten Haus-
halte durfte im Prognosezeitraum ebenfalls
nur wenig Dynamik entfalten. Alles in allem
wird die &sterreichische Wirtschaft in den
Jahren 2026 und 2027 um jeweils Uber 1%
wachsen.

3.2 Vulnerable Erholung der Exportindustrie
im Prognosezeitraum

Die heimischen Warenausfuhren durften im
Jahr 2025 zum dritten Mal in Folge zurickge-
gangen sein (real, laut VGR). Infolge der Zoll-
politik der USA hat die &sterreichische Ex-
portwirtschaft eine der wichtigsten Wachs-
tumsstUtzen der letzten Jahre verloren. Zu-
dem setzt der zunehmende Wettbewerb mit
China auf den Weltmdérkten auch heimi-
schen Unternehmen zu - oft indirekt Uber die
Wertschdpfungsketten europdischer und ins-
besondere deutscher Hersteller. Diese Trends
werden im Prognosezeitraum anhalten und
ddmpfen die Aussichten fUr die 6sterreichi-
sche Exportwirtschaft. Der Konjunkturtief-
punkt durfte in diesem Bereich aber durch-
schritten sein und die Ausfuhren am Jahres-
ende 2025 wieder zugelegt haben. Mit der
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langsamen Erholung der europdischen In-
dustrie und insbesondere der InvestitionsgU-
ternachfrage durften die Marktanteilsver-
luste im Jahr 2026 aufgrund des hohen Inves-
titionsgUteranteils innerhalb der ésterreichi-
schen Exporte geringer ausfallen als im Vor-
jahr. Zudem wird der Kostendruck, der we-
gen der Aufwertung des Euro und den Lohn-
steigerungen in den Vorjahren hoch war,

2026 nachlassen. Die Warenausfuhr wird
dennoch nurum 0,7% steigen und erst 2027
wieder starker zulegen. Anhaltende struktu-
relle Verschiebungen im globalen Waren-
handel durch die Z6lle der USA und die ver-
dnderte Rolle der chinesischen Wirtschaft in
der Welt fUhren allerdings dazu, dass diese
Erholung anfdllig gegenuber neuerlichen
Dampfern ist.

Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,26 4,28 4,32 4,37 + 22 + 08 + 1.0 + 1.0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 68,47 68,81 69,92 7117 - 54 + 05 + 1.6 + 1.8
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 10,87 10,38 10,53 10,64 - 31 - 45 + 1.5 + 1.0
Bauwirtschaft 15,31 15,19 15,28 15,43 - 42 - 08 + 06 + 1.0
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,33 38,83 39.37 40,04 - 30 + 1.3 + 1.4 + 1.7
Verkehr 19,81 19,61 19.91 20,21 - 1.5 - 10 + 1.5 + 1,5
Beherbergung und Gastronomie 10,95 10,88 10,91 11,01 - 03 0,6 + 03 + 09
Information und Kommunikation 16,81 16,97 17,14 17,31 + 1.7 + 1.0 + 1.0 + 10
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,78 16,85 1717 17,55 + 4,6 + 04 + 1.9 + 22
GrundstUcks- und Wohnungswesen 32,00 32,51 32,84 33,23 + 1,1 + 1.6 + 10 + 1.2
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen') 35,66 35,23 36,11 36,83 = 1.9 1.2 + 25 + 20
Offentliche Verwaltung?) 62,67 64,43 65,07 65,72 + 3.4 + 28 + 1,0 + 1.0
Sonstige Dienstleistungen3) 8,81 8,76 8,81 8,85 0.9 - 05 + 0,5 + 05
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?) 339,92 341,80 346,30 351,15 - 10 0.6 + 1.3 1.4
Bruttoinlandsprodukt 380,18 381,97 386,70 392,11 - 07 0.5 + 1.2 + 1.4
Q: WIFO, Statistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwe-
sen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). - 4) Vor
Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Ubersicht 6: Produkdtivitat

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real 53 - 08 - 07 + 05 + 1,2 + 1.4
Erwerbstdtige!) 2,9 + 08 + 0,6 - 00 + 05 + 07
Produktion je Erwerbstatigen 2,4 - 1.6 - 1.3 + 05 + 07 + 07
Arbeitszeit je Erwerbstdtigen?) - 03 - 02 - 05 + 0,1 + 0,1 + 0,1
Stundenproduktivit&td) + 27 - 14 - 08 + 04 + 06 + 06
Herstellung von Waren
Bruttowertschdpfung, real 83 - 33 - 56 + 0,5 + 1,6 + 18
Erwerbstdtige!) 2,3 + 1.4 - 09 - 20 + 00 0.5
Produktion je Erwerbstatigen 59 - 47 - 48 + 2,6 + 1,6 + 1.3
Arbeitszeit je Erwerbstatigen?) - 08 - 05 + 08 - 02 - 04 - 04
Stundenproduktivit&id) + 6.8 - 4.2 - 55 + 2.8 + 20 + 1.7

Q: WIFO, Statistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. — ') Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschafti-
gungsverhdltnisse). — 2) Geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 3) Produktion je von Erwerbstatigen geleistete Ar-

beitsstunden laut VGR.

Anders als die Exporte dUrfte die Wertschdp-
fung in der &sterreichischen Herstellung von
Waren im Jahr 2025 leicht zugelegt haben.
Vor allem in den Bereichen Konsumguter
und Vorprodukte stieg die Produktion, wo-
gegen die InvestitionsgUterindustrie mit einer

anhaltend schwachen Nachfrage kdmpfte.
Zwar war die Stimmung vieler Unternehmen
bis Jahresende gedd&mpft, hatte sich im Jah-
resverlauf aber deutlich gebessert. Auch die
Auftragslage wurde zuletzt wieder erheblich
besser eingeschatzt. Begunstigt durch die
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Die Bruttoanlageinvesti-
tionen wurden 2025 aus-
geweitet. Die Baukon-
junktur kommt jedoch
erst langsam in Schwung
und wird durch Einspa-
rungen in den offentli-
chen Haushalten ge-
bremst.

Exportkonjunktur durfte die Herstellung von
Waren inre Wertschdpfung 2026 und 2027
wieder kraftiger um gut 11.% bzw. 1,8% stei-
gern. Allerdings werden die oben beschrie-
benen strukturellen Verschiebungen die Ex-
pansion weiter bremsen. Auch die Industrie-
produktion bleibt daher anfallig fir neuerli-
che Ruckschlage.

3.3 Bruttoanlageinvestitionen steigen

Laut den jingst von Statistik Austria verof-
fentlichten, bis zum Ill. Quartal reichenden
VGR-Daten waren die AusrUstungsinvestitio-
nen 2025 weit hdher als im Vorjahr. Dies zieht
eine deutliche Aufwdartsrevision der Investi-

Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

tionsprognose fUr das Jahr 2025 nach sich.
Der WIFO-Investitionstest vom Oktober lieBe
allerdings einen RUckgang der Investitionen
in den Jahren 2025 und 2026 erwarten. Auch
die Befragung im Rahmen des von der Wirt-
schaftskammer Osterreich verdffentlichten
Wirtschaftsbarometers deutet auf eine rick-
lGufige Investitionstatigkeit. Angesichts ge-
ddmpfter Export- und Produktionserwartun-
gen ist die Investitionsbereitschaft der Unter-
nehmen Ublicherweise gebremst, auch weill
die Gewinnsituation derzeit unginstig ist. Vor
diesem Hintergrund rechnet das WIFO im
Prognosezeitraum mit einer m&Bigen Investi-
tionskonjunktur.

2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verénderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 273,86 277,46 279,52 281,70 + 18 + 1,3 + 07 + 08
Private Haushalte') 193,66 195,02 196,58 198,35 + 1.0 + 07 + 08 + 09
Staat 80,23 82,47 82,97 83,38 + 3.8 + 28 + 06 + 05
Bruttoinvestitionen 84,86 87,78 90,51 93,12 - 91 + 34 + 31 + 29
Bruttoanlageinvestitionen 87,78 88,63 89,98 91,84 - 43 + 1.0 + 1.5 + 2,1
AusrUstungen?) 28,66 29,95 30,40 31,01 - 44 + 4,5 + 1.5 + 20
Bauten 36,59 36,30 36,37 36,74 - 59 - 08 + 02 + 1,0
Sonstige Anlagen3) 22,97 22,97 23,89 24,84 - 08 + 00 + 4,0 + 40
Inl&ndische Verwendung 359,73 365,72 370,56 375,40 - 08 + 17 + 1.3 + 1.3
Exporte 224,87 223,28 226,05 230,39 - 23 - 07 + 1.2 + 1,9
Reiseverkehr 15,05 1517 15,46 15,78 + 08 + 08 + 1.9 + 20
Minus Importe 205,46 208,39 211,31 215,03 - 26 + 1.4 + 1.4 + 1.8
Reiseverkehr 10,34 10,34 10,31 10,32 + 40 - 01 - 02 + 0,1
Bruttoinlandsprodukt 380,18 381,97 386,70 392,11 - 07 + 05 + 1.2 + 14
Nominell 494,09 512,08 530,56 549,39 + 3.4 + 3.6 + 3.6 + 35

Q: WIFO, Statistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. —3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Die Arbeitslosigkeit wird
nach einem Anstieg im
Jahr 2025 wieder zu-
rickgehen. Dazu tragt
neben einer Beschdafti-
gungsausweitung auch
der Rickgang der Be-
volkerung im Erwerbsal-
ter bei.

12 Konjunkturprognose

Die Baukonjunktur dUrfte sich im Laufe des
Jahres 2025 stabilisiert haben. Wahrend der
Wohnbau unterdurchschnittlich blieb, wirkte
der Nicht-Wohnbau (Tiefbau, Geschd&fts-
und Industriebau) stUtzend. Die Stabilisierung
ist auch an der Beschdaftigungsentwicklung
ablesbar. Positive Signale kommen zudem
vom WIFO-Konjunkturtest, der auf eine zag-
hafte, aber kontinuierliche Aufwdartsbewe-
gung zu Jahresende hindeutet. Im Jahres-
durchschnitt 2025 durften die Bauinvestitio-
nen allerdings neuerlich geschrumpft sein.
Auch im Jahr 2026 ist keine starke Dynamik
zu erwarten, u. a. deshalb, weil die 6ffentli-
chen Haushalte unter Konsolidierungsdruck
stehen und daher mit Einsparungen und Ver-
schiebungen von Bauprojekten zu rechnen
ist.

3.4 Rickgang der Bevélkerung im
Erwerbsalter verringert die
Arbeitslosigkeit

Die Beschdaftigung stagnierte im Jahr 2025
weitgehend. Wé&hrend sie in der Industrie

und im Handel bis zum Herbst schrumpfte,
stieg sie in der &ffentlichen Verwaltung

i. w. S. Insbesondere im Gesundheits- und So-
zialwesen wird der Personalstand am Jahres-
ende 2025 deutlich hdher sein als im Vorjahr.
Die Arbeitslosenquote (nationale Definition)
ist seit Jahresbeginn 2025 gestiegen und
dUrfte durchschnittlich 772% betragen ho-
ben.

Im Prognosezeitraum wird die Beschéftigung
wieder etwas steigen und die Arbeitslosigkeit
sinken. Zum Abbau der Arbeitslosigkeit fragt
auch die demografische Entwicklung bei.
Laut der aktuellen Prognose von Statistik
Austria schrumpft die Bevolkerung im er-
werbsfdhigen Alter ab dem Jahr 2025 stetig.
Kompensiert wird dies allerdings durch den
weiteren Anstieg der Erwerbsbeteiligung, ins-
besondere wegen der schrittweisen Anhe-
bung des gesetzlichen Pensionsantrittsalters
von Frauen sowie der Reform der Korridor-
pension ab 2026.
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Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskrdften
Aktiv Erwerbstatige!) +116,2 + 46,3 + 11,8 + 12,0 + 320 + 38,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) +110,2 + 44,8 + 84 + 70 + 27,0 + 350
Inléndische Arbeitskrafte + 229 - 90 - 16,7 - 200 - 80 - 30
Auslandische Arbeitskréfte + 87.4 + 538 + 250 + 270 + 350 + 38,0
Selbsténdige?) + 60 1.5 + 3.4 + 50 + 50 + 30
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 48,6 + 36,9 + 56 - 97 - 12,6 - 189
Erwerbspersonen?) + 47,6 + 54,0 + 388 + 33,0 + 28,0 + 250
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose (laut AMS) - 68,6 7.7 + 27,1 + 21,0 - 40 - 130
Personen in Schulung - 08 1.0 + 50 + 10 + 00 + 00
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 4,8 5.1 52 5,6 55 5.2
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 5.6 57 6,2 6,6 6,5 6,2
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 6,3 6,4 7.0 7.4 7.3 7.0
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonend) + 1.0 + 1,2 + 08 + 07 + 06 + 05
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) + 3.0 + 1,2 + 02 + 02 + 07 + 09
Arbeitslose (laut AMS) - 20,7 + 29 + 10,0 + 7,1 - 13 - 4
Stand in 1.000 263,1 270,8 297.9 318,9 314,9 301,9

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2025 bis
2027: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbefreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-

lose. —4) Labour Force Survey.

3.5 Inflation und niedrige Lohnabschlisse
dampfen Konsum

Die Verbraucherpreise von Strom und Gas
stiegen zu Jahresbeginn 2025 sprunghaft,

u. a. weil die 2022 eingefUhrte Strompreis-
bremse auslief, Netzentgelte angehoben
wurden, und die CO2-Abgabe stieg. Dieser
Anstieg erhdhte die Inflation wéhrend des
gesamten Jahres. DarUber hinaus zogen
auch die Nahrungsmittelpreise im Frohjahr
2025 an und der Anstieg der Wohnungsmie-
ten beschleunigte sich. Im Sommer kletterte
die Inflationsrate auf Uber 4% und durfte bis
zum Jahresende auf diesem Niveau geblie-
ben sein. Im Durchschnitt des Jahres 2025
betrug der Verbraucherpreisauftrieb somit
3%%.

Zu Jahresbeginn 2026 entfallt der Basiseffekt
des Energiepreisanstiegs vom J&nner 2025,
was fUr sich genommen den Preisauftrieb
um bis zu 1 Prozentpunkt reduzieren wird. Die
insgesamt héhere Preisdynamik in der zwei-
ten Jahreshdlfte 2025 wird sich aber auch ins
Folgejahr fortsetzen, sodass die Inflation nur
langsam abklingen und im Jahresdurch-
schnitt 2026 bei 2,6% liegen durfte. 2027 sinkt
sie weiter bis auf 2,4%.
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Der Anstieg der Inflation ddmpfte die Ent-
wicklung der Haushaltseinkommen. Preis-
bereinigt dUrften die verfugbaren Einkom-
men im Jahr 2025 um fast 1% gesunken sein.
Nach einem kraftigen Anstieg im Vorjahr
stagnierten die Nettoreallbhne in etwa. 2026
bleiben die Lohnzuwd&chse unter der Inflati-
onsrate. Somit werden die Realldhne

und -gehdlter zurGckgehen. Da die Beschaf-
tigung wieder etwas stdrker steigt als im Vor-
jahr, durften die verfUgbaren Einkommen
der privaten Haushalte 2026 stagnieren und
erst 2027 wieder steigen.

Die schwache Einkommensentwicklung
dampft die privaten Konsumausgaben. Im
Jahresdurchschnitt 2025 dUrften sie gegen-
Uber dem Vorjahr nur um etwa %% zuge-
nommen haben. Die Ausgaben fUr dauer-
hafte KonsumgUter stiegen — nach Rickgdn-
gen in den drei Jahren davor - kréftig, jene
fUr nichtdauerhafte GUter und Dienstleistun-
gen hingegen kaum. Finanziert wurde der
Anstieg des Konsums bei gleichzeitig sinken-
den Einkommen aus einem deutlichen RUck-
gang der Sparquote.

Der Anstieg der Inflation
und die niedrigen Lohn-
abschlisse dampfen die
Realeinkommensent-
wicklung. Der private
Konsum wird daher nur
wenig Dynamik
entfalten.
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Im Prognosezeitraum wird der private Kon- jahr. Die Sparquote dirfte 2026 neuerlich
sum wegen der verhaltenen Einkommens- merklich sinken. 2027 wird der Konsum um
entwicklung kaum Dynamik entfalten und rund 1% steigen.

2026 dhnlich schwach zulegen wie im Vor-

Ubersicht 9: Konsum, Einkommen und Preise

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real

Private Konsumausgaben') + 54 - 02 + 1,0 + 07 + 0.8 + 09
Dauerhafte KonsumgUter - 4,5 - 55 - 02 + 3,5 + 0,5 + 1,5
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 6,6 + 03 + 1,1 + 04 + 0.8 + 0.8
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 25 - 07 + 44 - 09 + 0,1 + 06

In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher

Versorgungsanspriche 9.1 8.6 11,7 10,2 9.6 9.3
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8,5 8.1 11 9.6 9.0 8.7

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische

Nichtbanken (Jahresendsténde) + 50 + 07 + 07 + 1,1 + 23 + 1.7

Verbraucherpreise

National + 86 + 7.8 + 29 + 3.5 + 2,6 + 24
Harmonisiert + 8,6 + 7.7 + 29 + 3.5 + 2,6 + 24
Kerninflation?) + 51 + 7.3 + 3,9 + 3.2 + 2,6 + 23

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2025 bis 20207: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisati-
onen ohne Erwerbszweck. - 2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.

Ubersicht 10: Lohne, Wettbewerbsfdahigkeit

2022 2023 2024 2025 2026 2027
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehdlter pro Kopf!)

Nominell, brutto + 4,9 + 7,1 + 6,5 + 3.8 + 2,5 + 2,7
Real?)
Brutto - 34 - 06 + 35 + 03 - 01 + 03
Netto - 27 - 02 + 35 - 01 - 04 - 01

Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstundes)
Real?), netto - 24 - 01 + 4,0 - 0.2 - 04 - 0.2

In %
Lohnquote, bereinigt4) 61,9 62,9 65,5 66,1 65,7 65,7

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten®), nominell

Gesamtwirtschaft + 22 + 84 + 80 + 3,5 + 1.8 + 20

Herstellung von Waren - 07 +12,0 +11,9 + 3.4 - 02 + 0,2
Effektiver Wechselkursindex Industriewarens)

Nominell - 15 + 1.9 F 1,1 + 1.4 * 0.5 + 0,6

Real - 1.8 + 3.4 + 0,9 + 22 + 0,6 + 1,0

Q: WIFO, Statistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. — ') Beschaftigungsverhdlinisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit
dem VPI. - 3) Laut VGR. - 4) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum BIP zu Faktorkosten, bereinigt um den Anteil
der unselbsténdig Beschdftigten an den Erwerbstatigen (Personen laut VGR). - 5) Arbeitskosten in Relation zur
Produktivitét (Arbeitnehmerentgelte von unselbstdndig Beschdaftigten je geleistete Arbeitsstunde im Verhdlinis
zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung von Erwerbstatigen je geleistete Arbeitsstunde) einschlieBlich Kurzarbeits-
beihilfen. - ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.
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3.6 Offentliche Haushalte unter
Konsolidierungsdruck

Die &ffentlichen Haushalte stehen im Prog-
nosezeitfraum unter erheblichem Konsolidie-
rungsdruck. Im Jahr 2025 dUrfte die Staats-
ausgabenquote leicht gestiegen sein. Zuzu-
schreiben ist dieser Anstieg nicht zuletzt dem
weiterhin kraftigen Wachstum der Ausgaben
der subnationalen Gebietskdrperschaften.
Neben den Verpflichtungen der L&dnder und
Gemeinden im Rahmen des Zukunftsfonds
freiben die demografischen Herausforderun-
gen in den Bereichen Gesundheit, Pflege
und Elementarbildung die Ausgabendyna-

mik. Dies spiegelt sich auch in der Beschd&fti-
gung im 6ffentlichen Bereich sowie im &f-
fentlichen Konsum. Letzterer tfrug 2025 mit ei-
nem nominellen Zuwachs von knapp 6% we-
sentlich zum gesamtstaatlichen Ausgaben-
wachstum bei. Mit dem Inkraftireten des
neuen innerdsterreichischen StabilitGtspak-
tesist jedoch ab 2026 mit verstarkten Konso-
lidierungsanstrengungen auf subnationaler
Ebene zu rechnen, da ansonsten die Bud-
getziele nicht erreicht werden kdnnen. Dies
und die zunehmende Wirksamkeit der Spar-
maBnahmen auf Bundesebene durften die
Ausgabenqguote bis 2027 dédmpfen.

Ubersicht 11: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2022 2023 2024 2025 2026 2027
In % des BIP
Fiskalpolitik
Finanzierungssaldo des Staates!) - 34 - 26 - 47 - 4,6 - 4,2 - 4,0
Primdrsaldo des Staates - 25 - 1.4 - 32 - 29 - 25 - 22
Staatseinnahmen 49,6 49,6 50,5 50,8 50,6 50,4
Staatsausgaben 53,0 52,2 55,2 55,4 54,8 54,4
Schuldenstand des Staates!) 78,1 77.8 79,9 81.8 83.5 84,9
In%

Geldpolitik
Dreimonaftszinssatz 0.3 3.4 3.6 2,2 2,0 2.1
Sekunddrmarktrendite?) 1.7 3.1 2,8 3.0 3.0 2,9

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2025 bis 2027: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen

mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Auch die &ffentlichen Einnahmen sind in
den Jahren 2025 und 2026 von den Konsoli-
dierungsmaBnahmen geprégt. So stitzen
die tempordre Erhdhung der Stabilitétsab-
gabe die Produktions- und Importabgaben,
und Sonderdividenden die Vermdgensein-
kommen. Gleichzeitig schldgt sich die
schwache Konjunktur in Form von niedrige-
ren Einnahmen aus der Kérperschaftsteuer
nieder. Die verhaltene Entwicklung des pri-
vaten Konsums dampft das Mehrwertsteuer-
aufkommen. Die Aussetzung der Abgeltung
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des letzten Drittels der kalten Progression so-
wie der starke Anstieg der Hochstbemes-
sungsgrundlage sorgen hingegen fUr ein ro-
bustes Wachstum von lohnbezogenen Ab-
gaben. Alles in allem steigt die gesamfstaat-
liche Einnahmengquote 2025 und sinkt bis
2027 wieder geringfUgig. Der Finanzierungs-
saldo verbessert sich bis 2027 auf —4% des
BIP. Die Staatsverschuldung durfte damit von
knapp 80% der Wirtschaftsleistung im Jahr
2024 auf knapp 85% im Jahr 2027 zunehmen.

Die Konsolidierung der
offentlichen Haushalte
durfte die Defizitquote
von 4,6% des BIP im Jahr
2025 auf 4% (2027)
verbessern. Die Schul-
denquote wird weiter
steigen.

Konjunkturprognose 15



WIFO B Monaftsberichte 1/2026

Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, ursula.glauninger@wifo.ac.at, victoria.ploechl@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "ver&nderte sich gegentber dem Vorjahr . ..
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (l‘1 ) . Erist definiert als die Jahresver&nderungsrate des Jah-

res I, wenn das BIP im Jahr 4 auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als lefzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver@nderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).
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Die Kerninflation als Indikator der Geldpoalitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflafionsrate ohne die Gitergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjahrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbst&ndig Besché&ftigten (gemessen in Stan-
dardbesché&ftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstréger.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschéaftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Osterreichs Industrieproduktion im Landervergleich
Aktualisierung 2026

Marcus Scheiblecker

¢ Die heimische Industrie leidet anhaltend unter der geringen europdischen Nachfrage und konnte 2025
nur schwach expandieren.

e Seit 2017 ist die Industrieproduktion in Ddnemark und der Schweiz kr&ftiger gewachsen als in Osterreich.
Zuzuschreiben ist dies vor allem der lebhaften Nachfrage nach pharmazeutischen Produkten. Die im
Vergleich kleine heimische Pharmaindustrie wdchst dennoch seit Anfang 2023 rascher als jene in der
Schweiz und in Ddnemark.

o Osterreichs wichtigster Industriezweig, der Maschinenbau, konnte gegentber 2017 deutlich zulegen,
wdahrend die Produktion in den Vergleichsl@ndern unter bzw. auf dem damaligen Niveau liegt.

e Seit 2023 ist in Osterreich allerdings eine unginstigere Entwicklung der Produktivitét und der
BetriebsUberschisse festzustellen. Dies beeintréchtigt die Standortqualitét und gefdhrdet Investitionen
zur Aufrechterhaltung der Wettbewerbsfahigkeit.

Entwicklung der Produktion in der Herstellung von Waren
Industrieproduktionsindex NACE 2008, Abschnitt C, saison- und arbeitstagsbereinigt

Osterreich Deutschland Ddnemark = =====-- Schweiz

180 -

160 -

140 | "Die gunstigere Entwicklung der
3 Industrieproduktion Ddnemarks und
W 190 | der Schweiz seit 2019 ist vor allem
'C:> der pharmazeutischen Industrie
N

geschuldet. In Deutschland hielt

100 1 der Abwaristrend auch 2025 an."

80 -

60

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Im Jahr 2025 zeigte sich in der Industrieproduktion Osterreichs, Ddnemarks und
der Schweiz eine Aufwartstendenz. In Deutschland hingegen setzte sich der Ab-
wdrtstrend fort (Q: Eurostat, Macrobond).
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Osterreichs Industrieproduktion im Landervergleich

Aktualisierung 2026

Marcus Scheiblecker

Osterreichs Industrieproduktion im Léndervergleich.
Aktualisierung 2026

Der jahrlich erscheinende Beitrag vergleicht die Enftwick-
lung des Industrieproduktionsindex in Osterreich, Deutsch-
land, der Schweiz und Ddnemark seit 2013. Wahrend die
Industrieproduktion Deutschlands in diesem Zeitraum deut-
lich zurickging, stieg sie in Osterreich weiter an, blieb je-
doch hinter der Dynamik in D&dnemark und der Schweiz zu-
rUck. Bereinigt man allerdings um die pharmazeutische In-
dustrie, so verschwindet der Vorsprung Ddnemarks und der
Schweiz. Auch in der energieintensiv produzierenden In-
dustrie zeigt sich kein RUckstand Osterreichs gegentber
den Vergleichsl@dndern. Allerdings hinkte die Produktivitats-
entwicklung hierzulande hinterher. Die Profitabilitat entwi-

Austrian Industrial Production in a Country Comparison.
Update 2026

The annual report compares the development of the in-
dustrial production index from 2013 onwards for Austria,
Germany, Switzerland and Denmark. While Germany's in-
dustrial production declined significantly during this period,
Austria's continued to rise, but lagged behind the momen-
tum in Denmark and Switzerland. However, when adjusted
for pharmaceutical production, Denmark and Switzerland's
lead disappears. Even in energy-intensive manufacturing,
no lag can be observed. However, productivity growth in
Austria was lower than in Denmark and Switzerland, profita-
bility even lower than in Germany.

ckelte sich sogar schwdacher als in Deutschland.

JEL-Codes: L50, L60 » Keywords: Wirtschaftliche Entwicklung, Industriepolitik

Begutachtung: Werner Holzl « Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (astrid.czaloun@wifo.ac.at) ¢ Abgeschlossen am
18. 12. 2025, Datenstand: 16. 12. 2025

Kontakt: Marcus Scheiblecker (marcus.scheiblecker@wifo.ac.at)
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Industrieproduktion

1. Einleitung

Osterreich weist im internationalen Vergleich
einen hohen Industrieanteil auf. W&hrend im
Bereich Hochtechnologie deutliche Schwd&-
chen erkennbar sind, besetzen heimische In-
dustrieunternehmen im Bereich der mittleren
Technologien wichtige Segmente und sind
teilweise sogar WeltmarktfUhrer (Reinstaller &
Friesenbichler, 2020; Janger & Slickers, 2025).

Industriell gefertigte Produkte spiegeln in be-
sonderem MaBe den technischen Fortschritt
einer Volkswirtschaft wider. Die Erzeugnisse
der heimischen Industrie werden zu einem
guten Teil exportiert und mussen sich auf
den Auslandsmarkten gegen Konkurrenzpro-
dukte aus anderen Landern behaupten. Da-
her eignet sich ein internationaler Vergleich
der Industrieproduktion als Gradmesser der
Wettbewerbsfahigkeit einer Volkswirtschaft.

Der vorliegende Beitrag setzt auf frUhere
Analysen auf (Scheiblecker, 2023, 2025) und
stellt anhand der monatlich verfGgbaren
Produktionsindizes die jUngste Entwicklung in
der Gsterreichischen Industrie jener in
Deutschland, D&dnemark und der Schweiz
gegenUber. Als Industrie i. e. S. wird dabei
die Herstellung von Waren (NACE 2008, Ab-

schnitt C) verstanden. Damit bleiben der
Bergbau und die Gewinnung von Steinen
und Erden (Abschnitt B) ebenso ausgespart
wie die Energie- und Wasserversorgung, die
Abwasser- und Abfallentsorgung und die Be-
seitigung von Umweltverschmutzungen (Ab-
schnitte D und E).

In ihrem Aufbau entspricht die Analyse weit-
gehend den frOheren Beitrdgen. Aus Platz-
grinden nicht wiederholt wurden ErlGuterun-
gen zur Methodik sowie den Eigenschaften
und Einschré@nkungen des Industrieprodukti-
onsindex, die fUr seine korrekte Interpreta-
tion nichtsdestotrotz wesentlich sind. Neben
der Industrieproduktion wird erneut die Stun-
denprodukftivitét in der Industrie verglichen.

Da sie durch den starken Anstieg der Ener-
giepreise im Jahr 2022 unter Druck geraten
sind, wurden im Vorjahr energieintensive In-
dustriezweige gesondert betfrachtet. Dieser
La&ndervergleich wird im vorliegenden Bei-
trag aktualisiert. Neu hinzugekommen ist ein
Kapitel zu den BetriebsUberschissen. Die Er-
weiterung erschien deshalb notwendig, da
der im Industrieproduktionsindex zum Aus-
druck kommende mengenmdBige Output
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keine hinreichende Einsch&tzung der Wett-
bewerbsféhigkeit zuldsst. Ohne Preisset-
zungsmacht auf den internationalen Mérk-
ten wdren heimische Unternehmen né&mlich
selbst bei hdheren Produktionskosten dazu
gezwungen, ihre Preise an jene der Konkur-

renz anzupassen. Dies wlrde zwar eine
anhaltende Steigerung des Outputs ermdg-
lichen, jedoch die Gewinne bzw. die Be-
triebstberschisse dampfen, worunter in
weiterer Folge die Investitionen und der
Standort leiden kénnten.

2. Industrieproduktion im Landervergleich

In einem ersten Schritt soll die Entwicklung
der &sterreichischen Industrie i. e. S. (NACE
2008, Abschnitt C) mit jener in Deutschland,
D&nemark und der Schweiz verglichen wer-
den. W&hrend die Herstellung von Waren in
Deutschland und der Schweiz bereits seit
Langerem einen etwas groBeren Anteil an
der Gesamtwirtschaft einnimmt als in Oster-
reich, hat ihr Gewicht in Ddnemark erst in
den vergangenen Jahren deutlich zuge-
nommen, womit auch Dé&nemark Osterreich
Uberholt hat.

Alle drei Vergleichsldnder stehen ebenso
wie Osterreich als offene Volkswirtschaften
im internationalen Wettbewerb. D&dnemark
und die Schweiz gehdren allerdings nicht
dem Euro-Raum an und kdnnten mit einer
eigenstdndigen Wechselkurspolitik zumin-
dest kurzfristig Wettbewerbsvorteile gegen-
Uber Deutschland und Osterreich lukrieren.
Da Dé&nemark eine enge Wahrungsbindung
an den Euro verfolgt, kann es jedoch de
facto als Mitglied der W&hrungsunion be-
trachtet werden. Der Schweizer Franken hat
hingegen seit 2017 kraftig um knapp 20% ge-
genuUber dem Euro aufgewertet.

Bis zum Jahr 2017 wies die Industrieproduk-
tion in allen vier L&ndern eine dhnliche Dy-
namik auf. In Osterreich, der Schweiz und
Danemark legte sie 2018 weiter zu, wdhrend
in Deutschland ein RGckgang einsetzte. 2019
schien auch Osterreich auf einen rickléufi-
gen Pfad einzuschwenken. In D&dnemark
und der Schweiz stagnierte die Produktion
2019 weitgehend (vgl. Abbildung "Entwick-
lung der Produktion in der Herstellung von
Waren").

Die COVID-19-Pandemie lieB ab Mdarz 2020
vor allem in Deutschland und Osterreich die
industrielle Produktionstatigkeit einbrechen.
In Ddnemark und der Schweiz glich der
RUckgang dagegen eher einer Fortsetzung
eines bereits zuvor beobachtbaren Konjunk-
turabschwungs. Wegen des hdheren Anteils
pharmazeutischer Erzeugnisse an der Indust-
rieproduktion traf die Pandemie die beiden
Volkswirtschaften in deutlich geringerem
AusmaB.

Mit Uberwindung des Einbruchs ab dem
Sommer 2020 nahm die Industrie in Oster-

) MaBgeblich fUr die Reihung sind die Wertschdp-
fungsanteile im Jahr 2021, das zugleich das Basisjahr
des Produktionsindex ist. Sie enfsprechen somit den
Gewichten, mit denen die Produktion der in der Kon-
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reich, D&dnemark und der Schweiz wieder
deutlich Fahrt auf. Allerdings war die Dyna-
mik in Osterreich schwdcher, wahrend es
Danemark und der Schweiz gelang, ihre In-
dustrieproduktion bis Ende 2022 massiv aus-
zuweiten. In Deutschland hingegen hielt die
Talfahrt nach einer kurzen Erholung im

2. Halbjahr 2020 weiter an.

Ab 2023 divergierte die Entwicklung starker.
Wdahrend die Produkfion in Ddnemark bis
Mitte 2024 markant wuchs, stagnierte sie in
der Schweiz 2023 und 2024 weitgehend. Os-
terreich rutschte hingegen ebenso wie
Deutschland in eine Rezession. Die deutsche
Industrieproduktion blieb auch 2025 rickldu-
fig. Jene der anderen Lander expandierte
wieder, wenn auch in unterschiedlichem
Tempo.

Von den funf wichtigsten heimischen Indust-
riezweigen') entwickelte sich 2021, im ersten
Jahr nach der COVID-19-Krise, die Herstel-
lung von Metallerzeugnissen (NACE 2008,
Abteilung C25) am dynamischsten (Abbil-
dung 1). Allerdings brach die Produktion die-
ses Wirtschaftszweiges in der 2023 einsetzen-
den Industrierezession ein und stagnierte in
weiterer Folge. Osterreichs gréBte Industrie-
branche, der Maschinenbau (C28), expan-
dierte nach Uberwindung der Pandemie
deutlich rascher als in den Vergleichslédn-
dern und konnte sein hohes Wachstums-
tempo noch bis Ende 2022 beibehalten. Da-
nach flaute die Dynamik stetig ab. Seit dem
Tiefpunkt im Herbst 2024 ist die Produktion
wieder leicht aufwdartsgerichtet. Mittelfristig
ist der Maschinenbau vor allem in Deutsch-
land und der Schweiz geschrumpft: Im
Durchschnitt J&nner bis Oktober bzw. Sep-
tember 2025 lag der Produktionsindex dort
um 17% bzw. 9,8% unter dem Niveau von
2017. In Danemark stagnierte er (+0,4%), in
Osterreich ergab sich hingegen ein kraftiges
Wachstum von 11,3%.

Der drittgréBte heimische Industriezweig, die
Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln
(C10), folgte unbeeindruckt von der Rezes-
sion 2023/24 einem moderaten Aufwdrts-
frend, welcher mit abnehmender Dynamik
bis Ende 2025 anhielt. Die Metallerzeugung
und -bearbeitung (C24) entwickelt sich seit
der COVID-19-Pandemie von den funf groB-

junkturstatistik erfassten Industrieunternehmen der je-
weiligen NACE-Abteilung gewichtet wird (Statistik Aus-
tria, 2025).

Die deutsche Industrie-
produktion schrumpft
bereits seit 2018, wah-
rend Osterreichs Indust-
rie 2025 die Rezession
der beiden Vorjahre
Uberwunden hat.

Der fir Osterreichs In-
dustrie auBerordentlich
wichtige Maschinenbau
entwickelte sich in den
letzten Jahren besser als
in Deutschland, Déne-
mark und der Schweiz.
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ten Industriezweigen am schwdéchsten.
Nach Uberwindung der Pandemie tendierte
die Produktion ab 2022 leicht aufwdrts. Mit
dem Einsetzen der Rezession Anfang 2023

gingen die Zugewinne jedoch wieder voll-
sténdig verloren. Anfang 2025 stieg die Pro-
duktion abrupt?), gefolgt von einer Verringe-
rung im weiteren Jahresverlauf.

Abbildung 1: Entwicklung der jeweils finf wichtigsten Branchen der Herstellung von Waren
Produktionsindex, saison- und arbeitstagsbereinigt
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Q: Eurostat, Statistik Austria,
schen Erzeugnissen, C21 ..
Metallerzeugnissen, C26 . . .

WIFO-Berechnungen, Macrobond. C10.. . . Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln, C20 . . . Herstellung von chemi-
. Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen, C24 . . . Metallerzeugung und -bearbeitung, C25 . . . Herstellung von
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elekfronischen und optischen Erzeugnissen, C27 . . . Herstellung von elekitri-

schen AusrUstungen, C28 . . . Maschinenbau a. n. g., C29 . . . Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen, C32 . . . Herstellung von sonstigen
Waren. Ausgewiesen sind jeweils die finf wichtigsten Branchen im Basisjahr 2021. Die Indizes wurden zur besseren Vergleichbarkeit auf 2017 = 100

umbasiert.

In Deutschland entwi-
ckelten sich die finf
wichtigsten Industrie-
zweige auch nach Uber-
windung der Pandemie
schwach.

20 Industrieproduktion

Die Herstellung von elektrischen AusrUstun-
gen (C27) bildet mit einem Wertschdpfungs-
anteil von 6,6% (im Basisjahr 2021) den funft-
wichtigsten heimischen Industriezweig. Auch
in dieser Branche kam es ab Anfang 2023 zu
einem konjunkturbedingten Produktionsrick-
gang. Bereits im 2. Halbjahr 2024 konnte die
Talfahrt jedoch gestoppt werden, seither be-
findet sich die Produktion wieder deutlich im
Aufwind.

Wie in Osterreich ist auch in Deutschland der
Maschinenbau (C28) die wichtigste Branche
innerhalb der Warenherstellung. Nach Uber-
windung der Pandemie hatte dieser Wirt-

2) Es kdnnte aufgrund der angekUndigten Erhdhun-
gen von Importzdllen durch die USA zu Vorzieheffek-
ten gekommen sein.

schaftsbereich im Wesentlichen stagniert,
bevor die Produktion mit Eintreten der Rezes-
sion Anfang 2023 auf einen Abwartstrend
eingeschwenkt hat, der auch im Herbst 2025
noch nicht zum Erliegen gekommen ist.

Die Herstellung von Kraftwagen und Kraft-
wagenteilen (C29), der zweitwichtigste In-
dustriezweig Deutschlands, brach in der
COVID-19-Pandemie am starksten ein,
konnte sich aber wieder rasch erholen. Aller-
dings blieb die Produktion auch in den
Folgejahren volatil. Ab 2023 geriet die deut-
sche Automobilindustrie infolge der internati-
onalen Industrierezession erneut unter Druck.
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Die Schwdéche hielt 2025 weiter an. Auch in
der Herstellung von Metallerzeugnissen (C25)
sefzte sich der seit Ausbruch der Rezession
Anfang 2023 beobachtete Produktfionsrick-
gang bis zuletzt fort. Die Herstellung elektri-
scher AusrUstungen (C27) stagniert in
Deutschland seit Anfang 2024 im Wesentli-
chen, nachdem sie 2023 eingebrochen war.
Auch die Herstellung chemischer Erzeugnisse
(C20) volizieht seit inrem Einbruch 2022 eine
Seitwdartsbewegung.

In D&dnemark verlief die Industriekonjunktur
zweigeteilt. Neben dem Maschinenbau
(C28), der im Basisjahr 2021 nach der Herstel-
lung von pharmazeutischen Erzeugnissen
der zweitwichtigste Industriezweig Déne-
marks war, haben sich seit 2017 auch die
Herstellung von Metallerzeugnissen (C25;
fUnftwichtigster Industriezweig) und die Her-
stellung von Nahrungs- und Futtermitteln
(C10; drittwichtigster Industriezweig) nur we-
nig dynamisch entwickelt. Die pharmazeuti-
sche Industrie (C21) und die Herstellung
sonstiger Waren (C32)3) hingegen nahmen
ab 2021 deutlich Fahrt auf. Wahrend die
pharmazeutische Produktion 2024 vorUber-
gehend einknickte, beschleunigte sich die
Expansion bei den sonstigen Waren erheb-
lich. Ab Anfang 2025 erfuhr die pharmazeuti-
sche Industrie erneut einen kraftigen Wachs-
tumsschub, wdhrend die Dynamik in der Pro-
duktion sonstiger Waren abflachte.

In der Schweiz stellt die pharmazeutische In-
dustrie (C21) mit rund 29% (2021) einen noch

hoéheren Anteil an der Industriewertschdp-
fung als in Dadnemark (knapp 21%). Auch in
der Schweiz war sie in den vergangenen
Jahren fUr die lebhafte Expansion der Indust-
rieproduktion verantwortlich, konnte ihren
Output seit 2017 mehr als verdoppeln und
war damit die wachstumsstarkste der fUnf
gréBten Industriezweige4). Auch der zweit-
groBte Zweig, die Herstellung von Datenver-
arbeitungsgerdten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen (C26), welche auch die
Produktion von Uhren umfasst, erholte sich
rasch von der Pandemie und konnte bis
2022 kraftig expandieren. Seither scheint die
Produktion allerdings zu stagnieren bzw.
leicht zu sinken. Der Maschinenbau (C28)
entwickelte sich hingegen &hnlich kraftlos
wie in Deutschland und Danemark.

2.1 Pharmazeutische Industrie und Shift-
Share-Analyse

Aufgrund der hohen Nachfrage nach phar-
mazeutischen Produkten entwickelte sich
der entsprechende Industrieproduktions-
index fUr die Schweiz und D&nemark deut-
lich gUnstiger als der Gesamtindex. Verant-
wortlich dafir ist nicht nur die kréftige Pro-
duktionsausweitung in den vergangenen
Jahren, sondern auch das hohe Gewicht
diese Branche innerhalb der dortigen In-
dustrie. Die pharmazeutische Industrie (C21)
blieb nicht nur von der Anfang 2023 einset-
zenden Industrierezession in Europa ver-
schont, sondern konnte in der Schweiz,
Danemark und Osterreich kraftig zulegen.

Abbildung 2: Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen im Landervergleich
Produktionsindex, saison- und arbeitstagsbereinigt

Industrieproduktion in der Herstellung von

pharmazeutischen Erzeugnissen')

Abgesehen von der
pharmazeutischen In-
dustrie und der Herstel-
lung sonstiger Waren
entwickelte sich die da-
nische Industrie deutlich
schwdcher als die 6ster-
reichische.

Industrieproduktion ohne Herstellung von

pharmazeutischen Erzeugnissen
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. — ') Vom Produktionsindex fur die Herstellung von Waren (NACE 2008, Abschnitt C) wurde der gewich-
tete Produktionsindex der Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen (NACE 2008, Abteilung C21) abgezogen. Der berechnete Index wurde auf
2017 = 100 umbasiert. Gewichte gemdB Ubersicht 2 in Scheiblecker (2025).

3) Dazu z&hlt z. B. die Produktion von Sportartikeln,
Spielwaren und Musikinstrumenten.

4) FUr die NACE-Abteilungen Herstellung von chemi-
schen Erzeugnissen (C20, viertwichtigster Industrie-
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zweig) und Herstellung von Nahrungs- und Futtermit-
teln (C10, fOnftwichtigster Industriezweig) sind im Fall
der Schweiz keine Produktionsindizes verfUgbar.
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Die heimische Pharma-
industrie wachst seit
2023 markant kraftiger
als in den Vergleichsldan-
dern.

Abgesehen von der
Pharmaindustrie verlief
die Industrieproduktion
Osterreichs und der
Schweiz seit 2017 na-
hezu deckungsgleich.

22 Industrieproduktion

Die pharmazeutische Industrie ist eigenen
GesetzmdaBigkeiten unterworfen und steht
eher in einem monopolistischen Wettbe-
werb. So ist der Boom in der pharmazeuti-
schen Industrie D&dnemarks fast ausschlieB-
lich einem Unternehmen (Novo Nordisk) ge-
schuldet. Die Erfindung eines Abnehmpr&-
parates bescherte dem Unternehmen im-
mense Umsatzsteigerungen. Seit dem Auftre-
ten von Generika ist das Wachstum von
Novo Nordisk jedoch deutlich abgeebbt.
Auch ein Einbruch der Produktion in naher
Zukunft ist nicht auszuschlieBen.

Zudem kam es Anfang 2025 zu einem deutli-
chen Anstieg der europd&ischen Arzneimittel-
exporte in die USA, da die von der dortigen
Regierung angedrohte Erhdhung von Im-
portzéllen zu Vorziehk&ufen fohrte.

Im Durchschnitt J&nner bis Oktober 2025 lag
der Produktionsindex der pharmazeutischen
Industrie in Osterreich um rund 50% Uber

dem Jahresdurchschnitt 2023. In der Schweiz
betrug der Anstieg knapp 30% (bis Septem-
ber 2025), in Deutschland ergab sich eine
Stagnation. D&nemark bUBte im selben Zeit-
raum gut 14% seiner pharmazeutischen Pro-
duktion ein. Dort hatte sich der Index zwi-
schen 2020 und 2024 allerdings verdreifacht,
was der lebhaften Nachfrage nach den Pro-
dukten von Novo Nordisk zuzurechnen ist.

Abbildung 2 (rechte Grafik) stellt die Indust-
rieproduktion der vier Ldnder ohne die phar-
mazeutische Industrie dar. Wahrend sich die
Entwicklung in Osterreich und Deutschland
durch den Ausschluss dieses Industriezweiges
kaum verdndert, gleicht der Industrieproduk-
tionsindex der Schweiz nun jenem Oster-
reichs. Der Verlauf ist sowohl in den Jahren
vor der Pandemie als auch ab 2020 fast de-
ckungsgleich. Auch der Einbruch der inter-
nationalen Konjunktur ab 2023 spiegelt sich
in beiden Indizes in gleichem AusmasB.

Abbildung 3: Industrieproduktion ohne Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen

und sonstigen Waren
Saison- und arbeitstagsbereinigt
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. Vom Produktionsindex fUr die Herstellung von Waren (NACE
2008, Abschnitt C) wurden die gewichteten Produktionsindizes der Herstellung von pharmazeutischen Erzeug-
nissen (NACE 2008, Abteilung C21) und der Herstellung von sonstigen Waren (NACE 2008, Abteilung C32)
abgezogen. Der berechnete Index wurde auf 2017 = 100 umbasiert. Gewichte gemaB Ubersicht 2 in

Scheiblecker (2025).

In D&dnemark wdre die Industrieproduktion
ohne die Impulse der pharmazeutischen In-
dustrie ab Ende 2022 sogar schwdcher ver-
laufen als in Osterreich, allerdings stieg die
Produktion Anfang 2024 sprunghaft an. Die-
ser Sprung ldsst sich auf die hohen Zuwdchse
in der Herstellung von sonstigen Waren (C32)
zurUckfUhren. Bereinigt man auch um diese
Branche, so bleibt die Leistung D&nemarks
ab Mitte 2021 deutlich hinter jener Oster-
reichs zurUck (Abbildung 3)3). Die Licke

5) Der Vergleich mit der Schweiz unterbleibt in diesem
Fall, da die Herstellung von sonstigen Waren in der
Konjunkturstatistik nicht gesondert ausgewiesen wird.

vergréBerte sich mit dem Konjunkfureinbruch
2023, verringerte sich aber ab 2024 wieder
spuUrbar.

Eine weitere Mdglichkeit des Landerver-
gleichs ist die Umgewichtung der Branchen
der Vergleichsl&nder auf Basis der heimi-
schen Industriestruktur (Abbildung 4). Bei die-
ser Shift-Share-Analyse werden zwar keine
Branchen aus dem Vergleich ausgeschlos-
sen, allerdings wird ihnen das Gewicht bei-

Allerdings wirde die Bereinigung um diesen Wirt-
schaftsbereich wenig an der Dynamik dndern, da er
in der Schweiz nur eine untergeordnete Rolle spielt.
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gemessen, welches ihnen in Osterreich zu-
kommt. Es ergibt sich ein &hnliches Bild wie
oben: Im Falle Deutschlands &ndert die An-
wendung der &sterreichischen Industrie-
struktur nur wenig am Indexverlauf, da der
Branchenmix nicht so sehr vom &sterreichi-
schen abweicht. Die deutsche Industriepro-
duktion folgt auch in dieser Variante einem
Abwadrtstrend, den — anders als in Osterreich
— auch die jungste Konjunkturaufhellung im
Euro-Raum nicht zu stoppen vermochte.

Im Vergleich mit Ddnemark zeigt sich nach
der Umgewichtung hingegen ein schlechte-
res Abschneiden der d&nischen Industrie in
den Jahren 2022 und 2023. 2024 wurde Os-
terreich allerdings wieder eingeholt, seither
bewegen sich die Indizes im Gleichschritt.
FUr die Schweiz muss der Vergleich unterblei-
ben, da die Konjunkturstatistik nicht im erfor-
derlichen Detailgrad vorliegt.

Abbildung 4: Gewichtete Produktionsindizes fir Deutschland und Ddnemark
NACE 2008, Abschnitt C, saison- und arbeitstagsbereinigt
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. Die gewichteten Indizes wurden mit den &sterreichischen Wertschdpfungsanteilen geméB Ubersicht 2

in Scheiblecker (2025) berechnet und auf 2017 = 100 umbasiert. Ddnemark: ohne Herstellung von Leder, Lederwaren und dhnlichen Produkten aus

anderen Materialien (NACE 2008, Abschnitt C15) und ohne Kokerei und Mineraldlverarbeitung (C19).

Der Wachstumsvorsprung in der Industriepro-
duktion, den D&nemark und die Schweiz ge-
gentber Osterreich aufweisen, 1&sst sich so-
mit klar auf deren florierende Pharmapro-
duktion zurGckfUhren. Die ausgeprdagte Kon-
zentration auf die pharmazeutische Industrie
kénnte sich jedoch in einen Nachteil verkeh-
ren, falls die USA ihre Drohung einer drasti-

schen Zollerhdhung auf Pharmazeutika
wahrmachen. In Osterreich und Deutsch-
land ist die Produktionsstruktur wesentlich
diversifizierter und daher resilienter. Die phar-
mazeutische Industrie macht in beiden L&n-
dern nur einen geringen Teil der gesamten
Industrieproduktion aus.

3. Vergleich energieintensiv produzierender Industriezweige

Der deutliche Anstieg der Energiepreise in
Europa ab dem Jahr 2022 hat zu erhebli-
chen Kostensteigerungen in energieintensiv
produzierenden Industriezweigen gefUhrt.
Die Entwicklung der Energiepreise (allen vo-
ran von Strom) verlief in den Mitgliedslan-
dern der EU unterschiedlich, wofUr nicht zu-
letzt die gesetzten wirtschaftspolitischen
MaBnahmen wie auch deren Auslaufen ver-
antwortlich waren. Da die Energiepreise in
energieintensiv produzierenden Branchen
eine wesentliche Kostenkomponente sind,
beeinflussen sie auch die Wettbewerbsfahig-
keit auf den internationalen Mérkten.
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Zu den energieintensiv produzierenden In-
dustriezweigen z&hlen die Herstellung von
Papier, Pappe und Waren daraus (C17), die
Kokerei und Mineralblverarbeitung (C19),
die Herstellung von chemischen Erzeugnis-
sen (C20), von Gummi- und Kunststoffwaren
(C22), von Glas und Glaswaren, Keramik,
einschlieBlich der Verarbeitung von Steinen
und Erden (C23), sowie die Metallerzeugung
und -bearbeitung (C24). Der Anteil dieser
Bereiche an der gesamten Warenproduk-
tion war in Osterreich im Basisjahr 2021 mit
26% hdéher als in den drei Vergleichsl&ndern
(Deutschland: 22%, Schweiz: 13Y4%, D&ne-
mark (ohne C19): 14%).

Industrieproduktion
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Der Output der energie-
intensiv produzierenden
Industriezweige
schrumpfte ab 2022
deutlich, konnte sich in
Ddnemark und Oster-
reich seit Anfang 2025
aber wieder etwas erho-
len.

Klammert man die phar-
mazeutische Industrie
aus, so stieg die Arbeits-
produktivitat der heimi-
schen Industrie seit 2017
dhnlich stark wie jene in
Danemark und der
Schweiz und deutlich
krdaftiger als in Deutsch-
land.

24 Industrieproduktion

Aufgrund des mangelnden Detailgrades der
Konjunkturstatistik ist im Fall der Schweiz
keine Aufgliederung nach energieintensiv
produzierenden Wirtschaftsbereichen mog-
lich. In den anderen drei L&dndern ist die
energieintensive Industrieproduktion seit An-
fang 2022 deutlich geschrumpft (Abbil-

dung 5). Allerdings kam es in der jUngeren
Vergangenheit sowohl in D&dnemark als
auch in Osterreich zu einem Wiederanstieg
der Produktion. Lediglich in Deutschland
folgte auch die energieintensive Produktion
weiter dem allgemeinen Abwdrtstrend der
Industrie.

Abbildung 5: Industrieproduktion in energieintensiven Sektoren
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. Energieintensive Sektoren: Herstellung von Papier, Pappe und
Waren daraus (NACE 2008, Abschnitt C17), Kokerei und Mineralélverarbeitung (C19), Herstellung von chemi-
schen Erzeugnissen (C20), Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren (C22), Herstellung von Glas und Glas-
waren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden (C23) und Metallerzeugung und -bearbeitung (C24). Die
gewichteten Indizes wurden mit den jeweiligen Wertschdpfungsanteilen gemds Ubersicht 2 in Scheiblecker
(2025) berechnet und auf 2017 = 100 umbasiert. Ddnemark: ohne Kokerei und Mineraldlverarbeitung (C19).

4. Vergleich der Arbeitsproduktivitat

Zum Vergleich der Arbeitsprodukfivitat in der
Industrie bieten sich zwei Datengrundlagen
an. Zum einen kann die preisbereinigte Wert-
schépfung laut Volkswirtschaftlicher Ge-
samfrechnung (VGR) mit dem ebenfalls in
der VGR ausgewiesenen Arbeitszeitvolumen
in Beziehung gesetzt werden. Zum anderen
weist auch die monatliche Konjunkturstatistik
den Arbeitsinput in geleisteten Arbeitsstun-
den aus. Da die pharmazeutische Industrie
aufgrund ihrer Sonderstellung auch hier
einen Vergleich verzerren wirde, wurde die-
ser Wirtschaftszweig nicht in die Betrachtung
einbezogen.

Einschrénkend ist festzustellen, dass es sich
bei der Wertschépfung fur das Jahr 2024 um
eine vorldufige Schatzung der statistischen
Amter handelt, da die Umfragedaten zu
den von den Unternehmen bezogenen Vor-
leistungené) erst mit zwei Jahren Verzége-
rung, also derzeit nur bis 2023, zur VerfGgung
stehen.

¢) Es gilt: Produktfionswert (Output) — Vorleistungen =
Wertschépfung.

Die linke Grafik in Abbildung 6 zeigt die Ent-
wicklung der Bruttowertschdpfung je Arbeits-
stunde (Erwerbstdatige) fUr die Herstellung
von Waren (ohne pharmazeutische Indust-
rie) gemaB VGR, die rechte Grafik die Stun-
denprodukftivitét der unselbsténdig Beschaf-
tigten auf Basis des Arbeitszeitvolumens laut
Konjunkturstatistik. Die Schweiz konnte auf-
grund fehlender Daten zum Arbeitsvolumen
laut VGR nur in der Variante laut Konjunktur-
statistik berUcksichtigt werden.

Bis zum Jahr 2018 entwickelte sich die Stun-
denproduktivitdt in den Vergleichsl@dndern
ahnlich, danach fiel Deutschland zurGck. Im
Jahr 2023, dem letzten Jahr, fUr das originére
Vorleistungs- und Wertschdpfungsdaten vor-
liegen, sank die Produktivitat in Osterreich.
Bis 2023 war die Entwicklung allerdings &hn-
lich gUnstig wie in D&dnemark und der
Schweiz. Einen deutlichen Ruckfall gegen-
Uber Danemark lassen die vorl&dufigen Werte
des Jahres 2024 erkennen. FUr die Schweiz
und Deutschland sind fUr dieses Jahr noch
keine Daten verfUgbar.
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Abbildung é: Stundenproduktivitét in der Herstellung von Waren ohne Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. Herstellung von Waren (NACE 2008, Abschnitt C) ohne Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnis-
sen (NACE 2008, Abteilung C21): Die Bruttowertschépfung wurde nach dem Chain-Link-Verfahren und das Arbeitsvolumen laut VGR per Differenz
berechnet. Der Index der geleisteten Arbeitszeit laut Konjunkturstatistik wurde gewichtet abgezogen und das Ergebnis auf 2017 = 100 umbasiert (Ge-

wichte gemdB Ubersicht 2 in Scheiblecker, 2025).

5. Eniwicklung der Bruttobetriebsiberschiisse und

Selbstandigeneinkommen

Wie bereits in den Analysen der vergange-
nen Jahre angemerkt, ist die Entwicklung
der Produktion nur ein unzureichendes MaB
der Wettbewerbsfahigkeit. Wird aufgrund
der scharfen Konkurrenz eine geringe Preis-
setzungsmacht der heimischen Industrieun-
ternehmen auf den internationalen Markten
unterstellf, so kdnnten sich die &sterreichi-
schen Produzenten gezwungen sehen, ihre
Preise an jene der Konkurrenz anzupassen.
Eine héhere Belastung heimischer Unterneh-
men durch gestiegene Lohnkosten und bzw.
oder Energiepreise wirde in diesem Fall zwar
nicht ihren realen Output, wohl aber ihre
Profitabilitdt schmdlern. Dies kdnnte sich in
weiterer Folge in einem RUckgang der Inves-
fitionen, einer Abwanderung von Unterneh-
men ins Ausland und einem Verlust an
Standortattraktivitdt bemerkbar machen.
Daher wird erg&nzend die Entwicklung der
BruttobetriebsUberschisse (einschlieBlich
Selbst@ndigeneinkommen?’) analysiert. Die
BruttobetriebsUberschusse sind jener Teil der
Wertschdpfung, der nach Abzug der Ent-
gelte fUr Arbeitskraft und nach AbfUhrung
von Produktfionsabgaben (korrigiert um all-
fallige Subventionen) den Unternehmen zur
Deckung der Abschreibungen und als Unter-
nehmerlohn verbleibt.

Wie der Landervergleich erkennen I&sst, ent-
wickelten sich die BruttobetriebsUberschisse

7) Wenngleich der Betriebstberschuss dem steuerli-
chen Konzept von Gewinnen entspricht, beeinfré&chti-
gen zahlreiche Unterschiede — wie z. B. RUcklagen,
RUckstellungen, unterschiedliche zeitliche Abgrenzun-
gen, vorzeitige Abschreibungen und Bewertungsan-
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in Osterreich — trotz des deutlich besseren
Abschneidens bei Output und Produktivitat —
wesentlich schwdécher als in Deutschland
(Abbildung 7). Dies deckt sich mit den Er-
gebnissen von Bittschi und Meyer (2025) und
Friesenbichler et al. (2025). W&hrend der re-
ale Industrieoutput in Osterreich 2013/2023
um 19% wuchs, erhdhte sich der nominelle
Bruttobetriebstberschuss nur um 13%%. In
Deutschland schrumpfte im gleichen Zeit-
raum zwar der Industrieoutput um 62%, aller-
dings stieg der BruttobetriebsUberschuss um
35%%.

In Deutschland konnten
die Betriebsiberschisse
trotz sinkender Produk-
tion ausgeweitet
werden.

Noch drastischer ist der Abstand zu Dé&ne-
mark. Dieses Ergebnis ist auch dann robust,
wenn man die pharmazeutische Industrie
ausklammert (Abbildung 7, rechte Grafik). Es
scheint somit, als hatten sich die heimischen
Industrieunternehmen ihre gute Position in
der Produktion durch einen Ruckgang der
Gewinne erkauft.

Eine solche Entwicklung k&nnte die Attrakfti-
vitat Osterreichs als Industriestandort beein-
frachtigen. Unternehmen kénnten vermehrt
geneigt sein, ins Ausland abzuwandern, und
seltener aus dem Ausland zuziehen. Da un-
zureichende BetriebsUberschisse kinftige In-
vestitionen verhindern kénnen, steht langfris-
tig auch die solide Produktionsleistung auf
dem Spiel.

satze — die Vergleichbarkeit. Zudem bezieht sich der
BetriebsUberschuss nur auf die heimische Produktion,
wdhrend in den Gewinnen auch die Ergebnisse von
Direkfinvestitionen im Ausland enthalten sind.
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Abbildung 7: Bruttobetriebsiberschuss und Selbstdndigeneinkommen in der Herstellung von Waren
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen, Macrobond. Die VGR-Zeitreihen wurden zur besseren Vergleichbarkeit auf 2017 = 100 umbasiert.
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WIFO B Monatsberichte 1/2026 WIFO-Investitionsbefragung

Investitionsplane fur 2026 zeigen allmahliche
Bodenbildung an

Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2025

Klaus Friesenbichler, Werner Holzl

e Im November 2025 befragte das WIFO rund 1.900 in Osterreich tétige Unternehmen zu ihren
Investitionsplénen. Die Befragungsergebnisse zeigen fur 2025 eine insgesamt negative Entwicklung der
Investitionen; auch der Ausblick auf 2026 bleibt skeptisch.

e Lediglich Finanz- und Versicherungsdienstleister meldeten fir 2025 mehrheitlich eine Ausweitung ihrer
Investitionstatigkeit.

e Hinsichtlich der Investitionspldane fur 2026 zeigt sich im Gastgewerbe und im Bereich Information und
Kommunikation ein klarer Aufwdartstrend. In der SachgUtererzeugung zeichnet sich eine Bodenbildung
auf niedrigem Niveau ab. In den freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen sowie den
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen plant die Mehrheit der Unternehmen weitere Kirzungen.

e Die Bodenbildung wird von GroBunternehmen getrieben. Kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
beabsichtigen mehrheitlich, inre Investitionen zu reduzieren.

e Technologische Entwicklungen sind nach wie vor die wichtigste Triebkraft der Investitionstatigkeit. Die
meisten der geplanten Investitionen dienen dem Ersatz von Anlagen oder AusrUstungen.
Kapazitatserweiterungen spielen weiterhin eine untergeordnete Rolle.

Entwicklung der Investitionen

Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren
Verkehr und Lagerei

"Laut den Ergeb-
nissen der WIFO-
Investitionsbefra-
gung bleibt die
Investitionsbereit-
schaft auch 2026
m 2025 (RUckblick) gering_ Es zeich-
2026 (Planung) net sich jedoch
eine Bodenbil-
dung ab, vor al-
lem in der Sach-

Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie

Information und Kommunikation

Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen

Grundsticks- und Wohnungswesen

Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen

Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

Dienstleistungen insgesamt (gewichtet)

Kleine und mittlere Unternehmen gﬁiererzeuger
GroBunternehmen und in Gr"caﬁunter-
; ! ‘ | ! ‘ ‘ nehmen.

30 25 20 -15 _-10 -5
Prozentpunkte

Die WIFO-Investitionsbefragung weist Salden zwischen den Anteilen der Meldungen einer Auswei-
tung bzw. Reduktion der Investitionen in Prozentpunkten aus. Diese erlauben eine Absché&tzung der
Investitionsentwicklung auf Branchenebene (Q: WIFO-Investitionsbefragung).
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Investitionspldane fur 2026 zeigen allmahliche Bodenbildung an

Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2025

Klaus Friesenbichler, Werner HOlzl

Investitionspldne fiir 2026 zeigen allmdhliche Bodenbildung
an. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom
Herbst 2025

Laut den Ergebnissen der WIFO-Investitionsbefragung ging
die heimische Investitionsnachfrage im Jahr 2025 abermals
zurUck. Das Branchenbild I&sst auf eine breite Investitions-
schwdéche schlieBen. Lediglich Finanz- und Versicherungs-
dienstleister meldeten 2025 mehrheitlich Investitionszu-
wdchse. Die Investitionsdynamik durfte auch 2026 sehr ver-
halten bleiben, wobei sich eine allmdhliche Bodenbildung
abzeichnet, getragen vor allem von SachgUtererzeugern
und GroBunternehmen. Kleine und mittelgroBe Unterneh-
men gehen dagegen mehrheitlich von weiteren Investiti-
onskUrzungen aus. Auch in den sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen und den freiberuflichen, wissenschaftli-
chen und technischen Dienstleistungen plant die Mehrheit
der Unternehmen, ihre Investitionen 2026 weiter einzu-
schrdnken. Die Investitionstatigkeit wird vor allem durch
technologische Entwicklungen getrieben. Am haufigsten
dienen Investitionen dem Ersatz veralteter Anlagen oder
AusrUstungen. Kapazitdtserweiterungen spielen eine unter-

Investment Plans for 2024 Indicate Gradual Bottoming Out.
Results of the Autumn 2025 WIFO Investment Survey

According to the results of the WIFO Investment Survey, do-
mestic investment demand declined again in 2025. The in-
dustry picture suggests a broad downturn. Only companies
in financial and insurance activities reported investment
growth in 2025. Investment momentum is likely to remain
weak in 2026, with a gradual bottoming out emerging. This
is being driven by companies in the manufacturing sector
and large enterprises. Small and medium-sized enterprises
are planning to cut investment. The majority of companies
in administrative and support service activities and profes-
sional, scientific and technical activities plan to restrict their
investments in 2026. Investment activity is primarily driven
by technological developments. Investments are most of-
ten used to replace outdated plant or equipment. Capac-
ity expansions continue to play only a minor role.

geordnete Rolle.
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Osterreichs Volkswirt-
schaft Uberwand 2025
langsam die Rezession.

Nach zwei Jahren Rezession dirfte Oster-
reichs Wirtschaft im Jahr 2025 mit +0,5% wie-
der moderat gewachsen sein, nachdem sie
im Vorjahr noch um 0,7% geschrumpft war.
Die in der zweiten Jahreshdlfte 2025 beo-
bachtete Konjunkturerholung wird sich ver-
stetigen und das Bruttoinlandsprodukt in den
Jahren 2026 und 2027 um voraussichtlich gut
1% p. a. zulegen. Die Export- und Industrie-
konjunktur wird sich wieder beleben, bleibt
jedoch weiterhin anfdllig fOr RUckschlége.
Die zun&chst noch hohe Inflation wird schritt-
weise zurickgehen und im Durchschnitt des
Jahres 2026 knapp Uber 2'2% liegen, bevor
sie sich 2027 der Marke von 2% n&hert. In-
folge der lebhaften Inflation sanken die real
verfUgbaren Einkommen der privaten Haus-
halte 2025 und dUrften auch 2026 nicht stei-
gen. Der private Konsum wird demnach bis
einschlieBlich 2027 nur wenig Dynamik ent-
falten (Ederer & Schiman-Vukan, 2025).

28 WIFO-Investitionsbefragung

Die heimische Invesfitionsnachfrage ist seit
2023 rucklaufig. Dies hat zahlreiche Grinde.
So haben Unternehmen wegen der ge-
dampften Konjunkturstimmung, der flauen
Auftragslage und der gestiegenen Lohn-
stUck- und Finanzierungskosten ihre Investitio-
nen vermehrt aufgeschoben. Zudem sind
die Energiepreise in Europa weiterhin hoch.
Auch wenn sich die Erzeugerpreise fUr Ener-
gie in Osterreich schwécher verteuert haben
als in anderen EU-Landern, k&nnte ein Teil
der energieintensiven Produktion mittelfristig
ins auBereuropdische Ausland verlagert wer-
den, wo Energie billiger ist. Im Umkehrschluss
wird in Osterreich weniger investiert werden.
Hinzu kommen der Wettbewerbsdruck, der
vor allem von asiatischen Mitbewerbern aus-
geht (Holzl et al., 2025b; Friesenbichler et al.,
2024), und die anhaltende Unsicherheit der
Unternehmen. Laut WIFO-Konjunkturtest
blieb die Unsicherheit in den investitionsin-
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tensiven Branchen trotz kleiner RUckgé&nge
bis zuletzt erhdht (HOlzI et al., 2025a). In der
exportorientieren SachgUtererzeugung be-
einflusste 2025 insbesondere die unvorher-
sehbare und erratische Zollpolitik der USA die
unternehmerische Unsicherheit. Dieser Risiko-
faktor bleibt weiter relevant und durfte auch
in Zukunft die Investitionsbereitschaft dadmp-
fen.

Da Kredite die Hauptquelle der AuBenfinan-
zierung von Investitionen sind, beeinflusst der
Zugang zu Krediten wesentlich die Finanzie-
rungsmaoglichkeiten. Im November 2025 lag
die KredithUrde — definiert als Saldo des An-
teils der Unternehmen, die die Kreditver-
gabe der Banken als entfgegenkommend
bezeichnen (positive Werte), und des Anteils
jener, welche sie als restriktiv wahrnehmen
(negative Werte) — trotz Verbesserung weit
im negativen Bereich (-11,2 Punkte). Nach
UnternehmensgréBe lieBen sich Unter-
schiede erkennen. So war die KredithUrde
fUr kleinere Unternehmen (unter 50 Beschaf-
tigte) hdher (-14,6 Punkte) als fUr mittlere Un-
ternehmen (50 bis 250 Beschaf-

figte —4,6 Punkte) und GroBunternehmen
(mehr als 250 Beschdaftigte —8,7 Punkte). Die
Kredithachfrage sank im November 2025
leicht auf 20,2% der Unternehmen (langjdhri-
ger Durchschnitt: 20,8%).

Neben der erschwerten AuBenfinanzierung
ist auch die Mdglichkeit der Innenfinanzie-
rung zunehmend beschrdnkt. Die Bruttobe-
triebstberschisse, das MaB der Kapitalein-
kommen in der Volkswirtschaftlichen Ge-
samirechnung (VGR), schrumpften im Jahr
2024. Angesichts der anhaltenden Konjunk-
turschwdche kirzen Unternehmen nicht un-
bedingt notwendige Ausgaben und Investiti-
onen, um nicht in finanzielle Schieflage zu
geraten. Die Ertragsraten der Unternehmen
scheinen ebenfalls unter Druck (Friesen-
bichler et al., 2025), vor allem exportinten-

Die WIFO-Investitionsbefragung

sive Unternehmen haben die inflationsbe-
dingte Steigerung der LohnstUckkosten auf
den Auslandsmdrkten nicht weitergegeben.

Laut WIFO-Prognose wurden die realen Brut-
toanlageinvestitionen (AusrUstungen, Bau-
ten und sonstige Anlageinvestitionen) im
Jahr 2025 um 1,0% ausgeweitet. 2026 dirften
sie neuerlich leicht wachsen (+1,5%). Diese
Prognose der gesamtwirtschaftlichen Investi-
tionstatigkeit basiert auf vorldufigen VGR-
Daten von Statistik Austria. Die VGR-Quar-
talsrechnung (Stand 5. Dezember 2025) wies
fUr die ersten drei Quartale 2025 ein Wachs-
tum der Bruttoanlageinvestitionen im Ver-
gleich zum Vorjahr von 1,5% aus — bei be-
fr&chtlichen Unterschieden nach Investiti-
onstyp. Wdhrend Investitionen in AusrUs-
tungs- und Waffensysteme laut den VGR-
Daten um 7,6% stiegen, waren die Bauinves-
titionen (-1,4%) und die Investitionen in sons-
tige Anlagen (-0,3%) rGckl&ufig!).

Die VGR unterscheidet Investitionen nur
nach ihrem Typ und nicht nach Branchen.
Zudem handelt es sich um Berechnungen,
die mitunter betréchtlichen Revisionen un-
terliegen. Um zeitnahe, disaggregierte Infor-
mationen Uber die Investitionstéatigkeit zu er-
halten, befragt das WIFO im Rahmen des
Konjunkturtests regelmaBig in Osterreich t&-
tige Unternehmen zur Entwicklung ihrer In-
vestitionen. Die Ergebnisse dieser WIFO-
Investitionsbefragung erlauben, wie in der
Vergangenheit jene des WIFO-Investitions-
tests, eine frGhzeitige Abschdtzung der Inves-
titionsentwicklung in Osterreich.

Die nachstehend beschriebenen Ergebnisse
der WIFO-Investitionsbefragung vom Herlbost
2025 zeichnen - in Ubereinstimmung mit
dem WKO-Wirtschaftsbarometer — ein deut-
lich trUberes Bild der Investitionstétigkeit als
die VGR-Daten.

Die Finanzierungsbedin-
gungen bleiben ange-
spannt.

Das WIFO erhebt im Rahmen des Konjunkturtests regelméBig die Investitionsabsichten in Osterreich tétiger Unternehmen. Die
so gewonnenen Befragungsdaten leisten einen wesentlichen Beitrag zur Abschdtzung der gesamten unternehmerischen

Investitionstatigkeit in Osterreich.

Die Stichprobe umfasste zuletzt rund 1.900 Unternehmen aus dem privaten Sektor und bericksichtigt die folgenden NACE-
Rev.-2-Abschnitte: Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren, Verkehr und Lagerei, Gastgewerbe bzw. Beherber-
gung und Gastronomie, Information und Kommunikation, Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen, Grund-
stUcks- und Wohnungswesen, freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen, sonstige wirtschaftliche
Dienstleistungen. Die Reprdsentativitdt der Befragung wird im Anhang ausgewiesen.

Die befragten Unternehmen werden auch nach ihrer BetriebsgréBe klassifiziert, wobei Unternehmen mit zumindest 250 Be-
schéaftigten als GroBunternehmen und jene mit weniger als 250 Beschdaftigten als kleine und mittlere Unternehmen (KMU) de-
finiert werden. Auch Auswertungen nach Bundesldndern sind mglich.

Mit der WIFO-Investitionsbefragung wird der WIFO-Investitionstest weitergefUhrt, der von 1963 bis zum FrUhjahr 2021 als eigen-
standige Befragung durchgefihrt wurde und seit 1996 Teil des gemeinsamen harmonisierten Programmes fUr Konjunkfurum-
fragen in der Europdischen Union war, das von der Europdischen Kommission (Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen —

GD ECFIN) finanziell unterstUtzt wird.

1) Siehe https://www.wko.at/oe/news/konjunktur
umfrage-wirtschaftsbarometer (abgerufen am 11. 12.
2025).
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Die Mehrzahl der heimi-
schen Unternehmen gab
an, ihre Investitionen
2025 reduziert zu haben.

Fir 2024 zeichnet sich
hinsichtlich der Investiti-
onsdynamik eine Bo-
denbildung ab. Vor al-
lem in der Warenherstel-
lung meldeten weniger
Unternehmen als bisher
weitere Investitionskur-
zungen.

Ubersicht 1: Investitionen

1. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung

1.1 Investitionen 2025 weiter gekirzt -
verhaltener Ausblick fir 2026

Die befragten Unternehmen gaben mehr-
heitlich an, ihre Investitionst&tigkeit im Jahr
2025 eingeschrénkt zu haben. Der Saldo zwi-
schen dem Anteil der Unternehmen, die ihre
Investitionen 2025 ausweiteten, und dem
Anteil jener, die eine Verringerung melde-
ten, unterscheidet sich erheblich nach Bran-
che. Positive Salden, die eine Ausweitung
der Investitionstatigkeit gegentber dem Vor-
jahr anzeigen, ergaben sich lediglich in der
Erbringung von Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen sowie im Gastgewerbe. In
allen anderen Branchen sind die Salden da-
gegen negativ, insbesondere in der Herstel-
lung von Waren und in den sonstigen wirt-
schaftlichen Dienstleistungen.

Nach ONACE-Abschnitten und UnternehmensgréBe

Die Einsch&tzungen fUr das Jahr 2026 fielen
verhalten aus. In der Herstellung von Wa-
ren?), den freiberuflichen, wissenschaftlichen
und technischen Dienstleistungen und den
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen,
wozu z. B. die Vermietung von beweglichen
Sachen sowie die Vermittlung und Uberlas-
sung von Arbeitskraften zéhlen, rechneten
die befragten Unternehmen mehrheitlich mit
einer erneuten Einschrdnkung der Investiti-
onstatigkeit, wie an den negativen Salden
ablesbar ist. Auch im Grundsticks- und Woh-
nungswesen wurde die Investitionsaktivitat
im Vergleich zu 2025 leicht rGckl&ufig einge-
schdatzt, dort hielten sich positive und nega-
tive Erwartungen allerdings ann&hernd die
Waage. Mit einer deutlichen Ausweitung der
Investitionen rechneten Unternehmen im
Gastgewerbe und im Bereich Information
und Kommunikation.

2025 2026
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben
In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-
punkte punkte
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 17 44 40 - 23 24 48 28 - 4
Verkehr und Lagerei 27 45 29 - 2 24 54 22 2
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gasfronomie 26 49 25 1 33 47 20 13
Information und Kommunikation 14 62 24 =10 26 59 19 8
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15 82 3 12 22 60 18 4
Grundsticks- und Wohnungswesen 7 69 24 - 16 21 56 23 - 2
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 13 62 26 -13 16 55 29 -12
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 1 60 29 -18 10 65 25 - 16
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 11 63 26 - 15 16 58 26 - 11
Kleine und mittlere Unternehmen 20 53 27 -7 21 58 26 - 6
GroBunternehmen 11 52 37 - 25 25 51 24 1

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere Investitionen heuver . . ."
und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im n&chsten Jahr . . "

KMU rechnen weiterhin
mit ricklaufigen Investi-
tionen. Die Investitions-
pldne von GroBunter-
nehmen stabilisieren
sich.

Auch nach UnternehmensgréBe zeigen sich
betrdchtliche Unterschiede. FUr 2025 melde-
ten kleine und mittlere Unternehmen h&ufi-
ger KUrzungen als Ausweitungen. Der nega-
tive Trend dUrfte sich im laufenden Jahr fort-
setzen. Dem gegenUber stehen GroBunter-
nehmen ab 250 Beschdaftigten. Diese haben
ihre Investitionen im Vorjahr zwar ebenfalls
mehrheitlich zurickgefahren, 2026 dirfte al-
lerdings die Talsohle erreicht sein, zumal sich
positive und negative Antworten anndhernd
die Waage halten (Ubersicht 1).

2) Im langfristigen Durchschnitt 2008/2017 machten
die Investitionen des verarbeitenden Gewerbes bzw.
der Herstellung von Waren laut Leistungs- und Struk-
turerhebung der Statistik Austria 23,3% der gesamten

30 WIFO-Investitionsbefragung

Innerhalb der Herstellung von Waren zeigte
sich im Jahr 2025 ein Rickgang der Investiti-
onen auf breiter Basis. Beinahe alle Teilberei-
che reduzierten per Saldo ihre Investitionen.
Lediglich Produzenten von nichtdauerhaften
KonsumgUtern melden mehrheitlich eine
Ausweitung. Im Jahr 2026 hellt sich das Bild in
einigen Segmenten auf. Produzenten von In-
vestitionsgUtern und Vorprodukten meldeten
zwar neverlich zurickhaltendere Plé&ne als
im Vorjahr, allerdings dirfte sich der

Investitionen des Unternehmenssektors aus (Erbrin-
gung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen:
18.7%, Verkehr und Lagerei: 14,9%; Friesenbichler

et al., 2021q).
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RUckgang der Investitionsdynamik spurbar
verlangsamen.

Dagegen ist vor allem im Bereich der (dau-
erhaften und nichtdauerhaften) Konsumgu-
ter bereits eine Bodenbildung erkennbar.
Dort Uberwiegen expansive Investitionsplédne
(Ubersicht 2). Hersteller von Nahrungsmitteln

bereits 2025 und planen auch fUr das lau-
fende Jahr leichte Ausweitungen. Die
Schwierigkeiten der Kfz-Industrie spiegeln
sich in der drastischen Verschlechterung des
Saldos auf —42 Punkte im Jahr 2025. Von die-
sem niedrigen Niveau ausgehend Uberwie-
gen fur das Jahr 2026 die positiven Meldun-
gen.

Sachgutererzeuger mel-
deten fir 2025 ricklau-
fige Investitionen. Fir
2026 zeichnet sich vor
allem bei Produzenten
von Konsumgitern eine
Bodenbildung ab.

und Geftrénken erweiterten inre Investitionen

Ubersicht 2: Investitionen der Sachgitererzeugung

2025 2026
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben

In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-

punkte punkte
Vorprodukte 18 40 42 - 24 24 44 32 - 7
Investitionsguter 10 46 44 - 34 20 53 27 - 7
Kraftfahrzeuge 14 31 55 - 42 37 36 28 9
Konsumguter 27 49 24 4 31 45 24 7
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 17 47 36 - 19 19 72 9 10
Nichtdauerhafte Konsumguter (VerbrauchsgUter) 29 49 22 7 33 41 26 7
Nahrungsmittel und Getrénke 36 41 23 13 34 39 27 6

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere Investitionen heuer . . ."
und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im n&chsten Jahr .. "

Gewichtung

Es wurden zwei verschiedene Gewichtungsanséize gewdhlt, einer fUr die Beobachtungen innerhalb der Branchen und ein
zweiter fUr Branchengruppen bzw. Sektoren.

FUr einzelne Branchen werden die jeweiligen Beschdaftigungsstéinde der Unternehmen als Gewichte herangezogen. Da Os-
terreichs Wirtschaftsstruktur von wenigen GroBunternehmen dominiert wird, werden Unternehmen ab 250 Beschdaftigten mit
einem Maximalwert von 250 berUcksichtigt, d. h. sie erhalten - relativ gesehen — ein geringeres Gewicht, als ihnen aufgrund
der Beschdaftigtenanzahl tatséchlich zustinde.

Um gewichtete Aggregate von Branchengruppen zu erhalten (z. B. fUr die Klasse der "Konsumguterproduzenten" oder den
"Dienstleistungssektor” insgesamt), werden Gewichte auf sektoraler Ebene anhand der Variable "Gesamtinvestitionen" in den
Daten der Leistungs- und Strukturerhebung (LSE) der Statistik Austria berechnet. Die LSE ist die wichtigste Quelle fur offizielle
Investitionsdaten in Osterreich. Um mdgliche Verzerrungen aufgrund konjunktureller Schwankungen zu minimieren, wurde for
die Berechnung der Gewichte — d. h. der Anteile der Branchengruppen — ein langfristiger Durchschnitt fUr den Zeitraum
2015/2021 herangezogen.

Ubersicht 3: Investitionen nach Bundesléndern

2025 2026
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben

In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-

punkte punkte
Wien 16 57 27 -1 23 54 22 1
Niederdsterreich 17 51 32 -15 15 54 31 - 16
Burgenland 23 49 28 -5 51 38 11 40
Steiermark 15 46 39 -25 18 54 29 -1
Karnten 18 55 28 -10 19 59 22 - 4
Oberdsterreich 13 53 34 - 21 20 53 27 -7
Salzburg 17 58 31 -14 29 47 24 6
Tirol 27 56 17 10 31 48 21 11
Vorarlberg 16 53 31 -15 16 54 31 -15

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Die Stichprobe umfasst Unternehmen aus der Sachguitererzeugung
und den Dienstleistungsbranchen. Das Bauwesen (Abschnitt F), der Handel (Abschnitt G) und der &ffentliche Sek-
tor werden nicht berUcksichtigt. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere
Investitionen heuer . . ." und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im ndchsten Jahr .. .".
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Vor allem Unternehmen
in den Industriebundes-
landern meldeten 2025
ricklaufige Investitio-
nen.

Die Investitionen werden
vorrangig von technolo-
gischen Entwicklungen
getrieben.

Regional zeigen sich betrdchtliche Unter-
schiede hinsichtlich der Investitionstatigkeit
der in der Stichprobe enthaltenen Unterneh-
men. FUr das Jahr 2025 meldeten Unterneh-
men in allen Bundesldndern auBer Tirol mehr-
heitlich Kirzungen. Vor allem die Industrie-
bundesldnder Steiermark, Oberdsterreich
und Vorarlberg verzeichneten empfindliche
RUckgdnge. Eine ausgeprdgte regionale
Spreizung zeigt sich in den InvestitionsplGnen
fUr 2026. So sind die Salden fur Niederdster-
reich, Vorarlberg, die Steiermark und
Oberbésterreich weiterhin negativ, jene for
das Burgenland, Tirol, Salzburg und Wien da-
gegen positiv.

1.2 Investitionen weiterhin vor allem von der
technologischen Entwicklung getrieben

Im Fragebogen erhebt das WIFO auch die
wichtigsten Bestimmungsgrinde der Investiti-
onen, sowohl fir das jeweils laufende Kalen-
derjahr zum Zeitpunkt der Befragung - die
aktuelle Befragung wurde im November
2025 durchgefUhrt — als auch fur das Folge-
jahr. Die Antwortkategorien lauten "Nach-
frage und deren (wahrscheinliche) Entwick-
lung", "finanzielle Ressourcen”, "technologi-
sche Entwicklungen" und "andere Fakforen".
Mehrfachnennungen sind moglich.

Die wichtigste Triebkraft der Investitionen
blieb 2025 die technologische Entwicklung,

Ubersicht 4: Einflussfaktoren auf die Investitionstatigkeit
Nach ONACE-Abschnitten und UnternehmensgréBe

vor allem im Dienstleistungssektor. Besonders
ausgeprégt war ihre Bedeutung in der Er-
bringung von Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen sowie im Bereich Informa-
tion und Kommunikation. Technologie spielt
als Einflussfaktor der Investitionstatigkeit
auch in der Sachgutererzeugung eine wich-
tige Rolle. GroBunternehmen schreiben ihr
etwas haufiger ein hdheres Gewicht zu als
KMU (Ubersicht 4).

Die Investitionsdynamik wird nach wie vor
durch zahlreiche externe Faktoren beein-
flusst. So dUrften der Ukraine-Krieg, die wei-
terhin bestehende Unsicherheit und die
H&he der Erdgaspreise das Investitionsportfo-
lio energieintensiver Unternehmen verdndert
haben. Mit Blick auf das Jahr 2025 beein-
flussten auch branchensperzifische Regulie-
rungen das Investitionsverhalten, etwa im
Grundstucks- und Wohnungswesen, fur das
die Vergabe von Hypothekarkrediten rele-
vant ist. Bis zur Jahresmitte 2025 kam hier
eine makroprudenzielle Straffung bei Kredit-
nehmern zur Anwendung, die die Nach-
frage reduzierte und somit auch indirekt auf
die Investitionen einwirkte. Solche externen
Bestimmungsgrinde der Investitionstatigkeit
werden zumindest teilweise durch die Kate-
gorie "andere Faktoren" erfassts).

2025 2026
Nachfrage Finanzielle Techno-  Andere Nachfrage Finanzielle Techno-  Andere
Ressour-  logische Faktoren Ressour-  logische Faktoren
cen Entwick- cen Entwick-
lungen lungen
In % der Meldungen
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 34 10 54 89 40 11 52 34
Verkehr und Lagerei 34 16 50 27 41 19 47 22
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie 41 17 30 42 50 16 33 36
Information und Kommunikation 36 7 73 17 36 12 77 15
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 18 17 75 18 11 15 79 25
Grundsticks- und Wohnungswesen 42 9 56 30 40 12 57 26
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 27 16 65 19 39 14 64 20
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 29 22 51 26 38 29 53 19
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 47 19 51 21 47 20 52 19
Kleine und mittlere Unternehmen 31 14 50 32 37 15 52 31
GroBunternehmen 35 11 63 26 42 14 60 22

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Was sind die wichtigsten Faktoren, die Sie heuer zu Investitionen
anregen?" und "Was sind die wichtigsten Faktoren, die Sie im n&chsten Jahr zu Investitionen anregen werden?" (Mehrfachnennungen maéglich).

3) Siehe auch Friesenbichler et al. (2021q).
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Gemessen am ungewichteten Durchschnitt
aller Branchen war 2025 die Nachfrage der
am zweithdufigsten genannte Einflussfaktor.
Besonders hoch war der Anteil der Nennun-
gen im Gastgewerbe sowie im GrundstUcks-
und Wohnungswesen, am geringsten in der
Erbringung von Finanz- und Versicherungs-
leistungen. An dritter Stelle hinter der Nach-
frage folgen "andere Faktoren". Besonders
hdufig wurde diese Kategorie im Gastge-
werbe und der Herstellung von Waren ge-
nannt.

Die Kategorie "finanzielle Ressourcen”, die

u. a. Zinssteigerungen und andere Erschwer-
nisse im Finanzierungsumfeld abbildet
(Friesenbichler et al., 2021b), ist fUr die meis-
ten Unternehmen nur ein untergeordneter
Einflussfaktor der Investitionstatigkeit. Am
hdaufigsten genannt wurde sie in den sonsti-
gen wirtschaftlichen Dienstleistungen, der

Technologie und Nachfrage tendenziell eine
hoéhere Bedeutung zu als KMU. "Andere Fak-
foren" wiederum werden von KMU als wichfi-
ger erachtet als von GroBunternehmen. Das
Bild fUr 2026 Ghnelf jenem des Vorjahres.

Neben der technologi-
schen Entwicklung sind
die Nachfrage und "an-

dere Faktoren" die wich-
tigsten Einflussfaktoren

1.3 Ersatzinvestitionen iiberwiegen der Investitionstatigkeit.

Mit Investitionen k&nnen unterschiedliche
Ziele verfolgt werden. Der Fragebogen gibt
vier Kategorien von Investitionszwecken vor:
"Ersatz alter Anlagen oder AusrUstungen”,
"Kapazitadtsausweitung", "Rationalisierung”
und "andere Investitionszwecke". Mehrfach-
nennungen sind moglich4).

Der wichtigste Investitionszweck war 2025
abermals der Ersatz alter Anlagen oder Aus-
rUstungen. Er wurde vor allem in Verkehr und
Lagerei, im Gastgewerbe sowie in der Her-
stellung von Waren Uberdurchschnittlich

Ersatzinvestitionen blie-
ben 2025 der haufigste
Investitionstyp. 2026
dirfte sich dieses Muster

) - . o - ; fortsetzen.
Erbringung von Finanz- und Versicherungs- haufig genannt (Ubersicht 5).
dienstleistungen und im Gastgewerbe. Im
Grundsticks- und Wohnungswesen und im Rationalisierungsinvestitionen spielten vor al-
Bereich der Information und Kommunikation ~ lemin der Erbringung von Finanz- und Versi-
ist ihr Einfluss hingegen vernachléssigbar. cherungsdienstleistungen, in der Herstellung
von Waren und in den freiberuflichen, wis-
Die Einschatzung der Einflussfaktoren unter- senschaftlichen und technischen Dienstleis-
scheidet sich nach der UnternehmensgréBe.  fungen eine Gberdurchschnittliche Rolle.
GroBunternehmen schreiben den Faktoren
Ubersicht 5: Investitionszwecke
Nach ONACE-Abschnitten und UnternehmensgréBe
2025 2026
Ersatz alter Kapazitats- Rationali- Andere  Ersatz alter Kapazitats- Rationali- Andere
Anlagen erweite- sierung  Investitions-  Anlagen erweite- sierung  Investitions-
oder Aus- rungen zwecke  oder Aus- rungen zwecke
ristungen ristungen
In % der Meldungen
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von
Waren 46 11 30 13 41 14 30 15
Verkehr und Lagerei 60 12 15 13 56 18 13 13
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und
Gastronomie 57 7 20 16 52 9 22 17
Information und Kommunikation 32 18 25 25 25 22 30 23
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 30 5 35 30 28 7 41 24
GrundstUcks- und Wohnungswesen 33 17 26 24 29 22 33 17
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 41 12 27 19 39 13 27 21
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 36 16 22 25 25 21 26 29
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 40 19 26 15 35 25 28 12
Kleine und mittlere Unternehmen 45 12 25 17 42 14 27 17
GroBunternehmen 43 10 29 18 34 17 29 20

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Was sind heuer die wichtigsten Ziele Ihrer Investitionen?" und "Was
werden im n&chsten Jahr die wichtigsten Ziele lhrer Investitionen seing" (Mehrfachnennungen mdglich). Den Vorgaben der Europdischen Kommission
folgend werden diese Fragen anteilsmdBig ausgewertet, wobei die Anteile in Summe 100% ergeben.

4) Im Einklang mit den Vorgaben der Europ&ischen
Kommission werden diese Fragen anteilsmdBig ausge-
wertet, wobei die Anteile in Summe 100% ergeben.
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Andere Investitionszwecke werden insbeson-
dere in den Finanz- und Versicherungsdienst-
leistungen, der Information und Kommunika-
tion sowie in den sonstigen wirtschaftlichen
Dienstleistungen haufig verfolgt. Der anhal-
tend schwachen Konjunktur entsprechend
sind Kapazitatserweiterungen sowohl in der
RUck- als auch in der Vorausschau nur von
untergeordneter Bedeutung. Am haufigsten
gemeldet wurden sie fUr 2026 von Unterneh-
men im GrundstUcks- und Wohnungswesen
und in der Information und Kommunikation.

2. Lliteraturhinweise

Kleine und mittelgroBe Unternehmen nann-
ten etwas seltener als GroBunternehmen Ra-
tionalisierungsinvestitionen als Investitionsziel.
Erweiterungsinvestitionen spielen zwar insge-
samt eine geringe Rolle, wurden aber eben-
falls etwas haufiger von GroBunternehmen
gemeldet.

2026 durften sich die Investitionsmotive et-
was verschieben. So durften Erweiterungsin-
vestitionen etwas an Bedeutung gewinnen
und Ersatzinvestitionen leicht an Gewicht
einbUBen. Dieser Trend ist bei GroBunterneh-
men ausgepragter als bei KMU.
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3. Anhang: Reprasentationsgrad der WIFO-Investitionsbefragung

vom Herbst 2025

Ubersicht 1: Reprasentationsgrad der Stichprobe
Nach ONACE-Abschnitten und UnternehmensgréBe

Zahl der Beschdaftigte Reprdasentations-
Meldungen Gemeldet Insgesamt’) gradin %
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 443 43.834 674.191 6,5
Verkehr und Lagerei 143 7.692 193.084 4,0
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie 256 8.272 202.648 4,1
Information und Kommunikation 99 6.354 104.763 6,1
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 49 4.773 102.711 4,6
GrundstUcks- und Wohnungswesen 62 4.021 29.822 13,5
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen 327 10.921 138.322 7.9
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 136 9.748 214.608 4,5
Kleine und mittlere Unternehmen?) 1.708 72.515 846.648 8.6
GroBunternehmen?) 167 41.750 813.501 5.1

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Um die Stichprobenziehung des WIFO-Konjunkturtests zu spiegeln, werden bei der Berechnung der Beschd&f-
figung insgesamt Unternehmen mit weniger als 10 Beschdaftigten nicht berUcksichtigt. — 1) Statistik Austria, Leistungs- und Strukturerhebung 2023 (letztver-
fugbarer Stand). — 2) FUr jene Positionen, die Statistik Austria aufgrund der gesetzlichen Geheimhaltungspflicht nicht veréffentlicht, wurden Durchschnitts-

werte angesetzt.

Ubersicht 2: Reprdsentationsgrad der Stichprobe — Sachgitererzeugung

Zahl der Beschdaftigte Repr&sentations-
Meldungen Gemeldet Insgesamt?) gradin %

Vorprodukte?) 200 20.221 294.595 6,9
InvestitionsgUter?) 132 14.214 220.465 6.4
Kraftfahrzeuge 8 1.402 37.120 3.8
Konsumguter 111 9.399 159.131 %)
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter)?) 32 2.600 32.081 8,1
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) 79 6.799 127.050 5,4
Nahrungsmittel und Gefrénke 49 4.908 81.742 6,0

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2025. Um die Stichprobenziehung des WIFO-Konjunkturtests zu spiegeln, werden bei der Berechnung der Beschaf-
figung insgesamt Unternehmen mit weniger als 10 Beschdaftigten nicht berUcksichtigt. — 1) Statistik Austria, Leistungs- und Strukturerhebung 2023 (letztver-
fugbarer Stand). — 2) FUr jene Positionen, die Statistik Austria aufgrund der gesetzlichen Geheimhaltungspflicht nicht veréffentlicht, wurden Durchschnitts-

werte angesetzt.
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WIFO B REPORTS ON AUSTRIA

Die WIFO Reports on Austria sind englischsprachige Kurzanalysen zu konomischen Entwicklungen in Osterreich. Es werden
regelmdBig Beitrdge zu den Themen Konjunktur, Wettbewerbsfdhigkeit, Makrodkonomie, Arbeitsmarkt, Digitalisierung, Cash-
Flow und LohnstiUckkosten verdffentlicht, die die wesentlichen Entwicklungen in diesen Bereichen in Osterreich zusammen-
fassen.

1/2026 Austria's Economy Sees Light at the End of the Tunnel. Economic Outlook for 2025 to 2027
Stefan Ederer, Stefan Schiman-Vukan

Austria's economy is recovering over the projection period from a recession that, according to the revised
National Accounts, proved comparably severe to Germany's. The rebound is driven by private consumption,
while foreign trade in goods confinues to contract for the time being. Residential construction is picking up
earlier than equipment investment, thanks to falling interest rates. Moderate wage settlements are expected
to curb real-wage growth in 2026 and improve corporate profitability. Inflation will decline during the fore-
casting period, and the unemployment rate will reach a plateau.

January 2026  https://www.wifo.ac.at/publication/pid/6640697 1

FrGhere Ausgaben
19/2025 Austrian Tourism is Attracting More Visitors
Oliver Fritz
December 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/64899316
18/2025 Economic Assessments Largely Unchanged. Results of the WIFO-Konjunkturtest (Business
Cycle Survey) Quarterly Survey of October 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
December 2025 » hitps://www.wifo.ac.at/publication/pid/64899238
17/2025 Marked Increase in Relative Unit Labour Costs in 2024
Benjamin Bittschi, Birgit Meyer
December 2025 * https://www.wifo.ac.at/publication/pid/64716243
16/2025 Austria Gradually Emerges from Recession. Economic Outlook for 2025 and 2026
Stefan Schiman-Vukan, Stefan Ederer
October 2025 » https://www.wifo.ac.at/publication/pid/635165%94
15/2025 Key Indicators of Climate Change and the Energy Sector in 2025. Special Topic: The Role of
Grid-scale Battery Storage in the Energy Transition

Bernhard Kasberger, Daniela Kletzan-Slamanig, Ina Meyer, Asjad Naqgvi, Thomas Neier, Franz Sinabell,
Mark Sommer

October 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/63048757

14/2025 Influence of Agricultural Commodity Prices on Food Prices Wanes
Franz Sinabell
September 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/62857170

13/2025 Economic Assessments Begin to Stabilise at the Start of Summer. Results of the WIFO-
Konjunkturtest Quarterly Survey of July 2025
Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler
September 2025 ¢ https://www.wifo.ac.at/publication/pid/62453959
12/2025 The Quality of Economic Forecasts in Times of Exiraordinary Crises
Marcus Scheiblecker
July 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/é1086045

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-reports-on-austria/
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Schutzwalder in Osterreich

Volkswirtschaftliche Bedeutung und Optionen zur Verbesserung
der Governance

Hans Pitlik, Franz Sinabell (WIFO)

e Neben der Holzproduktion erfillen Walder viele Funkfionen. Durch ihre Erholungs-, Wohlfahrts- und
Schutzfunktion nutzen sie der Allgemeinheit.

e 16% der heimischen Wdalder schitzen direkt Objekte wie Gebdude und technische Infrastruktur und
verringern die Gefahr von Lawinen, Steinschlag und flachgrindigen Rutschungen.

e Das Potenzial der Gefahrenminderung hé&ngt von der Qualitdt und dem Zustand der Schutzwdalder ab,
die Schutzwirkung ist jedoch in vielen Regionen Osterreichs eingeschrénkt. Oft ist den geschitzten
Personen der Wert von Schutzwdaldern gar nicht bewusst.

e Auf Basis von Berechnungen und Modellierungen des Bundesforschungszentrums fir Wald (BFW)
konnten jene RGume und wirtschaftlichen Akfivitdten identifiziert werden, die durch Schutzwdalder
potenziell geschiutzt werden. Dabei wurde vereinfachend eine hohe Schutzwirkung angenommen.

e FEin unguUnstiger Zustand der Schutzwalder |&sst sich zum Teil durch die Anreizstrukturen bei der
Bewirtschaftung lokaler &6ffentlicher Guter erklaren. Ein Losungsansatz ist die Stérkung der lokalen
Entscheidungsstrukturen, um Trittbrettfahrerverhalten und die Ubernutzung des Waldes hintanzuhalten.

Anteil der Personen mit Hauptwohnsitz in Gebieten, die durch intakte Schutzwdalder
geschitzt werden kénnen

2022, Auswertung auf Gemeindeebene, in %

"Fast '/ Mio. Perso-
nen haben ihren

Nicht relevant

Bis unter 10 Hauptwohnsitz in
10 bis unter 20 i
20 bis unter 30 Zonen, die von
30 bis unfer 40 Schutzwdaldern po-
40 bis unter 50 . .
50 bis unter 60 tenziell geschitzt
60 bis unter 70 .
m 70 bis uner 80 werden. Ergebnisse
m 80 bis unter 90 .
m 90 und dartber de.r Waldlnve'ntur
A o zeigen dllerdings,

- dass sich betrachtli-
che Schutzwaldfla-

s s o ’
= Ay N
; . FA 5 b chen in einem un-
gunstigen Zustand
§ >y v” befinden."
A~y

Vor allem in Westdsterreich waren groBe Anteile der anséssigen Bevélkerung von gravitativen
Naturgefahren bedroht, wenn die Schutzwirkung der Walder entfiele (Q: FreudenschuB et al.,
2025).
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Schutzwadlder in Osterreich

Volkswirtschaftliche Bedeutung und Optionen zur Verbesserung der Governance

Hans Pitlik, Franz Sinabell (WIFO)

Schutzwadlder in Osterreich. Volkswirtschaftliche Bedeutung
und Optionen zur Verbesserung der Governance

Walder erfullen in Osterreich vielféltige Funktionen. Volks-
wirtschaftliche Betrachtungen berlcksichtigen oft lediglich
die Holzproduktion, wéhrend andere Nutzendimensionen
auBen vor bleiben. Eine wichtige Funktion der Wdalder ist
der Schutz vor Naturgefahren. So schitzen 16% der &ster-
reichischen Waldfl&dche direkt Objekte wie Gebdude und
technische Infrastruktur vor Lawinen, Steinschlag und flach-
grindigen Rutschungen. Aufgrund des mangelhaften Zu-
standes vieler Schutzwalder ist inr Schutzpotenzial jedoch
begrenzt. Unter der Annahme einer hohen Schutzwirkung
und basierend auf Berechnungen des Bundesforschungs-
zentrums fUr Wald wurden die potenziell von Wéldern ge-
schitzten Teile des Ssterreichischen Bundesgebietes identi-
fiziert. Die Schatzung der Wertschdpfung stutzt sich auf fein-
gliedrige regionalékonomische Daten. Der unbefriedi-
gende Zustand vieler Schutzwdlder resultiert aus verbesse-
rungsfdhigen Anreizstrukturen in der Governance lokaler
offentlicher Guter, die ein Trittbrettfahrerverhalten férdern.
Als ein Lésungsansatz, um die Qualitat der Schutzwdalder zu
verbessern und deren potenzielle Schutzwirkung zu heben,
wird eine Stérkung der lokalen Entscheidungsstrukturen vor-
geschlagen.

Protective Forests in Austria. Economic Relevance and
Options for Improving Governance

Forests in Austria fulfil a wide range of functions. Nafional
economic assessments often focus solely on timber pro-
duction, while other dimensions of benefits remain largely
neglected. One particularly important function of forests is
protection against natural hazards. Approximately 16 per-
cent of Austria's forest area consists of protective forests
that directly safeguard assets such as buildings and tech-
nical infrastructure from avalanches, rockfall and shallow
landslides. However, due to the poor condition of many
protective forests, their protective potential is limited. As-
suming a high level of protective effectiveness and based
on calculations by the Federal Research Cenfre for Forests,
the areas of the Austrian national territory potentially pro-
tected by forests were identified. The estimation of value
added relies on highly disaggregated regional economic
data. The unsatisfactory condition of many protective for-
ests results from suboptimal incentive structures in the gov-
ernance of local public goods, which encourage free-rider
behaviour. As a potential solution fo improve the quality of
protective forests and to enhance their protective func-
fion, a strengthening of local decision-making structures is
proposed.

JEL-Codes: Q23, R50 « Keywords: Forstwirtschaft, Okosystemleistungen, Forstpolitik

Der vorliegende Beitrag basiert auf einer Studie des Bundesforschungszentrums fir Wald, der Bundesanstalt fir
Agrarwirtschaft und Bergbauernfragen und des WIFO: FreudenschuB, A., Sinabell, F., Wiesinger, G., Perzl, F., Huber, A., Rdssel,
M., Fromm, R., Teich, M., Gschwantner, T., Schadauer, K., Bauerhansl, C., Karel, S., Kopecky, K., Windisch-Ettenauer, K.,
Gabelberger, F., Reschenhofer, P., Streicher, G., Unterlass, F., Pitlik, H., Egartner, S., Grineis, H., Oedl-Wieser, T., & Tamme, O.
(2025). Die Bedeutung der Schutzwélder in Osterreich und ihre regional- und volkswirtschaftliche Relevanz. Endbericht des
Forschungsprojekt Nr. 101747. Bundesforschungszentrum fir Wald. https://dafne.at/projekte/wi-projekt-oko-schu-wa.
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Objektschutzwdalder
schitzen Gebdude,
technische Infrastruktur
und andere Objekte vor
Naturgefahren.

38 Schutzwalder

1. Schutzwalder und ihre Rolle im Alpenraum

Aufgrund seiner Topografie ist der Siedlungs-
raum in Osterreich besonders von gravitati-
ven Naturgefahren bedroht. Dabei handelt
es sich um Massenbewegungen von Mate-
rial (Fels, Lockergestein, Erde, Wasser oder
Schnee), das sich getrieben durch die
Schwerkraft (Gravitation) hangabwdarts ver-
lagert. Walder kdnnen diese Verlagerungen
verhindern oder abschwéchen. Unter
Schutzwald versteht man einen Wald, der
diese Funktion der Gefahrenabwehr

oder -minderung erfullt. Zum Schutzwald

wird ein Wald nicht aufgrund bestimmter Ei-
genschaften, sondern durch den Umstand,
dass schutzwUrdige R&Gume oder Objekte in
seinem Einflussbereich liegen.

Im &sterreichischen Forstgesetz 1975 (novel-
liert 2002) werden Schutzwdlder als Walder
mit besonderer Schutzfunktion definiert und
in folgende Hauptkategorien unterteilt:

¢ Standortschutzwalder (§ 21, Abs. 1) sind
Walder, "deren Standort durch die abtra-
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genden Kré&fte von Wind, Wasser oder
Schwerkraft geféhrdet ist". Sie schiUtzen
den Boden, auf dem sie stehen, den Be-
wuchs und erméglichen die Wiederbe-
waldung.

o Objekischutzwadlder (§ 21, Abs. 2) sind
Wadlder, die Personen, Siedlungen, Anla-
gen oder kultivierten Boden vor Elemen-
targefahren (z. B. Lawinen, Steinschlag,
Hangrutschungen) oder schddigenden
UmwelteinflUssen schitzen. Wie Standort-
schutzwdlder erfordern auch Objekt-
schutzwdlder eine besondere Behand-
lung zur Sicherung ihrer Schutzwirkung').

e Besonders schifzenswerte Objektschutz-
wdalder, die der direkten Abwehr spezifi-
scher Naturgefahren dienen, kbnnen per
Bescheid in Bann gelegt werden (Bann-
wald; § 27). Die Waldeigentimer:innen
erhalten eine Entschadigung fUr die vor-
geschriebenen MaBnahmen und die Ein-
schr&nkungen infolge der Bannlegung.

Aufgrund der Bedeutung der Schutzwdlder
wurde in Osterreich eine Schutzwaldpolitik
entwickelt und durch den "Walddialog", ein
Gremium von Interessentrdger:innen, Forstei-
gentUmer:innen und politischen Akteur:inne-
nen, ausformuliert (Bundesministerium for
Land- und Forstwirtschaft, Klima- und Um-
weltschutz, Regionen und Wasserwirtschaft —
BMLUK, ohne Jahr). Umgesetzt wird sie mit
dem "Aktionsprogramm Schutzwald" (Bun-
desministerium fUr Landwirtschaft, Regionen
und Tourismus — BMLRT, 2019), das 2019 vom
Ministerrat beschlossen wurde. Mittlerweile
liegt eine Evaluierung vor (Bundesministerium
fUr Land- und Forstwirtschaft, Regionen und
Wasserwirtschaft — BMLRW, 2025), welche
die Fortschritte in der Umsetzung dokumen-
fiert.

Ein wesentliches Element des Aktionspro-
grammes war die Sichtung der Befunde
Uber die Situation der heimischen Schutzwél-
der. Auf dieser Basis wurde u. a. die genaue
Lage der Schutzwdalder bestimmt und ihre
rdumliche Verteilung auf einer Karte darge-
stellf. Die "Hinweiskarte Schutzwald'?) zeigt
anhand fachlicher Kriterien die potenzielle
Schutzwaldkulisse im gesamten Bundesge-
biet Osterreichs. Als Planungsinstrument
dient sie dem integralen Naturgefahrenma-
nagement und soll dariber hinaus die Of-
fentlichkeit fUr die Schutzfunktion der Walder
sensibilisieren. Der Begriff "potenziell' bedeu-

tet in diesem Zusammenhang, dass bei den
Kriterien zur Definition der Schutzwdalder de-
ren aktueller Zustand, von dem die tatsdchli-
che Schutzwirkung abhdéngt, nicht berlck-
sichtigt wurde. Vielmehr wurde in der Model-
lierung eine vollstGndige Objektschutzwir-
kung angenommen. Die potenziellen
Schutzfunktionsfldchen unterliegen zudem
einer stindigen Verd&nderung. Der Bau
neuer Gebdude, Infrastruktur oder anderer
Objekte erfordert die NachfUhrung der
Schutzwaldkulisse.

Ein Ziel des Aktionsprogrammes war, den
"Schutzwald in Wert zu setzen", um dessen
Bedeutung im Bewusstsein der Bevdélkerung
zu verankern. Dazu wurde das Forschungs-
projekt3) "OKO-SCHU-WA" durchgefUhrt, in
dem ein interdisziplinGres Team die volkswirt-
schaftliche Bedeutung der Schutzwdélder un-
tersuchte (FreudenschuB et al., 2025). Der
Fokus lag auf Wéaldern mit direkter Objekt-
schutzfunktion, also solchen, die Gebd&ude
und Infrastruktur schitzen. Die vorliegende
Evidenz deutete darauf hin, dass die Schutz-
wirkung der Wdlder nicht Uberall das ange-
strebte AusmaB aufweist. Aus regionaldko-
nomischen Studien war zudem bekannt,
dass in den geschitzten Zonen die wirt-
schaftliche Dynamik teils deutlich zugenom-
men hatte. Welche Zonen das genau sind,
war vor dem Projekt jedoch nicht bekannt,
da die "Hinweiskarte Schutzwald" zwar die
Schutzwélder ausweist, aber nicht den
durch sie potenziell geschitzten Raum.

Dieser Beitrag stellt die zentralen Ergebnisse
des Forschungsprojektes "OKO-SCHU-WA"
vor (Freudenschuss et al., 2025). Kapitel 2
widmet sich zun&chst der rdumlichen Vertei-
lung der Schutzwdlder und deren Zustand.
Kapitel 3 beschreibt, wie jene Zonen identifi-
ziert wurden, die von Schutzwdldern potenzi-
ell geschutzt werden, stellt die Daten und
die Vorgehensweise vor, mittels derer die
wirtschaftliche Aktivitat in diesen Zonen be-
stimmt wurde, und présentiert knapp Ergeb-
nisse. AbschlieBend entwickelt Kapitel 4 aus
politékonomischer Perspektive Optionen,
wie die der Bewirtschaftung von Schutzwal-
dern immanenten Zielkonflikte abge-
schwdacht werden kdnnen, um den Zustand
dieser Walder und damit deren Schutzwir-
kung zu verbessern und nachhaltig abzusi-
chern.

2. Rdumliche Verteilung und Zustand der heimischen Objekischutzwdalder

Objektschutzwdalder bedecken in Osterreich
gemdB der Waldinventur 2016/2021 eine Fl&-
che von rund 595.000 ha - dies entspricht
16% der gesamten Waldfldche. 31% der

1) Die Bestimmungen des Forstgesetzes fUr Objekt-
schutzwalder gelten auch fUr den forstlichen Bewuchs
in der Kompfzone des Waldes, sofern diesem eine
hohe Schutzwirkung zukommt. Die Kampfzone ist die
Zone zwischen der natirlichen Grenze forstlichen
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Schutzwaldfl&che befinden sich in Tirol, 21%
in der Steiermark, jeweils 13% in Karnten und
Salzburg, 11% in Niederdsterreich, und je-
weils 5% in Oberdsterreich und Vorarlberg.

Bewuchses und der tatsdchlichen Grenze des ge-

schlossenen Baumbewuchses (§ 2, Abs. 2).

2) https://www.schutzwald.at/karten/hinweiskarte

schutzwaldinoesterreich.html.

3) Die Ergebnisse des Projektes sind abrufbar unter:
https://dafne.at/projekte/wf-projekt-oko-schu-wa.
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Schutzwadlder sind vor
allem in den westlichen
Bundeslandern von gro-
Ber Bedeutung. Wie die
Ergebnisse der Waldin-
ventur zeigen, sind aller-
dings betrachtliche Fla-
chen in einem unginsti-
gen Zustand.

Im Burgenland und Wien gibt es nur wenige
Objektschutzwdlder. Unterteilt man sie nach
der Schutzklasse, so weisen gemessen an
der Fl&che rund 62% der Objektschutzwdalder
eine ausreichende, 4% eine verminderte und
19% eine sehr geringe Schutzwirkung auf.

Die verbleibenden Anteile entfallen auf un-
begehbaren Schutzwald und auf andere
Fldchen wie Forstwege.

Abbildung 1 zeigt die rdumliche Verteilung
der Qualitat der Objektschutzwdélder basie-
rend auf einer Auswertung von insgesamt
31 Indikatoren der "Initiative Schutz durch
Wald" (ISDW), die die Schutzwélder hinsicht-
lich ihrer Schutzwirkung bewerten. Die zu-
grundeliegende Datenbasis ist die Waldin-
ventur, eine in regelmd&Bigen Absténden
stattfindende Stichprobenerhebung. Da der
Zustand der Wdlder darin nicht fldchende-
ckend erhoben wird, liegt die Klassifizierung
derzeit nicht feiner als auf NUTS-3-Ebene vor.
Wie Abbildung 1 zeigt, unterscheidet sich

auch der Zustand der Schutzwdlder be-
tréchtlich zwischen den Regionen. In Vorarl-
berg, Tirol, Salzburg und Oberdsterreich be-
finden sich groBe Areale, in denen der Wald
seine Schutzwirkung nicht im angestrebten
AusmalB erbringen kann. Die Darstellung ver-
deutlicht, dass es wichtig ware, die Zu-
standserhebung fldéchendeckend und klein-
teilig durchzufUhren, um ein genaues Lage-
bild zu erhalten und jene Gebiete identfifi-
zieren zu kdnnen, in denen vordringlicher
Handlungsbedarf besteht. Aus dem Ver-
gleich mit frGheren Waldinventuren kann die
Verdnderung der Schutzwirkung ermittelt
werden. Insgesamt hat sie sich nicht Ober-
mdaBig verschlechtert. Verschlechterungen
der Schutzwaldqualité&t durch Abholzung,
Uberalterung des Baumbestandes, Wildver-
biss oder infolge exogener Ereignisse wie
Schadlingsbefall oder Sturmschdden erhé-
hen die Schadensrisiken fUr die direkten
NutznieBer:innen der Schutzwirkung.

Abbildung 1: Anteil von Wdldern mit sehr geringer Schutzwirkung an der gesamten Objektschutzwaldflidche

nach NUTS-3-Regionen
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o 5 e "1
O T T AR5 \
) ST ¢ e
N | o f,
{ Qua VAR]S 7 AT126 X
/ oS
/ fAn30l,
Bis unter 5 ol AT311 I \;\;]27 )y
5 bis unter 10 ﬂ,f 5 1
M 10 bisunter 15 NS
15 bis unter 20 A ATI12

M 20 bis unter 25
M 25 und dariber

Q: Berechnungen des Bundesforschungszentrums fir Wald (BFW) auf der Grundlage der Osterreichischen Waldinventur 2016/2021 (FreudenschuB
et al., 2025, Kapitel 3).

3. Bedeutung von Schutzwaldern fur die Besiedelung und die Wirtschaft

3.1 Ermittlung der von Waldern potenziell
geschitzten Zonen

Als drittes Ziel angestrebt wird die "Verringe-
rung der durch Katastrophen verursachten
wirtschaftlichen Verluste", gemessen am
weltweiten Bruttoinlandsprodukt im Zeitraum
2020/2030 im Vergleich zu 2005/2015. Eine
Voraussetzung dafur sind laut UNISDR Investi-
tionen in die Katastrophenvorsorge, u. a. in

Von Schutzwdldern po-
tenziell geschitzt wer-
den etwa 6,6% der nicht
bewaldeten Fldche des
osterreichischen Bun-
desgebietes.

Das Sendai-Rahmenwerk der Vereinten Nati-
onen zur Katastrophenvorsorge formuliert
sieben globale Ziele (United Nations Office
for Disaster Risk Reduction — UNISDR, 2015).
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MaBnahmen zur Risikominderung, z. B. in Inf-
rastruktur, FrGhwarnsysteme und Bildung. Sol-
che Investitionen sollen jedoch gezielt getd-
tigt werden, und zwar dort, wo das Kosten-
Nufzen-Verhdltnis am besten ist (vgl. Mech-
ler, 2005). Mit Blick auf Objektschutzwdalder
ist es daher nétig, zun&chst jene RGdume zu
identifizieren, die von ihrer Schutzwirkung be-
sonders profitieren kbnnen, um dann festzu-
stellen, durch welche MaBnahmen die
Schutzwirkung verbessert werden kann.

In Osterreich wurde bereits vor Jahren eine
Studie durchgefUhrt, die sich mit der wirt-
schaftlichen Bedeutung des Waldes be-
schaftigte, die Gber die Holzproduktion hin-
ausgeht (Getzner et al., 2017). Sie betrach-
tete die Schutzwirkung von Wéldern, wobei
der Fokus vorrangig auf den Fldchen der
Bundesforste lag. Die wirtschaftliche Dimen-
sion wurde anhand von Ersatzkosten bzw.
hedonischen Bewertungen quantifiziert. Die
hier vorgestellte Arbeit (FreudenschuB et al.,
2025) verfolgte ein &hnliches Ziel, der Fokus
lag aber auf der Wirtschaftsleistung. DarGber
hinaus wurden aktuelle Auswertungen zum
gesamten Gsterreichischen Bundesgebiet
berUcksichtigt.

Um die Bedeutung der Objektschutzwdalder
fur Osterreich zu bestimmen, wurden zu-
ndchst jene Zonen identifiziert, die im Ein-
flussbereich der Schutzwalder liegen. Auf
der Grundlage aufwendiger Modellberech-
nungen verortete das Institut fur Naturgefah-
ren des BFW jene Areale rdumlich, die von
Lawinen, flachgrindigen Rutschungen oder
FelsstUrzen bedroht sind. Fir diese Fidchen
wurde in einem ersten Szenario eine hohe
Schutzwirkung des Waldes angenommen. In
einem kontrafaktischen Szenario wurde un-
terstellt, dass vom Wald keine Schutzwirkung
ausgeht, es also keine Objektschutzwdlder
gibt.

Die rdumliche Modellierung der Gefahren
Lawinen, Steinschlag und flachgrindige Rut-
schungen lieferte Ergebnisse mit einer Auflo-
sung von 10 m x 10 m. Somit konnte die FI&-
che, die durch Walder potenziell geschitzt
wird, sehr genau quantifiziert werden. In
Summe entspricht der potenziell geschitzte
Raum 6.6% der nicht bewaldeten Fiéiche Os-
terreichs oder 4,8% des Dauersiedlungsrau-
mes (BFW, 2025), bei groBen regionalen Un-
terschieden. In Tirol betragt der Anteil des

4) Siehe https://www statistik.at/services/tools/
regionale-internationale-daten/regionale-daten-und-
dliederungen/regionalstatistisches-datenangebot.
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potenziell geschitzten Raumes 12,7% der
nicht bewaldeten Fidche und 28,8% des
Dauersiedlungsraumes. In einigen Alpentd-
lern wird fast der gesamte Dauersiedlungs-
raum von Objektschutzwdldern geschitzt. In
Bundesldndern wie Niederdsterreich, in de-
nen Gefahren wie z. B. Schneelawinen selte-
ner auftreten, sind die Anteile dagegen
deutlich geringer.

3.2 Bedeutung fur Besiedelung und
Wirtschaft

Um die wirtschaftliche Bedeutung der
Schutzwalder in Osterreich zu ermitteln, wur-
den die Ergebnisse des BFW zur rdumlichen
Lage der potenziell geschitzten Zonen mit
Geographischen Informationssystemen (GIS)
weiterverarbeitet. In Abbildung 2 représen-
tieren die bréunlich gefdrbten Rasterzellen
mit der Aufldsung 10 m x 10 m den potenziell
durch Walder geschUtzten Raum. Diese In-
formation wurde Uberlagert mit Rasterinfor-
mationen von Statistik Austria4) in der Aufl6-
sung von 250 m x 250 m. In diesem Detail-
grad sind Statistiken zu Bevdlkerung, Gebdu-
debestand und erwerbst&tigen Personen
verfugbar.

Um abzuschdtzen, wie viele Personen poten-
ziell durch Schutzwdlder geschitzt sind, kann
man zundchst den Prozentanteil der poten-
ziell geschUtzten Zonen an der Gesamtfl&-
che berechnen und davon ausgehen, dass
sich die Bevélkerung bzw. die Erwerbstatigen
innerhalb einer 250 m x 250 m groBen Ras-
terzelle gleichmaBig verteilen. Um die Ge-
nauigkeit der Schatzung zu verbessern, wur-
den die Rasterdaten mit den Informationen
des Bundesamtes fur Eich- und Vermes-
sungswesen (BEV) zum Gebdudebestand
Uberlagert. Abbildung 2 zeigt in Grun die
Umrisse der Gebdude und ihre Ausdehnung.
Im n&chsten Schritt wurde die Annahme
getroffen, dass die Verteilung des Gebdu-
devolumens in den Rasterzellen ein gutes
MaB fUr die Verteilung der Bewohner:innen
bzw. Erwerbstatigen ist, und auf diese Weise
die Zahl der Personen je Rasterzelle ge-
schétzt. In weiteren Arbeitsschritten wurden
daraus Statistiken fUr jede Gemeinde in
Osterreich erstellt. Daraus lassen sich Aus-
wertungen fUr die Bundesldnder und andere
regionale Einheiten ableiten (FreudenschuB
et al., 2025, Kapitel 2).

In den von Waldern po-
tenziell geschutzten
Rdumen hatten im Jahr
2021 fast > Mio. Perso-
nen ihren Hauptwohnsitz
und weitere 100.000 ei-
nen Nebenwohnsitz
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Abbildung 2: GIS-Rasterzelle unter Kennzeichnung des potenziell geschitzten Raumes laut
BFW-Modell

Q: WIFO-Darstellung auf der Grundlage von Daten der Statistik Austria und des Bundesamtes fUr Eich- und Ver-
messungswesen (BEV) sowie Modellergebnissen des Bundesforschungszentrums fir Wald (BFW; FreudenschuB
et al., 2025, Kapitel 3). Die blau umrahmte Rasterzelle hat eine Seitenldnge von 250 m, die kleinen Zellen von
10 m.

Abbildung 3: Anteil der Personen mit Hauptwohnsitz in Gebieten, die durch intakte Schutzwdlder geschiitzt werden kénnen
2022, Auswertung auf Gemeindeebene, in %
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Q: WIFO-Darstellung auf der Grundlage von FreudenschuB et al. (2025).
Abbildung 3 weist fUr das Jahr 2022 die An- durch Schutzwdlder geschitfzten Zonen le-
teile der in den &sterreichischen Gemeinden ben, wobei nur Hauptwohnsitze bericksich-
ansdssigen Personen aus, die in potenziell tigt wurden. Je dunkler die Farbe, desto
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hoher ist der Anteil der potenziell geschitz-
ten Wohnbevdlkerung. Die Darstellung zeigt
deutlich die groBe regionale Heterogenitat.
Sie liegt an der Topografie und der Waldbe-
deckung, die ebenfalls hdchst unterschied-
lich sind. In einzelnen Gemeinden lebte 2022
nahezu die gesamte Bevdlkerung in potenzi-
ell geschitzten Zonen. Fast /2 Mio. Personen
hatten in solchen R&umen ihren Haupt-
wohnsitz und weitere fast 100.000 Personen
einen Nebenwohnsitz.

Nicht nur die Bevdlkerung in den potenziell
geschutzten Zonen I&sst sich auf die be-
schriebene Weise abschdtzen, sondern
auch andere Kennzahlen, wie die Zahl der
Erwerbstétigen nach Branchen, die Zahl der

H&user sowie die L&dnge des StraBen- und
Schienennetzes. Werden vereinfachende
Annahmen getroffen, z. B. die Gleichvertei-
lung der Wertschépfung je Beschdaftigten
und Branche in den einzelnen Bundesldn-
dern, so kann auch die in den potenziell ge-
schutzten Zonen generierte Wirtschaftsleis-
tung abgeschdétzt werden. lhre Verteilung
entspricht anndhernd jener der Bevdlkerung.
2021 wurden geschdatzt fast 14 Mrd. € an
Wertschdpfung in potenziell von Wdaldern
geschitzten Gebieten erzeugt, was etwa
3.4% des BIP entsprach. In den potenziell ge-
schitzten Zonen ist die Branchenstruktur an-
ders als in der Volkswirtschaft insgesamt. So
sind Erwerbstatige dort Gberproportional
haufig in der Beherbergung tatig.

4. Ansatze zur Verbesserung der Schutzwald-Governance

Intakte Schutzwdalder reduzieren sowohl die
Einfrittswahrscheinlichkeit als auch die rdum-
liche Ausbreitung von gravitativen Naturge-
fahren wie Lawinen, Steinschl&dgen oder
flachgrindigen Rutschungen. Angesichts
der potenziell enormen Schdden an Siedlun-
gen und Infrastruktur besteht ein ausgeprdg-
tes &ffentliches Interesse an einer funktionie-
renden Schutzwaldpflege. Empirische Be-
funde zeigen jedoch einen unzureichenden
Zustand vieler Objektschutzwdlder. In der Pe-
riode 2016/2021 wiesen zwar 62,4% der Ob-
jektschutzwaldfléche eine ausreichende
Schutzwirkung auf, aber immerhin 19,3%
eine sehr geringe. Diese Anteile haben sich
seit dem Jahr 2000 kaum ver&ndert. Neben
standortbedingten und klimatischen Fakto-
ren deuten die Defizite auf Schwéchen im
institutionellen und ékonomischen Ord-
nungsrahmen der Schutzwaldbewirtschaf-
fung hin.

Aus dkonomischer Perspektive erzeugen die
Erhaltung und Verbesserung der Schutzfunk-
fion von Waldern positive externe Effekte.
Wdhrend WaldeigentUmer:innen die Kosten
einer angepassten Bewirtschaftung tragen,
kommt der Nufzen —in Form vermiedener
Schdaden - Gberwiegend Dritten zugute.
Werden die Kosten nicht kompensiert, blei-
ben Investitionen in die Schutzwirkung syste-
matisch unter dem gesellschaftlich effizien-
ten Niveau. Dieses Problem wird durch die
geringe Rentabilitdt der alpinen Forstwirt-
schaft, die hdufig durch schwierige Geldn-
debedingungen und fehlende ErschlieBung
gekennzeichnet ist, noch verstarkt (Sekot

et al., 2011). Durch einen vollst&Gndigen Nut-
zungsverzicht verschlechtert sich die Schutz-
wirkung vieler Best&nde zusatzlich.

Weitere Herausforderungen ergeben sich
aus der subjektiven Risikowahrnehmung so-
wie aus fehlenden politischen Anreizen, in
die Verbesserung der Schutzwirkung zu in-
vestieren. Die Einschdtzung von Naturgefah-
ren orientiert sich vielfach weniger an der
objektiven Informationslage als an persén-
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lichen Erfahrungen und der Erinnerung an
vergangene Schadensereignisse. Zudem
entfalten VorsorgemaBnahmen ihren Nutzen
erst Uber l&ngere Zeitrdume und bleiben im
politischen Alltag hdaufig wenig sichtbar. Em-
pirische Studien zeigen, dass Wahler:innen
kurzfristig wirksame HilfsmaBnahmen nach
Schadensereignissen stdrker honorieren als
Investitionen in Pr&vention (Healy &
Malhotra, 2009; Gasper & Reeves, 2011).
Dies beguUnstigt die Errichtung gut sichtbarer
technischer Schutzbauten gegenuber einer
laufenden, aber weniger leicht wahrehm-
baren Pflege der Schutzwdlder - selbst
dann, wenn letztere aus volkswirtschaftlicher
Sicht kostengUnstiger wére.

Die Schutzwirkung von Waldern weist eine
ausgepragte rdumliche Differenzierung auf.
Der direkte Nutzen besteht in der Minderung
des Schadensrisikos durch gravitative Ereig-
nisse und kommt einer vergleichsweise klei-
nen, klar identifizierbaren Gruppe von Unter-
liegern zugute. Diese sind aufgrund ihrer
rdumlichen Ndhe potenziell mit hohen Sché-
den konfrontiert, auch wenn die Einfritts-
wahrscheinlichkeit einzelner Ereignisse ge-
ring ist. Entsprechend hoch ist das individu-
elle Interesse an einer funktionierenden
Schutzwaldpflege. Verbesserungen der
Schutzwirkung sollten sich langfristig auch in
héheren Immobilienwerten im geschitzten
Raum spiegeln, was auf eine Kapitalisierung
der Risikoreduktion hindeutet (Sinabell et al.,
2016).

Der darUber hinausgehende indirekte Nut-
zen reicht rGumlich weiter und ist schwerer
quantifizierbar. Der Schutz vor gravitativen
Ereignissen gewdhrleistet die Befahrbarkeit
von StraBen oder Bahnlinien und vermeidet
somit Unterbrechungen wichtiger Verkehrs-
verbindungen. Damit werden wirtschaftliche
und soziale AktivitGten auch Gber den direkt
geschuitzten Raum hinaus abgesichert. Ein
intakter Schutzwald erhéht die dkonomische
Aftrakfivitat der gesamtfen umliegenden Re-
gion, einerseits durch seine dsthetische und

Ein intakter Schutzwald
ist ein lokales offentli-
ches Gut mit differen-

zierter raumlicher Nut-

zenstruktur.
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Fiskalische Aquivalenz
und institutionelle Inkon-
gruenz sprechen fir dif-
ferenzierte Ansdtze der
Schutzwald-Bewirtschaf-
tung.
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Okologische Bedeutung, andererseits aber
auch als mittelbare Konsequenz der Wahr-
nehmung von Sicherheit vor Naturkatastro-
phen. Davon profitieren Industrie-, Handels-
oder Tourismusbetriebe und Zulieferer auch
im nicht direkt geschitzten Raum. Die indi-
rekten Effekte betreffen somit eine groBe,
heterogene Gruppe von Akteuren, deren in-
dividueller Nutzen vergleichsweise gering
und diffus ist. Damit ist die Region, die aus
dem Schutzwald einen indirekten wirtschaft-
lichen Nutzen zieht, gréBer als der direkt, po-
tenziell oder tatséchlich vor gravitativen Er-
eignissen geschitzte Raum. Die indirekten
Effekte sind jedoch weniger gut quantifizier-
bar, und es ist vor allem schwer identifizier-
bar, wer in welchem Umfang von einer ver-
besserten direkten Schutzwirkung profitiert.

In finanzwissenschaftlicher Terminologie
weist die Schutzwaldbewirtschaftung damit
zentrale Merkmale eines 6ffentlichen Gutes
auf (Samuelson, 1954; Head, 1977): fehlende
AusschlieBbarkeit der NutznieBer:innen und
Nicht-Rivalitdt im Konsum. Wdhrend bei den
direkten NutznieBer:innen aufgrund des ho-
hen individuellen Risikos zumindest prinzipiell
Anreize zur freiwilligen Mitfinanzierung beste-
hen kénnen, dominiert bei den indirekt Be-
gunstigten ein ausgepragtes Trittbrett-
fahrerverhalten.

Die Theorie des Fiskalféderalismus legt nahe,
Entscheidungs-, Finanzierungs- und Nutzen-
kreise moglichst zur Deckung zu bringen ("fis-
kalische Aquivalenz'; Olson, 1969; Oates,
1972). Institutionelle Kongruenz als Organisa-
tionsprinzip basiert auf der Idee, dass raumli-
che externe Effekte durch die adédquate Zu-
ordnung von Entscheidungskompetenzen in-
ternalisiert werden kdnnen. Die unterschiedli-
che Reichweite des direkten und des indi-
rekten Nutzens von Schutzwdldern ist inso-
fern eine wesentliche Herausforderung und
das Prinzip institutioneller Kongruenz im Kon-
text des Schutzwaldes schwer umzusetzen.
Institutionelle Inkongruenz kann dabei in
zwei Richtungen auftreten (Olson, 1986). Ei-
nerseits fOhrt ein rdumlich Ubergreifender
Nutzen zu Externalitéten, wenn nicht alle Be-
gunstigten an Entscheidungs- und Finanzie-
rungsprozessen beteiligt sind. Andererseits
treten InternalitGten auf, wenn der Kreis der
Finanzierenden und Entscheidungstréger:in-
nen gréBer ist als jener der tatséchlichen
NutznieBer:innen (Ellingsen, 1998).

Internalitdten sind im Schutzwaldkontext
nicht nur auf Ubergeordnete Gebietskdrper-
schaften beschrénkt, sondern auch dann re-
levant, wenn die Verantwortung bei den
Gemeinden als der problemndchsten Ver-
waltungsebene liegt. Beschrénkt sich die di-
rekte Objektschutzwirkung eines Schutzwal-
des auf einen kleinen Teil der Einwohner:in-
nen oder Unternehmen einer Gemeinde, se-
hen sich Gemeindemitglieder auBerhalb der

unmittelbaren Gefahrenzonen haufig nicht
in einer Finanzierungsmitverantwortung. Die
Folge ist politischer Widerstand gegen ent-
sprechende Ausgaben, selbst wenn diese
aus gesamtwirtschaftlicher Sicht effizient wa-
ren. Auch auf lokaler Ebene kann es daher
zu systematischen Unterinvestitionen in die
Schutzwaldpflege kommen.

Vor diesem Hintergrund spricht vieles fUr eine
institutionell und fiskalisch geteilte Gover-
nance-Struktur. Direkte NufznieBer:innen soll-
ten entsprechend inrem hohen individuellen
Nutzen stérker an der Finanzierung beteiligt
werden, etwa im Sinne von nutzerfinanzier-
ten Zahlungen fur Okosystemleistungen
("payment for ecosystem services"; Wunder,
2015; Alix-Garcia & Wolff, 2014). Die Finanzie-
rung indirekter Nutzenkomponenten erfor-
dert hingegen eine Bezuschussung aus all-
gemeinen Steuermitteln, da nur so das struk-
turelle Trittbrettfahrerverhalten Gberwunden
werden kann.

Die EigentUmerstruktur der Schutzwdlder be-
einflusst maBgeblich die &konomischen An-
reize zur Bereitstellung der Schutzfunktion
(Glick, 2002; Bouriaud & Schmithisen, 2005;
Irimie & Essmann, 2009). In Osterreich befin-
det sich rund ein Drittel der Schutzwaldflé-
che im Eigentum privater Kleinwaldeigent-
mer:innen, weitere etwa 32% entfallen auf
mittel- und groBfléchige private Forstbe-
triebe. Knapp ein Viertel der Schutzwaldfla-
che wird von den Osterreichischen Bundes-
forsten bewirtschaftet, wahrend Lander und
Gemeinden zusammen nur einen geringen
Anteil halten. Private EigentUmer:innen mit
kommerziellen Interessen orientieren sich ra-
tional an kurzfristigen Ertrdgen aus dem Holz-
einschlag. Offentliche Waldeigentimer:in-
nen gelten zwar theoretisch als starker auf
Nachhaltigkeit und 6ffentliche Giter ausge-
richtet, laut Berichten des Rechnungshofes
priorisieren jedoch auch 6ffentliche Forstbe-
triebe haufig kommerzielle Zielsetzungen
(Rechnungshof Osterreich, 2017, 2021;
Arcenaux & Stein, 2006; Gamper, 2008;
Cohen & Werker, 2008; Neumayer et al.,
2014).

Alternative institutionelle Arrangements kon-
nen dennoch zur Internalisierung der Schutz-
wirkung beitragen. Kooperative Modelle, bei
denen direkte NutznieBer:innen kollektiv Zah-
lungen an Waldeigentimer:innen leisten,
knUpfen an Coase (1960) an und k&nnen
bei niedrigen Transaktionskosten effizient
sein (Weiss & Meier-Glaser, 2012; Walker &
Abt, 2020). Inre Umsetzbarkeit ist jedoch
durch Mess- und Konftrollprobleme begrenzt
(Weiss, 2000). Regulatorische Instrumente
wie Bannwaldregelungen (§§ 27ff ForstG)
kénnen solche Lésungen unterstUtzen, in-
dem sie AnsprUche der Unterlieger institutio-
nell absichern und Kompensationsmechanis-
men vorsehen.
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Insgesamt spricht die &konomische Analyse Nufzendimensionen differenziert berUcksich-

gegen einfache, einheitliche Governance- tigt, private Anreize korrigiert und verhaltens-
Lésungen. Eine nachhaltige Sicherung der 6konomische Verzerrungen politischer Ent-
Schutzwirkung erfordert vielmehr ein mehr- scheidungen einbezieht.

stufiges System, das direkte und indirekte
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Die Studie untersucht quantitativ und qualitativ die Inan-
spruchnahme der COVID-19-Kurzarbeit von Mdrz 2020 bis
Juni 2022 sowie deren arbeitsmarkfpolitische, betriebliche
und gesamtwirtschaftliche Wirkungen. Die Ergebnisse zei-
gen, dass Kurzarbeit wesentlich zur Stabilisierung der Be-
schaffigung beigetragen hat, wiewonhl ein Drittel der gefér-
derten Arbeitsplatze auch ohne Kurzarbeit weiterbestan-
den hatte (Mitnahmeeffekt). Auf individueller Ebene blie-
ben Beschdftigte, deren Arbeitsverhdlinis wahrend der
COVID-19-Pandemie durch Kurzarbeit aufrechterhalten
wurde, auch danach besser im Erwerbsleben integriert als
vergleichbare Beschdaftigte, die pandemiebedingt arbeits-
los wurden. Der qualitative Teil beleuchtet Umsetzungser-
fahrungen und entwickelt Reformoptionen sowie Strate-
gien fUr zukUnftige Einsétze, mit Augenmerk auf der Ent-
wicklung einer "Blaupause" fir mégliche Phasen massen-
hafter Kurzarbeitsinanspruchnahme.

Im Auftrag von Arbeitsmarktservice Osterreich, Bundesministerium fir Arbeit, Soziales, Gesundheit, Pflege und
Konsumentenschutz ¢ Oktober 2025 « 291 Seiten ¢ Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publication/pid/49889101
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Rezession in Osterreich hélt an ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2024. Zwischen externen Schocks, strukturellen Problemen
und der Notwendigkeit eines Produktivitatsschubs ¢ ProdukineueinfGhrungen stiegen frotz stagnierender Investitionen
Digitalisierung in der &sterreichischen Landwirtschaft. Ein Uberblick zu vorliegenden Befunden und Herausforderungen

Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr. Prognose fir 2025 und 2026 » Handelskonflikte, Spardruck und Strukturprob-
leme hemmen das Wirtschaftswachstum in Osterreich. Update der mittelfristigen Prognose 2025 bis 2029 « Offentliche
Haushalte unter erheblichem Konsolidierungsdruck. Mittelfristige Budgetprojektion 2025 bis 2029 ¢ Zweites Rezessionsjahr
in Osterreich. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2024 « Schwdchere Inflationsdynamik erméglicht Senkung der Leit-
zinssAtze

Konjunktur in Osterreich weiter schwach ¢ Konjunktureinschdtzungen blieben im Frihjahr verhalten. Ergebnisse der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2025 » Hartndckige Konjunkturschwdéche belastet den Arbeitsmarkt o
Exporte und Industriekonjunktur im Abschwung. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im
Jahr 2024

Aufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend hoher Unsicherheit « Rezession traf Osterreichs Regionen unterschied-
lich hart. Die Wirtschaft in den Bundesldndern 2024 « Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen Zukunftsaufgaben und
Sanierungszwdngen. Bundesvoranschlag 2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2025 bis 2029 « Zur GUte von Konjunk-
turprognosen in Zeiten auBergewodhnlicher Krisen

Osterreich kehrt langsam auf den Wachstumspfad zurick. Prognose fur 2025 und 2026 « Investitionsdynamik bleibt 2025
verhalten. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2025  Herausforderungen und Determinanten der
Wettbewerbsfdhigkeit in Zeiten globaler Unsicherheit. Ergebnisse der WIFO-Industriebefragung 2025 « Wenn Beschdfti-
gung pausiert — Tempordre Layoffs in Osterreich

Konjunkturbelebung l&sst in Osterreich weiter auf sich warten » Stabilisierung der Konjunktureinschdtzungen zu Sommer-
beginn. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2025 « Ertfragskraft der &sterreichischen
Sachgutererzeugung blieb 2024 ricklaufig » Drei Jahrzehnte Landwirtschaft und Agrarpolitik im L&ndervergleich. Eine
Falistudie zu Finnland, Norwegen, Osterreich, Schweden und der Schweiz

Konjunktur verlduft schleppend, Inflation steigt ¢ Private Krankenzusatzversicherung expandierte 2024 kraftig » Einfluss
der AgrargUter- auf die Lebensmittelpreise schwindet » SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2025.
Sonderthema: Die Rolle von BatteriegroBspeichern in der Energiewende

Osterreich schleppt sich aus der Rezession. Prognose fir 2025 und 2026  Strukturprobleme dé&mpfen das mittelfristige
Wirtschaftswachstum. Mittelfristige Prognose 2026 bis 2030 « Relative LohnstUckkosten 2024 erneut deutlich gestiegen
Osterreichs Innovationsféhigkeit im internationalen Vergleich

Konjunktur in Osterreich verlauft flach « Konjunktureinschétzungen kaum veréndert. Ergebnisse der Quartalsbefragung
des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2025  Digitalisierung in Osterreich: Die Rolle der kinstlichen Inteligenz am Ar-
beitsplatz ¢ Oliver Fritz, Heimischer Tourismus zieht immer mehr Gaste an ¢ Unsicherheitsabhdngige Konfidenzintervalle
fur WIFO-Konjunkturprognosen

Anzeichen einer Stabilisierung der Industriekonjunktur « Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfdhigkeit der 6sterreichischen
Wirtschaft 2025. Schwerpunktthema: Die Preisentwicklung im Tourismus als Wettbewerbsfaktor ¢ Die WIFO-Schnell-
schdatzung: Revisionsanalyse und Kurzbeschreibung der Methode ¢ Die Auswirkungen des demografischen Wandels auf
die 6ffentlichen Pflegekosten. Neue Evidenz aus einer dynamischen Mikrosimulation
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