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Prognose fur 2010 und 2011: Trage Erholung
der Konjunktur

Mitte 2009 stabilisierte sich die Konjunktur in Osterreich, ausgehend vom Warenexport
und der Sachgutererzeugung. Die Tendenz gewann allerdings nicht an Dynamik,
auch well bislang keine Investitionskonjunktur in Gang kam. Deshalb wird das BIP im
Jahr 2010 real um nur 1,3% expandieren. 2011 soll die Konsolidierung der &ffentlichen
Haushalte einsetzen; ihre Auswirkungen auf die gesamtwirtschaftliche Nachfrage
kénnen derzeit nur vage geschdatzt werden. Das WIFO erwartet far 2011 ein Wirt-
schaftswachstum von real 1,4% bei einer Arbeitslosenquote von 7,7% der unselbstan-
dig Erwerbstdatigen, einer Inflationsrate von 1,8% und einem Finanzierungssaldo des
Staates von 4% des BIP.

Seit Mitte 2009 erholt sich die Weltwirtschaft von der tiefen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise.
Die Belebung wird von der expansiven Geld- und Fiskalpolitik getragen und fallt vor allem in
SUdostasien bereits recht kraftig aus. Allerdings ist die Lage auf den internationalen Finanz-
mdrkten nach wie vor labil. Im Jahr 2010 werden der Welthandel real um 10% und das welt-
weite BIP um 3,3% expandieren. Die Wirtschaft der Europdischen Union (BIP +0,9%) hinkt die-
sem Aufschwung nach, weil die Binnennachfrage trage bleibt und in vielen Ladndern die Wir-
kungen der Immobilien- und Finanzmarktkrise anhalten; ab 2011 ké&nnte die geplante Budget-
konsolidierung nachfrageddmpfende Effekte entfalten.

In Osterreich reagierten zunéchst wie fir den Konjunkturaufschwung typisch Giterexport und
Sachgutererzeugung auf die internationale Erholung - sie nehmen seit dem lIl. Quartal 2009
real gegenuUber der Vorperiode zu. Der Warenexport durfte heuer real um 5% und 2011 um 6%
ausgeweitet werden. Die Impulse kommen insbesondere von der weltmarktorientierten deut-
schen Exportwirtschaft. Hingegen verharren wichtige Handelspartner in West und Ost — wie
ltalien oder Ungarn — heuer in der Rezession, die Entwicklung der &sterreichischen Ausfuhr wird
dadurch gedampft. Getragen von der Exportbelebung expandiert die Wertschépfung in der
heimischen Sachgutererzeugung 2010 und 2011 jeweils real um 4,2%. Sie wirde damit Uber
den Prognosehorizont das Niveau von 2008 noch nicht erreichen. Aufgrund des tiefen Produk-
tionseinbruchs gingen in der &sterreichischen Industrie seit Mitte 2008 75.000 Arbeitsplatze
verloren, trotz der beschdaftigungsstabilisierenden Effekte der staatlich geférderten Kurzarbeit.

Erst die Ubertragung der Export- und Industriekonjunktur auf die Investitionstatigkeit der Unter-
nehmen wirde die Konjunktur in einen Aufschwung UberfUhren. Dafir fehlen wegen der aus-
gepragten Unsicherheit und der nach wie vor niedrigen Kapazitdtsauslastung der Unterneh-
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men vorerst alle Anzeichen. Die AusrUstungs- und Bauinvestitionen durften heuer neuerlich
zurUckgehen (real -3,0% bzw. —1,0%) und kénnten erst 2011 mdaBig steigen (+4,0% bzw. +0,3%).

Die Konsumnachfrage der privaten Haushalte stabilisierte wdhrend der Rezession die Konjunk-
tur: GestUtzt von hohen Reallohnzuwdéchsen, Ausweitung der Sozialtransfers und Steuersen-
kungen wuchs sie leicht, aber stetig. 2010 und 2011 werden die Nettorealeinkommen pro
Kopf etwas zurickgehen. Dazu tragen die schwécheren GehaltsabschlUsse und die wieder
etwas hdhere Inflationsrate (2010: 1,4%, 2011: 1,8%) bei. Dennoch sollte die Konsumnachfrage
begunstigt von einem geringfGgigen Ruckgang des Sparanteils am verfugbaren Einkommen
jeweils real um 0,7% expandieren.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 3.5 + 3.5 + 20 - 3.4 + 1.3 + 1.4

Nominell + 572 + 57 + 4,1 - 1.8 + 20 + 27
Sachgutererzeugung'), real + 9.0 + 7.3 + 3.9 -11.5 + 4,2 + 42
Handel, real + 08 + 0.7 + 06 - 31 + 1.0 + 0.7
Private Konsumausgaben, real + 1.8 + 08 + 08 + 04 + 07 + 07
Bruttoanlageinvestitionen, real + 24 + 3.8 + 1,0 - 7.8 - 19 + 1,9

AusrUstungen?) + 20 + 4,7 + 0.1 - 97 - 3.0 + 40

Bauten + 28 + 29 + 1.8 - 6,1 - 10 + 0.3
Warenexportes)

Real + 6.4 + 9.0 + 0.3 -17.7 + 50 + 6,2

Nominell + 9.5 +10,5 + 2.5 -19.9 + 6.1 + 6,7
Warenimporte?)

Real + 4,1 + 7.6 + 0.2 -152 + 2.4 + 48

Nominell + 80 + 9.6 + 4,7 -18.2 + 50 + 53
Leistungsbilanzsaldo4) Mrd. € + 7,26 + 9.62 + 9,04 + 6,43 + 6,98 + 8,53

in%desBIP + 28 + 36 + 3.2 + 23 + 2.5 + 29

Sekunddrmarktrendites) in% 3,8 4,3 4,3 3.7 3.3 3.5
Verbraucherpreise + 1,5 + 22 + 32 + 05 + 14 + 1.8
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 4,8 4,4 3.8 50 52 5.4

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen’) 6.8 6,2 5.8 7.2 7.4 7.7
Unselbstandig aktiv Beschdaftigtes) + 1,7 + 2,1 + 24 - 14 - 02 + 0,1
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,6 - 06 - 04 - 35 - 4,7 - 40
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.

— 3) Laut Statistik Austria. — 4) Neue Berechnungsmethode. — 5) Bundesanleihnen mit einer Laufzeit von 10 Jahren
(Benchmark). — ¢) Labour Force Survey. —7) Laut Arbeitsmarktservice. — 8) Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreu-
ungsgeld, ohne Présenzdienst.

Zwar sorgte die Stabilisierung der Konjunktur in den letzen Monaten fur eine vorsichtige
Trendwende in der Beschdaftigungsentwicklung und eine Abflachung der Zunahme der Ar-
beitslosigkeit, doch die Konjunkturerholung bleibt insgesamt zu verhalten, um einen RUck-
gang der Arbeitslosigkeit zu gewdhrleisten. Die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise bewirkt einen

WIFO



Anstieg der Zahl der Arbeitslosen (registrierte Arbeitslose und Arbeitslose in KursmaBnahmen)
auf 360.000 im Jahr 2011 (knapp +100.000 gegenUtber 2008). Die Arbeitslosenquote durfte laut
fraditioneller sterreichischer Berechnungsmethode 7,7% der unselbstdndigen Erwerbsperso-
nen betragen bzw. 5,4% der Erwerbspersonen laut Eurostat.

Auch in Osterreich schwdchte die kraftige Ausweitung des Budgetdefizits die Rezession ab
und bremste die Arbeitsplatzverluste. Der Finanzierungssaldo des Staates verschlechtert sich
auf —4%% des BIP (2010). FUr das kommende Jahr plant die Bundesregierung den Beginn der
Budgetkonsolidierung: Durch eine gleichgewichtige Kirzung von Ausgaben und Erhéhung
von Steuern im GesamtausmafB von 3,4 Mrd. € soll das Defizit auf 4% des BIP gesenkt werden.
In welchem Umfang diese MaBnahmen die Konsum- und Investitionsnachfrage dampfen
oder Uber eine Verringerung der Sparquote der privaten Haushalte abgefangen werden,
kann erst nach ihrer Konkretisierung abgeschétzt werden. Entscheidend sind hier die Wirkun-
gen auf die Verteilung der Einkommen und die Erwartungen von privaten Haushalten und In-
vestoren.

Die Konjunkturerholung ist in Osterreich wie in der EU noch labil und unterliegt einer Reihe von
Risken, vor allem bezlglich des internationalen Umfelds. Entscheidend wird sein, ob ein starker
Aufschwung der Investitionstatigkeit der Unternehmen einsetzt, bevor mogliche nachfrage-
dampfende Effekte der zeitgleichen Budgetkonsolidierung in allen EU-Ladndern wirksam wer-
den.

Wien, am 26. Marz 2010.

RUckfragen bitte an Dr. Markus Marterbauer, Tel. (1) 798 26 01/303,
Markus.Marterbauer@wifo.ac.at

Tabellen und Graphiken zu den Presseaussendungen des WIFO finden Sie jeweils auf der
WIFO-Website, http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jspe&fid=12.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Leitreinenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z.B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich be-
dingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Ar-
beitstagen in der Periode ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitstégig
bereinigten Verdnderungen" gesprochen.

Die Formulierung "ver@nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung
gegenuber der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber
den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte frUher an. Die Daten unterliegen allerdings zu-
s@tzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden
Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenliber dem Vorjahr. Der Verbrau-
cherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der
PreisstabilitGt innerhallb der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichischen Unternehmen zur
Einschdtzung ihrer aktuellen und kunftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halb-
j@hrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer Investitionstétigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren
sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen am Arbeitskréfteange-
bot der Unselbst@ndigen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselb-
st@ndig Beschdaftigten (gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv
einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selb-
sténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehr-
linge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist
der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Um-
fragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. For
die Berechnung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berGcksichtigt.
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kin-
derbetreuungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis.
Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbstdndig aktiv Beschéftigten'.
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