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H Exportdynamik Iasst nach

Ewald Walterskirchen

Der Warenexport hat als Konjunkturmotor deutlich an Schwung verloren. Darin spiegeln sich die
neuerliche Schwdche der europdischen Konjunktur und die Nachwirkungen des relativ hohen
Euro-Kurses. Seit zwei Monaten deuten jedoch die Unternehmensumfragen im Euro-Raum, ins-
besondere in Deutschland, auf eine Besserung der derzeit flauen Konjunktur hin. In Osterreich
weisen die jungsten Befragungen in der Sachgutererzeugung noch nicht aufwdarts. Die Bauun-
ternehmen beurteilen jedoch ihre Geschdaftslage recht gunstig. Auch der Einzelhandel erholte
sichim Il. Quartal.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fir Osterreich: Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 « Zahlungsbi-
lanz  Tourismus * AuBenhandel ¢ ZinssGtze ¢ Landwirtschaft ¢ SachgUtererzeugung ¢ Bauwirt-
schaft « Binnenhandel ¢ Verkehr ¢ Bankenstatistik ¢ Arbeitsmarkt ¢ Preise und Ldhne ¢ Staats-
haushalt « Soziale Sicherheit « Umwelt ¢ Entwicklung in den Bundesldndern

Investitionen verharren 2005 auf hohem Niveau. Ergebnisse des WIFO-
Investitionstests vom Frihjahr 2005

Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard Schwarz

Die Unternehmen der Sachgutererzeugung sehen 2005 gleich hohe Investitionen wie im Vorjahr
vor (nominell -0,1%), ElektrizitGtswirtschaft, Verkehrs- und Versorgungsbetriebe planen hingegen
eine starke Ausweitung (nominell +18,0%). In der Bauwirtschaft werden die Investitionen gegen-
Uber dem Vorjahr nominell um 2,5% gesteigert.

Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2005

MUltiREG - ein multiregionales, multisektorales Prognose- und Analysemodell
fur Osterreich

Oliver Fritz

MUItREG ist ein empirisches Modell zur sektoral und regional differenzierten Darstellung der Wir-
kungen von PolitkmaBnahmen und zur Prognose der Wirtschaftsentwicklung in den neun Bun-
desldndern. Das Modell setzt sich aus Aufkommens- und Verwendungstabellen fUr die Bundes-
l&nder, aus interregionalen und internationalen Handelsverflechtungen sowie aus &kono-
metrisch geschdtzten Verhaltensgleichungen fir die Intermedidr- und Endnachfrage zusam-
men.
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KONJUNKTURBERICHT W

Ewald Walterskirchen

Exportdynamik lasst nach

Der Warenexport als Konjunkturmotor verliert an Schwung, und die positiven Effekte der Steverreform auf
den privaten Konsum sind noch nicht voll eingetreten. Der deutliche Rickgang der Inflationsrate starkt
jedoch neben der Steuerreform die Kaufkraft und Idsst im 2. Halbjahr héhere Zuwdchse des privaten Kon-
sums erwarten. Seit zwei Monaten machen auch die Unternehmensumfragen im Euro-Raum Hoffnung auf
eine leichte Belebung der derzeit flauen Konjunktur. In Osterreich zeigen die jingsten Befragungen kei-

nen eindeutigen Trend.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 9. August 2005 * E-Mail-Adresse:

Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Hatten die Exporte im lefzten Jahr das Wirtschaftswachstum getragen, so bUBten sie
nun deutlich an Dynamik ein. In den ersten fUnf Monaten 2005 stiegen sie nominell
nur 3% gegeniber dem Vorjahr. Darin spiegeln sich vor allem die neuerliche Schwa-
che der europdischen Konjunktur, die Verlangsamung des Welthandelswachstums
und der relativ hohe Euro-Kurs. Die jingste Verbesserung der Unternehmenserwar-
tungen im Euro-Raum - insbesondere in Deutschland — ndhrt jedoch die Hoffnung
auf eine Konjunkturerholung im 2. Halbjahr.

In Osterreich zeigt sich in den Industrieumfragen im lIl. Quartal keine Aufwdrtsten-
denz der Auftrags- und Geschdftslage. Die Kapazitdten der Betriebe sind nur durch-
schnittlich ausgelastet, es fehlt an entsprechender Nachfrage. In den ndchsten Mo-
naten erwarten die Unfernehmen eine maBige Ausweitung der Produktion.

Die Bauwirtschaft beurteilt die Geschaftslage relativ gunstig. Dies gilt vor allem fGr
den Tiefbau, der hohe Auftragszuwdéchse verzeichnet. Im Wohnbau stagnieren die
Auftrage.

Die Einzelhandelsumsatze steigen frotz der deutlichen Nettoeinkommenszuwdchse
durch die Steuerreform schwdcher als 2004. In den ersten funf Monaten 2005 lagen
sie real um nur rund 1% Uber dem Vorjahreswert. Die Unsicherheit auf dem Arbeits-
markt ddmpft die Konsumneigung. Die verzdgerten Effekte der Steuerreform sollten
im 2. Halbjahr hdhere Konsumzuwd&chse ausldsen — sofern nicht weitere Energiepreis-
steigerungen die Kaufkraft der privaten Haushalte schmdlern.

In den letzten Monaten lieB der Preisauftrieb merklich nach. Im Mai und Juni war die
Inflationsrate mit 2,3% um 2 Prozentpunkt niedriger als in den Vormonaten, insbe-
sondere weil sich Nahrungsmittel weniger verteuerten. Fast die Halffe der Inflations-
rate geht auf den Anstieg der Energie- und Wohnungskosten zurUck.

Die Arbeitslosigkeit steigt trotz einer Zunahme der Beschdaftigung. Trotz méBiger Kon-
junktur erndhte sich die Zahl der aktiv Beschdaftigten im Juli um 29.200 (+0,9%). Dies
geht vor allem auf die zunehmende Flexibilisierung des Arbeitsmarktes zurick. Die
Produktivitat (BIP je Beschdaftigungsverhdlinis) nahm in den letzten Monaten infolge
der Ausweitung der Teilzeitarbeit nur etwa 2% zu. Die zusatzlichen Arbeitspl&tze ka-
men zu rund 70% Frauen zugute.

Die Zahl der Arbeitslosen nimmt frotz der kr&ftigen Beschaftigungsexpansion weiter
zu. Im Juli waren beim Arbeitsmarktservice 210.900 Arbeitsuchende gemeldet, um
10.000 mehr als vor einem Jahr. Der GroBteil der Arbeitslosen strebt eine Vollzeitbe-
schaftigung an, doch stehen zu wenige Vollzeitarbeitsplétze zur VerfOgung. Lang-
zeitarbeitslose konkurrieren um die begrenzte Zahl freier Vollzeitarbeitsplatze mit
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Weiterhin hohes
Wirtschaftswachstum
in den USA

Erwartungen der
Unternehmen im Euro-

Raum leicht verbessert

Die Schwdchephase der
Wirtschaft im Euro-Raum hdlt
nun schon das fUnfte Jahr
an, konkrete Anzeichen fir
einen Konjunkturaufschwung
fehlen. In den letzten zwei
Monaten haben sich jedoch
die Erwartungen der Unter-
nehmen leicht verbessert.
Das néhrt die Hoffnung auf
eine Konjunkturerholung im
2. Halbjahr.

528

Neueinfretenden, Personen aus der stillen Reserve und Arbeitsuchenden aus dem
Ausland. Dabei sind sie oft wenig wettbewerbsfdahig. Verstarkte Anreize fUr Unter-
nehmen, Langzeitarbeifslose einzustellen, sowie Anreize fUr Arbeitslose, einen
schlechter bezahlten Arbeitsplatz anzunehmen, sind ein Gebot der Stunde. Lang-
zeitarbeitslose bUBen an Qualifikation ein und bendtigen deshalb besonders intensi-
ves On-the-Job-Training.

Die Weltwirtschaft befindet sich nach wie vor im Aufwind. Nachdem die Wirtschaft
der USA die Rezession 2001 rasch Uberwunden hatte, kam ein selbsttragender Kon-
junkturaufschwung in Gang, der frotz der hohen Rohdlpreise und der adéquaten
vorsichtigen Straffung der Geldpolitik anhdlt. Seit mehr als drei Jahren wdachst die
Wirtschaft wieder kraftig und an der Kapazitatsgrenze.

Im Il. Quartal schwdchte sich die Dynamik in den USA leicht ab (Jahresrate +3,4%
nach +3,8% im I. Quartal), weil die Lagerinvestitionen nachlieBen. Die Exporte nah-
men im Il. Quartal real um 12%%% zu, die AusrUstungsinvestitionen um 9% und die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte um 3,3%. Der private Wohnbau, der das
Wachstum seit Jahren auch dank steigender Immobilienpreise mittragt, zog um 11%
an. Das anhaltende Wirtschaftswachstum zeigt positive Effekte auf dem Arbeits-
markt, die Arbeitslosenquote verringerte sich in den letzten Monaten auf etwa 5%.

Der BIP-Deflator erhdhte sich im Il. Quartal um 3,2%, etwas stdrker als im |. Quartal.
Ausschlaggebend war dafir die Energieverteuerung. Im Gegensatz zur EU sieht die
Geldpolitik in den USA Preissteigerungen von etwa 3% nicht als Anlass fUr Interventio-
nen. Die Rohdlverteuerung ist primdér eine Folge des robusten Wirtschaftswachstums
in Amerika und Asien; darUber hinaus spiegelt sie Spekulationswellen wider.

Auch in China, Indien und Lateinamerika expandierte die Wirtschaft weiterhin rasch
und hielt die Nachfrage nach Rohdl und Industrierohstoffen hoch. Die chinesische
Wirtschaftspolitik ist zu einer maBigen Aufwertung des Renminbi bereif, um das
Leistungsbilanzungleichgewicht zwischen den USA und China zu verringern. Die chi-
nesische Wdahrung ist kinftig nicht mehr an den Dollar, sondern an einen Wahrungs-
korb gebunden.

Im Euro-Raum ist die Wirtschaft in hohem MaBe auf den Export ausgerichtet und
damit gegenuUber Schwankungen der Weltnachfrage und der Devisesnmdarkte sehr
empfindlich. So wirkt die starke Euro-Aufwertung des Jahres 2004 noch nach. Die In-
landsnachfrage entfaltet wenig eigene Kraft, sie reagiert weniger als im angelséch-
sischen Raum auf Zinssatzsenkungen. Uberdies wird die Inlandsnachfrage rasch in
Mitleidenschaft gezogen, wenn sich die Ausfuhrdynamik abschwdécht.

Der Wirtschaftspolitik ist es im Euro-Raum — im Gegensatz zu den USA —in den lefzten
Jahren nicht gelungen, einen selbsttragenden Konjunkturaufschwung in Gang zu
setzen. Die gute Exportkonjunktur griff nicht wie in der Vergangenheit auf Investitio-
nen und Konsum Uber. Trotz relativ niedriger Zinssatze und deutlich steigender Ge-
winne weiten die Unternehmen ihre Investitionen kaum aus. Die Absatzerwartungen
sind gedrickt, die Kapazitaten schlecht ausgelastet. Hier kdnnte der Verzicht auf ei-
ne aktive Konjunkturpolitik in den meisten europdischen L&ndern eine Rolle spielen.
Die Investitionsférderungen (z. B. vorzeitige Abschreibungen) wurden meist abge-
schafft und durch allgemeine Steuerentlastungen fUr Unternehmen ersetzt; die Steu-
erbelastung der Unternehmensgewinne hdangt damit nicht mehr mit dem Investiti-
onsvolumen zusammen. DarUber hinaus schrankt die &ffentliche Hand Infrastruktur-
investitionen in Rezessionsphasen besonders stark ein. Die Europdische Kommission
fordert gleichzeitig die Lander auf, ihr strukturelles Budgetdefizit auch in Stagnations-
phasen zu verringern.

MONATSBERICHTE 8/2005 WIFO
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2000 = 100, gleiftende Dreimonatsdurchschnitte
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Aufhellung des
Geschdftsklimas
in Deutschland

530

Osterreich betrieb als eines der wenigen EU-Lé&nder eine aktive Konjunkturpolitik. Die
Bauwirtschaft entwickelte sich dank der ASFINAG- und SCHIG-Investitionen wesent-
lich gunstiger als in den Nachbarldndern, und die AusrUstungsinvestitionen stiegen
infolge der Investitionszuwachsprdmie viel rascher als im Euro-Raum. In den meisten
anderen europdischen Landern setfzte die Wirtschaftspolitik entweder keine MaB-
nahmen zur Konjunkturbelebung, oder sie beschrdnkte sich auf Senkungen der Ein-
kommen- und Unternehmenssteuern, deren negative Budgetwirkungen durch Kor-
zungen von Investitionen und Transfers ausgeglichen wurden. Die Wachstumseffekte
von Steuersenkungen hdngen jedoch - im Gegensatz zu denen der &ffentlichen In-
vestitionen — stark von Stimmungsfaktoren ab.

Die Wirtschaft befindet sich im Euro-Raum nun schon das fUnfte Jahr in einer Schwa-
chephase. 2005 durfte das BIP-Wachstum spurbar niedriger ausfallen als 2004, da
der Export als Konjunkturmotor an Dynamik verliert. Auf eine geringe Expansion im
Il. Quartal deutet die Flaute in der Sachgutererzeugung hin. Der BIP-Indikator der Eu-
ropdischen Kommission zeigt ein vierteljdhrliches Wachstum von 0,1% bis 0,5% an. Die
Rohdlverteuerung kann das Fehlen einer Aufwartstendenz im Euro-Raum nicht pri-
mdar erkl@ren, da sie den Konjunkturaufschwung in den USA und in Asien nicht stopp-
fe.

Im Mai stagnierte die Industrieproduktion im Euro-Raum im Vorjahresvergleich, ge-
genuber dem Vormonat ging sie leicht zurick. Auch die Auftragseingnge waren
rGcklaufig. Im Einzelhandel blieb die Entwicklung ebenfalls flach, das Absatzvolumen
Uberstieg das Vorjahresergebnis im Juni um etwas weniger als 1%. Sehr stark expan-
dierte der Einzelhandel, durch hohe Immobilienpreise begunstigt, in den skandinavi-
schen Landern, am schwdchsten in Deutschland (+2%).

Die betrdchtliche Rohdlverteuerung beschleunigte den Preisauftrieb. Die Inflationsra-
te lag im Juli nach Eurostat-Voraussché&tzungen bei 2,2%. Angesichts der Konjunktur-
flaute lieB die Europdische Zentralbank die Zinssétze dennoch in ihrer jungsten Sit-
zung unverandert.

Die ungUnstige Wirtschaftsentwicklung lieB keine Verringerung der Arbeitslosigkeit
und der 6ffentlichen Defizite zu. Die Arbeitslosenquote blieb im Juni gegenUber dem
Vormonat unveréndert bei 8,7% (Deutschland 9,5%). Gegen ltalien und Portugal lei-
tete die Europdische Kommission wegen des hohen Budgetdefizits weitere Schritte
ein.

Aus den Konjunkturumfragen IGsst sich jedoch die Erwartung eines Aufschwungs alb-
leiten. Im Juli verbesserte sich das Geschdaftsklima im Euro-Raum zum zweiten Mal in
Folge (+0,2 Prozentpunkte). Deutlich gUnstiger beurteilfen die FUhrungskrafte in der
Industrie den Produktionsverlauf der letzten Monate. Das Vertrauen in die weitere
Wirtschaftsentwicklung wurde auch durch eine Zunahme der Auftragsbestdnde und
einen Abbau der Fertigwarenlager gestUfzt. Die Produkfionserwartungen blieben
dennoch unveréndert ged@mpft.

Die Aussichten fur das 2.Halbjohr haben sich gemdB EU-Umfragen und BIP-
Vorlaufindikator verbessert. Der Euroframe-Indikator der Financial Times, der neben
Umfrageergebnissen auch Rohdlpreise, Wechselkurse, Zinssdtze und den Purchasing-
Manager-Index der USA einbezieht, kindigt jedoch keine Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums im lll. Quartal an.

Die deutsche Wirtschaft befand sich im Frihjahr 2005 in einer ausgeprégten Schwa-
chephase. Das reale BIP durfte im Il. Quartal gegenutber dem Vorquartal nur gering-
figig gewachsen sein. In den lefzten Monaten zogen jedoch die Aktienkurse in
Deutschland stark an. Darin kénnten sich die Hoffnungen der Finanzmarkte auf eine
politische Wende nach den Wahlen im Spatsommer spiegeln. Der Anstieg der Akti-
enkurse trieb den ZEW-Index, der unter Finanzmanagern erhoben wird, in die Hohe.
Aber auch der ifo-Geschdaftsklimaindex hellte sich im Juli Gberraschend deutlich auf,
er stieg von 93,3 auf 95,0 Punkte. Deutsche Konjunkturforscher interpretieren dies als
ersten Hinweis auf eine Tendenzwende.
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Gefragen wurde der Stimmungsaufschwung vor allem von der spUrbaren Verbesse-
rung der Geschdaftserwartungen, aber auch der aktuellen Lage. Er beschrénkte sich
jedoch auf Industrie und Gewerbe, wdhrend sich im Einzelhandel die Geschdftser-
wartungen verschlechterten. Dies kdnnte auf die nach wie vor hohe Arbeitslosigkeit
und die Diskussion Uber eine Anhebung des Mehrwertsteuersatzes zurGckgehen.

Trotz des massiven Nachfrageimpulses aus dem Ausland im Jahr 2004 kam in
Deutschland kein selbsttragender Konjunkturaufschwung in Gang. Die Exportdyno-
mik lieB nach, noch bevor sie sich auf die Inlandsnachfrage Uberfragen hatte. Ein
wichtiger Grund fur die Schwéche der Inlandsnachfrage in Deutschland ist die Krise
der Bauwirtschaft. Im Gegensatz zu den angelsdchsischen Ladndern profitierte der
Wohnungsbau nicht von einem Anstieg der Immobilienpreise. Zugleich traf der
RUckgang der 6ffentlichen Investitionen die Bauwirtschaft.

Im Jahr 2004 wuchs die Osterreichische Wirtschaft nach Berechnungen von Statistik
Austria um 2,4%, signifikant rascher als im Euro-Raum (+2,0%). Einerseits war dafir die
Uberdurchschnittliche Steigerung der Exporte und der Industrieproduktion maBge-
bend, andererseits die Impulse der Konjunkturpakete fUr die Bau- und AusrUstungsin-
vestitionen.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunkturtest.

Die Sachgutererzeugung lag in der ersten Jahreshdlfte deutlich Uber dem Vorjah-
resniveau, die Zuwdchse wurden jedoch mit nachlassender Exportdynamik tenden-
ziell kleiner. In den Monaten Janner bis Mai erzeugte die Industrie laut Produktionsin-
dex um 5%% mehr als im Vorjahr. Angesichts der betrdchtlichen Verteuerung der
Vorleistungen Uberzeichnet jedoch der Produktionsindex, der eine konstante Vorleis-
tungsquote unterstellt, die Entwicklung der Wertschépfung.

WIFO MONATSBERICHTE 8/2005

Kein eindeutiger
Stimmungstrend in
Osterreich

531



B KONJUNKTURBERICHT

Dynamik der
Exporte deutlich
abgeschwacht

Die Ausfuhr, bisher der Kon-
junkturmotor in Osterreich,
verlor in den letzten Mona-
ten stark an Schwung und
Ubertraf kaum mehr das Vor-
jahresniveau. Die Verlang-
samung des Welthandels-
wachstums und die Schwd-
che der europdischen Kon-
junktur schlagen sich hier
nieder.

Sommertourismus
bisher wenig
zufriedenstellend
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In der Konjunkturumfrage zeigt sich im Ill. Quartal kein eindeutiger Trend der Stim-
mung in der heimischen Sachguitererzeugung. Viele Unternehmen beschreiben ihre
Geschdafts- und Auftragslage als befriedigend, nur wenige befinden sich in einer au-
Bergewohnlich guten oder schlechten Situation. Die Kapazitdten sind nur durch-
schnittlich ausgelastet. Die Unternehmen kdnnten mehr produzieren, wenn die
Nachfrage héher wére. In den n&chsten Monaten erwarten die Unternehmen eine
mdaBige Ausweitung der Produktion, allerdings unter steigendem Preisdruck und do-
her einer EinfrGbung der Geschdéftslage. Verglichen mit dem Il. Quartal verschlech-
terte sich die Einsch&tzung der Auftragsbestdnde im lll. Quartal nicht mehr weiter,
die Exportauftrédge wurden jedoch neuerlich ungUnstiger eingestuft.

Die Lage der Bauwirtschaft ist nach wie vor relativ ginstig. Die Bauunternehmen
schatzen die Auftragsbest@nde und die Geschdaftslage Gberdurchschnittlich gut ein.
Nach einem schwachen Jahresbeginn belebte sich die Produktion seit dem Frohjahr
deutlich. Die Auftragsbesténde lagen Ende April im Tiefbau um 30% Uber dem Vor-
jahresniveau, im Wohnbau stagnierten sie, und im sonstigen Hochbau lagen sie dar-
unter.

In der ersten Jahreshdlfte dampfte die neuerliche Schwdche der europdischen Kon-
junktur die 6sterreichischen Exporte — sie UGbertrafen das Vorjahresniveau in den ers-
ten fUnf Monaten um nur noch 3%, im Mai stagnierten sie.

Besonders gUnstig entwickelten sich in den Monaten Janner bis Mai die Exporte in
die OPEC- und GUS-Staaten ('Recycling der Erddlgelder”). Auch die Exporte in die
neuen EU-Lander und nach Sidosteuropa florierten. In Deutschland wurde dagegen
nicht mehr abgesetzt als vor einem Jahr, die Lieferungen in die Gbrige EU 15 wurden
nur wenig ausgeweitet. Die Einschdtzung der Exportauftrdge durch die Unterneh-
men I8sst in den kommenden Monaten keine durchgreifende Besserung erwarten.

Die Importe wuchsen von J&nner bis Mai mit der gleichen Rate wie die Exporte
(+3%). Ausschlaggebend war die Verteuerung der Energieimporte: Der Einfuhrwert
der Roh- und Brennstoffe nahm um 32% zu. Die Importe aus den EU-Staaten stagnier-
ten. ErwartungsgemanB ging die Einfuhr von Maschinen und Fahrzeugen (-17%) nach
dem Auslaufen der Investitionszuwachsprémie deutlich zurick. Die Ergebnisse des
WIFO-Investitionstests lassen fUr 2005 eine leichte D&dmpfung der Investfitionen der
SachguUterproduzenten erwarten, eine Reaktion auf die hohen steuerlich stimulierten
Investitionen der letzten Jahrel).

Die Warenverkehrsbilanz war von J&nner bis Mai anndhernd ausgeglichen; der ge-
ringfUgige ExportUberschuss fiel etwas kleiner aus als im letzten Jahr.

Im Mai und Juni 2005 stiegen die Tourismusumsatze nach vorldufigen Berechnungen
gegenuber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres um rund 2%. Die Nachfrageab-
schwédchung im Juni war kalenderbedingt und auf die Feiertagskonzentration im
Mai zurUckzufUhren. FUr das gesamte Sommerhalbjahr wird mit einem Umsatzzu-
wachs in dhnlicher GréBenordnung wie in der Wintersaison 2004/05 gerechnet (etwa
+4% bis +4%%).

Auf den fur Osterreich wichtigen ausléndischen Herkunftsmérkten entwickelte sich
die Nachfrage zu Beginn der Sommersaison ungunstig. Stark rOcklaufig war die Zahl
der Ubernachtungen von Gdasten aus Frankreich. Die Nachfrage der dsterreichi-
schen Gdaste nach Inlandsaufenthalten war dagegen etwas hdéher als im Vorjahr.
Die Zahl der Ubernachtungen lag im Mai und Juni um durchschnittlich 1,4% unter
dem Vorjahresniveau. Zuwdchse verzeichneten die Befriebe im Burgenland, in
Oberosterreich, in der Steiermark, in Wien und Niederdsterreich. In Tirol entsprach die
Entwicklung etwa dem Osterreich-Durchschnitt, wéhrend Vorarlberg, Salzburg und
Karnten EinbuBen verzeichneten.

1) Siehe dazu im Detail Czemny, M., Falk, M., Schwarz, G., "Investitionen stagnieren 2005. Ergebnisse des WIFO-
Investitionstests vom Frihjahr 2005", WIFO-Monatsberichte, 2005, 78(8).
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
Unselbstandig aktiv Beschaftigte'), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarktservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
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des Lebensunterhalts.
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Einzelhandelsumsaize
steigen nur maBig

Preisauftrieb hat sich
beruhigt

Die Inflationsrate war im Mai
und Juni deutlich niedriger
als in den Vormonaten. Ent-
scheidend war dafdr die ge-
ringere Verteuerung von
Nahrungsmitteln und Woh-
nungsaufwand.

Arbeitslosigkeit steigt
trotz Beschaftigungs-
ausweitung

Die langsame Konjunkturer-
holung und vor allem die Fle-
xibilisierung des Arbeitsmark-
tes haben einen betrédchtli-
chen Anstieg der Beschdfti-
gung zur Folge. Die Zahl der
Arbeitslosen nimmt jedoch
weiter zu, da die Unterneh-
men bevorzugt Personen aus
der stillen Reserve und aus-
I&ndische Arbeitskrdfte ein-
stellen.
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Eine Ausweitung des privaten Konsums, wie sie im Gefolge der Steuerreform zu er-
warten war, ist eine wichtige Voraussetzung fur eine Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums in diesem Jahr. Bisher wuchsen die Umsétze im Einzelhandel je-
doch langsamer als 2004: Im Durchschnitt der Monate J&nner bis Mai 2005 stiegen
sie gegenuUber dem Vorjahr real um nur etwa 1%. Im Mai war ein kraftiger Zuwachs
zu verzeichnen, der das schwache Ergebnis der Vormonate feilweise ausglich. Im
gesamten Il. Quartal erholte sich der Einzelhandel.

Der Kfz-Handel war im I. Quartal sogar rGcklaufig, erholte sich jedoch im April und
Mai. Die Pkw-Neuzulassungen Uberstiegen das Vorjahresergebnis im Il. Quartal um
2'%%. Nachdem der GroBhandel in den ersten Monaten real stagniert hatte, wies er
im Mai ein deutliches reales Plus auf.

FOr das 2. Halbjahr ist im Einzelhandel mit kraftigeren Umsatzsteigerungen zu rech-
nen, da sich die Einkommenseffekte der Steuerreform zunehmend auf den privaten
Konsum auswirken sollten. Die Ausgaben fur dauerhafte KonsumguUter hdngen je-
doch stark von Stimmungsfaktoren ab.

Im Mai und Juni war die Teuerungsrate mit 2,3% um etwa % Prozentpunkt niedriger
als in den ersten vier Monaten des Jahres. Energiepreise und Wohnungskosten tru-
gen zwar fast die Halfte zur Inflationsrate bei, erhdhten sich aber weniger als in den
Monaten zuvor. Die Dieselpreise (+18%) wurden viel st@rker angehoben als die Ben-
zinpreise (+4%). Da wegen der steuerlichen BegUnstigungen in den letzten Jahrzehn-
ten der Anteil der Dieselautos merklich zugenommen hat, fallt diese Erhdhung be-
sonders ins Gewicht. Die Ausgaben zur Errichtung, Miete und Instandhaltung von
Wohnungen haben ein Gewicht von fast 14% im Warenkorb; in den letzten Monaten
lieB die Teuerung in dieser Warengruppe etwas nach. Noch stdrker tfrugen die Nah-
rungsmittelpreise zur Inflationsberuhigung bei. Sie stiegen im Juni gegenUber dem
Vorjahr um nur 0,8%, halb so stark wie in den ersten vier Monaten 2005.

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex erndhte sich im Juni mit +2,0% neuerlich
langsamer als der &sterreichische VPI. Die Teuerung war damit in den letzten zwei
Monaten etwas niedriger als im Euro-Raum, nachdem sie zuvor deutlich darUber ge-
legen war.

Die Uberwdlzung der Steigerung der Energiekosten auf Erzeugerpreise und Léhne
fallt bisher wegen der Nachfrageschwdche gering aus. Die Erzeugerpreise der In-
dustrie blieben relativ stabil, und auch die Léhne reagierten kaum auf den verstark-
ten Preisauftrieb. Die Tarifldhne Ubertrafen das Vorjahresniveau im 1. Halbjahr wie in
den letzten Jahren um rund 2%%.

Die Beschdaftigungsexpansion beschleunigte sich im Juli weiter, die Zahl der aktiv Be-
schaftigten nahm gegenUber dem Vorjahr um fast 29.200 zu (+0,9%). Wegen der
Flexibilisierung und der groBen Zahl von Ferial- und Aushilfsstellen in den Sommermo-
naten sagen diese Zahlen jedoch wenig Uber die konjunkturelle Entwicklung auf
dem Arbeitsmarkt aus.

Rund 70% der zusatzlichen Beschdaftigten sind Frauen; das deutet auf eine Auswei-
tung der Teilzeitarbeit hin. Neue Arbeitspl&tze wurden ausschlieBlich in privaten und
unternehmensnahen Dienstleistungen angeboten. Die SachgUterproduktion baut
Personal ab, und die Bauunternehmen halten ihren Beschaftigtenstand.

Die Zahl der auslandischen Arbeitskrafte steigt zwar mit +12.000 recht kré&ftig?), der
starke Zuwachs des Arbeitskréfteangebotes geht jedoch zu mehr als zwei Dritteln auf
inlGndische Arbeitskrafte zurick. Die Angebotsentwicklung ist entscheidend fUr den
Anstieg der Arbeitslosigkeit, sie spiegelt die teilweise geringen Eingliederungschan-
cen der Langzeitarbeitslosen wider: Im Wettbewerb um Arbeitsplétze verlieren die
Arbeitslosen nicht nur gegeniUber den Neueintretenden, sondern auch gegenUber
Personen aus der stillen Reserve und Arbeitsuchenden aus dem Ausland.

2) Die steigende Zahl von Arbeitskréften aus Ost-Mitteleuropa, die zur Umgehung der Ubergangsfristen in
Osterreich Ein-Personen-Firmen grinden, ist in den Beschaftigungsdaten nicht erfasst.
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Im Juli waren 210.900 Arbeitslose beim Arbeitsmarktservice vorgemerkt, um 10.000
mehr als vor einem Jahr. Die Arbeitslosenquote lag laut AMS bei 6,1%, gemdaB Euro-
stat saisonbereinigt bei 5,1%. Die Kennzahl laut Eurostat ist im Zeitverlauf relativ stabil,
sie wurde jedoch aufgrund neuer Arbeitskrafteernebungen um 2 Prozentpunkt nach
oben korrigiert.

Der Anstieg der Arbeitslosigkeit wurde im Juli weniger durch arbeitsmarkfpolitische
MaBnahmen gedd@mpft als in den Vormonaten. 40.300 Arbeitslose befanden sich in
SchulungsmaBnahmen.
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Markus Marterbaver
Ewald Walterskirchen

M Einfluss der Haus- und Wohnungs-
preise auf Wirtschaftswachstum
und Inflation

Die Wachstumsunterschiede zwischen den rasch expandierenden Volkswirt-
schaften der angelsdchsischen und skandinavischen Staaten und den lang-
sam wachsenden mitteleuropdischen Staaten in den Jahren 1995/2003 ge-
hen in hohem MaB auf die Entwicklungsunterschiede im Wohnbau und Kon-
sum zurUck. Ein Anstieg der Immobilienpreise fragt dazu wesentlich bei. Er
|6st eine Zunahme der Wohnbauinvestitionen und einen RUckgang der
Sparquote sowie eine Ausweitung der Konsumausgaben aus. Das Finanzsys-
tem beeinflusst die Ubertragung von Immobilienpreissteigerungen auf
Wohnbau und Konsum. Immobilienpreisschwankungen verstérken die ge-
samtwirtschaftliche Volatilitat. In langfristiger Perspektive besteht zwischen
den beiden Landergruppen kein Unterschied zwischen Wirtschaftswachs-
tum, Konsum und Wohnbau.

¢ Wachstumsunterschiede innerhalb der EU 15
Angelsachsisch-nordeuropdische und mitteleuropdische Ldndergruppe -
Entwicklung der Komponenten der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

e Theoretische Uberlegungen und Regressionsgleichungen

¢ Entwicklung der Haus- und Wohnungspreise

e Der Zusammenhang zwischen Hauspreisen und Wohnbavinvestitionen

¢ Der Einfluss der Haus- und Wohnungspreise auf den privaten Konsum
Ubertragungskandle von Vermégenseffekten — Ergebnisse empirischer
Untersuchungen - Haus- und Wohnungspreise und Konsum

e Die Struktur der Finanzmadarkte als ein wichtiger Bestimmungsgrund der
Unterschiede zwischen nord- und mitteleuropdischen Ldndern

¢ Haus- und Wohnungspreise und Inflation

e Risiken der Voldtilitat der Immobilienmdarkte fir die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung
Versuche zur Stabilisierung der Immobilienmdrkte in GroBbritannien —
Hohe gesamtwirtschaftliche Kosten des Platzens der Immobilienblase in
Schweden - Platzen der Immobilienblase und Deflationsproblem in
Japan

¢ Wirtschaftspolitische Schlussfolgerungen
Im Auftrag der Oesterreichischen

Nationalbank ¢ August 2005 - * Anhang
50 Seiten * 30,00 €, Download
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Ewald Walterskirchen

Export Boom Losing Momentum

Exports of goods as the driver of business activity are losing steam, and the impulse to private consump-
tion from the tax reform has not yet taken full effect. Yet, together with the tax reform, the marked decel-
eration of inflation is boosting private purchasing power, suggesting more substantial gains in private
consumption for the second half of this year. In the last two months, the business surveys for the euro area
have also given hope for some strengthening of the current lacklustre business activity. For Austria, the

latest survey results do not show a clear trend.

All staff members of the Austrian Institute of Economic Research contribute to the Business Cycle Report. * Cut-off date: 9 August 2005 « E-Mail Address:

Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Whereas exports had sustained GDP growth last year, they have slackened mark-
edly since. In the first five months of 2005, they only rose by 3 percent in nominal
terms from last year. The slowdown mirrors the new bout of cyclical weakening
abroad and the relatively high euro exchange rate. However, the most recent im-
provement in business expectations in the euro area, notably in Germany, raises the
hopes for a recovery in the second half of the year.

For Austria, the business survey for the manufacturing sector gives no indication for a
pick-up in orders and business conditions in the third quarter. Productive capacities
are utilised only to an average degree, with more buoyant demand lacking. For the
months to come, firms expect but a moderate increase in production.

Firms in the construction sector see their business situation relatively favourable. This
holds particularly for civil engineering, where orders have been rising strongly,
whereas those for residential building are stagnating.

Retail sales are posting smaller gains than in 2004, despite the boost to net incomes
from the tax reform. In the first five months of 2005, volume sales rose by only around
1 percent year-on-year. The uncertain labour market outlook is weighing on house-
hold spending. The lagged effects of the tax reform should nevertheless allow pri-
vate consumption to revive in the second semester, unless further hikes in energy
prices squeeze the purchasing power of households.

Inflation has decelerated markedly in the last months. In May and June, headline
inflation at 2.3 percent was %2 percentage point lower than in the months before,
mainly due to weaker upward pressure on food prices. Nearly half of the annual
price increase is accounted for by higher costs for energy and housing.

Unemployment is rising in spite of an overall growing number of jobs. Notwithstand-
ing the moderate pace of economic activity, 29,000 or 0.9 percent more people
were in active employment in July than one year ago. The increase is mainly owed
to the labour market becoming more flexible. Productivity, i.e., GDP per labour con-
fract, edged up by only about Y2 percent in the last few months, due to the higher
number of part-time jobs. Around 70 percent of the new jobs were taken up by
women.

Even with the substantial number of new jobs being created, the number of people
out of work keeps rising. In July, 211,000 job-seekers were registered with the labour
market service, 10,000 more than one year ago. The bulk of the unemployed is seek-
ing full-time jobs which, however, are in short supply. Long-term unemployed com-
pete for the scarce full-time jobs with new entrants to the labour market, among
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which people from the domestic "hidden reserve" and job-seekers from abroad. In
this "competition”, the long-term unemployed are at a clear disadvantage. Policy is
currently envisaging additional incentives for firms hiring long-term unemployed as
well as for people out of work to accept a lower paid job.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage™ bietet monatlich einen Uberblick iber die wichtigsten

Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden

unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.

at/cgi-bin/tabellen/tabhome.caqi).
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Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
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Q: Statistik Austria, OECD. — ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die Sachgitererzeugung in
2002

2003
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. . Qu.

der EU

2004
I.Qu. . Qu.

2005

IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu.

Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen

-27
- 23
+12

- 27
- 22
+ 11

- 24
-23
+10

-27
- 26
+ 11 +12

-30
- 29

=725
- 26
+12

= 7]
- 21
+ 9
+ 11
+ 1

Auftragsbesténde
Exportauftragsbestdnde
Fertigwarenlager
Produktionserwartungen + 3 + 8 + 2 + 2 + 0 + 8
Verkaufspreiserwartungen + 0 + 1 + 0 + 1 -5 2

Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 0,94 1,13 1,24 1,22 1,30 1,31 1,26 1,30 1,32 1,29 1,27 1,22
Yen 11807 130,96 134,40 13438 137,07 137,00 13548 13655 138,83 138,84 13537 13222
Schweizer Franken 1,47 1,52 1,54 1,54 1,53 1,55 1,54 1,55 1,55 1,55 1,54 1,54
Pfund Sterling 0,63 0,69 0,68 0,67 0,69 0,69 0,68 0,69 0,69 0,68 0,68 0,67
Tschechische Krone 30,82 31,84 3191 31,59 31,14 3001 30,13 2996 29,77 30,13 30,22 30,03
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Zypern-Pfund 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,57
Lettischer Lats 0,58 0,64 0,67 0,66 0,68 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Litauische Litas 3,46 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3.45 3.45 3,45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 242,89 253,52 251,78 248,80 24595 244,99 249,73 243,69 244,81 248,19 251,95 249,04
Mailtesische Lira 0,41 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43
Polnischer Zloty 3.85 4,40 4,53 4,42 4,24 4,03 4,13 3,99 4,01 4,16 4,17 4,06
Slowenischer Tolar 225,97 233,83 239,07 239,95 239,83 239,74 239,54 239,74 239,70 239,65 239,51 239,47
Slowakische Krone 42,68 41,49 40,03 40,02 39,47 38,29 38,92 38,04 3825 39.23 39,00 38,53
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +14 +38 +12 +10 +09 +00 +02 -03 +05 +08 + 00 -03
Industriewaren +13 +37 +12 +09 +09 -00 +02 -03 +04 +08 -00 -03
Real +06 +28 +09 +06 + 10 + 06 . +02 +09 + 11 + 00 .
Industriewaren + 08 +29 + 10 + 07 + 11 + 07 . +03 + 10 + 12 + 01 .
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWA-Index
2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis + 07 +143 +304 +382 +349 +297 +279 +282 +339 +322 +19;7 +32]
Auf Euro-Basis - 46 - 43 +185 +272 +24, +23,6 +224 +246 +244 +225 +132 +31.8
Ohne Energierohstoffe - 26 - 46 + 98 +108 + 27 + 37 + 27 + 49 +12 -05 + 14 + 74
Nahrungs- und Genussmittel + 60 -93 + 1,7 +01 -128 -127 -105 -11,4 -129 -170 -123 - 179
Industrierohstoffe - 64 - 22 +136 +157 + 99 +113 + 92 +122 + 79 + 76 + 83 +118
Energierohstoffe - 57 - 41 +229 +353 +352 +342 +31,7 +353 +365 +342 +185 +430
Rohdl -39 -34 +188 +306 +343 +380 +382 +388 +425 +40,7 +230 +518
Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. ¢ E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.af
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2003 2004

IV.Qu. L Qu. ILQu. IlIlL.Qu. IV.Qu.

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
3.0

Land- und Forstwirtschaft - +06 -05 -13 +51 -50 +00 -15 - 48 -113 +167 +11,
Sachguitererzeugung und
Bergbau’) + 69 +22 +05 +02 +51 +30 +34 +31 +42 +70 + 61 + 32
Energie- und Wasserversorgung + 03 + 58 +131 + 03 -20 +20 +20 -77 -73 -17 +05 + 20
Bauwesen +17 -35 +04 +51 +14 +20 +20 +80 -33 + 03 + 36 + 31
Handel?) + 44 + 24 +22 +04 +12 +15 +18 -03 -21 + 11 + 36 + 2]
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen + 43 +39 +22 + 16 +14 +15 +18 +38 + 25 + 20 + 12 - 04
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +03 +03 +31 + 44 +07 +20 +20 +33 + 15 + 06 + 06 + 0,1
Kreditinstitute und Versiche-
rungen + 41 -85 -22 -45 +23 +18 + 18 -24 + 04 + 26 + 26 + 35
Grundsticks- und Wohnungs-
wesen?) +71 +38 +28 + 22 +25 +25 +25 + 18 + 23 + 28 + 26 + 22
Offentliche Verwaltung?) -08 -15 -02 +03 -08 -03 -05 +09 +01 -13 -10 -09
Sonstige Dienstleistungen +22 -04 -18 -09 +05 +07 +07 -04 -01 +05 +09 + 07
Wertschopfung der Wirtschafts-
bereiche +39 +08 + 1,1 +09 +22 +18 +20 + 15 + 10 + 22 + 32 + 2]
Gutersteuern - 10 +06 + 11 -03 + 26 . + 08 + 22 - 07 + 27 + 62
Gutersubventionen - 40 + 60 -16 -13 + 38 . + 12 + 39 + 49 + 43 + 2]
Bruttoinlandsprodukt +34 +07 +12 +08 +22 +18 +19 + 14 + 11 + 18 + 32 + 26
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +30 +04 +02 +06 +14 +12 + 14 + 11 + 13 + 17 + 16 + 09
Private Haushalte +39 +10 -01 +06 +15 +15 +18 + 13 +13 + 19 + 17 + 09
Staat +02 -14 +11 +04 +11 +03 +00 +04 + 11 + 11 + 13 + 10
Bruttoinvestitionen?) + 37 -27 -42 + 67 + 1,7 + 14 + 35 +131 + 04 + 10 + 46 + 06
Bruttoanlageinvestitionen + 65 -21 -34 + 62 + 36 + 18 + 27 +109 + 27 + 29 + 56 + 28
AusrUstungen?) +125 + 16 65 +51 +70 + 15 + 35 +125 + 76 + 73 +100 + 34
Bauten +21 -50 -08 +70 +08 +20 +20 +97 -27 -05 + 26 + 24
Inléndische Verwendung’) +31 -02 -07 +23 +07 +13 +19 +31 -03 -03 + 14 + 19
Exporte +105 + 68 + 38 + 14 +89 + 36 + 46 + 40 + 50 +131 +106 + 72
Importe +10,1 + 50 -02 + 48 + 64 + 28 + 49 +80 + 28 + 92 + 75 + 6,1

Juli

1,20
134,75
1,56
0,69
30,18
15,65
0,57
0,70
3,45
246,47
0,43
4,10
239,48
38,89

Juli

+31,7
+34,2
+10,3
+ 6,8
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+52,7
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Q: Statistik Austria, WIFO. 2005 und 2006: Prognose (Stand: 7. Juli 2005). — 1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) EinschlieBlich Repara-
tur von Kfz und Gebrauchsgitern. - 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. —
4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — ) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger

AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. — 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. « E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. L. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Bruttonationaleinkommen + 54 +20 +33 + 24 + 42 +38 +38 +33 + 25 + 35 + 55 + 50 + 48
Arbeitnehmerentgelte + 34 + 20 + 18 + 22 + 31 +33 +33 + 26 + 27 +30 +32 + 33 + 35
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen +88 + 37 +35 + 29 + 51 + 65 + 49 + 48 + 19 + 53 + 82 + 49 + 64
Abschreibungen + 54 + 47 +32 +23 +36 +38 +30 +25 + 31 + 35 + 38 + 40 + 41
Nettonationaleinkommen +54 +15 +34 + 24 + 43 + 37 +39 + 34 + 24 + 35 + 58 + 52 + 49
Verfigbares Nettonational-
einkommen +55 + 16 +28 + 23 + 41 + 37 +39 + 33 + 26 + 29 + 54 + 52 + 49
Real (berechnet auf Basis von Vorjohrespretsen)
Brutfonationaleinkommen +31 +07 +30 + 13 + 17 + 17 + 10 + 11 + 27 + 20 + 07
Abschreibungen + 36 + 37 + 27 + 24 + 31 + 25 +27 +30 +32 + 34 + 37
Nettonationaleinkommen + 31 +02 +31 + 12 + 15 + 16 +07 +08 + 26 + 18 + 02
Verfigbares Nettonational-
einkommen +32 +03 + 25 + 10 + 13 +14 + 09 +03 +22 + 18 + 01
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét
BIP real je Erwerbstatigen +23 +01 +13 +07 +12 +08 + 11 + 14 +02 + 10 + 22 + 15 + 10
BIP nominell Mrd. € 210,39 21559 221,01 226,14 23544 244,58 253,78 58,51 55,62 58,06 60,51 61,25 58,17
Je Einwohner in€ 26261 26805 27.340 27.858 28.801 29.800 30.789 7.199 6824 7.110 7395 7.469 7.078
Q: Statistik Austria, WIFO. 2005 und 2006: Prognose (Stand: 7. Juli 2005).  E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
I.LQu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. Dezem- Janner Februar Mdarz April Mai
be
Mrd. €
Leistungsbilanz +081 -097 -078 +062 -210 -000 +107 +073 -065 +053 +1,18 +099 -0,10
Warenzahlungen -240 -382 -269 -019 -084 -057 -098 -065 -043 -037 -019 -019 +0,5
Dienstleistungen +55 +54 +587 +123 +041 +1,45 +329 +079 +1,11 +108 +110 +081 +043
Einkommen -080 -098 -143 +05 -071 -055 -069 +034 -1,18 +002 +047 +033 -035
Laufende Transfers -158 -159 -253 -0%9 -095 -033 -055 +0283 -015 -020 -020 +004 -033
VermdgensUbertragungen -058 -031 -027 -008 -009 -009 -003 -004 -001 +003 -005 -000 +0,00
Kapitalbilanz -334 +095 +362 +1463 +157 +1,11 -140 +107 +131 -052 -218 +026 -1,07
Statistische Differenz +311 +033 -257 -216 +062 -103 +037 -176 -065 -004 +105 -125 +1,17
Q: OeNB. Alle Werte aus vorldufigen Monatsdaten.  E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.af
Ubersicht 11: Accrual-Prinzip
2000 2001 2002 2003 2004 2003 2004 2005
ILQu. lL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. I Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz -53 -413 +075 -117 +075 -098 -144 -035 +207 +010 -161 +0,18 + 1,51
Guiter -299 -140 +376 +097 +341 +027 +024 +063 +062 + 143 + 065 +071 +082
Dienstleistungen + 1,74 +206 + 062 + 154 + 143 -034 -048 -029 +234 -001 -09 + 001 + 183
Einkommen - 266 —-344 -169 -163 -18 -037 -042 -044 -065 -056 -04 -025 -058
Laufende Transfers -145 -135 -195 -204 -221 -054 -079 -025 -023 -075 -095 -028 -056
Vermdgensubertragung - 047 -059 -039 +001 -028 -005 -001 -004 -006 -006 -010 -005 - 003
Kapitalbilanz + 468 + 418 -345 -003 + 105 -1,14 +125 +08 -163 +072 + 178 +0,18 -055
Direkfinvestitionenim Ausland - 6,23 - 351 -617 -600 -577 -166 -078 -18 -107 -121 -051 -298 - 134
Direktinvestitionen in Osterreich + 9,60 + 6,61 + 038 + 651 +392 + 1,16 + 147 + 1,49 + 120 + 044 + 084 + 144 + 1,18
Portfolioinvestitionen + 323 + 633 -435 + 400 -057 +715 -664 +307 +272 -108 -098 -123 +0,78
Sonstige Investitionen - 249 -726 +530 -566 + 262 -859 +728 -214 -45 + 151 + 230 + 340 - 062
Offizielle Wahrungsreserven +084 +207 +181 +18 + 15 -004 +018 +077 +054 +066 -001 +037 -0,13
Statistische Differenz + 115 +054 +309 +118 -153 +216 +020 -044 -039 -076 -006 -031 =093
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten +14 +12 -05 -23 -48 +97 -11,1 + 95 -33 +281 -309 + 53 -70
Inlénder - 15 + 23 07 -34 +08 +06 -15 + 00 58 + 97 -53 + 06 - 06
Auslénder +25 +09 -04 -19 -72 +122 -157 +118 - 26 +334 -407 + 82 -100
Aus Deutschland +13 -11 -34 -57 =106 +124 -227 +102 -119 +458 -541 +125 -155
Aus den Niederlanden + 7,1 +38 -05 + 16 -255 +75 -93 +231 +88 -80 -187 -50 - 90
Aus Italien + 49 + 68 +19 +33 -09 +108 - 34 +186 - 21 +104 - 50 -164 +123
Aus der Schweiz + 62 +79 +07 -23 + 04 + 27 -66 -166 +11,3 +139 -191 + 26 - 52
Aus GroBbritannien + 66 - 1,1 +71 + 71 + 42 +174 - 93 + 99 + 54 +467 -21,1 - 04 - 52
Aus den USA -152 - 67 +135 +130 +87 -01 -32 + 10 - 44 + 26 -30 + 08 - 61
Aus Japan - 846 53 +162 +124 -97 + 60 + 31 + 51 -19 +127 - 20 +145 - 2]

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2000 2001 2002 2003 2004 2003 2004 2005
ILQu. lILQu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IIlLQu. IV.Qu. [ Qu.
Mio. €
Exporte 12.361 13.397 13.903 14.548 14.886 2995 4.107 2922 44696 3118 4185 2887 5.165
Einnahmeni. e.S. 10.752  11.453 11.883 12337 12.391 2483 3450 2386  4.141 2.523  3.409 2318 4.519
Personentransport 1.608 1.944 2020 2211 2.495 512 657 536 555 595 776 569 646
Importe 10.048 10.961 10.811 11.401 11.126 2.850 3.425 2.749 2.240 2.862 3.497 2.527 2.346
Ausgabeni. e.S. 9215 10.032 9.922 10398 9924 24618 3.126  2.477 1.989 2566  3.169 2200 2.043
Personentransport 833 929 889 1.003 1.202 232 299 272 251 296 328 327 303
Saldo 2313 2436 3.092 3.147 3.760 145 682 173 2.455 256 688 360  2.820
Ohne Personentransport 1.537 1.421 1.961 1.939 2467 - 135 324 - 91 2151 - 43 240 118 2477

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausléndischer Besucher 11.757 12.288 13.397 13.906 14.660 15.012
Ubernachtende Touristen 10.642 11.031 11.957 12.357 13.130 13.420
Tagesbesucher 1.115 1.257 1.440 1.549 1.530 1.592
Ausgaben inldndischer Besucher 10.138 10.344 10.965 11.308 11.954 12.312
Urlaubsreisende 8.058 8.188 8.672 8.958 9.583 9.870
Ubernachtende Touristen') 4.723 4.844 5.259 5.436 6.014 6.159
Tagesbesucher 3.335 3.344 3.413 3.521 3.568 3.711
Geschdftsreisende 2.080 2.156 2.293 2.350 2.371 2.442
Ubernachtende Touristen 689 835 917 931 1.008 1.034
Tagesbesucher 1.391 1.321 1.376 1.419 1.363 1.408
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 745 822 856 882 888 921
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und
Bekanntenbesuche) 22.640 23.454 25218 26.096 27.501 28.244

Q: Statistik Austria, WIFO. 1999 bis 2002: endgultig, 2003: vorldufig, 2004: Schatzung. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhd&nge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://publikationen.wifo. ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo _search.get abstract type2p language=18&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdaftsreisen 11.285 11.869 12.623 13.294 14.045 14.420 57 57 59 6,0 6,2 6,2
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 12.154 12848 13.685 14.381 15.143 15.553 6,2 6,2 6,4 6,5 6,7 6,6
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdaftsreisen)  16.859 17.464 18.799 19.471 20.607 21.158 8.6 8,5 8.8 8.8 9.1 9.0
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 14.517 16.028 16.436 16.629 16.698 17.299 7.4 7.8 7.7 7.5 7.4 7.4

Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.376 33.492 35235 36.100 37.305 38.457 16,0 16,2 16,6 16,3 16,5 16,4
Q: Statistik Austria, WIFO. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2004 2005 2004 2005 2002 2003 2004 2005 2005
Mai') Mai') Mai')  Janner Februar Marz April Mai
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 89.8 36,7 100,0 1000 + 42 + 19 +139 + 29 + 66 + 35 + 08 + 45 + 00
Intra-EU 25 64,5 26,4 71.8 718 + 35 + 17 +129 + 20 + 48 + 30 -09 + 38 - 00
Intra-EU 15 53,1 21,9 59,1 598 + 30 + 14 +125 + 22 + 58 + 4] - 1,1 + 19 + 15
Deutschland 29,0 11,9 322 324 + 26 + 13 +154 + 1,1 +52 +26 -33 +08 + 14
Italien 7.7 3.2 8.6 88 + 35 + 81 +89 + 18 + 44 - 00 - 01 + 1.8 + 36
10 neue EU-L&nder 11.4 4,4 12,7 120 + 59 + 30 +144 + 09 + 04 -23 + 02 +139 -74
MOEL 5 11,1 4,3 12,3 11,6 + 49 + 33 +148 + 05 - 01 - 30 - 01 +142 - 82
Ungarn 3.3 1.2 3.7 34 + 06 -48 +52 - 60 =139 -129 - 91 +145 - 68
Tschechien 2,8 1.1 3.1 3.1 + 4,5 + 73 +14,1 +13,5 +14,7 +11,1 +13.3 +34,5 - 4,1
Baltikum 0.3 0.1 0.3 03 +257 +197 + 68 +11,7 +237 +238 + 0] - 25 +239
Extra-EU 25 25,3 10,4 28,2 282 + 62 + 26 +165 + 54 +11,7 + 49 + 52 + 63 + 02
Extra-EU 15 36,8 14,8 40,9 402 + 6,1 + 27 +158 + 40 + 78 + 27 + 37 +85 - 21
SUdosteuropa 3.6 1.5 4,0 4,1 +17.8 +10,5 +19.1 +11,3 + 9,5 +12,9 +14,2 + 9.4 +10,6
GUS . 2,0 0.9 22 24 + 07 +249 +165 +25] +158 +430 +21,1 +20,5 +27,6
Industriestaaten Ubersee 8.3 3.3 9.2 9.1 + 33 + 24 +268 + 09 +107 + 08 + 35 + 29 -111
USA 5.3 2,1 59 58 +20 +19 +299 -15 +109 -37 + 37 -08 -151
OPEC 1.3 0.6 1.5 1.5 -121 + 37 +130 +17,6 +283 + 2] +164 +429 + 48
NOPEC 4,4 1.7 4,9 46 + 83 -107 +188 -80 + 68 -249 - 18 - 97 - 48
Agrarwaren 5.2 2.3 58 62 + 75 +145 +109 + 99 + 75 +129 +104 +13] + 58
Roh- und Brennstoffe 5.8 28 6,4 78 +133 + 53 +26]1 +28,9 +264 +274 +296 +352 +252
Industriewaren 78.8 31,6 87.8 86,0 +35 + 10 +133 +06 +50 + 14 -18 + 18 - 22
Chemische Erzeugnisse 8.2 3.7 9.1 10,1 +120 + 05 + 26 +140 +144 +226 + 92 +159 + 9.5
Bearbeitete Waren 19.3 8.4 21,5 230 + 07 +26 +387 +75 + 96 +101 + 32 + 80 + 76
Maschinen, Fahrzeuge 40,3 15,0 44,9 408 + 29 +05 +213 -62 +00 -84 -72 -32 -108
Konsumnahe Fertigwaren 10,7 4,3 11,9 1,7 + 18 + 17 +39 +39 + 45 + 65 -03 + 67 + 28
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. » E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2004 2005 2004 2005 2002 2003 2004 2005 2005
Mai') Mai') Mai')  Janner Februar Marz April Mai
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 91.1 36,7 100,0 1000 - 20 + 50 +125 + 30 + 50 + 34 + 19 + 22 + 29
Intra-EU 25 70,3 27,9 77.1 760 - 12 + 5] +143 + 08 +50 +24 +05 -10 - 20
Intra-EU 15 60,6 24,2 66,5 658 - 15 + 42 +147 + 1,7 + 49 + 46 + 13 - 14 - 02
Deutschland 39.1 15,5 43,0 422 -26 + 68 +179 + 07 + 68 + 25 + 04 -29 - 146
Italien 6,2 2,5 6,8 67 -17 +25 +96 -05 +14 +50 -30 -32 -17
10 neue EU-L&nder 9.7 3.7 10,6 102 + 10 +109 +122 - 43 + 57 -104 -39 + 1,1 -133
MOEL 5 9.6 3.7 10,5 10,1 + 1,0 +108 +121 - 44 + 55 -106 - 42 + 1,1 -132
Ungarn 2,6 1.0 2.9 27 -49 +27 -09 -77 -53 -199 -11,6 + 28 - 04
Tschechien 2,9 1,2 3.2 33 + 55 +177 + 97 + 39 +144 + 39 + 58 + 33 - 59
Baltikum 0.1 0.0 0.1 0.1 + 1,9 +26,1 + 84 + 22 +268 + 33 +247 - 10 -352
Extra-EU 25 20,8 8.8 22,9 240 - 46 + 48 + 66 +10,5 + 51 + 67 + 69 +139 +208
Extra-EU 15 30,5 12,6 Bels 342 -30 + 66 +83 + 57 +53 +09 +32 + 96 + 95
Sudosteuropa 1.7 0,7 1.9 1.8 +16,1 +163 +328 + 68 +14,1 - 52 -24 +178 +140
GUS . 2.3 1.3 2,6 34 + 03 + 90 +224 +57,7 +466 +584 +30,7 +664 +988
Industriestaaten Ubersee 6,1 2,5 6,7 67 -74 -76 + 29 + 27 -136 + 57 -32 +208 + 40
USA 3.0 1.2 3.2 33 -113 -163 -54 + 15 -253 -35 - 94 +355 +120
OPEC 1.0 0.4 1.1 10 -144 - 45 + 19 + 35 -357 -492 +239 +1649 +282
NOPEC 6,0 2,6 6,6 72 -75 +33 +178 +156 +160 +185 +205 - 04 +276
Agrarwaren 54 2.2 59 59 + 38 + 49 +105 + 24 + 25 + 45 + 48 + 1, - 10
Roh- und Brennstoffe 11.4 5,6 12,5 152 + 31 + 80 +21,5 +324 +229 +234 +346 +46,1 +34,0
Industriewaren 74,3 28,9 81,6 788 - 3.1 + 47 +113 -12 +23 +04 -28 -35 -15
Chemische Erzeugnisse 9.4 4,2 10,3 M3 + 55 +38 + 42 +108 + 57 +17.6 + 94 + 7,7 +137
Bearbeitete Waren 14,5 59 15,9 16,1 - 57 +28 +123 +32 +92 +50 -04 + 60 - 25
Maschinen, Fahrzeuge 37.1 13,5 40,7 369 -50 + 66 +158 - 7.1 - 23 -71 - 87 -106 - 49
Konsumnahe Fertigwaren 13,1 5.2 14,4 14, -20 +18 +58 +03 +47 +10 -10 + 23 - 59
Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ) Kumuliert. « E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2002 2003 2004 2004 2005 2005
ILQu. lIL.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli
Geld- und Kapitalmarktzinsséitze In %
Basiszinssatz 2.7 1.8 1,5 1,9 1.5 1,5 1,5 1,5 1.5 1,5 1,5 1,5 1,5
Taggeldsatz 3.3 2,3 2,1 2,0 2,1 2,1 2,1 2.1 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1
Dreimonatszinssatz 3,3 2.3 2.1 2.1 2,1 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 50 4,2 4,2 4,3 4,2 3.8 3.6 3.4 3.7 &5 3.4 3.2 3,8
Insgesamt 4, 3.4 3.4 3.5 3.5 3.3 3.2 2.9 3.2 3.1 2,9 2.8 2.8
Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 5,2 4,4 4,5 4.3 4,3 4,2 4,2 4,2 4,2
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 4,8 4,8 4,6 5.1 4,9 5,6 5.6 4,8 4,8
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 572 4,2 3.7 3.7 3.5 33 3.5 3,5 35 35
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr . 3.3 2,9 29 2,9 2,9 2.8 2,9 2,9 2.8
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen , 1.1 1.0 1.0 1.1 1.2 1.0 0.9 1.2
In Schweizer Franken 1.7 1.6 1.5 1.7 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 2,1 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9 1.9
Uber 2 Jahre . 2,9 2.8 2.8 2.7 2.8 2,8 2.8 28 28
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 2, 2.2 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Uber 2 Jahre . 2.9 2.8 2.7 2.7 2.8 2.8 2.8 2.8 2.8
Q: OeNB, EZB. * E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2000 2001 2002 2003 2004 @ 1994/ 2000 2001 2002 2003 2004
1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2291 2144 2269 2250 2284 2304 2740 2477 2613 2585 2.620 2.641
Tierische Erzeugung 2.662 2475 2623 2423 2366 2417 2852 2559 2745 2582 2.523 2625
Ubrige Produktion 442 515 512 550 529 531 442 515 512 550 529 531
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5394 5.134 5404 5223 5.179 5252 6.034 5551 5871 5716 5673 5797
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2403 2230 2377 2198 2.183 2.172 3019 2.647 2.843 2.692 2.676 2718
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . 1.717 1305 1.496 1344 1333 1.359
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1949 171,5 1679 1657 1630 161,5 -40 -21 -13 -16 -09
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 96,7 1130 1073 1074 1088 1000 101,8 121,5 1169 119,1 1228
Erwerbstdtige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 5.0 4,8 4,8 4,7 4,6 1.9 1.4 1.5 1.4 1.3 1.3

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. Werte fUr 2003: vorlaufig. « E-Mail-Adresse:

Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2001 2002 2003 2004 2004 2005 2005
1996 ILQu. lILQu. IV.Qu. I|.Qu. J&nner Februar Mdarz April

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.653,7 2.649,4 26450 26172 - 01 -29 -33 -386 -28 -63 -20 - 09
Marktleistung Getreide!) . 24429 23307 1.928,4 2.640,0 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 2034 198.3 195.0 1895 - 06 -91 -10 -95 -87 -99 -299 + 95
Markfleistung Schlachtkdalber 13,0 11,5 10,8 10,3 100 +36 -91 -76 -59 -129 -83 + 18 -248
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4530 4654 4709 4686 - 06 - 05 - 29 - 46 -22 -20 -88 - 08
Marktleistung Schlachtgefligel?) 84,2 99.6 100,7 101,9 997 - 21 +12 -113 -79 -20 -76 -136 - 84

€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 3245 3070 2869 2847 -23 +12 +13 +02 +01 +03 -00 + 05
Qualitatsweizen . 1234 1141 117.3 1135 +11,4 -134 -193 -205 -199 -197 -219 -22]1
Jungstiere (R3)3) . 24567 26800 26858 26867 - 37 + 54 + 98 +163 +126 +167 +197 +224
Schweine (KI. E.)3) . 1.7192 1.3742 12792 14275 + 94 +12,1 +233 +160 +292 +163 + 50 + 23
HUhner bratfertig?) . 1.941,7 19358 19175 19358 + 10 + 10 +02 -10 -10 -15 -05 -10
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo. ac.at

Sachgiitererzeugung
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage
2003 2004 2004 2005 2004 2005
I.LQu. IILQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt +22 +71 + 67 +84 +93 + 56 +104 + 83 + 67 + 55 + 48 + 50 + 64
Vorprodukte + 41 +53 +52 +59 +82 +78 +85 +86 +105 + 96 + 40 + 78 + 68
Kfz + 37 +30,1 +328 +349 +297 - 02 +397 +104 + 45 -01 -39 +103 + 0.1
InvestitionsgUter - 04 +99 + 69 +155 +108 + 66 +110 +108 + 40 + 37 +110 + 44 +127
KonsumgUter +04 +06 +14 -06 +26 + 11 +33 +24 +12 +09 +12 -31 + 10

Daverhafte - 25 +41 +57 +08 + 60 +00 + 64 +86 -25 +15 + 06 -89 + 14
Nichtdauerhafte +22 -22 -16 -14 -25 -13 -07 -58 -06 -16 -17 -39 - 16
Nahrungs- und Genussmittel + 0,3 + 1,5 + 2,1 - 06 + 53 +39 +52 +57 + 45 + 30 + 42 + 06 + 32

Beschdaftigte - 04 +01 +02 +04 +06 +01 +05 +08 +05 +01 -04 -04

Geleistete Stunden -01 +10 +22 +19 -06 -20 + 19 + 43 + 07 -15 - 47 + 05

Produktion je Beschdftigten + 27 + 69 + 65 +79 +87 +56 + 98 + 74 + 62 + 55 + 51 + 55

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde +22 + 68 + 56 + 69 + 99 + 67 +11,8 +104 + 65 + 72 + 67 + 47

Auftragseingdnge + 19 +165 +254 +170 +130 +107 +152 +188 +181 +120 + 35 + 52
Inland - 1,6 +21,0 +326 +260 +166 +184 +146 +261 +309 +234 + 39 - 05
Ausland + 34 +147 +223 +135 +11,5 + 7,6 +154 +157 +129 + 73 + 33 + 746

Auftragsbestand + 89 +11,6 +123 +137 +123 +122 +11,5 +110 +144 +11,5 +109 +11,0
Inland +138 +126 + 83 +193 +222 +234 +21,6 +162 +290 +21,] +20,7 +182
Ausland + 73 +11,2 +138 +11,7 + 9, +84 +82 +92 +96 + 81 + 75 + 85

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Traude.Novak@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fiir die Sachgiitererzeugung

2002 2003 2004 2005
ILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. IIl.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde - 32 - 31 -33 - 28 - 36 - 29 - 24 -27 - 21 - 2] - 25 - 32 - 32
Exportauftragsbestdnde - 33 - 31 - 34 - 28 - 45 - 35 - 32 - 29 - 28 - 29 - 30 - 35 - 39
Fertigwarenlager + 18 + 16 + 14 + 13 + 16 + 9 + 11 + 10 + 7 + 10 + 9 + 13 + 12
Produktionserwartungen + 5 + 6 + 5 + 3 + 4 + 11 + 9 + 9 + 8 + 10 + 8 + 10 + 9
Verkaufspreiserwartungen + 2 - 2 - 6 -1 - 8 - 2 + 4 + 6 + 7 + 9 + 6 + 0 - 4
Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.af
Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
.Qu. IV.Qu. [.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') + 12 +110 + 27 + 44 + 59 -50 02 +118 + 64 -12 - 42 -85 + 54
Hochbau - 23 + 91 + 24 + 48 + 32 -103 -22 + 73 + 48 -180 - 42 -87 + 02

Wohnhaus-, Siedlungsbau -5 +78 + 45 + 70 + 45 -165 -23 + 05 +174 -275 -154 - 69 - 09
Tiefbau + 62 +126 + 46 + 52 +106 + 46 + 40 +199 + 79 +394 - 91 - 71 +132
Bauwesen insgesamt?) + 07 +102 +35 +52 +55 -10 + 14 +121 + 33 + 32 + 04 -51 + 37
Baunebengewerbe - 31 +109 + 56 + 71 + 67 + 42 + 53 +175 -05 + 73 + 67 + 01 + 1,5
Auftragsbesténde - 26 +50 +82 +96 +88 +11,1 +85 + 57 +123 + 89 +147 + 97 + 98
Auftragseingdnge + 22 +112 + 7, + 62 +123 +83 + 10 + 62 +296 + 12 +214 + 34 + 5]
Q: Statistik Austria. — ) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem Guiteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitétsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Monika.Dusek@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau + 08 + 09 + 20 + 22 + 25 + 23

Hochbau +13 +15 +30 +33 + 38 + 38

Wohnhaus-, Siedlungsbau +12 + 15 + 28 + 30 + 35 + 32

Tiefbau -03 -02 +01 +03 + 01 + 01
Arbeitsmarkt
Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau - 2,8 12 -08 -06 - 09 20 +02 -34 -18 +03 + 01 + 02 .
Arbeitslose +80 -09 -14 -35 -17 +33 -16 + 44 + 60 -24 -14 -09 -03
Offene Stellen -110 - 40 +282 +244 +104 - 93 + 63 -178 -105 + 40 + 33 +124 - 14
Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:
Monika.Dusek@wifo.ac.at
Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
I.Qu. lll.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Dezem- Jdnner Februar Marz April Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell + 10 + 25 +50 + 47 +79 +74 + 27 +83 +28 + 30 + 22 + 13 + 55
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen - 20 + 45 +36 + 54 +34 + 69 -20 +97 -12 -41 -10 + 32 + 38
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 20 + 24 + 67 +59 +110 +103 + 45 +113 + 59 + 59 + 23 + 22 + 66
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +06 + 15 +24 +22 +37 +21 + 18 +24 -04 + 13 + 42 - 17 + 43
Nettoumsdtze real + 11 +12 +16 +06 +34 +39 -04 +55 -02 -01 -07 -09 + 42
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen -35 +21 +13 +29 +07 + 44 -36 +70 -28 -56 -26 + 13 + 22
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz +26 +16 + 16 -03 + 42 + 47 -01 + 67 +09 +09 -18 -07 + 50
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +08 +03 +16 + 11 +29 +21 +10 +24 -12 +08 + 32 -24 + 38
Beschdaftigte!) -06 -09 +00 -03 -00 +09 +08 +13 +05 +10 +08 + 06 + 09
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen +02 -01 +10 +08 +06 +21 +19 +22 +20 + 18 + 20 + 16 + 19
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz -06 -42 -22 -28 -26 -12 -09 -02 -16 -08 -02 -01 + 01
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen -07 +11 +12 +11 +16 +19 +16 +20 + 15 + 21 + 12 + 06 + 1,1

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 verkettet. — 1) EinschlieBlich im Betfrieb tétiger Inhaber und mithelfender Familienmit-
glieder. * E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2002 2003 2004 2004 2005 2005
N.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) + 15 + 18

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und darUber) - 74 +176 +17,7 +250 +256 + 40 +148 +142 -130 + 90 +225 + 93 +123

Bahn (in tkm) + 14 + 12 + 67 + 23 + 72 . . . . . . . .
Inlandverkehr +19 -16 +103 + 24 +206
Ein- und Ausfuhr + 27 + 20 + 48 + 03 + 01
Transit - 23 +20 +76 + 74 +109

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 07 -18 + 13 . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere) + 14 + 56 +154 +155 +104 + 87 + 86 + 44 +127 + 45 .
Neuzulassungen Pkw - 48 + 74 + 37 + 17 + 46 -14 + 25 -21 -44 + 11 + 29 + 05 + 38

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 12 + 48 + 49 + 50 + 49 + 54 + 53 +54 +50 +54 +57 +59 + 53
Spareinlagen + 18 +35 + 28 +34 + 28 +22 + 19 +25 +24 + 22 +21 + 19 + 19
Termineinlagen -138 -134 +125 + 55 +125 + 98 + 89 +160 +11,9 + 98 +150 + 83 + 89
Sichteinlagen + 94 +180 + 73 + 90 + 73 +11,7 +110 + 93 + 94 +11,7 +109 +143 +11,0
Fremdwdahrungseinlagen - 93 + 49 + 80 +144 + 80 +209 +375 + 48 + 54 +209 +204 +244 +375

Direktkredite an inl&éndische

Nichtbanken +12 +16 +50 +39 +50 +53 + 47 + 53 + 56 + 53 + 50 + 54 + 47

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Arbeitsmarkt
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2004 2005 2005
LQu. ILQu. lI.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Ja&nner Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschaffigte!) + 02 + 02 + 03 +03 +01 +03 +01 -01 +00 +02 +01 + 00 + 01
Arbeitslose -02 -00 -00 +07 +14 +07 +03 +07 +04 -04 +07 + 03 + 04
Offene Stellen + 45 + 42 +21 -08 +33 +34 + 43 +20 -05 +39 -21 + 19 + 02
Arbeitslosenquote

In % der unselbstdndigen

Erwerbspersonen + 7.1 + 7.1 + 7.1 + 7.1 + 72 + 72 + 7] + 72 +72 +72 +72 +72 + 73
In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) + 46 + 48 + 49 + 49 + 50 + 51 +50 +50 +50 +50 + 51 + 51 + 51
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Pr&senzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteiinehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Julia.Hudrifsch@wifo.ac.af

Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
In 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte 3.155 3.185 3.201 3276 3200 3.164 3232 3.154 3.186 3.203 3.233  3.261 3.330
Mdanner 1.731 1.731 1.731 1.784 1.730 1.680 1.751 1.669 1.703 1.735 1.753 1.766 1.802
Frauen 1.424 1.454 1.469 1.492 1.470 1.484 1.481 1.485 1.483 1.469 1.481 1.495 1.528
Auslander 334 350 362 378 362 359 375 357 366 364 376 385
Sachgutererzeugung 599 589 585 597 583 566 570 566 568 569 570 572
Bauwesen 240 238 236 258 236 196 249 186 214 243 250 253
Private Dienstleistungen 1.257 1.261 1.276 1.306 1.273 1.296 1.288 1.297 1.294 1.270 1.287 1.307
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen 278 286 294 304 298 294 304 293 296 301 304 307
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!)  3.052  3.057  3.079 3.152 3.077  3.041 3.106 3.030 3.063 3.078 3.107 3.134 3.203
Mdanner 1.713 1.711 1.718 1.770 1.718 1.667 1.736 1.656 1.690 1.720 1.737 1.750 1.787
Frauen 1.339 1.346 1.361 1.382 1.359 1.373 1.370 1.375 1.373 1.358 1.370 1.383 1.416
Arbeitslose 232 240 244 205 257 300 227 310 273 246 223 211 211
Mdénner 134 140 140 107 146 193 121 204 167 133 119 112 110
Frauen 98 100 104 98 110 107 105 106 106 113 104 100 101
Personen in Schulung?) 5 41 43 40 47 50 50 51 51 51 52 48 40
Offene Stellen 23 22 24 26 21 23 29 24 25 29 29 28 28
Ver&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte + 70 +29,6 +157 +209 +27,1 +364 +341 +318 +339 +343 +364 +31,7 +31,5
Mdénner -166 -04 + 06 + 38 + 74 +100 +113 + 64 + 79 +120 +127 + 93 + 7.2
Frauen +237 +300 +152 +171 +19.7 +264 +228 +254 +260 +223 +237 +224 +243
Auslander + 51 +159 +11,9 +126 +126 +128 +123 +114 +125 +11,5 +13,1 +122
SachguUtererzeugung -151 -99 -36 -17 -38 -114 -122 -11,7 =121 -118 =119 =130
Bauwesen - 68 -28 -20 -15 -20 -39 +05 -66 -39 +08 + 03 + 04
Private Dienstleistungen + 62 + 40 +156 +174 +234 +31,8 +259 +30,5 +31.4 +246 +274 +258
Unfernehmensbezogene
Dienstleistungen +103 + 85 + 83 + 90 + 95 +109 +11,2 +107 +108 +11,7 +10,8 +10,9
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) -150 + 55 +21,1  +249 +334 +310 +304 +261 +296 +30,1 +326 +285 +292
Mdanner -171 -20 + 63 + 91 +130 + 95 +103 + 56 + 76 +112 +11,5 + 82 + 7,1
Frauen + 21 + 74 +149 +158 +204 +21,6 +20,1 +204 +220 +190 +21,1 +203 +22]1
Arbeitslose +285 +77 +38 +09 +03 +55 +72 +76 +54 +53 +79 +85 +100
Mdanner +191 +53 +05 -11 -14 + 40 + 24 + 57 + 48 + 12 + 28 + 30 + 40
Frauen +95 +23 +33 +20 + 17 + 15 + 49 + 20 + 07 + 40 + 50 + 55 + 60
Personen in Schulung?) +38 + 60 + 12 +29 + 60 +85 +80 +92 +77 +76 + 90 + 74 + 38
Offene Stellen -65 -15 +21 +31 +19 +20 + 21 + 24 + 14 +29 + 13 + 22 + 146
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteiinehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. —
2) Bezug von Individualbeihilfe des AMS. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Il.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6.9 7.0 7.1 59 7.4 8.6 6,6 8,9 7.9 7.1 6.5 6,1 6,0

Mdanner 7.2 7.5 7.5 57 7.8 10,3 6,5 10,9 8.9 7.1 6,4 5,9 5.7

Frauen 6,4 6,5 6,6 6,2 7.0 6,7 6,6 6,7 6,7 7.1 6,6 6,3 6,2
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15,8 16,4 15,9 16,7 16,5 15,3 16,2 15,0 15,3 16,4 16,0 16,2 17.0

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 1.002 1.106 1.026 801 1.210 1.277 786 1.316 1.074 850 763 743 747

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 17 + 13 +20 + 20 + 24 + 24 + 2] + 24 + 23 + 24 + 23 + 20 + 20
Verbraucherpreisindex + 18 + 13 + 21 + 22 +27 +29 + 24 + 29 +28 + 29 + 26 + 23 + 23
Ohne Saisonwaren +18 + 13 + 21 +23 + 29 +29 + 24 + 31 +28 + 29 + 28 + 24 + 20
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke +36 +18 +19 +21 +10 +18 +09 + 11 +22 +22 + 13 + 06 + 08
Alkoholische Getrénke, Tabak + 42 + 32 + 19 + 18 + 06 + 64 + 65 + 68 + 63 + 62 + 63 + 61 + 70
Bekleidung und Schuhe +17 +09 +04 +02 -02 +01 -02 +04 -08 +06 -02 -04 + 01
Wohnung, Wasser, Energie +31 +13 +36 +39 +73 +74 + 64 +77 +72 +73 +70 + 63 + 59
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 16 + 17 + 04 + 04 -02 - 01 + 04 - 0,1 - 04 + 01 + 02 + 05 + 05
Gesundheitspflege +58 -08 +02 +08 + 1,1 + 64 + 62 + 65 + 64 + 64 + 65 + 62 + 60
Verkehr +24 + 10 + 31 + 31 +42 + 26 + 21 +32 +25 +21 +25 + 18 + 21
NachrichtenUbermittlung -10 -18 -14 -09 -26 -61 -79 -85 -62 -67 -69 -79 -89
Freizeit und Kultur +17 +06 +13 +16 +17 +17 +10 +19 +14 +18 + 13 + 10 + 06
Erziehung und Unterricht +100 +33 +19 + 18 + 23 + 25 + 24 + 26 + 25 + 25 + 24 + 24 + 24
Restaurants und Hotels + 25 + 27 + 25 + 22 + 25 + 2] + 23 + 22 + 22 +20 + 20 + 24 + 24
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 26 +26 +29 +28 +34 +32 +31 +32 +32 +31 + 30 + 31 + 31
GroBhandelspreisindex - 04 +17 + 50 + 61 + 56 + 44 + 15 + 47 + 46 + 40 + 26 + 13 + 07
Ohne Saisonprodukte - 05 +15 +52 + 65 + 60 + 42 + 12 + 48 + 44 + 35 + 24 + 06 + 06
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte + 24 +22 + 21 + 20 + 20 + 22 + 22 + 21 + 22 + 22 + 22 + 23 + 22
Ohne &ffentlichen Dienst + 27 +22 +20 +20 + 20 + 22 + 23 + 21 + 22 + 22 + 22 + 23 + 23
Arbeiter + 27 +22 +20 +20 +20 +21 +23 +21 +21 +21 +22 + 23 + 23
Angestellte + 26 +21 +20 +20 +20 + 21 +22 + 21 +21 +22 + 22 + 22 + 22
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 1.1 + 25 + 23 + 20 + 20 + 22 + 2] + 22 +22 + 22 + 21 + 21 + 2]
Verkehr + 41 +21 +18 +19 +19 + 23 + 22 +23 + 23 + 23 + 23 + 22 + 22
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
I.LQu. lI.LQu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft!)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 20 + 22 + 30 + 30 + 32 + 33 + 35
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 1,7+ 1,7 + 3,5 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen

Je Arbeitnehmer, brutto + 2,1 + 20 + 22 + 24 + 22 + 22 + 22
Je Arbeitnehmer, netto + 19 + 15 + 27 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 07 + 00 + 07

Sachgdltererzeugung

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 0,7 + 1,7 + 23 + 20 + 30 + 23 + 20 + 26 + 35 + 24 + 15 + 22 + 27
Pro-Kopf-Einkommen je

unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 24 + 2,1 + 22 + 19 + 26 + 17 + 20 + 21 + 27 +19 + 14 + 26 + 31
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 26 + 22 + 1,9 + 17 + +20 +27 -13 +22 +35 + 10 + 36 + 40

Ohne Sonderzahlungen +27 +23 +18 +18 + 21 +20 +27 -06 + 10 + 30 + 21 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto - 04 + 67 + 17 + 06 + 23 + 16 -03 + 24 + 43 + 08 -05 - 13 + 01
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 3,1 + 23 + 26 + 19 + 27 + 21 + 22 + 27 +51 +22 +31 + 11 + 08
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 30 + 29 + 18 + 02 + 24 + 22 + 21 -14 +30 + 16 + 16 + 28 + 49

Ohne Sonderzahlungen +31 +31 +17 +05 +24 +23 +18 +25 +08 +23 + 13 + 19 + 53
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. * E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Staatshaushalt
Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 56,0 55,4 53,1 53,4 532 51,4 50,9 50,6 50,8 50,7
Abgabenquote Staat und EU 40,5 41,8 43,2 43,4 43,0 42,1 44,1 43,3 42,8 42,8
Finanzierungssaldo') - 56 - 39 - 18 - 23 - 22 - 15 0.3 - 02 - 11 - 1.2
Schuldenstand 67,9 67,6 63.8 64,2 66,5 65,8 66,2 65,8 64,7 64,2
Q: Statistik Austria, Stand 5. April 2005 (BIP einschlieBlich FISIM). — 1) EinschlieBlich Saldo der Wd&hrungstauschvertrdge. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.

Klose@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.0080 20152 20420 718 740 754 771 787 805
Unselbstandige 1.600,2 1.630,7 1.646,6 1.662,8 1.670,2 1.696,9 738 760 773 790 805 822
Arbeiter 966,7 9751 9763 9780 9734 981,4 595 609 616 626 635 648
Angestellte 590,5 612,6 6278 6428 6554 6745 962 989 1.008 1.029 1.047 1.066
Selbsténdige 3443 347,7 346,6 3452 3450 3451 626 646 663 681 699 719
Gewerbliche Wirtschaft 1543 1560 1565 1567 1574 1583 782 809 831 856 879 904
Bauern 189,6 191,4 1898 188,1 1873 186,5 496 509 519 531 543 55
Neuzuerkennungen insgesamt!) 116,6 1200 97,1 1013 960 111,7 804 846 783 793 841 853
Unselbstandige 99.6 100,9 83,5 87.2 80,5 96,4 816 863 786 799 849 860
Arbeiter 55,4 54,8 45,7 48,6 42,9 52,4 611 638 565 576 622 657
Angestellte 42,0 43,9 36,0 36.9 36,0 42,3 1.076 1.137 1.058 1.087 1.115 1.108
Selbsténdige?) 17,0 19,0 13,6 14,1 15.5 153 738 754 763 760 799 808
Gewerbliche Wirtschaft 8,7 9.2 7.6 7.5 8.0 80 909 974 952 965 1.033 1.026
Bauern 8.2 9.8 6,1 6,6 7.5 72 557 548 528 525 548 565

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.008,0 2.0152 2.042,0 718 740 754 771 787 805
Direktpensionen 1.413,3 1.448,2 1.464,4 1.480,7 1.492,9 1.521,3 815 791 853 872 888 906
InvaliditGtspensionen 3783 3774 3812 3855 3881 4064 692 710 731 752 771 796
Alle Alterspensionen’) 1.034,9 1.070,9 1.083,1 1.0951 1.104,8 1.114,9 860 882 896 914 929 947
Normale Alterspensionen 801,9 8310 8608 8854 92120 9500 789 803 816 832 849 876
Vorzeitige Alterspensionen 232,5 2394 2220 2093 1924 1645 1.106 1.160 1211 1.261 1310 1.360
Lange Versicherungsdauer 131,4 1322 1232 1209 1182 111,7 1.192 1257 1314 1370 1.418 1.447
Arbeitslosigkeit 18,6 17.3 15,4 14,7 13,6 9,7 672 698 716 729 738 753
Geminderte Arbeitsfahigkeit 81,7 89.2 82,9 73.4 60,3 42,9 1.067 1.107 1.151 1.190 1228 1.271
Gleitpensionen 0.8 0.6 0.5 0.4 0.3 0.2 956 957 953 947 977 1.012
Witwen- bzw. Witwerpensionen 480,8 480,0 4788 4778 4747 4724 486 497 504 514 521 532
Waisenpensionen 50,5 50,1 49,7 49,5 47,6 48,3 234 240 246 253 259 265
Neuzuerkennungen insgesamt?) 116,6 120,0 97,1 101,3 96,0 111,7 804 846 783 793 841 853
Direktpensionen 84,7 89.2 67,4 71,1 68,1 81,9 945 985 933 941 994 990
Invaliditétspensionen 15,3 17.8 21,7 22,9 22,1 Bels 784 860 900 865 891 908
Alle Alterspensionen') 69.3 71,3 45,6 48,1 46,1 48,4 980 1.016 949 977 1.044 1.046
Normale Alterspensionen 17,0 18,0 18,2 18.4 17,0 19.1 450 482 473 469 542 542
Vorzeitige Alterspensionen 52,3 53,3 27 .4 29,7 29,1 293 1.153 1197 1264 1.292 1335 1376
Lange Versicherungsdauer 34,0 33,1 21,5 25,4 26,1 28,7 1252 1329 1.366 1.376 1.408 1.388
Arbeitslosigkeit 4,2 4,1 3.0 3.2 2,9 0.4 677 690 706 684 699 673
Geminderte Arbeitsfahigkeit 14,0 15,9 28 1.0 0.2 00 1.059 1.054 1.094 1.109 964 876
Gleitpensionen 0,2 0.2 0.2 0,1 0.1 0.0 719 881 959  1.003 986 1.021
Witwen- bzw. Witwerpensionen 26,4 25,3 24,5 25,0 23,2 24,2 480 494 493 497 518 535
Waisenpensionen 5.5 5.5 5.3 53 4,7 55 201 204 207 213 214 220

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ) EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) Ohne Notariat. ¢ E-Mail-Adresse:
Eva.Latschka@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Mdanner Frauen

Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,4 58,5 58,7 59,1 59,0 58,5 56,7 56,8 7S 57,4 7S 56,9
Invaliditatspensionen 50,4 51,8 53,4 53,7 54,3 54,5 48,3 49,2 50,4 51,3 51,3 51,0
Alle Alterspensionen 60,6 60,5 62,2 62,8 62,7 62,8 58,0 58,3 59.4 59.3 59.0 59,2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. © E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
1999 2000 2001 2002 2003 2004 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbstandige 2.625,0 2.211,5 2.377,4 2.691,3 3.550,5 . 16,3 13.1 13,6 15,0 19.3
Gewerbliche Wirtschaft 9572 1.0162 738,1 1.039,3 1.019,5 . 59,0 59.8 41,9 57,1 54,5
Bauern 8784 9294 989,3 1.031,0 1.027.5 . 79.8 81,0 84,8 86,9 85,7

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensitat
1990 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Megatonnen kg je BIP') tje
Einwohner
OECD 11.033,7 12.109.3 12.109.3 12.196,7 12.479,7 12.462,4 12.554,0 0,49 10,96
USA 4.843,0 5.437,6 5.485,6 5.529,4 5.688,0 5.613,8 5.652,3 0,61 19,66
EU 3.1148 3.129.9 3.166,1 3.132,5 3.147,3 32154 3.207,1 0,37 8,41
Deutschland 966,4 884,0 867.6 837.7 835.0 850,1 837.5 0,43 10,15
Osterreich 57,3 64,3 64,4 62,9 63,0 67,3 66,1 0,31 821
Q: IEA. —T) Zu Preisen von 1995, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.765 4.967 5.436 5.982 6.266 6.579
Energiesteuern’) 2.988 3.100 3.288 3.635 3.801 4,009
Umweltverschmutzungssteuern?) 44 64 72 89 93 97
Ressourcensteuern?) 421 440 451 468 481 504
Transportsteuern4) 1.312 1.363 1.625 1.790 1.891 1.969
Anteile der Umweltsteuern in %
An den Steuereinnahmen insgesamt 5.6 57 6,0 6,2 655 6.8
Am BIP (nominell) 2,5 2,5 2,6 2.8 2,9 2.9
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — ?) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. — 3) Grundsteuer, Jagd-

und Fischereiabgabe, Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Kfz-Steuer, Motorbezogene Versi-
cherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenUtzungsbeitrag. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

1999 2000 2001 2002 2003 2002 2003 2004
IL.Qu. IV.Qu. [.Qu. IL.Qu. ll.Qu. IV.Qu. . Qu 1. Qu.
Veranderung gegen das Vorjahrin %, real, zu Preisen von 1995
Wien + 25 + 44 -01 +07 +04 +10 -01 +06 +07 +01 +01 -209 + 02
Niederdsterreich +17 + 44 -00 -13 +09 -16 -05 + 18 + 0, +15 +03 + 04 + 3]
Burgenland +26 + 43 +24 +35 + 17 +26 +26 +16 +25 +24 +05 + 03 + 07
Steiermark +30 +32 +24 +19 +05 +09 -02 -10 -07 + 1,6 + 22 + 32 + 44
Ké&rmten +27 +25 +11 +12 +14 +18 + 10 +26 +08 + 13 + 10 + 10 + 17
Oberdsterreich + 19 +40 +24 + 16 + 17 +17 +10 + 11 +09 + 26 + 22 + 22 + 26
Salzburg +08 +25 +07 +33 +08 +33 +32 +00 +26 +01 +05 + 17 + 17
Tirol +26 +38 +18 + 11 + 11 +17 -03 +04 + 16 + 22 +02 + 1,6 + 12
Vorarlberg + 43 +33 +20 +27 +15 + 21 + 48 + 16 +20 + 15 + 07 + 16 + 31
Osterreich + 2, +38 +11 +11 +09 +10 +06 + 08 +08 + 13 +09 + 10 + 20
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
I.LQu. ILQu. IV.Qu. 1.Qu. Dezem- Janner Februar Mdarz April Mai
ber
. Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien - 06 + 42 + 62 +116 +56 -09 + 45 -13 +75 -00 + 55 -32 + 36
Niederdsterreich -39 +39 +40 +53 +13 +16 -18 +22 -19 -14 -20 -22 -15
Burgenland +13 +03 -33 -95 -19 + 28 +135 -17 + 90 + 44 +250 - 39 +150
Steiermark +09 +21 -38 -69 -60 -236 + 66 -44 + 62 - 61 +259 -21,7 + 30
Karnten +27 +10 -42 -58 -65 -88 + 91 -115 + 86 - 37 +300 -371 + 44
Ober&sterreich -17 +07 -03 -12 -26 +05 +30 -22 + 67 -80 +125 - 98 + 42
Salzburg + 22 +00 + 11 + 87 - 06 43 +113 - 54 +103 - 48 +376 -362 + 10
Tirol +25 + 11 -12 + 17 - 23 83 +110 -133 +11,6 - 26 +300 -443 + 98
Vorarlberg +06 +09 -02 +06 +05 -75 +98 -90 + 46 + 01 +280 -450 + 63
Osterreich +14 +12 -05 + 15 -2 - 48 +97 -85 + 95 -33 +281 -309 + 48
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. |.Qu. Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 15 -69 -42 -26 -12 -55 +00 -04 -49 -55 -387 + 74 + 02
Niederdsterreich - 22 + 24 +100 + 96 +128 +148 + 78 +186 +206 + 7,6 +120 + 46 +11.3
Burgenland + 34 + 48 + 34 + 27 + 33 + 47 -05 + 65 +149 + 18 + 25 - 46 + 70
Steiermark - 1.3 - 10 +331 +408 +359 +287 + 71 +446 +197 + 94 + 83 + 44 + 49
Karnten - 06 + 40 + 93 +11,1 +120 + 93 +11,4 +107 +150 +146 +113 + 89 + 88
Oberdsterreich + 14 +38 + 96 +109 +102 + 99 + 61 +169 +123 + 64 + 75 + 46 + 69
Salzburg + 40 +09 +85 + 96 + 97 + 46 -21 +116 + 41 + 31 + 1,6 -90 + 06
Tirol + 24 + 59 + 46 + 61 + 72 + 50 +85 +11,6 + 87 +11,7 +124 + 29 + 9,1
Vorarlberg +20 + 1,9 +100 +11,1 +118 +106 + 66 +181 +114 + 86 + 60 + 56 + 77
Osterreich + 04 + 12 +11,1 +13, +132 +113 + 58 +186 +121 + 65 + 74 + 41 + 67
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2002 2003 2004 2004 2005 2004 2005
Il. Qu I.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz April
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 77 +145 + 53 + 19 + 53 +133 -70 +285 - 27 -165 05 - 34 +163
Niederdsterreich + 34 + 68 +35 +53 +26 +30 -56 +60 +52 +51 -88 -101 - 09
Burgenland +11,1 +114 - 44 -19 -71 - 44 + 73 + 24 + 23 +454 - 28 - 64 0.8
Steiermark - 06 +76 + 65 + 43 +130 + 84 +108 + 88 +136 +202 + 93 + 54 - 31
Karnten +77 +53 -09 -37 + 20 + 43 +164 +121 + 86 +150 +193 +153 + 87
Oberdsterreich + 40 +161 -00 -38 +30 +01 +21 +54 -13 +172 + 12 - 68 + 47
Salzburg + 00 +111 + 47 + 13 + 03 +132 + 30 +304 +161 +251 + 05 - 86 + 53
Tirol + 58 + 31 + 5 + 62 +105 -04 -61 +05 -09 -77 + 16 -112 - 69
Vorarlberg - 37 + 46 +104 + 63 +149 + 72 -172 +106 + 98 -134 -131 -231 - 49
Osterreich + 07 +102 +35 + 15 +52 +55 -10 +121 + 33 +32 + 04 - 51 + 37
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
WIFO MONATSBERICHTE 8/2005
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)

Wien 741 737 729 736 731 720 732 717 717 725 729 732 734
Niederdsterreich 504 505 508 522 510 496 519 493 493 501 515 519 522
Burgenland 80 82 82 85 81 78 84 77 77 80 83 84 85
Steiermark 421 422 425 436 427 417 433 415 415 421 430 434 436
Kamnten 187 188 189 199 187 181 192 179 180 184 188 192 196
Ober&sterreich 527 532 537 551 539 528 544 526 526 532 541 544 547
Salzburg 211 212 212 218 210 214 210 215 215 213 206 210 214
Tirol 261 262 265 271 261 274 261 274 275 273 256 260 267
Vorarlberg 131 131 132 134 131 133 131 133 133 134 130 130 132
Osterreich 3.064  3.071 3.079 3.152  3.077  3.041 3.106 3.028 3.030 3.063 3.078 3.107 3.134
Arbeitslose

Wien 75 80 82 76 81 88 78 89 88 86 79 77 77
Niederdsterreich 38 39 41 35 42 53 36 56 56 48 37 35 35
Burgenland 8 8 8 6 8 12 6 13 13 10 7 ) 6
Steiermark 34 35 33 27 35 45 30 48 47 41 33 29 28
Karnten 17 17 17 12 19 23 14 26 24 20 17 13 12
Ober&sterreich 27 26 26 22 28 36 23 39 38 31 25 23 22
Salzburg 11 11 12 9 13 14 12 15 14 12 14 12 9
Tirol 15 16 16 11 20 18 19 19 18 16 23 19 14
Vorarlberg 7 8 9 8 10 10 10 11 10 10 11 10 9
Osterreich 232 240 244 205 257 300 227 316 310 273 246 223 211

Ver&nderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
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Osterreich +285 + 77 +38 +09 +03 + 55 +72 + 36 + 54 + 53 +

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — !
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2002 2003 2004 2004 2005 2005
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
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Osterreich 6,9 7,0 5,5 74 8,6 6,6 2.1 8.9 7.9 7,1 6,5 6,1

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.  E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard Schwarz

Investitionen verharren 2005 auf hohem Niveau

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Fruhjahr 2005

Die Unternehmen der Sachgitererzeugung weiteten ihre Investitionen 2004 deutlich aus (nominell +8,1%).
Heuer ist mit einer Stagnation zu rechnen (nominell -0,1%). Nach einem Anstieg im Jahr 2004 sollen die
Investitionen in Hard- und Software deutlich gekirzt werden. Fast zwei Drittel der befragten Unternehmen,
die Forschung und Entwicklung betreiben, steigerten im Vorjahr ihre Forschungsausgaben. Fiir die Bau-

wirtschaft wird eine Zunahme der Investitionen um 2,5% erwartet.

Begutachtung: Markus Marterbaver ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Elisabeth Lebar  E-Mail-Adressen: Margarete.Czerny@wifo.ac.at,

Martin.Falk@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

Die Unternehmen der &sterreichischen Sachgutererzeugung melden im  WIFO-
Investifionstest, dass ihre Investitionen 2005 stagnieren (nominell -0,1%). Die erfassten
Elektrizitats-, Verkehrs- und Versorgungsbetriebe planen dagegen eine kraftige Aus-
weitung um nominell 18,0%. In der Bauwirtschaft werden die Investitionen gegen-
Ober dem Vorjahr um 2,5% zunehmen. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft rechnet das
WIFQO in seiner Prognose vom Juli 2005 mit einer Steigerung der Bruttoanlageinvestiti-
onen um real 1,8% im Jahr 2005 (Marterbauer, 2005).

Der WIFO-Investitionstest

Im April und Mai befragte das WIFO 6sterreichische Unternehmen zu Investitions-
absichten und Umsatzerwartungen. Rund 1.000 Unternehmen aus den Bereichen
Sachgutererzeugung, Bauwirtschaft, ElekirizitGtswirtschaft sowie Verkehrs- und Ver-
sorgungssektor beteiligten sich an der Erhebung. Ein detaillierter Tabellensatz fin-
deft sich im Anhang.

Der Investitionstest wird seit 1963 durchgefUhrt und ist seit 1996 Teil des gemeinsa-
men harmonisierten Programms fUr Konjunkturumfragen in der Europdischen Uni-
on. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (DG-ECFIN) auch fi-
nanziell unterstUtzt.

2005 wollen die Sachgutererzeuger nicht mehr investieren als im Vorjahr. Diese Stag-
nation resultiert vor allem aus den schwachen Umsatzerwartungen: FUOr 2005 rech-
nen die Unternehmen mit einer nominellen Umsatzsteigerung um 2,9%. Bereits im
WIFO-Investitionstest vom Herbst 2004 gingen sie fir 2005 nur von einem schwachen
Umsatzzuwachs aus (nominell +2,6%). Die fUr Investitionsentscheidungen maBgebli-
che Entwicklung der Bruttowertschdpfung kénnte 2005 sogar noch schwdcher aus-
fallen’). Berechnungen auf Basis der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fUr den
Zeitraum 1999/2003 zeigen, dass die Bruttowertschdpfung im Durchschnitt Gber alle
Branchen der Sachgutererzeugung um 1 Prozentpunkt langsamer wéchst als die
Bruttoproduktion.

Die Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung fUr die SachgUtererzeugung
bestatigen die Ergebnisse des WIFO-Investitionstests fir 2002 und 20032): Demnach

1) GemdaB der WIFO-Konjunkturprognose vom Juli 2005 wird die Nettoproduktion in der Sachgitererzeugung
2005 real um 3,0% wachsen. Angesichts der schwachen Umsatzerwartungen kdnnte dieser Wert eine Ober-
grenze sein.

2) VGR-Daten auf Zweisteller-Ebene von Statistik Austria fir 2004 lagen bei Redaktionsschluss noch nicht vor.

WIFO MONATSBERICHTE 8/2005
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Weiterhin gro3e Branchen-
unterschiede in der
Investitionsentwicklung

In der SachgUtererzeugung
stagnieren die Investitionen
2005 auf dem Vorjahresni-
veau. Die Kfz-Industrie, die
Konsumguterindustrie und
die Hersteller von Nahrungs-
und Genussmitteln planen
deutliche Kdrzungen. In der
Herstellung von Vor- und Zwi-
schenprodukten sowie in der
InvestitionsgUterindustrie ist
dagegen mit einem mdaBi-
gen Anstieg zu rechnen.

554

brachen die Bruttoanlageinvestitionen 2002 im Gefolge der deutlichen Abkihlung
der Weltwirtschaft real um 6,3% ein (nominell -=5,4%). Nach diesem sté&rksten RUck-
gang seit 1995 entwickelten sie sich auch im Jahr 2003 sehr schwach (+2,0%, nomi-
nell +2,6%). Bereits im WIFO-Investitionstest vom Herbst 2004 zeichnete sich ein Ende
der Investitionszurickhaltung ab. 2004 wurden die Investitionen mit nominell +8,2%
recht kraftig gesteigert.

Der Einbruch der Investitionen im Jahr 2002 war aber weniger stark als in frUheren Re-
zessionsphasen: Zu Beginn der achtziger Jahre (1982 und 1983) kirzten die Osterrei-
chischen Sachgutererzeuger ihre Investitionen nominell kumuliert um 23,5%, und zwi-
schen 1992 und 1995 viermal in Folge um insgesamt 24,4%. Auch im internationalen
Vergleich schrumpften die Investitionen der SachgUtererzeugung 2002 maBig: Zwi-
schen 2000 und 2003 sanken sie in den Niederlanden um 11% (zu laufenden Preisen),
in ltalien um 5,5%, in Belgien um 18,3% und in Deutschland um 14,8%3), in Osterreich
um nur 2,9%.

Ubersicht 1: Investitionen der Sachgltererzeugung
ONACE-Gliederung

2003 2004 2005
Nominell Mio. € 5.969 6.456 6.450
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - + 82 - 01

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdatzung.

Auf die SachguUtererzeugung entfdllt jedoch nur ein kleiner Teil der Gesamtinvestitio-
nen der &sterreichischen Wirtschaft: Auf Basis der VGR-Daten von Statistik Austria
entfielen im Jahr 2003 14% des gesamten Investitionswertes auf die SachgUtererzeu-
gung. Am gréBten ist der Anteil des Grundsticks- und Wohnungswesens (NACE 70)
mit 31,3%.

Nach Schatzungen des WIFO stiegen die Bruttoanlageinvestitionen in Osterreich
2004 real um 3,6% (Marterbauer, 2005)4), nach +6,2% im Jahr 2003. FUr 2005 erwartet
das WIFO eine reale Zunahme um 1,8%. Damit scheint die Investitionsentwicklung
der Sachgutererzeuger vom Geschehen in der Gesamtwirtschaft abgekoppelt zu
sein. Dies war 2004 einerseits auf die gute Konjunktur in der Sachgutererzeugung und
andererseits auf Vorzieheffekte vor dem Auslaufen der Investitionszuwachsprédmie
Ende 2004 zurickzufUhren. Zusatzlich waren die Bedingungen auf der Finanzierungs-
seite relativ gunstig: die Zinssatze waren niedrig, die Aktienkurse erholten sich.

Mit einer Zunahme der Investitionsbereitschaft ist 2005 in der Investitionsguterindustrie
(nominell +4,6%) und in der Herstellung von Vor- und Zwischenprodukten (nominell
+7.4%) zu rechnen.

Die Kfz-Branche plant eine Kirzung der Investitionen um 19,4% gegenUber dem Vor-
jahr, nachdem sie bereits 2004 um 21,7% weniger ausgegeben hat als 2003. Dieser
RUckgang kommt nicht unerwartet: Nach der Realisierung einiger GroBprojekte in
den letzten Jahren (Kfz-Industrie — ONACE 34 laut VGR 1999/2001 +35%, laut WIFO-
Investitionstest 2000/2003 rund +100%) n&hern sich die Investitionen wieder dem
langfristigen Durchschnitt.

Die Nahrungs- und Genussmittelhersteller wollen heuer im Durchschnitt nominell um
21,1% weniger investieren als 2004. Auch in der KonsumguUterproduktion ist eine deut-
liche KUrzung zu erwarten.

3) Als Datenbasis dient die OECD-STAN-Datenbank (http://www.sourceoecd.org).

4) Nach der jungsten Schatzung von Statistik Austria vom Juni 2005 wuchsen die gesamtwirtschaftlichen Brut-
toanlageinvestitionen 2004 real um 0,6%. Sie fielen damit deutlich schwdécher aus als erwartet. Auf die Grin-
de der Abweichung kann hier nicht eingegangen werden, weil der vorliegende Bericht zum Zeitpunkt der
Pressemeldung von Statistik Austria bereits abgeschlossen war.

MONATSBERICHTE 8/2005 WIFO
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Im WIFO-Investitionstest vom Frohjahr 2005 wurden die Unternehmen zum sechsten
Mal nach ihren Investitionen in Informations- und Kommunikationstechnologien
(Computer-Hardware, Software’) und Telekommunikation) gefragt. Im Jahr 2004
gaben die Sachgutererzeuger nominell um 8,1% mehr fir Hardware aus als 2003,
2005 wollen sie die Investitionen einschranken (nominell -2,8%). Die Investitionen in
Software sollen heuer nominell um 13,9% zurickgehen, 2004 stiegen sie um 22,4%.

Der Anteil der Investitionen in Informations- und Kommunikationstechnologien lag
2004 bei 5,1%. Dabei enffielen 2,6 Prozentpunkte auf Software, 2,2 Prozentpunkte auf
Hardware und 0,3 Prozentpunkte auf Telekommunikation. Der WIFO-Investitionstest
vom FrUhjahr liefert auch Informationen Uber die Forschungs- und Entwicklungsaus-
gaben. Demnach nahmen diese Ausgaben auch im Jahr 2004 zu, der Saldo aus po-
sifiven und negativen Meldungen ist deutlich positiv: 61% der forschenden Unter-
nehmen steigerten ihre Ausgaben, 9% wandten gleich viel auf wie im Vorjahr, und
30% kurzten den Forschungsaufwand. Ein Viertel jener Unternehmen, die Forschung
und Enftwicklung beftreiben, steigerte die Forschungsausgaben 2004 um mehr als
20%. Am hoéchsten ist der positive Saldo in der Elektrotechnik- und Elektronikindustrie.

Aus theoretischer Sicht hangt der optimale Kapitalstock von der erwarteten Guter-
nachfrage und den Kapitalnutzungskosten ab (Sachverstdndigenrat, 2004, Chirinko
—von Kalckreuth, 2002). Die Kapitalnutzungskosten werden wiederum von den Zins-
kosten (Zinssatz fur das eingesetzte Kapital minus Inflationsrate fur Investitionsguter),
der Abschreibungsrate, dem Wiederverkaufswert und der Steuerbelastung bzw. der
Investitionsforderung bestimmt. Weitere EinflussgroBen sind der Korperschaftsteuerta-
rif und das unternehmerische Finanzierungsverhalten, welches von den einbehalte-
nen Gewinnen sowie von der Relation zwischen Fremd- und Eigenkapital bestimmt
wird.

GemdaB empirischen Studien zum Investitionsverhalten auf der Basis von Unterneh-
mensdaten hdngen die Investitionen positiv vom Output und negativ von den Kapi-
talnutzungskosten ab (Preis fUr die Nutzung des Kapitalstocks; siehe z. B. Chirinko —
von Kalckreuth, 2002, fir Deutschland und Valderrama, 2002, Kaniovski, 2002, fur Os-
terreich). Valderrama (2002) zeigt anhand von &sterreichischen Jahresabschlussda-
ten, dass die Sensitivitat der Investitionen bezuglich der Kapitalnutzungskosten relativ
gering ist: Eine Senkung der Kapitalnutzungskosten um 1% bewirkt demnach langfris-
tig eine Erhhung der Kapitalnachfrage um rund 0,14%. Die Sensifivitat beziglich der
Nutzungskosten ist fUr groBe Unternehmen deutlich héher als fUr kleine und fUr neu-
gegrindete Unternehmen. Im europdischen Vergleich erweist sich die Investitions-
nachfrage in Osterreich damit als relativ wenig preisempfindlich — Untersuchungen
fUr die gleiche Sperzifikation zeigen fur Spanien, Italien und Deutschland deutlich ho-
here PreiselastizitGten (Deutsche Bundesbank, 2002). Steuerliche Rahmenbedingun-
gen und Zinskosten beeinflussen somit das Investitionsverhalten der Unternehmen in
Osterreich deutlich weniger, als bislang angenommen wurde.

Die reale Wertschdpfung ist die wichtigste Determinante des Investitionsverhaltens.
Hohe Kapazitdtsauslastung und eine Verbesserung der Absatzerwartungen veran-
lassen die Unternehmen zu einer Ausweitung der Investitionsbudgets. AuBerdem hat
die Bilanz- bzw. Finanzierungsstruktur Einfluss auf die Sachinvestitionen. Unternehmen
mit solider Bilanzstruktur (hohe Eigenkapitalquote) und hoher Cash-Flow-Quote kon-
nen leichter ihre Investitionspl@ne verwirklichen. Die enge Beziehung zwischen Cash-
Flow und Investitionsentwicklung spiegelt auch der WIFO-Investitionstest wider: In
den neunziger Jahren weiteten die &sterreichischen Sachgutererzeuger, nach ei-
nem Anstieg der Gewinn-Erlds-Relation, nur leicht verzdgert in vergleichbarem Aus-
maB die AusrUstungsinvestitionen aus. Gemessen an der Gewinn-Erlds-Relation ver-
danderte sich die Ertragslage 2004 nicht; sie lag bei 10% und damit um 1 Prozentpunkt
unter dem Hochstwert von 2000 (Peneder — Pfaffermayr, 2005). Somit 1&sst sich die
Schwdche der Investitionstatigkeit in den letzten zwei Jahren teilweise auf die nur
durchschnittliche Gewinn-Erlés-Relation zurlckfGhren.

5) Investitionen in Software z&hlen zu den immateriellen Anlagegitern.
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Der kraftige Anstieg der Investitionen 2004 und ihre Stagnation 2005 durften auf Vor-
zieheffekte im Zusammmenhang mit der Investitionszuwachsprdmie zurGckgehen. En-
de 2004 lief die seit 2002 geltende Prémie aus. Sie sollte einen Anreiz fUr Unterneh-
men bieten, fUr einen spdteren Zeitpunkt geplante Investitionen vorzuziehen. Be-
guUnstigt waren Investitionen in ungebrauchte koérperliche und abnutzbare Wirt-
schaftsgUter (z. B. neue Maschinen und Anlagen) in dem AusmaB, als sie Uber das
durchschnittliche Investitionsniveau des Unternehmens in den lefzten drei Wirt-
schaftsjohren hinausgingen. Ausgeschlossen waren nicht abnutzbares Anlagever-
mogen (Grund und Boden), Gebdude, geringfigige und gebrauchte WirtschaftsgU-
ter sowie — grundsdatzlich — Pkw.

Aufgrund der sperzifischen Investitionsstruktur war die Investitionszuwachsprémie be-
sonders relevant in der SachguUterindustrie. Dort enffielen im Jahr 2001 (neuere Da-
ten liegen nicht vor) zwei Drittel der Investitionen auf begunstigte Investitionsarten
wie Maschinen, Betriebs- und Geschdftsausstattung. Die nicht begunstigten Investiti-
onen wie z. B. Errichtung und Umbau von Gebduden machten nur 21,4% aus, Trans-
portmittel 4% und Software 2,3%¢). In der Gesamtwirtschaft hingegen flossen im Jahr
2003 55% der Bruttoanlageinvestitionen in Bauten (Wohnbauten und Nichtwohnbau-
ten), 28% in Maschinen und 11% in Transportmittel.

Die Investfitionszuwachsprémie [6ste 2004 eine kraffige Investitionsdynamik aus,
nachdem die Investitionen 2003 nur schwach zugenommen hatten; 2005 werden sie
stagnieren. Der mit der Investitionszuwachsprdmie beabsichtigte Vorzieheffekt durfte
sich somit erst 2004 eingestellt haben. Allerdings kdnnte die geringe Dynamik 2003
auch mit der Ausgestaltung der Prdmie zusammenhdngen: Nur wenige Sachguter-
erzeuger konnten ihre Investiionen gegenuber dem hohen Ausgangsniveau im
Durchschnitt der Jahre 2000 bis 2002 ausreichend steigern. GemdaB der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung wurde in den meisten Branchen der Sachgutererzeu-
gung in den Jahren 2000 und 2001 das héchste Investitionsniveau seit 10 Jahren er-
reicht.

Hochrechnungsverfahren

Das Hochrechnungsverfahren fir den WIFO-Investitionstest wurde im FrOhjahr 2005
leicht modifiziert. Die Hochrechnung wird nun jeweils fur sechs Branchenober-
gruppen und zwei BeschdaffigtengroBenklassen durchgefuhrt (in den friheren Um-
fragen wurden die Ergebnisse nach ONACE-Zweistellern hochgerechnet). Die
Hochrechnung nach Fachverbdnden ist von dieser Anderung nicht betroffen.

Der Hochrechnungsfaktor fur die Variablen ergibt sich — wie bisher — als inverse
Auswahlwahrscheinlichkeit N/n, mit N als Zahl der Beschdaftigten in den Unter-
nehmen der Grundgesamtheit und »n als Zahl der Beschdftigten in der (Net-
to-)Stichprobe. Die Hochrechnung mit Hilfe der Verhdltnisschdtzung entspricht also
formal einer Gewichtung der quantitativen Angaben mit Beschdaftigungsanteilen.
Die Daten zur Grundgesamtheit der Hochrechnungen beruhen auf der Beschdafti-
gungsstatistik des Hauptverbandes der 6sterreichischen Sozialversicherungstréager.

Die ausgewiesenen Hochschdtzungen ergeben sich aus der Kombination zweier
Szenarien, welche die Bandbreite des wahrscheinlichen Investitionsverhaltens ab-
stecken. Szenario 1 unterstellt, dass auch die vom Investitionstest erfassten Ausrei-
Ber reprasentativ fur die Grundgesamtheit sind. Hingegen geht das Szenario 2 da-
von aus, dass der Investitionstest alle in Osterreich realisierten GroBprojekte erfasst.
Beide Annahmen sind fUr sich genommen wenig plausibel. Die in den Ubersichten
ausgewiesenen Absolutbetrdge und Verdnderungsraten basieren auf dem arith-
metischen Mittel dieser beiden Szenarien.

Durch eine zeitlich befristete Investitionsférderung werden die Kapitalkosten fUr in-
vestierende Unternehmen gesenkt. Aus theoretischer Sicht ist mit Vorzieh-, Mithahme
und Lenkungseffekten zu rechnen. Kapitalintensive Branchen profitieren Uberdurch-
schnittlich. Wie hoch der Vorzieheffekt ist, 1&sst sich aber nicht genau feststellen. Eine
empirische Analyse auf Basis der Unternehmensdaten des WIFO-Investitionstests
zeigt, dass die UnternehmensgréBe eine Rolle spielt. Demnach fallen die Investitions-

é) Berechnungen anhand der Datenbank ISIS von Statistik Austria.
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pldne der Unternehmen mit 500 oder mehr Beschdftigten umso schwdcher aus, je
hoéher der Investitionsanstieg 2004 war.

Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent des Umsatzes) wird heuer in der Sach-
gutererzeugung gemdaB dem WIFO-Investitionstest bei 5,1% liegen. Auf Basis der Da-
ten von Statistik Austria betrug sie im Jahr 2003 5,9%. 2004 wurden die Investitionen
um 8%, die Umsdatze um 6% gesteigert; die Investitionsquote duUrfte deshalb auch
2004 bei 5% gelegen sein. Sie entspricht damit dem Durchschnitt der letzten 30 Jahre
(1976/2003). In den Jahren 2000 und 2001 war sie mit 6,4% und 6,3% nur wenig hdher
gewesen, gegenUber der Hochkonjunkturphase 1990/91 ist sie jedoch um 1 Prozent-
punkt zurGckgegangen.

Investitionsquote im
europdischen Vergleich

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgutererzeugung —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitat
2003 2004 2005 2003
Investitionen je Beschdaftigten in €

Sachgutererzeugung insgesamt 10.207 11.160 11.185 5.1
Bergbau 50.463 72.129 105.904 6,4
Vorprodukte 11.449 11.711 12.513 58
Kraftfahrzeuge 26.931 19.354 15.626 9.1
InvestitionsgUter 6.315 6.805 7.079 3.4
Dauerhafte Konsumguter 4313 5.062 3.496 2.9
Nahrungs- und Genussmittel 11.529 17.215 13.767 4,8
Nichtdauerhafte Konsumguter 4.583 5.613 6.586 3.2

Q: WIFO-Investitionstest.

Auch in den meisten anderen EU-Ldndern war die Investitionsquote in der SachguU-
tererzeugung in den neunziger Jahren rocklaufig (-1 Prozentpunkt gegenuber dem
Hochstwert 1990/91). Am stérksten ausgeprégt war diese Entwicklung in Finnland,
Deutschland und den Niederlanden — in Deutschland erreichte die Investitionsquote
ihren bisher niedrigsten Wert. In den USA blieb die Investitionsquote dagegen kon-
stant.

Ubersicht 3: Struktur der Investitionen der Sachgutererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

2003 2004
Bauten Com- Software Maschi- Bauten Com- Software Maschi-

puter- nen puter- nen

Hard- Harad-

ware ware

Anteile in % Anteile in %

Sachgutererzeugung insgesamt 13,71 2,18 1,98 50,11 12,46 2,24 2,62 56,52
Bergbau 14,10 0,01 0,00 20,27 14,09 0,01 0,00 66,33
Vorprodukte 14,56 1,95 1.82 60,03 14,95 1.86 1.74 59,67
Kraftfahrzeuge 6,15 1,11 1,01 40,83 3.34 0.96 1,47 50,90
InvestitionsgUter 12,86 517 4,67 52,29 10,26 572 7.97 51,50
Dauerhafte Konsumguter 17,55 5,00 581 35,08 17,30 6,15 3.28 43,16
Nahrungs- und Genussmittel 12,57 3.34 2,17 34,90 16,67 2,68 3.04 44,65
Nichtdauerhafte KonsumguUter 11,79 2,82 2,87 7413 18,12 2,66 4,10 67,19

Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige Ausristungsinvestitionen.

Trotz des Rickgangs weist Osterreich im internationalen Vergleich immer noch eine
relativ hohe Investitionsquote auf. Hoher ist sie in nur wenigen Landern, vor allem Ita-
lien und Spanien. Eine rGckldufige Tendenz der Investitionsquote hadngt auch mit der
bereits erreichten Kapitalausstattung einer Volkswirtschaft zusammen: Mit steigen-
dem Kapitalstock und steigender Kapitalintensitat verringert sich schlielich die Kapi-
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talproduktivitat?). So sank die Kapitalproduktivitdt in Deutschland zwischen 1991 und
2003 um 1,3% pro Jahr, wahrend die Kapitalintensitdt um 2,4% pro Jahr stieg. Auch in
den anderen EU-LAondern ist die Kapitalproduktivitdt rockléufig (Spanien —-1,8%, D&-
nemark, —0,9%, Belgien —1,4%, Italien -0,7%)8).

In den neuen EU-Landern hingegen sind die Investitionsanreize hoch, weil der Kapi-
talstock Anfang der neunziger Jahre zu einem erheblichen Teil veraltet war. Der In-
vestitionsboom spiegelt sich in einer deutlich hdheren Investitionsquote sowie hohen
Zuwachsraten von Kapitalstock und Kapitalintensitat.

Die Sachgutererzeuger erwarten 2005 eine nominelle Umsatzsteigerung um 2,9%,
nach +6,3% im Vorjahr. Wahrend die befragten Produzenten von Vor- und Zwi-
schenprodukten von mdBigen nominellen Zuwdchsen ausgehen (+4,2%), rechnen
die Erzeuger von langlebigen Konsumgutern (+2,5%), Kraftfahrzeugen (+1,8%) sowie
Nahrungs- und Genussmitteln (+0,4%) mit nur geringen Erldssteigerungen. Die Herstel-
ler von kurzlebigen Konsumgutern befUrchten sogar deutliche UmsatfzeinbuBen
(—5.4%).

Ubersicht 4: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Hochgeschdatzte Investitionen
4. Plan 2004 2. Plan 2005 4. Plan 2004 2. Plan 2005
gegen gegen gegen gegen
5. Plan 2003 4. Plan 2004 5. Plan 2003 4. Plan 2004
Verdnderung in %

Sachgutererzeugung insgesamt + 82 - 01 + 63 + 29
Bergbau + 30,6 + 44,5 + 48,3 + 12,7
Vorprodukte + 1.4 + 7.4 + 4,1 + 4,2
Kraftfahrzeuge - 21,7 - 194 + 50,5 + 1.8
InvestitionsgUter + 52 + 4,6 + 54 + 33
Dauerhafte Konsumguter + 14,5 - 322 - 27 + 25
Nahrungs- und Genussmittel + 50,5 - 21,1 - 57 + 04
Nichtdauerhafte KonsumguUter + 16,7 + 12,9 - 28 - 54

Q: WIFO-Investitionstest.

Eine kraftige Umsatzsteigerung verzeichnete 2004 die Kfz-Industrie (nominell +50,5%).
Auch die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten (+4,1%) sowie Investitionsgutern
(+5.4%) weiteten ihre Erlése aus. Die Produzenten von Nahrungs- und Genussmitteln
meldeten einen RUckgang (-5.7%), ebenso die Hersteller von lang- und kurzlebigen
Konsumgutern (-2,7% bzw. -2,8%).

Ubersicht 5: Umfang der Erhebung in der SachgUtererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschaftigte 2004 Représenta-
Meldungen tionsgrad

Gemeldet Insgesamt In%
Sachgutererzeugung insgesamt 611 194.760 578.496 33,7
Bergbau 4 2.367 3.716 63,7
Vorprodukte 335 90.134 263.574 34,2
Kraftfahrzeuge 18 20.670 28.110 73.5
InvestitionsgUter 113 52.610 115.645 45,5
Dauerhafte Konsumguter 32 6.612 37.117 17.8
Nahrungs- und Genussmittel 51 10.378 73.345 14,1
Nichtdauerhafte Konsumguter 58 11.989 56.989 21,0

Q: WIFO-Investitionstest.

7) Bruttoinlandsprodukt in Relation zum Kapitalstock (OECD-STAN-Datenbank); die Ergebnisse sind wenig
sensitiv hinsichflich der Wahl des Brutto- oder Nettokapitalstocks.

8) Fur Osterreich sind vergleichbare Sché&tzungen des Kapitalstocks noch nicht verfigbar.
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Nach dem starken Wachstum der realen Wertschépfung der 6sterreichischen Bau-
wirtschaft im Jahr 2003 (+5%) flaute die Entwicklung 2004 ab (+12% gegenUber dem
Vorjahr). W&hrend die Wohnbautdtigkeit in der ersten Jahreshdlfte zurGckhaltend
war, war das Baunebengewerbe dank der regen Nachfrage nach Sanierungs- und
Adapfierungsleistungen gut ausgelastet. Verstarkt wurde die Konjunktur im Tiefbau
durch die Programme zum Ausbau der Verkehrsinfrastruktur.

Obwonhl die Bautdtigkeit Anfang 2005 witterungsbedingt schwach war, waren die
Unternehmen im WIFO-Konjunkturtest fUr den weiteren Verlauf der Baukonjunktur op-
timistisch. Die Auftragsbestdnde sind gestiegen. Das Anfang Mai 2005 beschlossene
"Wachstumspaket" sollte zusé@tzliche Impulse sowohl fUr den Schienen- als auch fur
den StraBenbau bringen. Eine Beschleunigung der Genehmigungsverfahren soll zu-
dem ermdglichen, dass Infrastrukturinvestitionen und Sanierungsprojekte rascher
umgesetzt werden kdnnen. Der Tiefbau durfte sich deshalb im laufenden Jahr guns-
tig entwickeln.

Ubersicht 6: Bruttoanlageinvestitionen der Bauwirtschaft

2002 2003 2004 2005
Nominell Mio. € 359 393 400 410
Verdnderung gegen das Vorjahr in % — 33,1 + 95 + 1,8 + 25

Q: WIFO-Investitionstest. Sch&tzung aus Unternehmerangaben unter Bericksichtigung des Revisionsverhal-
tens.

Das WIFO rechnet in seiner jingsten Konjunkturprognose fUr die Bauwirtschaft im
Jahr 2005 mit einem Zuwachs der realen Wertschdpfung um 2%. Die Konjunktur stotzt
sich vor allem auf die weiterhin Uberdurchschnittliche Auftragslage im Tiefbau und
die Erholung im Wohnungs- und Renovierungsbau. Der Industriebau durfte aufgrund
der unsicheren Erwartungen und der geddmpften allgemeinen Konjunktureinschat-
zung 2005 eher schwach bleiben.

Nach dem starken RUckgang der Maschinen- und Gerdteinvestitionen in den Jah-
ren 2001 und 2002 antworteten die Bauunternehmen auf die Nachfragebelebung
2003 mit einer stdrkeren Revision des Investitionsbudgets nach oben. GemdaB dem
WIFO-Investitionstest vom FrGhjahr 2005 stiegen die nominellen Bruttoanlageinvestiti-
onen der Bauwirtschaft 2003 (endgultige Zahlen) um 9,5% auf 393 Mio. €. 2004
dampfte die Schwdéche der Inlandskonjunktur die Investitionsbereitschaft. Laut dem
4. Plan fUr 2004 und unter BeriUcksichtigung der noch zu erwartenden Revisionen
dUrften die Bruttoanlageinvestitionen 2004 400 Mio. € erreicht haben (nominell +1,8%
gegenuber dem Vorjahr).

Ubersicht 7: Investitionspléne und ihre Revisionen

Bauwirtschaft
2001 2002 2003 2004 2005
Mio. €
Herbst 2000 429
FrOhjahr 2001 421
Herbst 2001 317 315
FrUhjahr 2002 503 355
Herbst 2002 285 242
FrUhjahr 2003 537 381 381
Herbst 2003 303 309
FrUhjahr 2004 359 386 399
Herbst 2004 266 238
FrUhjahr 2005 393 359 349

Q: WIFO-Investitionstest. Neuberechnung einschlieBlich nachfréglich eintreffender Meldungen.
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Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft

Salden aus positiven und negativen Einsché&tzungen in % aller Meldungen
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Q: WIFO-Investitionstest.

Die Tiefoauunternehmen investierten 2004 mit 3,1% der Umsatze aufgrund ihrer bes-
seren Auftragslage relativ mehr als die Hochbauunternehmen, deren Investitions-
quote deutlich sinkende Tendenz hat (2002 2,8%, 2004 2,4%).

Ubersicht 8: Investitionskennzahlen

Bauwirtschaft
Investitionen je Beschdaftigten in € (Investitionsintensitat)
2002 2003 2004 2005
Bauwirtschaft 3.800 4.214 3.884 3.775
Hochbau 4.097 3.802 3.416 3.017
Tiefbau 3.177 5.076 4.866 5.364
Investitionen in % des Umsatzes (Investitionsquote)
2002 2003 2004
Bauwirtschaft 2,8 2.7 2,6
Hochbau 28 2,5 2,4
Tiefoau 2,7 3.0 3.1

Q: WIFO-Investitionstest.

MONATSBERICHTE 8/2005 WIFO



WIFO-INVESTITIONSTEST

2004 investierte die Bauwirtschaft insgesamt 3.884 € je Beschdaftigten, nach 4.214 € im
Jahre 2003. 2005 ist nach den jungsten PlGnen eine Belebung zu erwarten, die sich
auf die gUnstige Auftragslage im Tiefbau stUtzt. So wollen die Tiefbauunternehmen
mit 5.364 € je Beschdaftigten heuer deutlich mehr investieren als 2004 (4.866 €), wdh-
rend die Investitionsintensitadt im Hochbau sinkt. Mit steigender Bautdatigkeit im Tief-
bau wird die Bauwirtschaft insgesamt heuer etwas besser ausgelastet sein als im
vergangenen Jahr.

lhre Investitionspldne fUr das Jahr 2005 revidierten die Bauunternehmen im WIFO-
Investifionstest vom Frihjahr gegentber der Befragung vom Herbst 2004 etwas nach
oben. Insgesamt zeigt sich aber ein geddmpftes Konjunkturbild. Nach den vorlaufi-
gen Berechnungen dUrfte die Bauwirtschaft 2005 entsprechend der vorsichtigen all-
gemeinen Konjunktureinschdtzung ihre Bruftoanlageinvestitionen nur leicht auf
410 Mio. € ausweiten (nominell +2,5% gegentber dem Vorjahr). Unter BerGcksichti-
gung der Preissteigerungen ergibt sich eine Stagnation.

Im WIFO-Konjunkturtest meldete der Tiefbau Mitte 2005 leicht Uberdurchschnittliche
Auftragsbestdnde, im Hochbau verbesserte sich die Auftragslage im FrGhsommer
merklich. Die verstérkte Nachfrage nach Wohnbaukrediten dirfte sowohl den Neu-
bau als auch die Sanierungstatigkeit beleben.

Die Unternehmen der Elekirizit&tswirtschaft wollen 2005 nominell um 18,9% mehr in-
vestieren als im Vorjahr. Besonders der Verbundkonzern, aber auch die Landesge-
sellschaften weiten ihre Investitionen stark aus.

Ubersicht 9: Investitionen der Elektrizitétswirtschaft

2002 2003 2004 2005 2003 2004 2005

Mio. € Verdnderung gegen das

Vorjahrin %
Erfasste ElektrizitGtswirtschaft 498 597 627 745 +19,7 +35]1 +189
Verstaatlichte ElektrizitGtswirtschaft 483 583 615 735 +206 +54 +19.6
Verbundkonzern 58 78 78 136 +27.3 + 6,6 +73,7
Landesgesellschaften 350 395 415 470 +12,9 + 51 +13,2
Landeshauptstadtische EVU 76 115 121 129 =515 4+ 68 + 6.7

Q: WIFO-Investitionstest.

2004 stiegen die Investitionen der Elektrizitatswirtschaft um 5,1%. Im WIFO-Investi-
tionstest vom Herbst 2004 waren die Unternehmen allerdings noch von einer nomi-
nellen Zunahme gegentber 2003 um 11,4% ausgegangen, die Plane fir 2004 wur-
den somit deutlich nach unten revidiert.

Ubersicht 10: Investitionen in Bauten

ElektrizitGtswirtschaft

2002 2003 2004 2005 2003 2004 2005

Mio. € Veradnderung gegen das

Vorjahrin %
Erfasste ElektrizitGtswirtschaft 62 70 71 99 + 11,8 + 21 + 38,4
Verstaatlichte ElektrizitGtswirtschaft 55 61 65 95 + 123 + 62 + 464
Verbundkonzern 18 16 18 30 - 94 +110 +712
Landesgesellschaften 23 36 35 47 + 600 - 42 + 363
Landeshaupftstadtische EVU 14 9 13 18 -360 +387 +393

Q: WIFO-Investitionstest.

Im Bereich der Verkehrs- und Versorgungsbetriebe zeichnet sich heuer ebenfalls eine
Expansion der Investitionen ab (+17,2%). 2004 nahmen die Investitionen in diesem
Bereich um 3,3% zu. Den hdchsten Anstieg melden heuer die Gaswerke (+29,7%)
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und die Wasserwerke (+27,1%). 2004 verzeichneten diese Bereiche einen Rickgang
von 5,1% bzw. 7,3%; die Gaswerke steigern ihre Investitionen erstmals seit 2001. Die
Verkehrsbetriebe planen, um 14,5% mehr zu investieren als im Vorjahr. Sie weiten ihre
Investitionen damit heuer zum vierten Mal in Folge aus. Auch im Bereich der Fern-
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Ubersicht 11: Investitionen der stéidtischen Verkehrs- und Versorgungsbetriebe

2002 2003 2004 2005 2003 2004 2005

Mio. € Ver&nderung gegen das

Vorjahrin %
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Wasserwerke 37 44 41 52 +19.2 -73 +27,1
Verkehrsbetriebe!) 330 401 429 492 +21,6 + 7.1 +14,5
Fernheizwerke 119 98 102 111 -18.2 + 43 + 88

Q: WIFO-Investitionstest. — 1) EinschlieBlich der Aufwendungen fir den Bau der U-Bahn in Wien.
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im Zuge der Liberalisierung des ElektrizitGtsmarktes wider. Der WIFO-Investitionstest
zeigt fUr den selben Zeitraum ebenfalls einen RUckgang um 8,3%; allerdings erreichte
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Planned Manufacturing Investment will Remain Steady at a High Level
in 2005

Results of the WIFO Spring 2005 Investment Survey —Summary

According o the results of the spring 2005 investment survey, investment in manu-
facturing as expressed in current prices increased by 8.2 percent in 2004. For 2005,
investment is expected fo stay at the same level as in 2004. A growth of invest-
ment for 2004 was reported by all industries except motor vehicles. For 2005, in-
vestments are mostly limited to intermediates, investment goods, and consumer
nondurable goods. The construction industry plans a slight increase in investment
expenditure. Electricity, gas and water utilities have announced plans to substan-
tially boost their investment spending in 2005.
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests
vom Fruhjahr 2005

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsditze

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE
Bauwirtschaft

Elektrizitatswirtschaft insgesamt
Verkehrs- und Versorgungsbetriebe

Umsétze
Industrie nach Fochverbdnd@n
Sachgutererzeugung nach ONACE

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE
Bauwirtschaft

Elektrizitatswirtschaft insgesamt
Verkehrs- und Versorgungsbetriebe

Umsétze
Industrie nach Fochverbdnd@n
Sachgutererzeugung nach ONACE

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 2: Umfang der Erhebung

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Bergwerke

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie, Erddlindustrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie

Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

WIFO

1998

41030
460,8

9787
661,3

747583

=75
+ 6,7

— 3.2

1999

50968
700,9

846,5
654,6

78.529,7

+24,2

+52,1
-13.,5
- 10

Gemeldet

192.323

923
13.165
2.873
5779
7.452

2000

5327,
8662

728,5
604,4

84.781,0

2001 2002
Mio. €

56235 48447

5368 358,8

668.2 4982

600,2 625.4

856978 886967

2003

5.063.2
59692
393,0
596,6
678,9

86.308,2
117.453,4

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+ 45
+23,6

-13,9
=74

+80

+ 5,6

Beschdaftigte 2004
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-13,8

332
25.4
v 42

+ 38

Insgesamt
382.294

2764
13.446
5.207
16.052
9.305

+ 45
+ 9,6
+19.7
+ 86

-27

2004 2005
4.985,8 5.039,4
6.456,1 6.450,5
400,0 410,0
626,7 7451
701,3 822,2
96.174,5  100.423,1
124.865,1 128.504,9
-15 + 1,1
+ 82 - 01
+ 1.8 + 25
+ 5,1 +18,9
88 +17.2
+11.4 + 4,4
+ 6.3 + 29
Représentationsgrad
In %
50,3
33.4
97.9
55,2
36,0
80,1
46,7
63,8
28,3
44,3
37.1
37.0
82,1
51,6
39.4
10,0
38,1
50,9
57.1
44,6
64,4

563
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Erddlindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

2001
5. Plan

5.623,5

855,0
6750
2.649,9
605,7
838,0

34,2
108,4
285,8

84,7
143,6
170,8
675,0
250,2

82,3
102,5
188,7
606,8

14,0

8,2
102,3

24,4

91,7
605,5
2632
522,6

2586

2002
5. Plan

Mi

o
4.844,7

811,4
766,6
2.027,7
521,0
717.9

40,9
127.3
257.0

71,6
2137

2003
5. Plan

2004
4. Plan

. € (hochgeschdatzt)

5.063,2

1.021,1
603,7
2.494,0
417.2
527.3

40,0
225,9
284,0
109.7
125,0
111,0
603,7
301.,9

57,4

44,9

4.985,8

1.144,7
525,6
2.130,2
442,5
7428

43,4
254,6
SP8¥S

60,4
116,5

87,2
525,6
358,1

98,5

83,1

Ubersicht 4: Revisionen der Investitionspldne 2004 und 2005

Industrie nach Fachverbdnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Erdélindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

564

1. Plan

5.694,9

1.306,9
963,6
2.358,0
398.9
667,6

36,0
309.3

2. Plan

5.586.4

1.288,7
744,4
2.286,2
494,8
7723

353
296,0
339,4
102,2
2392
102,4
744,4

395,3

2003
3. Plan

Mio. € (hochgeschatzt)

5.394,3

1.235,4
689.,0
2.234,4
486,7
748.8

37,7
270.3
346,9

69,0

4. Plan

4.985,8

1.144,7
525,6
2.130,2
442,5
7428

43,4
254,6
323,5

60,4
116,5

87.2
525,6

2005
2. Plan

1. Plan

5.108,1

1.137.9
831,0
1.889.3
615,5
634,4

68,4
320,2
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5. Plan
2001
gegen
5. Plan
2000

+ 56

o

0.4
5%

+ 1+
— XN
o N —

+ 4+ 1
o~
~O

+ o+ o+
N =
NN O«
o—-o

+ 1
— N
N
[N

2004
2. Plan

5. Plan 5. Plan 4. Plan
2002 2003 2004
gegen gegen gegen
5. Plan 5. Plan 5. Plan
2001 2002 2003
Verdnderung in %

- 13.8 + 4,5 - 1.5
- 51 + 258 + 12,1
+ 13,6 - 212 12,9
- 235 + 23,0 - 14,6
- 14,0 - 19,9 + 6,1
- 143 - 26,6 + 40,9
+ 19,5 - 21 + 85
+ 17,5 + 77.4 + 12,7
- 10,1 + 10,5 + 13,9
- 154 + 53,1 - 450
+ 48,8 - 41,5 - 68
- 81 - 293 - 21,5
+ 13,6 - 212 - 129
- 14,3 + 40,9 + 18,6
- 353 + 7.7 + 71,7
— 46,0 - 18,9 + 85,1
- 49,7 + 43,5 + 14,3
- 16,6 - 22,7 + 36,6
+ 10,3 - 51,2 - 14,2
+ 36,3 - 76,5 - 74
+ 17,2 - 52,1 + 37,1
- 510 = 92 +100,5
+ 93 - 40,6 + 757
+ 36,0 + 22,1 - 299
+ 152 + 84,4 - 138
- 65 + 12,9 - 6,1
- 67,2 - 84 + 12,6

Revisionen

2. Plan 3. Plan 4. Plan
2004 2004 2004
gegen gegen gegen
1. Plan 2. Plan 3. Plan
2004 2004 2004

Verdnderung in %
- 19 - 34 - 7.6
- 14 - 4,1 - 7.3
- 227 - 74 - 237
- 30 - 23 - 47
+ 24,0 - 1.6 - 9.1
+ 157 - 30 - 08
- 19 + 68 + 15,3
- 43 - 87 - 58
- 94 + 22 - 67
+ 68 - 32,5 - 12,5
+ 85,4 - 353 - 24,7
- 68 - 7.1 - 84
- 227 - 74 - 237
+ 09 + 56 - 12,5
+ 02 + 18,0 - 26,9
- 31,2 +149.8 + 17,7
+ 50 + 33,0 - 63
+ 19,6 - 50 + 35
+ 43,6 - 36,6 + 81,1
- 253 - 42,8 + 248
+ 8.1 - 11,1 - 43
+184,1 - 237 +130,3
+ 19,9 - 20,5 + 26
-108 -11.3 4,9
+ 1.4 + 11,1 - 59
- 1.7 - 137 + 1,1
+ 9.1 + 18,4 - 92

2. Plan
2005
gegen
4. Plan
2004

+

+ 1+ +
@ =
N o~
Vo w

+ 4+ + o+ 4+
N
o
3

|
w
N
~

+ 1
SR
o w

2. Plan
2005
gegen
1. Plan
2005

+ 1+
N oo
o~ o~

+
&

+ 4+ +
o~

[
N
» o w
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Ubersicht 5: Entwicklung des Umsatzes

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Erddlindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 6: Investitionskennzahlen: Investitionsintensitét, Investitionsquote

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle KonsumguUter

Bergwerke

Erddlindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

WIFO

2001
5. Plan

85.697.8

14.365,7
9.321,4
39.373,0
8.743,9
13.893,7

455,4
3.987.0
2.871.,6
2.573,1
2.806,2
1.019,7
9.321,4
3.475,9
1.741,8
1.268,0
3.650,0
8.505,2

449,2

452,8
1.962,1

782,5
1.002,6

13.174,7
6.320,4
7.050,6

12.827,3

2001

14.007

21.157
15.952
13.756
10.434
12.313

13.486
32.600
23.699

2002
5. Plan

2003
5. Plan

2004
4. Plan

Mio. € (hochgeschdatzt)

88.696,7

14.659.,5
9.622,6
42.126,0
8.252,7
14.035,8

505,5
3.402,3
3.145,1
2.562,3
27272
1.019.0
9.622,6
3.824,4
1.634,7
1.123,8
3.382,7
8.824,2

506,1

447.,6
1.958,2

664,9
1.219.9

15.045,1
7.230,8
8.451,4

11.398,7

86.308,1

14.045,0
9.571.8
41.196,3
8.036.,9
13.458,1

570,2
3.231,4
3.221,0
2.265,7
2.456,1
1.037.9
9.571.8
3.586,9
1.745,7

962,8
3.580,1
8.420,8

541,9

462,3
1.775,4

511,9
1.169.8

15.155,6
77169
7.830,1

10.493.7

96.174,5

15.896,3
10.146,3
48.744,3

8.439,5
12.948,0

587.8
4.233,1
3.866,6
2.253,0
2.517.,9
1.097,7
10.146,3
3.711,8
1.797,7
1.023,1
3.800,7
8.041,3
484,2
346,3
1.817,6
460,9
1.244,0
16.396,5
12.317,6
8.617.3

11.413,0

Investitionsintensité&t

2005
2. Plan

100.423,1

16.993.8
11.043.4
50.715,0

8.580.,7
13.090,1

642.8
4.828,6
4.061,2
2.406,1
2.513,7
1.086,2
11.043,4
3.778.5
1.876,7
1.099.5
3.881,3
8.219.8
4428
33117
1.745,2
473,9
1.276,6
18.090,6
12.015,0
9.330,0

11.279.4

2002 2003 2004 2005
Investitionen je Beschdaftigte in €
12.323 13.181 13.042 13.182
19.126 24.741 28.095 30.329
18.340 14.485 12.687 14.886
10.843 13.579 11.535 10.496
9.434 7.665 8.093 10.752
10.765 8.358 12.222 10.871
14.905 14.139 15.720 24.951
41.339 74862 107.154  156.490
19.054 21.502 24.063 29.617
12.682 21.394 11.593 16.289
13.053 7.600 7.256 10.900
16.803 11.852 9.368 11.974
18.340 14.485 12.687 14.886
23.505 33.072 39.153 24.520
6.127 6.842 11.708 10.971
12.034 11.346 20.771 17.529
3.811 5.526 6.152 9.140
16.771 13.263 18.563 16.434
7.493 3.434 2.978 1.995
3.262 983 1.025 1.418
7.734 4.023 5.757 5.435
1.751 1.792 4.077 2.404
12.008 7.484 13.409 11.231
13.389 16.630 11.703 9.450
11.065 20.323 16.459 15.167
11.516 12.358 11.481 10.991
7.408 7.397 8.499 8.572
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5

. Plan

2001
gegen

5

. Plan

2000

+ 4+ o+

I+ 11

4y

+ 11

+ o+ o+ o+

o+ o+

2001

5. Plan 5. Plan 4. Plan 2. Plan
2002 2003 2004 2005
gegen gegen gegen gegen
5. Plan 5. Plan 5. Plan 4. Plan
2001 2002 2003 2004
Verdnderung in %
¥ 39 - 27 + 11,4 + 4,4
+ 20 - 42 + 132 + 69
+ 3.2 - 05 + 60 + 88
+ 7.0 - 22 + 183 + 40
- 56 - 26 + 50 + 17
+ 10 - 4 - 38 + 1,1
+ 11,0 + 12,8 + 3.1 + 9.4
- 147 - 50 + 31,0 + 14,1
+ 9.5 + 24 + 20,0 + 50
0.4 - 11,6 - 06 + 68
- 28 - 99 * 25 - 02
- 0.1 + 1.9 + 58 - 1.0
+ 32 - 05 + 60 + 88
+ 10,0 - 62 + 3B + 1.8
- 6,1 + 68 + 3.0 + 4,4
- 114 - 143 + 63 S/AS
- 73 + 58 + 6.2 + 21
+ 3.8 - 46 - 45 + 22
+ 12,7 + 7.1 - 10,7 - 86
- 11 + 33 - 25,1 - 42
- 02 - 93 + 24 - 40
- 150 - 230 - 10,0 + 28
+ 21,7 - 4 + 63 + 26
+ 14,2 + 07 + 82 + 10,3
+ 14,4 + 67 + 59,6 - 25
+ 19,9 - 74 + 10,1 + 83
- 11,1 - 79 + 88 - 1.2
Investitionsquote
2002 2003 2004 2005
Investitionen in % des Umsatzes
53 59 52 5.0
5,3 7.3 7.2 7.3
8.0 6,3 5.2 5.6
4,8 6,1 4,4 3.8
6,3 52 52 6,9
5,1 3.9 57 &1
8.1 7.0 7.4 10,7
3.7 7.0 6,0 7.7
8.2 8.8 8.4 9.8
2.8 4,8 2,7 3.5
7.8 5.1 4,6 7.0
15,4 10,7 7.9 10,3
8,0 6,3 52 5.6
5,6 8.4 9.7 59
3.3 3.3 8,3 4,9
4,9 4,7 8,1 6,4
2.8 3.8 4,1 6,0
57 4,7 6,7 58
3.0 1.4 1.3 1.0
2,5 0.6 0.7 1.0
6,1 3.2 4,3 4,3
1.8 2.1 4,7 2.7
8,2 5,1 8,4 6,9
55 6,6 4,3 3.2
4,2 7.2 3.9 3.7
58 7.1 6,0 53
3.6 3.6 3.7 3.8
565
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Ubersicht 7: Struktur der Investitionen

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle KonsumguUter

Bergwerke

Erddlindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Bauten

Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige AusrUstungsinvestitionen.

Ubersicht 8: Entwicklung der Lagerbesténde

Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle KonsumgUter

Bergwerke

Erddlindustrie

EisenhUtten

NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie
Papierverarbeitende Industrie
Sageindustrie
Holzverarbeitende Industrie
Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie
Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Eisen- und Metallwarenindustrie
Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

566

2000
5. Plan

10.623.9

1.395.8
1.221,2
5.0233
1.099.3
1.884,2

77.9
186,1
4697
2329
280,4
169.9

1.221,2
286,3

89.4
229.5
419.5

1.122,5
21,8
77,5
401,8
1711
142,9
2.251,2

562,2
1.145,0
1.064,8

2003 2004
Com- Soft-  Maschi- Bauten Com- Soft-  Maschi-
puter-  ware nen puter-  ware nen
Hara- Hard-
ware ware
Anteile an den Investitionen in %
2,18 1,95 50,06 12,35 2,24 2,57 56,59
1,13 0,67 55,86 14,82 0,70 1,29 68,93
1,88 2,75 65,74 14,64 2,26 1,40 52,70
2,59 2,44 44,21 8.79 3.11 3,71 49,48
3,10 2,65 49,79 14,00 3,40 2,44 55,95
3,17 2,11 45,92 16,31 2,61 3,04 50,79
2,40 1,86 71,53 21,20 2,44 1,58 27,88
0,00 0,00 20,19 14,15 0,00 0,00 66,50
1,91 0,45 80,19 11,68 1,07 0,63 84,64
0.91 0,50 67,84 1,34 0.66 1,53 45,50
2,39 5,44 54,94 8,80 4,13 3,21 41,30
2,47 1,09 43,55 11,77 1,54 2,02 68,78
1,88 2,75 65,74 14,64 2,26 1,40 52,70
1,28 1,63 58,12 23,88 0.83 3,64 58,22
3,90 2,56 58,54 13.85 2,42 1,28 67,56
2,92 1,10 44,18 20,27 2,57 1.71 56,28
4,82 3,48 57,99 16,45 5,63 2,84 50,85
3,02 1,96 40,42 16,55 2,58 2,93 46,19
2,01 0.21 78,51 1.89 3,87 1,98 84,79
4,52 1,62 23,85 3.66 2,07 2,56 39.30
3,68 3.17 64,93 16,75 2,63 5,40 62,13
8,20 5,53 59,98 62,98 4,68 4,75 15,61
1,03 1,29 34,97 0,61 0,53 0,30 54,09
2,71 1.71 15,82 8,12 2,82 6,21 20,41
2,00 1,92 80,35 1,29 1,67 2,68 85,13
1,36 1,33 36,05 18,26 2,03 1,40 37.96
4,41 5,89 63,45 9.19 5,87 3,39 61,49
2001 2002 2003 2004 5. Plan
5. Plan 5. Plan 5. Plan 4. Plan 2001
gegen
5. Plan
2000
Mio. € (hochgeschatzt)

11.070,6 11.057.3 10.805,6 11.997.0 + 42
1.444,4 1.524,0 1.605,8 1.812,9 + 5
1.187,0 1.105,1 855,3 922,0 - 28
5.360,8 5.221,5 5.294,2 6.283,7 + 6,7
1.132,0 1.131,7 1.044,9 1.039.6 + 30
1.946,4 2.074,9 2.005,4 1.938,8 + 33

64,0 62,2 102,1 112,3 -179
283,9 259.,8 250,4 433,1 + 52,6
429,8 511,0 583,6 620,7 - 85
212,2 192,7 189.2 143,7 - 89
284,5 3970 294,7 264,6 + 15
252,9 235,7 242,8 219.6 + 48,8

1.187,0 1.105,1 855,3 922,0 - 28
276,7 289.6 276,3 2659 - 33

99.4 122,1 129.,6 128,1 +11,2
166,9 134,9 132,8 126,9 -27.3
427,6 364,2 374,6 428,4 + 1.9

1.214,7 1.392,5 1.293,5 1.264,7 + 82
21,0 21,2 23,0 23,0 - 34
72,7 61,8 65,8 60,7 - 62
348,3 3308 334,4 326,6 -133
190,2 146,5 1591 1357 +11,2
177.8 208,8 204,2 2372 + 24,4
2.487,4 2.467 .1 2.648,5 3.317.9 +10,5

645,0 739.6 681,2 845,1 + 14,7
1.222,4 1.088,8 1.081,7 1.198,2 + 638
1.005.,9 926,0 882,8 922,5 - 55
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2005
Bauten Com- Soft-
puter-  ware
Hara-
ware
8,87 2,32 1,83
4,93 0,92 0,60
9,65 1.83 1,02
9,47 3,50 2,29
16,31 2,80 2,68
12,51 2,89 4,69
20,54 1,40 0,40
1,77 0,00 0,00
5,02 1,66 0,65
3.45 0.72 0,68
11,33 4,20 1,89
23,50 1,67 1,85
9,65 1,83 1,02
10,41 1,39 1,89
41,46 2,06 1.71
17,10 1,55 1,75
12,17 3,40 4,43
9,11 2,86 4,89
1,97 3.61 4,76
3,88 1,73 3,45
8,36 3.57 6,12
23,46 7.51 6,41
3,92 0,54 0,60
11,96 4,57 3,08
1,33 1,88 1,95
10,94 1,97 1,34
13,91 5,42 2,60
5. Plan 5. Plan
2002 2003
gegen gegen
5. Plan 5. Plan
2001 2002
Verdnderung in %
- 01 - 23
+ 55 + 54
- 69 - 226
- 26 + 14
- 00 - 7.7
+ 6,6 - 33
- 28 + 64,3
- 85 - 36
+ 18,9 + 14,2
- 92 - 1.8
+ 39,5 -258
- 68 + 30
- 69 - 22,6
+ 4,7 - 4,6
+ 228 + 6,1
-19.2 - 15
- 148 + 29
+ 14,6 - 7.1
+ 1.1 + 83
-150 + 64
= 50 + 1,1
- 230 + 86
+ 17,4 - 22
- 08 + 74
+ 14,7 - 79
-109 - 07
- 79 - 47

Maschi-
nen

59,29

68,21
64,78
51,40
60,43
50,16

43,92
46,43
91,75
58,80
58,54
61,10
64,78
72,72
40,87
51,52
64,27
47,85
84,95
56,12
67,83
49,41
59,42
31,35
80,91
38,17
56,63

4. Plan
2004
gegen
5. Plan
2003

+ 4+ +
N
™
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Ubersicht 9: Verwendete Sektorgliederung nach ONACE
Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

10 Kohlenbergbau, Torfgewinnung

11 Erddl-, Erdgasbergbau und damit verbundene Dienstleistungen
12 Bergbau auf Uran- und Thoriumerze

23 Kokerei, Mineraldlverarbeitung, Herstellung und Verarbeitung von
Spalt- und Brutstoffen

Vorprodukte
13 Erzbergbau
14 Gewinnung von Steinen und Erden, sonstiger Bergbau

20 Be- und Verarbeitung von Holz (ohne M&bel)

21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse

25 Gummi- und Kunststoffwaren

26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus
Steinen und Erden

27 Metallerzeugung und -bearbeitung

28 Metallerzeugnisse
31 Gerdte der Elektrizitéitserzeugung, -verteilung u. A.
37 RUckgewinnung

Ubersicht 10: Entwicklung der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen

2003

5. Plan
Sachgutererzeugung insgesamt 5.969.2
Bergbau 205,2
Vorprodukte 3.044,2
Kraftfahrzeuge 694,7
InvestitionsgUter 747.9
Dauerhafte Konsumguter 164,1
Nahrungs- und Genussmittel 838,8
Nichtdauerhafte Konsumguter 274,2
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 11: Entwicklung der Umsditze
Nach ONACE-Obergruppen

2003

5. Plan
Sachgutererzeugung insgesamt 117.453,4
Bergbau 3.218,9
Vorprodukte 52.640,7
Kraftfahrzeuge 7.667.6
InvestitionsgUter 22.146,9
Dauerhafte Konsumguter 5.689.,7
Nahrungs- und Genussmittel 17.548,0
Nichtdauerhafte Konsumguter 8.541,6

Q: WIFO-Investitionstest.

WIFO
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Kraftfahrzeuge
34 Kraftwagen und Kraftwagenteile

InvestitionsgUter

29 Maschinenbau

30 BUromaschinen, Datenverarbeitungsgerdte und Einrichtungen
32 Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik

33 Medizin-, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Optik

35 Sonstiger Fahrzeugbau

Davuerhafte Konsumguter
36 Mobel, Schmuck, Musikinstrumente, Sportgerdte, Spielwaren und
sonstige Erzeugnisse

Nahrungs- und Genussmittel
15, 16 Nahrungs- und Genussmittel, Getranke, Tabakverarbeitung

Nichtdauerhafte KonsumguUter

17 Textilien und Textilwaren (ohne Bekleidung)

18 Bekleidung

19 Ledererzeugung und -verarbeitung

22 Verlagswesen, Druckerei, Vervielfdltigung von bespielten Ton-, Bild-

und Datentragern

2004 2005 4. Plan 2004 2. Plan 2005
4. Plan 2. Plan gegen gegen
5. Plan 2003 4. Plan 2004
Mio. € Verdnderung in %
6.456,1 6.450,5 + 82 - 01
268,0 387.4 + 30,6 + 44,5
3.086,7 3.316,6 + 1.4 + 7.4
544,0 438,7 - 21,7 - 194
787,0 8234 + 52 + 46
187.9 127.3 + 14,5 - 322
1.262,6 995,8 + 50,5 - 21,1
319.9 361,2 + 16,7 + 12,9
2004 2005 4. Plan 2004 2. Plan 2005
4. Plan 2. Plan gegen gegen
5. Plan 2003 4. Plan 2004
Mio. € Veranderung in %
124.865,1 128.504,9 + 63 + 29
4.773.9 5.378,4 + 48,3 + 12,7
54.815,1 57.117.8 + 4,1 + 42
11.543,5 11.746,2 + 50,5 + 1.8
23.346,3 24.119.7 + 54 + 33
5.533,6 5.671,2 - 27 + 25
16.549,5 16.612,8 = 57 + 04
8.303,2 7.858,9 - 28 - 54
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Ubersicht 12: Investitionskennzahlen: Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensité&t Investitionsquote
2003 2004 2005 2003 2004 2005
5. Plan 4. Plan 2. Plan 5. Plan 4. Plan 2. Plan
Investitionen je Beschdaftigte in € Investitionen in % des Umsatzes
Sachgutererzeugung insgesamt 10.207 11.160 11.185 5.1 52 5.0
Bergbau 50.463 72.129 105.904 6,4 5.6 7.2
Vorprodukte 11.449 11.711 12.513 58 5,6 58
Kraftfahrzeuge 26.931 19.354 15.626 9.1 4,7 3.7
InvestitionsgUter 6.315 6.805 7.079 3.4 3.4 3.4
Dauerhafte Konsumguter 4313 5.062 3.496 2.9 3.4 2.2
Nahrungs- und Genussmittel 11.529 17.215 13.767 4,8 7.6 6,0
Nichtdauerhafte Konsumguter 4.583 5.613 6.586 3.2 3.9 4,6
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 13: Struktur der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen
2003 2004 2005
5. Plan 4. Plan 2. Plan
Bauten Com- Software Maschi- Bauten Com- Software Maschi- Bauten Com- Software Maschi-

puter- nen puter- nen puter- nen

Hard- Hara- Hard-

ware ware ware

Anteile in % Anteile in % Anteile in %

Sachgutererzeugung insgesamt 13,71 2,18 1,98 50,11 12,46 2,24 2,62 56,52 9,04 2,32 1,98 59,16
Bergbau 14,10 0,01 0.00 20,27 14,09 0.01 0,00 66,33 1.76 0.00 0,00 46,44
Vorprodukte 14,56 1,95 1,82 60,03 14,95 1,86 1,74 59,67 10,29 1,80 1,31 66,95
Kraftfahrzeuge 6,15 1.11 1,01 40,83 3.34 0.96 1,47 50,90 4,35 1.41 1,30 59,33
InvestitionsgUter 12,86 517 4,67 52,29 10,26 572 7.97 51,50 13,93 5,90 3.65 48,88
Dauerhafte Konsumguter 17,55 5,00 581 35,08 17,30 6,15 3,28 43,16 11,23 6,55 5,31 43,39
Nahrungs- und Genussmittel 12,57 3.34 2,17 34,90 16,67 2,68 3,04 44,65 9.35 2,99 511 45,63
Nichtdauerhafte Konsumguter 11,79 2,82 2,87 74,13 18,12 2,66 4,10 67,19 13.77 4,34 7,90 65,05

Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige Ausristungsinvestitionen.

Ubersicht 14: Entwicklung der Lagerbesténde und Ausgaben fir Umweltschutz
Nach ONACE-Obergruppen

Entwicklung der Lagerbesténde Ausgaben fir Umweltschutz
2003 2004 4. Plan 2004 2003 2004 4. Plan 2004
5. Plan 4. Plan gegen 5. Plan 5. Plan 4. Plan gegen 5. Plan
2003 2003
Mio. € Verdnderung in % Mio. € Ver&nderung in %
Sachgutererzeugung insgesamt 14.866,9 15.418,9 + 37 445,9 4269 - 43
Bergbau 233.7 469.,9 +101,1 0.3 0.3 + 152
Vorprodukte 6.041,1 6.143,2 + 17 282,4 299.7 + 6,1
Kraftfahrzeuge 649,0 791,2 + 219 8,0 7.2 - 10,1
InvestitionsgUter 3.262,3 3.700,2 + 134 24,7 23,0 - 69
Dauerhafte Konsumguter 1.338,5 1.368,0 + 22 7.4 8.2 + 9.7
Nahrungs- und Genussmittel 2.256,0 1.856,7 - 177 112,8 77.8 - 31,1
Nichtdauerhafte Konsumguter 1.086.3 1.089.6 + 03 10,3 10,7 + 4,2

Q: WIFO-Investitionstest.
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Ubersicht 15: Ausgaben fir Marketing und Werbung sowie fir Forschung und Entwicklung
Nach ONACE-Obergruppen

Ausgaben fUr Marketing und Werbung Ausgaben fUr Forschung und Entwicklung
2003 2004 4. Plan 2004 2003 2004 4. Plan 2004
5. Plan 4. Plan gegen 5. Plan 5. Plan 4. Plan gegen 5. Plan
2003 2003
Mio. € Verdnderung in % Mio. € Verdnderung in %
Sachgutererzeugung insgesamt 445,9 426,9 - 43 2.531,6 2.548,7 + 07
Bergbau 0.3 0.3 + 152 16,6 0,0 = 0%
Vorprodukte 282,4 299,7 + 6,1 605,8 657,2 + 8,5
Kraftfahrzeuge 8.0 7.2 - 10,1 278.3 3158 + 13,5
InvestitionsgUter 24,7 23,0 - 69 1.466,3 1.402,5 - 43
Dauerhafte Konsumguter 7.4 8.2 + 9.7 35,7 41,8 + 17,1
Nahrungs- und Genussmittel 1128 77.8 - 31,1 63,7 68,0 + 69
Nichtdauerhafte Konsumguter 10,3 10,7 + 42 65,2 63,3 - 29

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 16: Investitionen und Umsdtze in den Bundesléndern
Nach ONACE, Sachgitererzeugung insgesamt

Investitionen Umsatze
4. Plan 2004 gegen 2. Plan 2005 gegen 4. Plan 2004 gegen 2. Plan 2005 gegen
5. Plan 2003 4. Plan 2004 5. Plan 2003 4. Plan 2004
Verdnderung in % Ver&nderung in %
Osterreich + 82 - 01 + 63 + 29
Wien + 25 - 38 + 08 - 09
Niederdsterreich + 74 - 01 + 56 + 29
Burgenland + 14,3 - 21 + 12,3 + 09
Steiermark + 10,0 + 12 + 81 + 43
Kdarnten + 90 - 01 + 7.1 + 29
Oberdsterreich + 94 + 05 + 75 + 34
Salzburg + 64 + 1,7 + 46 + 47
Tirol + 11,1 + 07 + 92 + 38
Vorarlberg + 76 - 06 + 57 + 24

Q: WIFO-Investitionstest. Verdnderungsrate aus der Stichprobe (Schdtzung ohne Hochrechnung).
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Martin Falk
Hannes Leo

B Die Innovationsaktivitaten der
osterreichischen Unternehmen

Empirische Analysen auf Basis der Europdischen
Innovationserhebung 1996 und 2000

Auf der Grundlage der Daten der Europdischen Innovationserhebung 1996
(Community Innovation Survey — CIS Il) und 2000 (CIS lll) befasst sich die Ar-
beit mit den Verdnderungen des Innovationsgeschehens zwischen 1996 und
2000, den Determinanten von Innovationen, Forschung und Entwicklung und
der Wirkung der Forschungsférderung. Im internationalen Vergleich schnei-
det Osterreich gemessen an der Innovatorenquote und dem Umsatzanteil
neuer Produkte (Innovationsoutput) insgesamt gut ab. Zu den Faktoren, die
Einfluss auf das Volumen der Forschungs- und InnovationsaktivitGten haben,
gehdren neben &ffentlichen Férderungen die Ausstattung an Humankapital,
die Kapitalintensitét und die UnternehmensgroBe. Die Investitions- und die
Akademikerquote haben ebenfalls einen positiven Effekt auf die Innovati-
onsintensitat.

¢ Vergleich des Community Innovation Survey (CIS IlI) mit dem CIS I
Innovatorenquote, Innovationsaufwand und Innovationsoutput —
Innovationsoutput — Ursachen der Abweichungen zwischen CIS Il und
CIS

¢ Determinanten von Innovationsaktivitaten, Forschungs- und
Entwicklungsaktivitaten und die Wirkung der Forschungsférderung
Aufnahme von InnovationsaktivitGten — Determinanten von Forschungs-
und Entwicklungsausgaben — Zusammenhang zwischen
Innovationsférderung und Innovationserfolg

e Auswirkung von Innovationen auf das Beschdftigungs- und
Produktivitatswachstum
Empirisches Modell — Deskriptive Statistik — Produktivitdtswirkungen —
Beschdaftigungseffekte

¢ Investitionen in Computer-Hardware, Innovationsintensitdt und die
Qualifikationsstruktur der Beschdftigten

Im Aufirag des Bundes- Empirisches Modell - Hypothesen — Deskriptive Auswertungen —

ministeriums fir Wirtschaft und E irische E bni
Arbeit » September 2004 mpirische trgebnisse

63 Seiten * 60,00 €, kostenloser
Download http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite /wifosite .wifo _search.get abstract type2p language=1&pubid=25249

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Frau Christine Kautz,
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MULTIREGIONALES INPUT-OUTPUT-MODELL

Oliver Fritz, Gerhard Streicher, Gerold Zakarias

MUItiREG - ein multiregionales, multisektorales
Prognose- und Analysemodell fur Osterreich

Mit dem vor kurzem entwickelten Modell MUltiREG steht erstmals in Osterreich ein empirisches Modell zur
Verfiigung, das die Wirkungen von PolitikmaBnahmen auf unterschiedliche Branchen in den neun Bun-
desldandern abbilden und die regionalwirtschaftliche Entwicklung prognostizieren kann. Zentrale Modell-
teile sind die Aufkommens- und Verwendungstabellen fir die Bundesldander, interregionale und internati-
onale Handelsverflechtungen sowie 6konometrisch geschdatzte Verhaltensgleichungen firr die Intermedi-
ar- und Endnachfrage. Die regionale Produktion (das Aufkommen) und die intermedicre Verwendung un-
terscheiden zwischen 32 Branchen, die Endnachfrage wird in 4 Kategorien (Konsum der privaten Haus-
halte und des Staates, Investitionen, interregionale und internationale Exporte) unterteilt.

Begutachtung: Josef Baumgartner ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Maria Thalhammer, Andrea Hartmann ¢ E-Mail-Adressen: Oliver.Fritz@wifo.ac.at,
Gerhard.Streicher@joanneum.at, Gerold.Zakarias@joanneum.at

Als vorlaufiger Abschluss eines mehrjdhrigen Forschungsprojektes stellte ein Team des
WIFO und des Instituts fUr Technologie und Regionalpolitik der Joanneum Research
Ende 2004 die erste Version eines multiregionalen 6konometrischen Input-Output-
Modells for Osterreich (MUtiREG) fertig!). Die Entwicklung dieses Modells schlieBt an
die Erstellung é&hnlicher Modelle fur die Steiermark und fUr Oberdsterreich seit 1997
an (vgl. etwa Fritz et al., 2001, Zakarias et al., 2002).

Zwei Grinde waren im Wesentlichen dafir ausschlaggebend, von Modellen fUr ein-
zelne Regionen auf ein multiregionales Modell Uberzugehen:

e Zum einen sind die Bundesl&dnder bedingt durch ihre geringe GroBe auBerordent-
lich offene WirtschaftsrGume; wirtschaftliche Impulse bleiben deshalb nicht auf
eine Region beschrdnkt, sondern strahlen sehr stark auf andere Regionen aus.

e Zum anderen werden Modelle einzelner Regionen meist als "Top-down"-Modelle
entworfen, d. h. die regionale Entwicklung wird in Beziehung zur natfionalen Ent-
wicklung gesetzt. Der Bau von Modellen fUr gréBere Regionen, wie etwa fUr Wien,
wo rund 20% der &sterreichischen Gesamtbevolkerung leben, ist daher mit be-
deutenden Simultanit&tsproblemen verbunden.

MUIREG bildet die wirtschaftlichen KreislGufe innerhalb der neun Bundesl&nder so-
wie ihre interregionalen und internationalen Verflechtungen ab; dabei werden mehr
als 30 Branchen?) und GuUter unterschieden. Das Modell kann vor allem dazu ver-
wendet werden, die Auswirkungen von PolitikmaBnahmen oder gréBeren privaten
oder offentlichen Investitionsvorhaben regional und sektoral differenziert zu analysie-
ren. Mit einem an MUlliREG angeschlossenen Fiskalmodell, das alle drei Gebietskdr-
perschaften umfasst, kénnen dabei auch die Auswirkungen auf die Steuereinnah-
menstrome auf regionaler Ebene modelliert werden. Neben der konomischen Wir-

') MUItiREG wird laufend erweitert und aktualisiert. Die Weiterentwicklungen betreffen die Ergéinzung der
regionalen Datenbasis, die Verbesserung konkreter Modellierungsschritte sowie die Erweiterung der Modell-
struktur.

2) Im Zusammenhang mit der Input-Output-Analyse werden Branchen als "Aktivitdten" (z. B. die Herstellung
von Fahrzeugen) bezeichnet. GUter dagegen umfassen Waren (z. B. Fahrzeuge) und Dienstleistungen (z. B.
Handelsdienstleistungen). Unternehmen, die nach ihrem wirtschaftlichen Schwerpunkt einer Aktivitat zuge-
ordnet sind (also etwa der Herstellung von Fahrzeugen), kdnnen mehrere GUter erzeugen (neben Fahrzeu-
gen z. B. auch Handelsdienstleistungen).

WIFO MONATSBERICHTE 8/2005 571



B MULTIREGIONALES INPUT-OUTPUT-MODELL

kungsanalyse eignet sich das Modell fir sektoral und regional disaggregierte mittel-
bis langfristige Prognoserechnungen.

In seinen ersten Anwendungen diente das Modell zur Schatzung der regional- und
gesamtwirtschaftlichen Effekte des geplanten Motorsport- und Avionikprojekts
"Spielberg" (Zakarias et al., 2004) sowie fUr die Berechnung des kUnftigen Guter- und
Personenverkehrsaufkommens anhand modellbasierter Prognosen der regionalen
und sektoralen Wirtschaftsentwicklung ("Verkehrsprognose 2025+").

MUtiREG ist als "integriertes" Modell an der Schnittstelle zwischen dkonometrischen
und Input-Output-Modellen angesiedelt. Integrierte Modelle wurden entwickelt, um
einerseits die Vorteile beider Modelltypen zu nutzen, andererseits aber ihre wesentli-
chen Nachteile zu vermeiden. Dabei spielen sowohl| theoretische als auch prakfi-
sche Faktoren eine Rolle (Rey, 2000): Input-Output-Modelle bilden die Lieferverflech-
tfungen zwischen den Aktivitdten im Detail ab, was insbesondere fur Wirkungsanaly-
sen von Bedeutung ist. Anstelle der in Input-Output-Modellen verwendeten linearen
Produktionstechnologie kbnnen hingegen in integrierten Modellen flexiblere Produk-
fionsfunkfionen implementiert werden, die Produktionsprozesse besser reprdsentie-
ren. Weiters kann die in reinen Input-Output-Modellen bendtigte Annahme exoge-
ner Nachfrage in integrierten Modellen durch dkonometrische Modellierung ver-
mieden und so z. B. der Zusammenhang zwischen Konsum und Einkommen statis-
tisch geschatzt werden. Die dabei angewandten Zeitreihenmodelle tragen den dy-
namischen Ver&nderungen eines Wirtschaftssystems Rechnung; integrierte Modelle
eignen sich deshalb besser fir Prognosen.

Wdahrend sich die Modelle fur die Steiermark und Ober&sterreich stark am Modell
von Conway orientierten (Conway, 1990), lehnt sich die in MUltiREG verfolgte Model-
lierungsstrategie an jene von MULTIMAC an (Kratena, 1994, Kratena - Zakarias,
2001). MULTIMAC ist ein auf nationaler Ebene implementiertes dkonometrisches In-
put-Output-Modell fir Osterreich nach dem Vorbild der INFORUM-Modelle (Almon,
1991) und des europdischen multiregionalen Modells ESME (Barker et al., 1999).
Wdhrend in Conways Modell die Zusammenhdnge zwischen Variablen (die unter
6konomischen Gesichtspunkten ausgewdhlt wurden) oft rein statfistisch bestimmt
werden, enthalten diese Modelle funktionale Formen, die aus der mikrodkonomi-
schen Theorie abgeleitet wurden.

Abbildung 1: Modellstruktur des MultiREG

Q: WIFO.
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Wie MULTIMAC bildet auch MultiREG die Kreislaufzusammenhdnge zwischen Nach-
frage, Produktion, Beschaffigung und Einkommen ab (Abbildung 1). Die Nachfrage
nach einzelnen GUtern kann in der Region selbst, aber auch durch Importe aus an-
deren Regionen und dem Ausland befriedigt werden. In der vorliegenden ersten
Version von MultiREG wird der Anteil der Importe aus dem Ausland noch exogen be-
stimmt, die regionale Aufteilung der Produktion jedoch in einem interregionalen
Handelsmodell simuliert.

Die daraus resultierende Nachfrage nach regionalen Gutern wird schlieBlich in ein
Produktionsmodell eingespeist, das zun&chst Uber eine regionale Marktanteilsmatrix
die Produkfionswerte nach Akfivitdten bestimmt und danach Uber dkonometrisch
geschatzte Kostenfunktionen Preise und Faktornachfrage ableitet. Die Faktornach-
frage besteht aus VorleistungsgUtern (die wiederum in die regionale Gesamtnach-
frage eingehen) und Arbeit.

Das durch die ProduktfionsaktivitGten entstehende Einkommen beeinflusst die regio-
nale Nachfrage. Ver&dnderungen der Produkfionspreise sind wiederum ein wesentli-
cher Bestimmungsfaktor der regionalen Wettbewerbsfahigkeit und damit der Export-
und Importnachfrage. Die interregionalen Handelsstrdme werden schlieBlich von
den Anderungen in der regionalen Verteilung der GUterproduktion beeinflusst.

Ein Mechanismus zur dynamischen Anpassung der regionalen Vorleistungskoeffizien-
ten tréigt dem technologischen Wandel und den Anderungen der interregionalen
Handelsbeziehungen Rechnung.

Eckdaten des Modells MUltiREG

MUIREG unterscheidet 9 Regionen (Bundesldnder), 32 Aktivitdten und Guter bzw.
4 Endnachfragekategorien. Die regionalen Aufkommens- und Verwendungstabel-
len wurden fUr das Jahr 2000 abgeleitet, historische Zeitreihen zu den Modellvari-
ablen (wie Produkfionswert, Wertschépfung und Beschdéftigung) liegen regional
und sektoral disaggregiert derzeit fir den Zeitraum 1976 bis 2001 vor. Der Progno-
sehorizont erstreckt sich bis zum Jahr 2025.

Die regionalen Aufkommens- und Verwendungstabellen fUr die neun &sterreichi-
schen Bundesldnder wurden von den entsprechenden nationalen Aufkommens-
und Verwendungstabellen abgeleitetf, die Statistik Austria fUr das Jahr 2000 erstellt
hat. Die regionalen Matrizen folgen dabei der Einteilung der nationalen Matrizen in
57 GuUter und 58 Aktivitéten (diese entsprechen dem NACE-3) bzw. CPA-Zweisteller4)
und imputierte Finanzdienstleistungen — FISIM). Zur Erstellung der regionalen Tabellen
standen regionale Informationen von unterschiedlicher Qualitét zur Verfigung:
Wdhrend fur den Sachguterbereich eine relativ umfangreiche regionale Datenbasis
vorlag, mussten fUr DienstleitungsaktivitGten die nationalen Produkfions- und Infer-
medidrverwendungsstrukiuren in weiten Bereichen unver&dndert Gbernommen wer-
den.

Die neun Matrizen der regionalen GUterproduktion nach AkfivitGten ergeben sich
aus der Multiplikation der Vektoren der Gesamtproduktion nach AktivitGten mit den
entsprechenden Matrizen der GUteranteile. Dabei stellten sich zwei Hauptprobleme:
Zum einen mussten aus den von Statistik Austria publizierten regionalen Wertschop-
fungsdaten regionale Produkfionswerte abgeleitet werden, die zwar Statistik Austria
intfern vorliegen, aber unverdffentlicht bleiben. Zum anderen liegen offizielle Wert-
schopfungsdaten lediglich fur die 15 NACE-Hauptgruppen vor, wahrend die Tabel-
len aber 58 AktivitGten unterscheiden; daher musste eine weitere Disaggregation
vorgenommen werden (siehe dazu weiter unten).

3) Statistische Systematik der Wirtschaftszweige in der Europ&ischen Gemeinschaft.

4) Statistische Guterklassifikation in Verbindung mit den Wirtschaftszweigen in der Europdischen Gemein-
schaft.
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Die regionale Guterstruktur des Sekunddérbereichs (Bergbau und SachguUterprodukfi-

Die regionalen Aufkommens- . . .. . . -
on) ist durch Prim&rerhebungen von Statistik Austria (Konjunkturstatistik) gut abge-

tabellen stellen die Produkti-

onswerte der einzelnen Akti- deckt. FUr die anderen Aktivitéten (Land- und Forstwirtschaft, Dienstleistungsbereich)
vitGten nach den von ihnen liegen keine gleichwertigen regionalen Informationen vor. Fir diese Aktivité&ten wur-
produzierten Gitern dar. de im Wesentlichen die Guterstruktur der nationalen Aufkommenstabelle Ubernom-

men, d. h. es wurde unterstellt, dass die Anteile der einzelnen Guter am gesamten
Produktionswert einer Aktivitat in allen Regionen gleich sind. Um sicherzustellen, dass
die Summe der neun Bundesldnder-Maftrizen die natfionale Aufkommenstabelle er-
gibt, wurde eine Variante des bekannten RAS-Randausgleichsverfahrens verwendet
(vgl. auch Piispala, 2000).

Wenn auch etwas breiter gestreut als die nationale Guterstruktur, ergibt sich auch
auf regionaler Ebene eine deutliche Dominanz der Hauptdiagonalen: Der Anteil des
Hauptproduktes an der Gesamtfproduktion liegt in allen AktivitGten Uber 70%. Abbil-
dung 2 zeigt an zwei Beispielen, der Herstellung von Nahrungsmitteln und Getrdnken
(NACE 15) und der Herstellung von Fahrzeugen (NACE 34), die nationalen und die
regionalen Produkfionsstrukturen. Die regionalen Strukturunterschiede sind im Fahr-
zeugbau viel ausgepragter als im Nahrungsmittelsektor. Dies ist nicht zuletzt eine Fol-
ge der regionalen Produktionskonzentration und damit der regionalen Speziali-
sierung: Wdahrend die Nahrungsmittelindustrie eine relativ geringe regionale Kon-
zentration aufweist, sind drei Viertel der Fahrzeugproduktion in nur zwei Bundeslan-
dern (Obero6sterreich und Steiermark) angesiedelt.

Abbildung 2: Regionale Produktionsstruktur nach Gutern

Anteile der GUter an der gesamten Produktion einer Aktivitét in %

NACE-Aktivitat 15: Nahrungsmittel NACE-Aktivitat 34: Fahrzeuge
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Der Anteil der Bundeslénder an der gesamten inléndischen Produktion variiert starkt je nach Gut: So entfal-
len im Fahrzeugbau rund 90% der Produktion auf Oberdsterreich, die Steiermark und Wien; in der Nahrungsmittelerzeugung produzieren Niederdster-
reich und Oberdsterreich zusammen mehr als die Hélfte aller GUter, in den anderen Bundesl&nder betré&gt der Anteil zwischen 10% (Steiermark) und
3% (Burgenland).

Ahnlich werden die regionalen Intermedi&rverbrauchsmatrizen abgeleitet: Die regi-
onale Gutereinsatzmatrix ergibt sich aus dem gesamten sektoralen Vorleistungsein-
safz in einer Region multipliziert mit der entsprechenden Guterstruktur. Die Vorleis-
tungssummen entsprechen der Differenz zwischen Produkfionswert und Wertschdp-
fung. Regionale Informationen zur Guterstruktur der Vorleistungen waren ebenfalls
nur fUr die Akfivitdten bzw. GuUter des Bergbaus und der Sachguterproduktion ver-
fugbar, wahrend sie fUr den Einsatz von Dienstfleistungen im Produktionsprozess der
einzelnen AkfivitGten wie auch fUr die infermedidre Verwendungsstruktur der Dienst-
leistungsakfivitGten groBteils fehlen®). In diesen Bereichen wurde die nationale inter-
medidre Verwendungsstrukiur weitgehend unverdndert Ubernommen. Auch hier
wurde mit einem Randwertausgleichsverfahren sichergestellt, dass sich die Bundes-
l&nder-Matrizen auf die Osterreich-Matrix aufsummieren. Abbildung 3 illustriert die
Unterschiede zwischen dem intermedidren GUterverbrauch der Nahrungsmittel- und
der Fahrzeugindustrie.

Die regionale
intermedidre
Verwendung

5) Das MUltiREG-Team arbeitet derzeit an einer Ergdnzung der regionalen Datenbasis fUr die intermedidre
Verwendung.
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Das MultiREG-Team diskutierte die Plausibilitdt der so geschdatzten regionalen Ver-
wendungs- und Aufkommenstabellen mit Experten von Stafistik Austria und fUhrte
empfohlene Adaptionen durch. Aufgrund der Datenlicken konnten freilich die
technologischen Unterschiede zwischen den Regionen, die sich groBteils aus einer
unterschiedlichen Sektorstruktur unterhalb der gewdhlten Aggregationsebene erge-
ben, nur in den Bergbau- und Sachguterabschnitten der regionalen Verwendungs-
tabellen abgebildet werden. FUr die DienstleistungsakfivitGten (wie auch fir die
Land- und Forstwirtschaft) beschrénkt sich der regionale Informationsgehalt im We-
sentlichen auf die Randwerte, d. h. das Produktionsniveau sowie die Vorleistungs-
summen der Akfivitaten.

Abbildung 3: Regionale GUterstruktur des Intermedidrverbrauchs
Anteile der VorleistungsgUter am gesamten Vorleistungsverbrauch der Aktivitdten in %

NACE-Aktivitat 15: Nahrungsmitel NACE-Aktivitéit 34: Fahrzeuge
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die Regionalisierung des privaten und o6ffentlichen Konsums erfolgte auf Basis des
Inlandsprinzips, also nach dem Konsumort und nicht nach dem Wohnort der Konsu-
menten. Eink&ufe auBerhalb des Wohnortbundeslandes werden so dem privaten
Konsum jenes Bundeslandes zugerechnet, in dem sie getatigt wurden.

FUr die Regionalisierung des privaten Konsums lag eine regionale Erhebung des Kon-
sums am Wohnort von Statistik Austria vor. Neben der Transformation der Ausgaben-
kategorien in CPA-GUter mit einer Brickenmatrixé) mussten daher Konsumausgaben
auBerhalb des Wohnortes auf die Region des Konsumortes umgebucht werden. Im
Wesentlichen betrafen diese Umbuchungen Ausgaben fUr Urlaube und Einkdufe in
anderen Bundeslandern.

Mangels regionaler Informationen zu den Ausgaben von Inlandstouristen erfolgten
die Umbuchungen fUr den Inlandstourismus auf der Basis von Nd&chtigungszahlen
(die nach der Herkunft des Gastes unterscheiden); dabei wurde die Ausgabenstruk-
tur ausl@ndischer Gaste ohne jegliche regionale Differenzierung unterstellt. FUr extra-
regionale Eink&ufe’) wurden verschiedene Untersuchungen zu regionalen Kaufkraft-
abflissen verwendet8) und zusatzlich plausible Annahmen getroffen.

Offentliche Konsumausgaben wurden zum Teil aufgrund regionaler Sonderauswer-
tungen durch Statistik Austria, zum Teil anhand verschiedener regionaler Indikatoren
regionalisiert. Die Bildungsausgaben etwa wurden Uber Schiler- und Studentenzah-
len auf den Schul- bzw. Studienort aufgeteilt. Die Gesundheitsausgaben wurden in
einem ersten Schritt auf die verschiedenen (zum Teil regional gebundenen) Sozial-
versicherungstrager aufgeteilt, um Pendler (die Sozialversicherung ist typischerweise
am Berufsort begrindet) und extra-regionale Spitalsaufenthalte (hochgerechnet aus

4) Quelle: Statistik Austria.

7) Dies betrifft in groBem Umfang Wien und Niederdsterreich (z. B. Shopping City SUd als "Nahversorgung" fir
Wiener Kunden, Wien als wichtiges Einkaufsgebiet fir Pendler aus Niederdsterreich).

8) Osterreichische Gesellschaft fir Marketing (1997), Institut fir Handelsforschung (1998), Stadtplanung Wien
(1999).
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Die regionalen Verwen-
dungstabellen geben den
Wert der von den einzelnen
Aktivitdten verbrauchten GuU-
ter wieder.

— OSonstige Guter

O Fahrzeugteile

B Maschinen

\% [e)

Die regionale
Endverwendung

Die regionalen Endverwen-
dungstabellen enthalten den
Wert jener Giter, die im pri-
vaten Konsum (einschlieBlich
der privaten Dienste ohne
Erwerbscharakter), von
staatlichen Institutionen und
von Unternehmen fUr Investi-
tionen und Exporte ver-
braucht werden.
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Der interregionale
Handel

Die interregionale Handels-
matrix weist die Handels-
stréme zwischen den einzel-
nen BundeslGndern sowie
zwischen den Bundesldndern
und dem Ausland aus.
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der Bettenbelegung unter der Annahme &sterreichweit konstanter Tageskosten)?)
korrigiert und auf die Bundesl@dnderebene heruntergebrochen. "Echte" 6ffentliche
GuUter, wie Landesverteidigung oder Bundesverwaltung, wurden Uber einen einfa-
chen BevdlkerungsschlUssel aufgeteilt.

Regionale Investitionen wurden aus der &sterreichischen Investitionsmatrix unter der
Annahme einer fUr jede Investitionskategorie'%) Uber die Regionen konstanten Rela-
tion zwischen Produktionswert und Gesamtinvestitionen sowie konstanter GUterstruk-
tur eines Sektors abgeleitet. Regionale Unterschiede zwischen den Investitionsvekfo-
ren spiegeln daher nur die von Region zu Region unterschiedliche sektorale Produk-
tionsstrukfur wider.

Regionale Auslandsexporte wurden aus einer regionalen Auswertung der AuBen-
handelsstatistik ermittelt; die AuBenhandelsstafistik liegt auf Unternehmens-, die regi-
onalen Aufkommens- und Verwendungstabellen aber auf Betriebsebene vor, sodass
die Informationen hinsichtlich der Erhebungseinheit adaptiert werden mussten. In
gréBeren Unternehmen mit eigenen Handelsbetrieben sind etwa der exportierende
Befrieb und der Produktionsbetrieb oft in verschiedenen Bundesldndern angesiedelt.
Zusétzlich musste die regionale Zuordnung jener Exporte korrigiert werden, die Uber
GroBhandler abgewickelt werden; dazu wurden zusdtzliche Informationen (vor al-
lem die Umsatzsteuerstatistik) sowie die Daten einer GroBhdndlerbefragung (siehe
unten) herangezogen. Die so ermittelten regionalen Exporte wurden zudem nicht
direkt, sondern nur als Startwerte fUr ein Randausgleichsverfahren in einer regionalen
GuUterbilanz verwendet (siehe unten).

Diese Probleme gelten umso mehr fUr die Auslandsimporte: Hier deklariert in vielen
Fallen nicht jener Betrieb die Einfuhr, fUr den der Import bestimmt ist, sondern der
Transportbetrieb. Um Startwerte fUr die regionale GuUterbilanz zu erhalten, wurden
daher fUr alle Regionen konstante Importquoten des Intermedidr- bzw. des End-
verbrauchs angenommen.

Zum interregionalen Handel liegen keine offiziellen Daten vor, und auf Sekunddrda-
ten basierende Methoden liefern oft unzuverldssige Ergebnisse; da der regionale
Handel aber eine zentrale Rolle im multiregionalen Modell spielt, wurde eine Primar-
befragung durchgefihrt (siehe Kasten "Unternehmensbefragung zum interregiona-
len Handel").

Die Befragungsergebnisse wurden mit Beschd&ftigungsgewichten fur verschiedene
GréBenklassen auf die Grundgesamtheit hochgerechnet. Da aus der Befragung
Handelsstrome nach produzierenden Akfivitdten ermittelt wurden, in das Modell je-
doch die Handelsstrdme nach Gutern eingehen, musste die Annahme getroffen
werden, dass jede Aktivitat ausschlieBlich GUter ihres wirtschaftlichen Schwerpunktes
produziert.

Um sicherzustellen, dass die GUterbilanz mit den regionalen Aufkommens- und Ver-
wendungstabellen "konsistent" ist, wurde schlielich ein Randwertausgleichsverfah-
ren eingesetzt. Dieses Verfahren stUtzt sich auf die folgende Identitat: Fir jedes Gut
und jede Region muss der Gesamtverbrauch durch die regionale Intermedidr- und
Endnachfrage plus Exporte in andere Regionen und das Ausland gleich sein der re-
gionalen Gesamtproduktion plus Importe aus anderen Regionen und dem Ausland.

Abbildung 4 zeigt eine Handelsmatrix mit den aus den (gegebenen) regionalen Auf-
kommens- und Verwendungstabellen abgeleiteten Randwerten: Die Spaltensum-
men enthalten die gesamte regionale Nachfrage und die Auslandsexporte, die Zei-
lensummen die gesamte regionale Produktion sowie die Auslandsimporte. (Vorlaufi-
ge) Werte fUr die regionalen Auslandsimporte und -exporte sind aus der regionalen
Auswertung der AuBenhandelsstatistik bekannt, die Auswertung der Unternehmens-
befragung schlieBlich lieferte (ebenfalls vorldufige, da nicht notwendigerweise mit

?) Da die regionale Datenbasis des Modells ergénzt wird, wird in kUnftigen Modellversionen diese Annahme
nicht mehr erforderlich sein.

19) Wohnbauten, sonstige Bauten, Maschinen, Fahrzeuge, immaterielle Anlageguiter sowie Nettozugang an
Wertsachen.
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den Randbedingungen vereinbare) Werte fUr den interregionalen Handel. Ein
Randwertausgleichsverfahren wie RAS kann dann dazu verwendet werden, mit den
Randwerten konsistente Handelsstrome zu generieren.

Unternehmensbefragung zum interregionalen Handel

Das MUltiREG-Team befragte schriftlich und telefonisch Unternehmen des Sachgu-
terbereichs (NACE 15 bis 37) sowie ausgewdhlter Dienstleistungsaktivitdten (Land-
verkehr — NACE 60, NachrichtenUbermittlung — NACE 64, Datenverarbeitung —
NACE 72, unternehmensbezogene Dienstleistungen — NACE 74) zu ihren interregio-
nalen und intfernationalen Handelsakfivitaten. Erfragt wurde der Umsatzanteil des
Befriebs jeweils mit Abnehmern im eigenen Bundesland, in anderen Bundeslén-
dern sowie mit dem Ausland. Zusétzlich wurde der Umsatzanteil von Lieferungen
an GroBhdandler erhoben.

Basis dieser Befragung war eine geschichtete Stichprobe von etwa 6.600 Unter-
nehmen; die wesentlichen Schichtungskriterien waren die Zahl der Beschdaftigten
und die regionale Grundgesamtheit: Ein Betrieb wurde umso eher in die Stichpro-
be aufgenommen, je mehr Beschdaftigte er aufwies bzw. je schwdcher seine Akfivi-
tat im Bundesland besetzt war. Fir "groBe" Befriebe (je nach Aktivitat etwa 50 bis
150 Arbeitskrafte) wurde generell eine Vollerhebung angestrebt.

Die RUcklaufquote betrug 27,7%; diese 1.800 Unternehmen reprdsentieren fast 20%
der gesamten Belegschaft in den befragten Akfivitaten, der Reprdsentationsgrad
lag zwischen 7% und 65%.

Eine erste Auswertung ergab, dass etwa 24% des Umsatzes mit GroBhdndlern er-
zielt wurden. Fur diesen sehr groBen Umsatzanteil musste somit der Endkunde loka-
lisiert werden. Dazu wurden zusatzlich 8.000 GroBhandler zur regionalen Verteilung
ihrer Ein- und Verk&ufe befragt. Die niedrige Rucklaufquote von 10% erkl@rt sich
durch den zeit- und kostenbedingten Verzicht auf Nachbefragungen. Daher rep-
rasentiert die Umfrage nur etwa 6,7% der GroBhdndler (gemessen an der Beschdf-
tigtenzanhl).

Abbildung 4: Die GUterbilanz der Handelsstréme
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Der Hauptvorteil dieser Methode liegt darin, dass ein bestimmtes Gut von jeder Re-
gion gleichzeitig exportiert und importiert werden kann; die oft Ubliche Annahme,
nur Uberschussproduktion wirde exportiert bzw. die fir die Séttigung der regionalen
Nachfrage fehlende Produktion wirde importiert, kann so vermieden werden.

FUr die meisten GUter wird das interregionale Handelsmuster, das sich aus der Befro-
gung ergibt, durch die GuUterbilanzierung nicht wesentlich veré&ndert; dies bestatigt
die Validitat der Befragungsergebnisse. Ausnahmen sind vor allem Akfivitaten, in
denen groBe Unternehmen nicht an der Befragung teilnahmen.

Abbildung 5 zeigt die fertigen Handelsmatrizen fir zwei GUter mit sehr unterschiedli-
chen regionalen Produktions- und Handelsmustern: Nahrungs- und Genussmittel
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(CPA 15) werden vornehmlich fur den regionalen Verbrauch produziert, wenn auch
ein bedeutender Anteil international gehandelt wird. Ein vollig anderes Bild zeigt —im
Lichte der ausgeprégten internationalen Arbeitsteilung und Massenfertigung in die-
sem Bereich nicht Uberraschend — der Handel mit Fahrzeugen (CPA 34): Wahrend
Osterreich nach den NettogréBen "Selbstversorger” wére (der Produktionswert ist et-
wa so hoch wie der Konsum), fallen nach den BruttogroBen Produkfion und Konsum
fast ganz auseinander — der weitaus groBte Teil der heimischen Produkfion wird ex-
portiert, wahrend die heimische Nachfrage fast ausschlieBlich durch Importe ge-
deckt wird.

Abbildung 5: Regionale und internationale Handelsstréme: Nahrungsmittel und Fahrzeuge
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FUr die 6konometrische Schatzung der Modellgleichungen wurden regionale Zeitrei-
hen zu Produktionswert, Vorleistungen, Bruttowertschdpfung, Investitionen, (selbst-
sténdigen und unselbststndigen) Beschaftigungsverhdltnissen sowie Arbeitnehmer-
entgelten nach AkfivitGten erstellt. Die Zeitreihen liegen fUr die Jahre 1976 bis 2001
nominell und real vor, wenngleich die Deflatoren nicht auf regionaler Ebene verfig-
bar sind. Alle Zeitreinen sind mit der Volkwirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR)
bzw. der Regionalwirtschaftlichen Gesamtrechnung (RGR) von Statistik Austria konsi-
stent.

Die Zeitreihen vor 1995 wurden auf Basis der Bereichszdhlungen 1976, 1983 und 1988
sowie verschiedener jahrlich verfugbarer Statistiken erstellt und mussten von der vor
1995 gultigen Klassifikation nach der Betriebssystematik 1968 auf die aktuelle NACE-
Systematik umgeschlUsselt werden. Die entsprechende Brickenmatrix wurde aus der
Bereichszdhlung 1995 abgeleitet, die in beiden Klassifikationssystemen vorliegt.

Die Bereichszdhlung 1995 und die danach verfGgbaren jahrlichen Daten der RGR
bilden die Grundlage fUr die Erstellung der Zeitreihen nach 1995. Zur sektoralen Di-
saggregation der Daten der RGR wurde im Wesentlichen die Leistungs- und Struktur-
erhebung herangezogen. Mit ihrer Hilfe wurden auch die Produkfionswerte aus der
Bruttowertschdpfung laut RGR berechnet.
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Die Guterbilanzierung in MultiREG

MUtiREG unterscheidet zwischen Aktivitdten und GUtern. Daraus lassen sich fol-
gende grundlegenden Definitionen und IdentitGten ableiten.
FUr den Vektor der Guterproduktion, g, . in der Region r (r =1, ..., 9) muss gelten:

(1) g =gi+mi+mi=g"+f,
f

g? ... Vektor derin der Region r selbst produzierten Guter, m! . .. Auslandsimpor-

int
r

te, m? ... Importe aus anderen &sterreichischen Regionen, g™ ... Vektor der In-
termedidrgUternachfrage, f, ... Vektor der gesamten Endnachfrage nach regio-
nal hergestellten und importierten Gutern.

Aus den regionalen Verwendungstabellen werden die entsprechenden Koeffizien-

tenmatrizen A, abgeleitet (GUter x Akfivitdten); das Element a/; dieser Matrix ist

definiert als
(2)  a,=—iL,
g
u;; ... Wertdes Gutesi (i =1, ..., 32), das von Aktivitatj (j =1, ..., 32) in Region r zur

Produktion von g7, dem regionalen Produktionswert dieser Aktivitat, verwendet

wird. Mit g™ = A_-q. kann (1) umgeschrieben werden (q, ... Vektor der Produkti-
onswerte in der Region r):

(3) g =A, q +f, .

Der Gutervektor der regionalen Endnachfrage, f,, ist die Summe aus privatem
und o6ffentlichem GuUterkonsum ¢p, und cg, , den Bruttoinvestitionen i, und den

Exporten ins Ausland ex! sowie den Exporten in die anderen Regionen ex? :
_ . f d
(4) f.=cp, +cg, +i, +ex, +ex;.

q, ergibt sich durch Multiplikation der GUternachfrage mit der regionalen Marki-
anteilsmatrix D, :

(5) D
und
(6} q,r = Dr gg .

V, ...Aufkommenstabelle (Aktivitéten x GUter), ¢ = diag (g%) .

Wie in der Verwendungstabelle werden auch im Modell finf Komponenten der
Endnachfrage (f,) unterschieden: privater und o6ffentlicher Konsum, Investitionen
und regionale sowie ausl@ndische Exporte.

Der private Gesamtkonsum (e¢p, ) wird auf regionaler Ebene vom verfUgbaren Ge-
samteinkommen abgeleitet, das wiederum Uber ein Fehlerkorrekturmodell aus der
Bruttowertschdpfung bestimmt wird. Die Aufteilung des Konsums auf die 12 Konsum-
kategorien erfolgt in einem zweiten Schritt fUr 9 Kategorien durch ein AIDS-Modell
(Almost Ideal Demand System) und fir drei weitere Uber Einzelgleichungen. Uber ei-
ne BrOckenmatrix!') werden diese Konsumkategorien in die CPA-Klassifikation von
MUtiREG Ubergeleitet. Wie oben im Zusammenhang mit der regionalen Verwen-
dungstabelle beschrieben, werden schlieBlich (mit derzeit noch konstanten Fakto-
ren) die Korrekturen fUr interregionale Eink&ufe und regionalen Tourismus durchge-
fohrt.

) Quelle: Statistik Austria.
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H&ufig wird zur Modellierung der Investitionsnachfrage (i.) ein optimaler Kapital-
stock ermittelt, um aus dessen Abweichung vom tatséchlichen Kapitalstock den
entsprechenden Anpassungs- und damit Investitionsbedarf abzuleiten. Eine Zeitreihe
des tafsdchlichen Kapitalstocks wurde mit Hilfe der "perpetual inventory method"
erstellt (vgl. Czery et al., 1997). Der optimale Kapitalstock kdnnte Gber eine Kosten-
funktion bestimmt werden, wie sie im Rahmen des Produkfionsblocks von MultiREG
geschatzt wird (siehe unten). Das Problem der empirischen Bestimmung des Markt-
preises des Kapitals p, erscheint derzeit jedoch aufgrund der Datenlage weder auf
nationaler noch auf regionaler Ebene I6sbar. Es wird daher angenommen, dass k”
durch eine (positive) Funktion des Produktionswertes einer Akfivitat j beschrieben
werden kann. Dies bedeutet!?):

(9)  toglk;,)=F logly,, ).

Die Investitionsnachfrage kann dann von einem Kapitalstockanpassungsprozess ab-
hangig gemacht werden (vgl. fir die vorliegende Anwendung Czerny et al., 1997,
Appendix A):

(10)  Alog (kjﬁt)z T [log (k;,,)— log (kj’t_])J+ 7, Alog (kj,t-w) .

Damit Gleichung (10) zu einem Gleichgewicht konvergiert, muss z;, positiv sein, wah-
rend der zweite Parameter keiner Beschrédnkung unterliegt: Liegt 7, zwischen 0 und
1, so wird nach einem Schock ein Anpassungsprozess in Gang gesetzt (je geringer
der Wert des Parameters, desto langsamer erfolgt die Anpassung an den neuen op-
timalen Kapitalstock); bei 7, <0 ergibt sich ein zyklischer Anpassungsprozess. Substi-
tuiert man den optimalen Kapitalstock aus (9) in Gleichung (10), so erhdlt man die
endgultige Formulierung der Kapitalstockanpassung, wie sie in MultiREG fUr alle Akti-
vitGten verwendet wird:

(11)  Alog (kf,,)= o + fy log (q;,t)—% log (k,;H)+ 7, Alog (k;,H)~

Der Parameter g, umfasst den (notwendigerweise positiven) Wert von 7, sowie ei-
nen (ebenfalls positiven) Wert fir die Beziehung zwischen dem Produktionsniveau
und dem optimalen Kapitalstock. Als Folge davon muss f, positiv sein, wihrend der
for den Ausdruck log (k; ,.;) geschdtzte Parameter negativ sein muss (ein notwen-
digerweise positiver Wert multipliziert mit —1).

Wendet man nun auf den bestehenden Kapitalstock jene Abschreibungsraten an,
die bereits zur Errechnung des Kapitalstocks in der historischen Periode dienten, so
I@sst sich die Investitionsnachfrage jedes Sektors wie folgt darstellen:

(12) i, =Aloglk, )+3, k.

Sowohl die Auslandsexporte (m/ ) als auch der éffentliche Konsum (cg, ) werden in
MUtiREG als exogen betrachtet. FUr Prognosezwecke wurde die Exportnachfrage
nach GUtern Uber ein Panelmodell des sterreichischen AuBenhandels auf Basis der
AuBenhandelsstatfistik und Prognosen zur Wirtschaftsentwicklung der 50 wichtigsten
Handelspartner bestimmt. Der Anteil des &ffentlichen Konsums an der Bruttowert-
schoépfung verringert sich annahmegemdaB Uber den Prognosehorizont bis 2025 von
derzeit 19% auf etwa 17,5%.

Die fUr das Jahr 2000 geschatzte und exogen fortgeschriebene interregionale Han-
delsmatrix wird herangezogen, um erstens die regionalen Exporte ex? und zweitens
jenen Teil der Gesamtnachfrage zu berechnen, der auf regional produzierte GUter
entfallt.

Die so berechnete Nachfrage nach regional produzierten GUtern wird mit den aus
den Aufkommenstabellen abgeleiteten Marktanteilsmatrizen in eine Nachfrage
nach sektoraler Produktion umgewandelt und in den Produktfionsblock des Modells
eingespeist. Auf Basis von Kostenfunktionen werden Faktornachfrage und Produkti-
onspreise ermittelt.

12) Im Folgenden wird zur Vereinfachung der Notation auf den Index der Region, r, verzichtet.
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Ein AIDS-Modell

Der private Konsum wird Uber ein "Almost Ideal Demand System" (AIDS; vgl. Deaton —Muellbauer, 1980) bestimmt.
Da entsprechende regionale Zeitreiheninformationen fehlen, wird dazu ein national geschdatztes Nachfragesystem
entsprechend skaliert auf jede Region Ubertragen. Das Nachfragemodell unterscheidet 12 Kategorien (COICOP-
Aggregate):

1. Nahrungsmittel, Getrdnke, Tabakwaren,

Bekleidung und Schuhe,

Mieten und sonstige Wohnausgaben,

Strom, Gas und andere Brennstoffe,

Einrichtungsgegensténde, Haushaltsgerdte,

Gesundheitspflege,

Verkehr,

NachrichtenUbermittiung,

9. Freizeit, Unterhaltung und Kultur,

10. Bildungswesen,

11.Beherbergungs- und Gaststattenwesen,

12. Andere GUter und Dienstleistungen.

NG W

Im AIDS-Modell werden 9 GUtergruppen abgebildet. Nicht enthalten sind die Gruppen 5 (groBteils dauerhafte Kon-
sumguter), 3 (Uberwiegend imputierte Mieten) und 4 (hier erschwert der groBe Wetter- bzw. Temperatureinfluss eine
Modellierung in einem Nachfragesystem); sie wurden auBerhalb des Nachfragesystems in Form von Einzelglei-
chungen modelliert.

Die Gleichungen fur die Budgetanteile w- im AIDS kbnnen wie folgt angeschrieben werden:
2 X

4 L = £+ e l ar 71 —_ |
@ i =a X lowp, + o 3]
w- ... Budgetanteil der GUtergruppe i(i =1,..9), x...nominelle Gesamtausgaben fir alle im AIDS enthalte-
nen Konsumguter, p, ... Preisindizes fUr die neun GUtergruppen (k= 1, ..., 9). P ist ein aggregierter Preisindex, der
auf Stone (1954) zurickgeht:

9
(5) log A = zwh logp .

h=1

Damit das in Gleichung (4) formulierte Nachfragesystem die aus der dkonomischen Theorie ableitbaren Eigen-
schaften aufweist, mUssen die zu schatzenden Parameter bestimmten Restfriktionen unterworfen werden. Um zu
gewdhrleisten, dass die Summe der Budgetanteile immer gleich 1 ist, muss gelten:

9 9 9
(6) Y=l > r,=0. > p-=0.
i=1 i=1 i=l

Diese Bedingung ist aufgrund der Formulierung des AIDS bereits erfullt, wenn sich die fir den Schdatzzeitraum ver-
wendeten Budgetanteile jeweils auf 1 aufsummieren. Homogenitdt in Bezug auf Preise und Gesamtausgaben wird
sichergestellt, wenn gilt:

9
(7 >%,=0.

h=1
Die Symmetrie der Slutsky-Gleichungen wird erreicht, wenn die folgende Bedingung erfullt ist:
(8) Yin="i7-

Weiters sollte die Slutsky-Matrix semidefinit sein.

Die in MUliREG modellierten Produktionsfaktoren umfassen die beiden variablen
Faktoren Arbeit und Vorleistungen (die der Summe aller intermedi@r eingesetzten
GUter entsprechen) sowie den quasi-fixen Faktor Kapital. Wie in der industriebkono-
mischen Literatur Ublich werden die Produktionspreise in einem Gesamtmodell der
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Guter- und Faktormdrkte bestimmt. Der urspringliche Ansatz dazu stammt von Ap-
pelbaum (1982)13).

Den Kern der Modellierung der Faktornachfrage bildet eine Generalized-Leontief-
Kostenfunktion, die fUr jede Aktivitat in jeder Region geschatzt wurde. Lasst man der
Ubersichtlichkeit wegen die Indizes fir die Regionen und Aktivitdten auBer Acht, so
kann eine solche Diewert-Kostenfunktion (Diewert, 1971) unter Einbindung einer
Trendkomponente T zur Erfassung des technischen Fortschritts (siehe dazu Morrison,
1989) in allgemeiner Form so angeschrieben werden:

!
(]3) GL(q,pint, X, l:z Zﬂ"m int lnt)/ +T/2 ZﬂnT pilnt +TZﬂT pmt:|

n=l m=1 n=1 n=1

/{ ﬁﬁwp,‘,‘" /2+22ﬂ P /2}

. (regionale und sektorale) Produktion, p™, pi ... Preise der I variablen Inputs
(n, m=1, ..., 1), die im Vektor p™zusammengefasst werden, x . . . f fixe Faktoren (u, v
=1,..f), T...Trendkomponente, §. .. zu schdtzende Parameter. Die Kostenfunkti-
on (13) ist homogen vom Grad 1, weist konstante Skalenertrdge auf und ist konkav in
Bezug auf die Faktorpreise, wenn gilt:

ﬂnm:ﬂmn’ Vn;tm.
Die Substitutionselastizitaten g,,, und g, sind somit identisch, d. h. die Symmetrie-

bedingung ist erfUllt, wie dies wdhrend des Schatzvorgangs sichergestellt wurde.

Im hier beschriebenen multiregionalen Modell werden die beiden variablen Inputs
Arbeit w und Vorleistungsnachfrage s sowie der quasi-fixe Faktor Kapital & verwen-
det. Die Preise der variablen Inputs werden mit wr bzw. ps bezeichnet. Unter Anwen-
dung von Shepard's Lemma kénnen die Faktornachfragefunktionen aus der Kosten-
funktion ermittelt werden, indem man die erste Ableitung der Kostenfunktion nach
den Faktorpreisen ps und wr bildet. Wenn die Symmetriebedingung erfullt ist und
beide Seiten der Gleichung durch den Produktionswert ¢ dividiert wurden, erhdlt
man die Anteile der variablen Faktoren am gesamten Produktfionswert eines Sektors:

JdGL 1 s
14 =2
(1) Iips ¢ ¢
2 %
= ﬂ55+ﬂsw[ﬂJ 2+ﬂsT T%+ﬂT T+ﬁsk(£J 2+
q
%
+2ﬂm[ j T/+,8kk( ]
q
JdGL 1 w
15 =2

]

)2
ﬂw w + ﬂs w [ﬂj ’
wr

+2ﬁTk[ ]/ T/2+ﬂkk[ ]
q q

Damit auch der Preisvektor des regionalen Produktionswertes pg endogen bestimmt
werden kann, wird das System um eine weitere Gleichung ergdnzt. Die Produktions-
preise werden gleich den Grenzkosten plus Mark-up u gesetzt, um einen Markt mit
monopolistischer Konkurrenz zu simulieren. Der Mark-up wird w&hrend der System-
schatzung bestimmt:

)
+ﬂwT T% +ﬂTT+ﬂwk [Ej ’ +
q

13) Die Arbeiten von Berndt —Hesse (1986), Morrison (1989, 1990), Flaig — Steiner (1990), Conrad - Seitz (1994)
und Meade (1998) dienten als Beispiele fUr den nachstehend beschriebenen Zugang.
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(16) pq =

= (.I+ﬂ) ﬂSS ps+ﬂ5‘47(ps.wr)%+ﬂ“/§(pS.Wr)%+ﬂ}vnwr+ﬂ3TpsT%-l—
Y
+pB,7wr-T 2+ﬁTT(ps+wr)+

)2
+%(§J Q[ﬂskps‘l'ﬁwkwr‘f‘QT% ﬂTk(pS"'WV)) .

Eine Zeitreine der regionalen Faktorpreise fUr Arbeit, wr, stand zur VerfUgung; eine
Leitreine regionaler Vorleistungspreise, ps, wurde mit Hilfe eines Index der sektoralen
Produktionspreise gebildet. Das in MuUltiREG fUr jede Aktivitdt in jeder Region simultan
geschatzte Gleichungssystem besteht demnach aus den Gleichungen (14) bis (16).

Dynamisierung der Inputkoeffizienten
Um die Zeilensummen der Inputkoeffizientenmatrix modellendogen zu bestimmen, wird zundchst eine Zeitreine
"hypothetischer" Infermedidrnachfrage erstellt, indem die (fixe) Inputkoeffizientenmatrix A, mit dem sektoralen

Vorleistungsverbrauch aller Jahre der historischen Periode mulitipliziert wird. Formal lautet die Ausgangsbedingung
fUr diese Vorgangsweise

(]7) gr:Ar'q:' +fr’
g, ... Vektor der regionalen Nachfrage nach Gutern, q, ... Vektor der Produktion der einzelnen Aktivitaten.
Durch Subftraktion des Endnachfragevektor von der Gesamtnachfrage nach Gutern ergibt sich fUr jede Region r

die Vorleistungsnachfrage gi™ :

(’8) gr—fr:gint:Ar-q; 0

FOgt man der Gleichung auf der linken Seite von (18) einen tiefergestellten Index fUr den Zeitverlauf hinzu, so er-
halt man

int

(19) 8rt _fr,t =8t

also eine Zeitreihe des tatsdchlichen Intermedidrverbrauchs. Wenn man nun auf der rechten Seite von (18) die nur
im Basisjahr bekannte Matrix konstant hdlt, ergibt sich eine Zeitreihe des "hypothetischen" Intermedidrverbrauchs

~int .

Sr¢ -

(20) Bt =A, Al

Der Unterschied zwischen den beiden Reihen kann nun auf Anderungen in der Matrix A, zurickgefUhrt werden.
DafUr wird Uber die folgende Relation verwendet:

(21) e =g

y, ist ein Vektor, dessen Elemente in der Folge 6konometrisch geschatzt werden. Setzt man (21) in (20) ein und
formt die Gleichung um, so erhd&lt man:

(22) ¥ A, -grt =g

Die Matrix A, wird somit in jedem Jahr zeilenweise mit einem konstanten Faktor, der dem Vektor y, entnommen

ist, multipliziert. Die Elemente des Vektors bestimmen daher die jahrliche Verdnderung der Zeilensummen der zu
aktualisierenden Matrix. Um die Elemente des gesuchten Vektors zu bestimmen, schlagen Kratena — Zakarias
(2004) die Verwendung von Fehlerkorrekturmodellen vor, wie sie auch in MultiREG angewandt werden.

Die Spaltensummen werden als zweite notwendige Restriktion direkt Uber die Faktornachfragefunktion bestimmt.

Der Anteil 2 aus In Gleichung (14) gibt direkt die Spaltensumme der Maftrix A, wieder.
q
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Aus den so ermittelten Produkfionswerten und den infermedidren Vorleistungen (die
Uber die Handelsmatrix in Nachfrage nach regional produzierten GUtern umgewan-
delt werden) kann schlieBlich die Bruttowertschdpfung errechnet werden. Sie geht
als Bestimmungsfaktor des privaten Konsums in die Modellierung der Endnachfrage
ein und schlieBt den Modellkreislauf.

Die Frage der Aktualisierung bzw. Fortschreibung von Input-Output-Koeffizienten hat
eine lange Tradition in der wirtschaftswissenschaftlichen Literatur. Der Grund dafur
liegt darin, dass sich diese Koeffizienten Uber die Zeit zum Teil recht stark ver&dndern
kénnen (etwa aufgrund von technologischem Fortschritt, Anderungen des Gitermix
von Aktivitdten, Preisdnderungen, Substitutionen in den Vorleistungsbeziehungen
oder auch Verdnderungen der Handelsbeziehungen). Gerade im Zusammenhang
mit langfristigen Prognosen, wie in MUltiREG, muss dieser Frage daher besonderes
Augenmerk beigemessen werden.

Die in MUltiREG angewandte Methode erweitert einen Ansatz, der im Detail in Krate-
na — Zakarias (2004) beschrieben wurde. Zundchst werden fUr die Matrix der Input-
koeffizienten in jedem Jahr der Modelllésung Randwerte sowohl fUr die Zeilen- als
auch fUr die Spaltensumme generiert. Die jeweils letztgUltigen Koeffizienten werden
dann in einem iterativen bi-proportionalen Anpassungsprozess so verdndert, dass
einerseits die neuen Randbedingungen erfGllt und andererseits die Koeffizienten
moglichst dhnlich jenen der Ausgangsmatrix sind.

Dabei wird ein "Update Uber die Zeilen" (vgl. etwa Conway, 1990, oder Israilevich
et al., 1996) mit einer Anpassung Uber die Spalten einer zu verdndernden Matrix er-
gdanzt. Kratena — Zakarias (2004) zeigen empirisch, dass ihr Ansatz genauere Ergeb-
nisse liefert als bisher verwendete Methoden. Da aber dennoch keine volle bi-
proportionale Anpassung erfolgt, ist ein Randwertausgleichsverfahren vorzuziehen.
Mit dem RAS-Verfahren wurde letzteres in MUltiREG implementiert.

Mit MUIIREG steht also ein empirisches Instrumentarium zur VerfGgung, mit dem in
vielfaltiger Weise die regionalwirtschaftlichen Effekte regionaler und auch nationaler
Wirtschaftspolitik analysiert werden k&dnnen. Das Modell wird bereits laufend fUr regi-
onale Wirkungsanalysen und regionale Prognoserechnungen eingesetzt. Im Rahmen
dieser Arbeiten ist es auch mdglich, das Modell weiter zu verbessern und zu erwei-
tern. Neben dem Kapitalstock als angeboftsseitiger Restriktion soll etwa auch die An-
gebotsseite des regionalen Arbeitsmarktes vollsténdig modelliert werden, um regio-
nale Kapazitédtsbeschrdnkungen, aber auch Verdnderungen der regionalen Arbeits-
losigkeit zu erfassen. Weiters wird der interregionale Handel auf Basis eines Gravitati-
onsmodells endogenisiert, d. h. Verdnderungen der interregionalen Arbeitsteilung
werden in die Modellldsung integriert. Auch die regionale Datenbasis des Modells
wird laufend erweitert (z. B. um regionale Einkommenskonten der privaten Haushal-
te).

Almon, C., "The Inforum Approach to Interindustry Modeling”, Economic Systems Research, 1991, 3, S. 1-7.

Appelbaum, E., "The Estimation of the Degree of Oligopoly Power", Journal of Econometrics, 1982, 19, S. 287-
299.

Barker, T., Gardiner, B., Chao-Dong, H., Jennings, N., Schurich, C., "EBME Version 2.2. User's Manual', Cam-
bridge Econometrics, 1999.

Berndt, E. R., Hesse, D., "Measuring und Assessing Capacity Utilization in the Manufacturing Sectors of Nine
OECD Countries", European Economic Review, 1986, 30, S. 961-989.

Conrad, K., Seitz, H., "The Economic Benefits of Public Infrastructure”, Applied Economics, 1994, 26, S. 303-311.

Conway, R.S., "The Washington Projection und Simulation Model: A Regional Interindustry Econometric
Model", International Regional Science Review, 1990, 13, S. 141-165.

Czerny, M., Hahn, F., Schuster, W., Szeider, G., Wolfl, M., Wiger, M., Beschaftigungswirkung der Bausparférde-
rung in Osterreich. Teil 2: Entwicklungstendenzen auf dem &sterreichischen Wohnungsmarkt — Woh-
nungsnachfrage und Sanierungsbedarf durch Warmeddmmung bis 2005, Studie des WIFO im Auftrag
der Arbeitsgemeinschaft Osterreichischer Bausparkassen, Wien, 1997.

MONATSBERICHTE 8/2005 WIFO



MULTIREGIONALES INPUT-OUTPUT-MODELL

Deaton, A.S., Muellbauer, J., "An Almost Ideal Demand System", American Economic Review, 1980, 70,
S.312-326.

Diewert, E. W., "An Application of the Shepard Duality Theorem: A Generalized Leontief Production Function”,
Journal of Political Economy, 1971, 79, S. 481-507.

Flaig. G., Steiner, V., "Markup Differentials, Cost Flexibility, and Capacity Ufilization in West-German Manufac-
turing”, Universitat Augsburg, Volkswirtschaftliche Diskussionsreine, 1990, (40).

Fritz, O., Kratena, K., Streicher, G., Zakarias, G., MULTIREG — A Multiregional Integrated Econometric Input-
Output Model for Austria, Proceedings of the OeNB Workshop on Macroeconomic Models and Fore-
casts for Austria, 2005, (5), http://www.oenb.at/de/presse pub/period pub/volkswirtschaft/workshops/
workshop no 5. jsp#tcm:14-27729.

Fritz, O., Kurzmann, R., Pointner, W., Streicher, G., Zakarias, G., "Modeling the Regional Economy: A Regional
Econometric Input-Output Approach”, in Neck, R. (Hrsg.), Modeling and Control of Economic Systems, El-
sevier, Oxford, 2001.

Institut for Handelsforschung, Kaufkraftstromanalyse Oberdsterreich 1998, Wien, 1998, hitp://www.portal.
ac.at/owa/portal.details2ogn id in=1056, http://www.kmuforschung.ac.at.

Israilevich, P.R., Hewings, G. J. D., Schindler, G., Mahidhara, R., "The Choice of an Input-Output Table Em-
bedded in Regional Input-Output Models", Papers in Regional Science, 1996, 75, S. 103-119.

Kratena, K., "MULTIMAC |. Das gesamtwirtschaftliche Input-Oufput-Modell des WIFO", WIFO-Monatsberichte,
1994, 67(6).

Kratena, K., Zakarias, G., "MULTIMAC IV: A Disaggregated Econometric Model of the Austrian Economy",
WIFO Working Papers, 2001, (160), http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get
abstract type2p language=1&pubid=20629.

Kratena, K., Zakarias, G., "Input Coefficient Change using Bi-proportional Econometric Adjustment Functions”,
Economic Systems Research, 2004, 16, S. 191-203.

Meade, D., The Relationship of Capital Investment and Capacity Utilization with Prices and Labour Productiv-
ity, Paper presented at the 12th Infernational Conference on Input-Output Techniques, New York, 1998.

Morrison, C. J., "Quasi-Fixed Inputs in U.S. and Japanese Manufacturing: A Generalized Leontief Restricted
Cost Function Approach", The Review of Economics and Statistics, 1989, 70, S. 275-287.

Morrison, C. J., "Decisions of Firms and Productivity Growth with Fixed Input Constraints: An Empirical Com-
parison of U.S. and Japanese Manufacturing"”, in Hulton, C. (Hrsg.), Productivity Growth in Japan and the
United States, University of Chicago Press, Chicago, 1990, S. 135-172.

Osterreichische Gesellschaft fir Marketing, Kaufkraftstromanalyse Niederdsterreich 1997, Wien, 1997,
http://www.compnet.at/html/gesfmarketinggmbh 45C1BC68-C35E-4030-A98E-4CDS5C77D7542.php.

Piispala, J., On Regionalizing Input/Output Tables — Experiences from Compiling Regional Supply and Use
Tables in Finland, Paper presented at the 13th International Conference on Input-Output Techniques,
Macerata, 2000.

Rey, S. J., "Infegrated Regional Econometric and Input-Output Modeling: Issues and Opportunities”, Papers in
Regional Science, 2000, 79, S. 271-292.

Stadtplanung Wien, "Kaufkraftstrdme Wien 1998", Werkstattbericht, Wien, 1999, (25), hitp://www.wien.gv.at/
stadtentwicklung/mai8/.

Stone, R., "The Measurement of Consumers' Expenditure and Behaviour in the United Kingdom, 1920-1938",
Studies in the National Income and Expenditure of the United Kingdom, 1954, 1.

Zakarias, G., FaBbender, St., Fritz, O., Gruber, M., Kurzmann, R., Steiner, M., Volkswirtschaftliche Auswirkungen
des Projekts "Spielberg”, Untersuchung von Joanneum Research-InTeReg und WIFO, Graz—Wien, 2004.

Zakarias, G., Fritz, O., Kurzmann, R., Streicher, G., "Comparing Regional Structural Change — An Application of
Economic Input-Output Models", InNTeReg Working Paper Series, 2002, (18), http://www.joanneum.ac.at/
cms_img/img2111.pdf.

MUItIREG: A Multiregional Econometric Input Output Model for Austria —Summary

MUItiREG is a multiregional input-output model that extends previous work on single-region models for Austria both
in its geographic scope and ifs theoretical foundations. In a first version the model was completed in late 2004 and
has already been used in long-term economic projections as well as in regional impact analysis.

MUtiREG is based on make and use tables for the nine Austrian regions (Bundesldnder), distinguishing between 57
activities and commodities (2-digit NACE codes), which in the model itself are aggregated to 32 groups. These fa-
bles, as well as a matrix of interregional trade relations (for which a dedicated survey among Austrian firms was
conducted), are derived for the year 2000. A block of econometric equations, which were estimated on regional
fime series of key variables (e.g., sectoral output, value added, investment, or employment), introduces strong dy-
namic elements into the static input-output framework. This block comprises private consumption and investment
as well as cost functions which were derived in a General Leontief cost function framework. Additional dynamic
adjustment is infroduced by implementing time-varying input coefficients info the model.

For the time being, foreign exports and imports are treated as exogenous (in the long-term projection exercise, ex-
ports were forecast in a panel regression framework, using assumptions about the economic development of Aus-
fria's 50 major trading partners).
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M Ein Tourismus-Satellitenkonto
fur Wien

Okonomische Zusammenhdnge, Methoden
und Hauptergebnisse 2003

Der Tourismus spielt in der Wiener Volkswirtschaft eine bedeutende Rolle:
Laut dem von Statistik Austria und dem WIFO entwickelten regionalen Tou-
rismus-Satellitenkonto fUr Wien erreichten die Gesamtausgaben fur Urlaubs-
und Geschdftsreisen, Verwandten- und Bekanntenbesuche sowie Aufenthal-
te in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 2003 3,31 Mrd. €. Davon ent-
fielen 52,9% auf ausldndische Besucher, 43% auf inldndische Reisende und
4,1% auf die Ausgaben der Inl&dnder in Wochenendhdusern und Zweitwoh-
nungen. Die direkten Wertschdpfungseffekte des Tourismus betrugen rund
1,18 Mrd. €; dies entspricht rein rechnerisch einem Anteil am Bruttoregional-
produkt von 2%. Der direkte und indirekte Wertschépfungsanteil des Touris-
mus machte in Wien 2003 auf Basis der Input-Output-Tabelle 2000 5,2% aus
(2002 5%).

e EinfUhrung
e Zur Methodik des Tourismus-Satellitenkontos
e Vom Umsatz zur Wertschopfung

¢ Ergebnisse fiur Wien

Tourismus-Satellitenkonto fUr Wien (RTSAW) — Direkte Effekte — Touristischer
Konsum nach Produkten - Erweiterungen zum Tourismus-Satellitenkonto
fur Wien — Direkte und indirekte tourismus- und freizeifrelevante Effekte

¢ Literaturhinweise
¢ Anhang I: Anatomie der Revision

Studie von Statistik Austria und e Anhang ll: Datenquellen - Ein Uberblick
WIFO im Avuftrag der Wien

Tourismus « Juli 2005 « 38 Seiten *
20,00 €, Download kostenlos http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite /wifosite.wifo_search.get_abstract type2p_language=1&pubid=25662

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Frau Christine Kautz,
A-1103 Wien, Postfach 91, Tel. (+43 1) 798 26 01/282, Fax (+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at
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B Determinants of Bank Profitability
in Austria
A Micro-Macro Approach

In this study we conducted a panel econometric analysis aimed at tesfing
the most prominent hypotheses in the literature on bank profitability: the
structure-conduct-performance hypothesis (SCPH), the efficient-structure
hypothesis and the relative-market-power hypothesis. Further, we tested
whether Austrian banking marketfs are, on average, contestable. A newly
compiled dataset covering more than 700 Austrian banks ranging over the
period from 1995 to 2002 was used to carry out the econometric analyses.
On the basis of this extended dataset we found support for the tfraditional
SCPH. In the face of the findings obtained it appears relatively safe to main-
tain that the Austrian banks do exert, on average, some local market power
but the gains in terms of excess profits are rather minor due to low deter-
rence powers of the incumbent banks.

As to policy implications, the study holds that the presented empirical evi-
dence is in accordance with the view that consolidation of the banking sec-
tor should primarily progress through domestic banking mergers and acquisi-
fions. This has been the common practice in many OECD countries, includ-
ing Austria, since the early 1990s.
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