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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Enispannung der Konjunktur — Langsameres Wachstum der Industrieprodukiion — Deutliche Ab-
nahme der offenen Stellen bei weiterhin sehr niedriger Arbeitslosigkeit — Voriibergehend schwache
Expansion der privaten Nachfrage — Ausfuhr wichtigste Konjunkturstiitze — Fremdenverkehr im
August erwartungsgemaB giinstiger — Differenzierung der Preisentwicklung

Die #&sterreichische Konjunktur hat sich im Spét-
sommer entspannt. Die Indusirieproduktion wuchs
noch rascher als im internationalen Durchschnitt,
aber doch langsamer als in den Vormonaten. Ins-
besondere einzeine Konsumgiiterbranchen konnten
ithre Kapazitdten weniger gut nutzen. Auch Handel
und Verkehr weiteten ihre Leistungen infolge des
nachlassenden inlAndischen Nachfragedruckes
schwécher aus. Nur der Fremdenverkehr schnitt
durch die Ferignverschiebung in der Bundesrepublik
Deutschland wie erwartet viel glinstiger ab. Die Un-
ternehmer hielten sich in ihrer Investitionstitigkeit
und in der Beschaffung von Arbeitskridften zurlick.
Die Stellenangebote nahmen deutlich ab und die
beabsichtigte Wirkung der restriktiven Gastarbeiter-
pelitik wurde nachfragebedingt sogar ibertroffen. Die
im internationalen Vergleich bessere Osterreichische
Konjunkturlage spiegelte sich in unverandert niedri-
gen Arbeitslosenzahlen. Am stérksten hat sich die
Beschiftigungsiage in der Bauwirtschaft verschlech-
tert, seit die langjéahrige Uberhitzung zu Ende gegan-
gen ist

Die Nachfrage der privaten Haushalte expandierte
voriibergehend schwéacher. Der groBe Abstand zur
letzten Lohnrunde, der langsamere Anstieg der Be-
schéfltigung und die relativ schwache Lohndrift
dampften den Zuwachs der verfugbaren Einkammen
Nach AbschluB der nun angelaufenen Lohnrunde und
dem Inkrafttreten der Lohn- und Einkommensteuer-
reform wird jedoch neuerlich ein starker Konsum-
stoB folgen. Der private Konsum wird dann voraus-
sichtlich an Stelle der Ausfuhr wichtigste Konjunktur-
stitze werden. Die Exportergebnisse waren bis zu-
letzt ungewdhnlich giinstig. EinbuBen blieben vorwie-
gend auf die Land- und Forstwirtschaft beschrénkt,
die unter der Schiachtvieh- und Rindfleischimport-
sperre der EG und unter dem abrupien Ende des
Holzbooms auf den internationalen Markten litt Das
anhaltend maBige Wachstum der Weltwirtschaft 46t
allerdings auch fiir gewerbliche Exportgiter eine
Verringerung der Ausfuhrdynamik erwarten

Die Preisentwicklung differenzierte sich bei anhaltend
hohen Infilationsraten. Die Rohwarenpreise auf den
internationalen Markten sanken groBieils seit dem
Sommer, der Auftrieb der Verbraucherpreise nahm

noch zu (OECD-Eurcpa im August +14% gegen das
Vorjahr) Die osterreichische Teuerungsrate blieb
zutetzt um 4 Prozentpunkte unier dem internationa-
len Durchschnitt. Der Abstand wird in den kommen-
den Monaten trotz nachgeholter Tariferhdhungen und
Kostensteigerungen nach der Lohnrunde Gberwie-
gend bestehen bleiben, weil der Preisauftrieb im
Herbst 1973 besonders kriftig war und die Vorjahrs-
veranderungsrate dadurch gedriickt wird. Die Lohn-
entwickiung war im Sommer vor der neuen Lohn-
runde relativ ruhig. Die Lohndrift dirfte durch die
Entspannung auf dem Arbeitsmarkt geddmpft worden
sein.

Der Arbeitsmarkt hat sich im September wei-
ter entspannt. Die Beschéftigung erreichte zwar mit
27 Mill. einen neuen Hdchststand, der Vorjahrs-
abstand (+1%2%) war jedoch deutlich kleiner als
im 1 Halbjahr Die Zahl der Gastarbeiter (223.800)
nahm sogar um 24.700 (10%) ab, davon waren auch
die im Kontingent beschaftigten Fremdarbeiter be-
troffen. Die Nachfrage der Unternehmungen nach
Arbeitskraften hat sich kraftig verringert. Im Septem-
ber gab es 57000 offene Stellen, um 11600 (17%)
weniger als vor einem Jahr. Besonders stark gingen

Arbeitsmarkt

duli Auvgust September Stand

1974 1974 1974 Ende Sept
1974
Verdnderung gegen das Yorjahr
1 000 Personen
Beschaffigta 4415 +355 +382 27069
Arbeitsiose - 25 — 41 — 54 229
Qffene Stellen — 67 — 648 —116 570

die Stellenangebote fiir Manner zuriick {(—20%), vor
allem in den Bau- und Metallberufen Die Arbeits-
losigkeit hingegen wawrde bisher von der Entspan-
nung auf dem Arbeitsmarkt kaum beriuhrt Die Zahl
der mannlichen Arbeitslosen lag zwar dhnlich wie in
den Vormonaten um 1.100 Uber dem Vorjahrsstand,
doch war sie mit 5200 weiterhin sehr niedrig. Die
leichte Zunahme beschrénkte sich auf die Bauberufe
und die von der Bauwirtschaft abhangigen Holz-
verarbeiter. Insgesamt (Manner und Frauen) ist die
Arbeitslosigkeit sogar seit Monaten niedriger als im
Vorjahr (September —5.400). Pas geht jedoch auf
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bedingt vermittlungsgeeignete Frauen nach dem Ka-
renzurlaub zuriick, die seit 1. April keinen Anspruch
auf Arbeitslosenunterstitzung mehr haben und des-
halb laufend aus der statistisch erfafSiten Gesamtzah!
der Arbeitslosen ausscheiden {siehe nachstehende
Ubersicht).

Arbeilslose nach ihrer Vermittlungseignung

Bedingt vermiltlungsgeeignete Yoll vermittungsgeergnete

Arbeitslose Arbeitslose
1974
absolyt absolute abselut absclute
Verdnderung Veranderung
gegen das gegen das
Yoriahr Vorjahr
April 25 144 +1134 14178 +1 561
Mai 21 986 — 298 10973 -+1283
luni 18815 -2613 6914 +1138
Juli . 17376 —3893 6839 4-1.387
Auvgust 16 601 —5 257 5743 +1132
September 16.097 —§70% 77174 +1323

@: Bundesministerivm fir soziale Verwaliung

Die Industriekonjunktur hatte sich bereits im
Il Quartal bei insgesamt kraftigem Wachstum diffe-
renziert. Partielle Schwéachen der inlandsnachirage
wurden durch eine starke Steigerung der Exporte
kompensiert Im Spéatsommer lieB der inldndische
Nachfragedruck weiter nach und insbesondere einige
Konsumgiterbranchen erzielten ungunstigere EX-
poriergebnisse. Im August erzeugte die Industrie
{ohne Elektrizititswirtschaft) je Arbeitstag um 4%
(JAnner bis August +7%2%) und insgesamt nur um
2% mehr als im Vorjahr. Die Verlangsamung war in
den bisher rasch expandierenden Konsum- ung inve-
stititionsglterindustrien deutlicher zu erkennen als
im Bergbau- und Grundstoffbereich. In der Grund-
stoffindustrie (+2%) setzte sich im August die ge-
spaltene Konjunktur der Vormenate fort. Die Erddl-
industrie produzierte weiterhin unter dem Vorjahrs-
niveau, wogegen die Grundstoffproduktion der
Chemie- und Papierindustrie von der iebhafien Aus-
landsnachfrage profitierte und um 7Y2% hdher war
als vor einem Jahr.

In der /Investitionsguterindustrie (+7%) verlagerie
sich der Wachstumsschwerpunkt von den feriigen
investitionsgltern (+6%) zu den Vorprodukten
(+11%)}. Sowohl die Eisen- und Stahlindustrie als
auch die Metallhitten konnten ihre Produktion dank
der guten internationalen Konjunktur kraitig aus-
weiten. Baustofie {(+2'/2%) expandierten langsamer
als in den Vormonaten. Da der Auslieferungsboom in
der Maschinenindustrie allméhfich abflaut und die
Produktion in der Fahrzeugindustrie sinkt, wird die
Expansion der fertigen lnvestitionsgiter zunehmend
von der Elektro- sowie der Eisen- und Metallwaren-
industrie getragen. Das langsamere Wachstum der
Konsumguterindustrie {+2%) war auf Grund der
Konjunkiurtestmeldungen vom Juli erwartet worden
Der Textil- und Bekleidungssektor litt neben struk-
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turellen Schwachen an der Dampfung der in- und
auslédndischen Nachfrage Langlebige Konsumgiiter,
deren Monatsergebnisse allerdings stark schwanken,
wurden sogar um 3% weniger produziert als im Vor-
jahr, Verbrauchsgiter (+11%) hingegen weiterhin
viel mehr

Industrieproduktion je Arbeitstag

Iuh Avgust
1974 1974
Verdnderung gegen das Yorichr in %%

Bergbau und Grundstoffe - 23 + 25
Investitionsgiiter +100 + 68
Konsumaiter + 45 + 18
Industrieprodukiicn ohne Elektrizitdt + 55 + 3.2
Eleklrizitdt e +11 4 +22°2
Ingustrieproguktion + 60 + 50

Die Nachirage nach Energie entwickelte sich im
August uneinheitlich. Der Stromverbrauch nahm wie
bisher mit 4%:% nur schwach zu. Die Stromerzeu-
gung der Wasserkraftwerke wuchs dank gunstiger
Erzeugungsbedingungen und hdherer Kapazitat um
342%,, die energieaufwendige Produktion in kalori-
schen Anlagen konnie um 14% verringert werden.
Infolge der m&Bigen Inlandsnachfrage ging der Pro-
duktionszuwachs (+20%) vor allem in den Export
{+68%, Import —40>%). Der Absatz von Mineraldl-
produkten erreichte im August wieder den Vorjahrs-
wert, nachdem er von Janner bis Juli um 12% day-
unter gelegen war Zur Belebung trug insbesondere
die Verbilligungsaktion Uber die Sommermonate bei,
die die Nachfrage nach Gasdl fur Heizzwecke
(+43%) und Heizdl (+4%) merklich anregte Der
Treibstoffabsatz (—14%) sank hingegen starker als
in den Vormonaten. Nimmt man fir die letzien vier
Monate des Jahres einen Produktenabsatz in Vor-
jahrshéhe an {im Herbst 1973 wuchs der Absatz viel
schwicher als zuvor) wirde der Riickgang 1974 ins-
gesamt 6'/2% betragen.

Energieverhrauch

Juli Avguost
1974 1674
Verdnderung gegen das Verjahr in 9%
Kohle
Elektrizitat'y + 61 + 43
Erd&iprodukte — 38 — 53
Erdgas . . +24 6

'} Gesamiwasserversorgung Wasser- und Wérmekraft ehne Pumpsirom

Die Landwirtschaft begann Anfang Oktober
mit der Weinlese. Die Erntemenge wurde durch nabB-
kaltes Wetter zur Blilitezeit beeintrdchtigt. Nach
Schéatzungen des Statistischen Zentralamties ist mit
2 Milk. hl Wein zu rechnen, ein Sechstel weniger als
im Vorjahr. Auch die Qualitdt der Trauben ist
schwacher als 1973; Weine besonderer Leseart diirf-
ten nur in geringen Mengen anfallen. Die Nachfrage
nach PreBtrauben ist rege die Preise sind fir die
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Winzer zufriedenstellend. Die Zuckerriubenernte hat
in der zweiten Okioberwoche eingesetzt. Die Indu-
strie erwartet eitwa 222 Mijll. t Riken und einen
Zuckeranfall von 344600t in den Erntemonaten Juli
und August wurden 938 000 t Brofgetreide an Muhien
und Lagerhauser geliefert, 21% mehr als im Vorjahr.
Die Majsernte wird das hohe Niveau von 1973 vor-
aussichtlich nicht erreichen.

Die Milchiieferleistung war im August um 2 2% ge-
ringer als im Vorjahr (Janner bis August +1 6%).
Kase wurde um 3Y:% mehr erzeugt, Butter knapp
gleich viel (—2%) Per Absatz von Trinkvollmilch
war zufriedensiellend {4+ 1%0); Schlagobers (+ 3V/:%)
und Rahm (+5%:%) wurden mehr verkauft, Butter
um 4'2% weniger. Das heimische Angebot an
Schiachtvieh war im August um 11% hdher als im
Vorjahr Rindfleisch wurde um 8'2%, Schweine-
fleisch um 17V2%, Kalbfleisch um 22% mehr ange-
boten, Gefligel um 8% weniger. Der kalkulierie
Inlandsabsatz an Fleisch ist um 5% gestiegen. Die
Einfuhr von Vieh und Fleisch wurde um die Hilfte
varringert. Die Ausfuhr von Schlachtrindern und
Rindfleisch kam ab Juli durch die Einfuhrsperre der
EG praktisch zum Ertiegen. Deshalb war es bisher
nicht méglich, das Uberangebot an Schlachtvieh ab-
zubauen, der Druck auf den Rinderméarkten hdlt an
Die Auswertung der Schweinezdhlung vom 3. Sep-
tember!) 14Bt erkennen, daf# die heimische Produk-
tion den Verbrauch ab Jahresende erheblich Uber-
treffen wird Um den Markt zu entlasien, werden ab
Anfang 1975 umfangreiche Einlagerungen, eventuell
auch Exporte, notwendig sein. Der Angebots- und
Preisdruck auf dem Schweinemarkt wird zumindest
bis Herbst 1975 anhaiten

Landwirtschaft

Markiproduktion®')

Juli August

1974 1974

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Rindfteisch +210 + 86
Kalbfleisch + 44 + 24
Schweinefleisch . +2¢3 +17 7
Jungmasthiihner —251 — 82
Fleisch insgesaml . 4208 +111
Milch . . + 140 — 22
Brolgetreide?) . +42 & +214

") Yorldufige Ergebnisse — *) Kumulierter Weri seit Beginn des Wirtschafis-
jahres (1 Juii 1974)

Der Guterverkehr expandierte im August, abge-
sehen vom Transit, weiterhin relativ schwach Die
Bahn leistete insgesamt um 4'/2% mehr n-{-km als im
Vorjahr, davon im Transit um 12':%, im Binnen-
und AuBenhandeisverkehr jedoch nur um 2% mehr.
Der Wagenbedarf der Wirtschaft war knapp hoher (je

1y Angaben des Agrarwirtschaftlichen Institutes

Arbeitstag +1'2%). Fir Getreide (wegen des ver-
spateten Erntebeginns +15%) und fir Papier und
Zellstoff (-+8%) wurden mehr Wagen, fur Holz in-
folge der riickldufigen Exporte nach ltalien um 13%
weniger angefordert. Die dsterreichischen Schiff-
fahrisgesellschaften (+17/:%) profitierten vor allem
von der Zunahme der Erz-, Rohdl- (einschlieBlich
Olprodukte) sowie der Blech- und Eisenwarentrans-
porte. Im Luftverkehr (+14%) erhdhte sich das
Glteraufkommen von und nach Osterreich um 8'/2%,
im Transit um 38%. Der Rlckgang (14%) in den
Neuzulassungen fabrikneuer Lastkraftwagen |28t wie
in den Vormonaien auf eine fihlbare Dampfung des
StraBengliterverkehrs schlieBen. Im Perscnenverkehr
konnten Bahn und Uberland-Omnibusverkehr ihre
Leistungen im August infolge der giinstigeren Ent-
wicklung des Urlaubsreiseverkehrs wieder starker
steigern Der Individualverkehr erreichte den Vor-
jahrswert  abermals nicht (Treibstoffverbrauch
—149%) Erstmals seit Jahresbeginn waren jedoch
die Neuzulassungen fabrikneuer Personenkraftwagen
(40 2%) nicht ricklaufig; dazu trugen die Kombi-
Fahrzeuge {+60%) bei, wogegen die Gbrigen Perso-
nenkraftwagen (—10%) weiterhin weniger nachge-
fragt wurden Im Luftverkehr hielt die Abschwachung
an (—4%), der Ruckstand war etwas schwacher als
in den vorangegangenen Monaten.

Verkehr
Juni Juli August
1974 1974 1974

Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Guterverkehr n-t-km (Bahn und Schiff) -+ 28
Beférderte Personen

{Bahn und Omnibuysse) .o - 30 — 13
MNeuzulessungen von Personenkrafi-
wagen (einschl Koembi-Fahrzeuge) —151 —14% — 02

Der Fremdenverkehr entwickelte sich Im
August viel giinstiger als in den beiden Vormonaten:
Die Néchtigungen waren insgesamt um 8%2% hdher
als im Vorjahr, die Zunahme fiel bei Ausiindern
{+10%) stdrker aus als bei Infandern (+11/2%). Der
Effekt der Ferienverschiebung in der Bundesrepublik
Deutschland kam deutlich in den Nachtigungszahlen
deutscher Gaste (Juni/Juli —17%2%, August +16%a)
zum Ausdruck. Zum guten Augustergebnis trug auch
das bessere Wetter bei: Die durchschniitliche Auf-
enthaltsdauer der Gaste stieg von 75 Tagen im Juli
auf 84 im August; insbesondere die Campingplatze
profifierien davon Burgenland (+23%2%) und Karn-
ten (+14%) erzielten die hochsten Nichtigungs-
zuwdchse {Karnten hatte seit mehr als einem Jahr
die schlechteste Entwickiung aller Bundeslénder ver-
zeichnet). Am ungliinstigsten schnitten im August
Vorarlberg (—0%) und Niederdsterreich (-+1/2%)
ab. Die statistisch erfaBten Deviseneingdnge {-+2%)
entsprachen nicht der Nachtigungsentwicklung. Tat-
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sachlich dlrften die Deviseneinnahmen wie bereits
im 1. Quartal hoher als die ausgewiesenen gewesen
sein. Die Devisenausgédnge nahmen um 202% zu,
der Saido aus dem Reiseverkehr lag um 6% unter
dem Vorjahrswert.

Entwicklung der Nachtigungen im Fremdenverkehr

VERAENDERUNG GEEEN DAS VORJAKR IN #

s 1) S S S T SN A S R S VA N TR N S SOV S T S S S T

73 7%
oo
Wi 140

Im Einzelhandel seizte sich die Abschwé-
chung der Nachfrage im Juli fort. Seine Umsatze
wuchsen bei einem zusatzlichen Verkaufstag nomi-
nell um 15Y2% und real um 4%. In den Monaten
Juni und Juli zusammen, die gleich viele Verkaufs-
tage wie im Vorjahr hatten, betrug die reale Zunahme
nur 1% nach 7/2% im Burchschnitt der Monate
Janner bis Mai. Allerdings war die Expansion zu
Jahresbeginn wegen der mehrwertsteuerbedingten
Zuriickhaltung im Vorjahr besonders kraftig gewesen.
Dauerhafte Konsumglter gingen im Juli {real + 9%}
weiterhin viel besser als kurzlebige Waren {4 2/2%).
Insbesondere Mébel und Heimtextilien (+18%2%),
optische und feinmechanische Erzeugnisse
(+31'/2%) sowie Elektrowaren (+22%) erzielten
sehr hohe Zuwichse Unter den kurzlebigen Giitern
schnitten nur Blicher (+50%), Brennstoffe {wegen
der Verbilligung im Sommer +46'2%), Lederwaren
{(+12%) sowie Spielwaren und Sportartikel {-+10%)
relativ gut ab. Hingegen wurden infolge des im Juli
noch schwachen Fremdenverkehrs und der ungulnsti-
gen Witterung um 3% weniger Lebensmittel und bloB
etwa gleich viel Textilwaren und Bekleidung wie im
Vorjahr umgesetzt. Die Wareneingédnge des Einzel-
handels (nominell +18%) wuchsen erstmals in die-
sem Jahr rascher als die Umsétze, die Lager wurden
etwas aufgestockt
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Der Groffhande! setzie im Juli nominelt um 27% und
real um 11% mehr um als im Vorjahr. Wie im Einzel-
handel war die Zunahme im Durchschnitt der Monate
Juni und Juli (real +7%:%) viel kleiner als in der
Zeit Janner bis Mai {-+132%). Im Juli nahmen ins.
besondere die Umsétze von Fertigwaren (+11%)
fangsamer zu als in den Vormonaten. Rohstoffe und
Halberzeugnisse wuchsen wegen der starken Preis-
steigerung nominell um 40% und real nur um 32%
Der Absatz von Agrarprodukten (+15%) expandierte
weiterhin am raschesten. Wie der Einzelhandel
baute auch der GroBhandel seine Lager auf, die
Wareneingange (nominell +30%/:%) erhdhten sich
stidrker als die Umséize

Umsitze des GroB- und Einzelhandels?)

{Real}
Mai Juni Juli
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Vorjahr in 9%
GroBhandel insgesamt + 49 + 40 +109
dovon Agrarerzeugnisse, Lebens-
und Genulimittel +1% 6 + 68 +15 2
Rohstoffe und Halberzeugnisse  — 56 — 2% + 36
Fertignaran + &8 + 53 +1¢9
Einzelhandel insgesamt 4 40 — 28 + 41
davon kurzlebige Giller + 21 — 51 + 27
langlebige Giter +106 — 44 + 89

'} Berechnung des Qsterreichischen Stalistischen Zentralamies

Die Dynamik des AuBenhandels blieb im
August unverandert kraftig; die etwas geringeren
Zuwachsraten als im Juli erklaren sich allein aus
der unterschiedlichen Entwicklung der Arbeiistage.
In der Ausfuhr {+27%) lag das Schwergewicht wai-
terhin bei Halbfertig- (+52%2%) und Fertigwaren
(+27:), wogegen Rohstoffe (einschlieBlich Brenn-
stoffe) infolge des Rickganges in der Holzausfuhr
(-—35%) erstmals in diesem Jahr weniger exportiert
wurden als im Vorjahr (—82%). Ungewohnlich kraf-
tig expandierte die Ausfuhr chemischer Erzeugnisse
{+90'/2%), in deren nominellem Zuwachs sich aller-
dings die Erddlverteuerung deutlich spiegelt. Unter
den Halb- und Fertigwaren erzielten die Exporte von
Papier (+59'2%), Eisen und Stahl {+4972%) sowie
von Maschinen und Verkehrsmitteln (+28'2%) hohe
Zunahmen, hingegen wuchs die Ausfuhr von Texti-
lien {+4%) nur schwach und von Holzwaren war sie
ricklaufig (—28%0). Der Auslandsabsatz von Nan-
rungsmitteln (—8%) litt unter der EG-Importsperre
fir Schlachtrinder und Rindfleisch

In der Einfuhr (+23%) wuchsen wie in den Vor-
menaten Rohstioffe und Brennstoffe (+64%6) preis-
bedingt am raschesten, der Zuwachs an Halbfertig-
waren (+28%2%) war etwas schwicher, die ruck-
laufige Tendenz der Nahrungsmittelimporie (—18%)
hat sich verstarkt Unter den Halb- und Fertigwaren
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standen sehr hohen Zuw#chsen von NE-Metallen
{+5412%), Papier (+49%) sowie Eisen und Stahl
(+36%) eine méaBige Entwicklung der Lederwaren
(—41/2%), Waren aus mineralischen Stoffen (—4'/2%o)}
und Textilien (+5'2%) gegenliber. Die Investitions-
glter {+14%2%), die zwei Monate stagniert hatten,
belebten sich wieder; Industrie- und Baumaschinen
(+22%) erzielten einen hohen Zuwachs. Die Zu-
nahme der Konsumgutereinfuhr {+1312%) war klei-
ner als im Juli, weil die Personenkraftwagen-Importe
{August -—10%, Juli +17':%) stark schwankten.
Die zum Teil integrationsbedingt kraftige Steigerung
der Importe von Kleidung {+36v:%) und Schuhen
(+57'/2%) setzte sich fort

AuBenhandel)

Juli 1974 August 1974
Mrd 5 Verdnderung Mrd § Verdnderung
gegen das gegen das
Vorjahr in % Varjahr in %
Ausfuhr insgesamt 1185 +323 4324 1004 268 +268
davon

Investitionsgiter 251 +30é6 +307 208 4324 +318

Kansumgiiter 480 +338 +338 39 +250 4250

Rahstoffe 130 + 26 4+ 2¢ 098 -84 — 84

Halbfertigwaren 293 +4086 +4606 273 +525 +525
Maschinen und Ver-

kebramittel 274 +261 4262 235 +284 4280

Einfuhr insgesamt 1491 +236 4236 129 4228 +232

davon

Investitionsgiter 25t 4+ 28 + 30 210 4146 +168

Konsumgiiter 558 +231 4231 452 4135 +135

Rohstoffe 284 4466 +466 305 4639 +4439

Haibiertigwaren 310 4428 4428 257 4287 4287
Maschinen und Yer-

kehrsmitiel . 427 +75 476 340 4+ 93 +105

) Qhne Aus- und Einfuhr van Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvermerk-
verkehr; Kursivwerde sind nich) korrigierte Werte

Am starksten expandierie der AuBenhandel mit den
Entwicklungslandern einschlieBlich der Ollander (Ex-
porte +65v2%, Importe +76%2%) und den Ost-
staaten (+742%, +44/2%). In die EG wurde nur
um 8%, in die EFTA um 22% mehr ausgefiihrt. Die
Einfuhr aus EG und EFTA wuchs um 18% und 8'/+%

Da sich die Schere zwischen Export- und lmport-
wachstum wieder etwas verengte, war das Defizit der
Handelsbilanz im August {2 80 Mrd. S) knapp hbher
{+035 Mrd. 8) als im Vorjahr Niedrigere Nettoein-
gange aus dem Reiseverkehr und hdhere Nettoauf-
wendungen fur Zinsen lieBen den Uberschull der
Dienstleistungsbilanz um 063 Mrd. S auf 398 Mrd S
sinken Die Leistungsbilanz war mit 136 Mrd S
gegen 230 Mrd S im Vorjahr aktiv. Gleichzeitig
wurde jedoch in der Statistischen Differenz, die uber-
wiegend den laufenden Transaktionen zuzurechnen
ist, ein UberschuB von 145 Mrd. S ausgewiesen {im
Vorjahr 0}, Langifristiges Kapital wurde per Saldo
weniger exportiert (063 Mrd. S gegen 176 Mrd. S);
bei etwa gleich hohen Veranlagungen im Ausland
ging dies auf dis Hereinnahme austandischen Kapi-

tals zurick Die Wahrungsreserven stiegen
um 182 Mrd. 8, nahezu doppelt so stark wie im Vor-
jahr., Der Kreditapparat weitete seine kurzfristigen
Netto-Auslandsverpilichtungen um €79 Mrd. S aus,
der Notenbank flossen 261 Mrd $ Devisen zu.

Zahlungsbilanz

1973 1974
Julz Avgust Juli August
Mrd. S

Leistungsbilanz . 222 2730 190 i36

davon Handelsbilanz . —302 —2 45 —295 —280

Dienstleistungshilanz 521 4 62 459 398

Grundbilanz 278 053 255 073
Yerdnderung der Wdhrungs-

reserven . . 235 098 179 182

davon Nofenbark 0387 162 394 261

Krediturternehmungen 148 —p &4 —213 —-079

Die Liguiditdtsiage der Kreditunternehmungen hat’
sich seit dem Sommer entspannt; die Geldmarkisétze
liegen nach wie vor nur knapp uber dem Lombard-
satz. Die Notenbankverschuldung konnte von Ende
Juni bis Ende September um 327 Mrd S auf
4 38 Mrd S abgebaut werden und der Kreditapparat
nahm 080 Mrd. S Wertpapiere zuruck, die er bei der
Notenbank in Pension gegeben hatte. Wegen der
saisonbedingten Liquidititsenge zum Jahresultimo
wird die Notenbank den 3-Mrd -S-Rahmen fiir Offen-
Marktgeschifte bis Mitte JAnner 1975 aufrecht halten.
Die Kredite an inldndische Nicht-Banken expandier-
ten im August um 219 Mrd. S (190 Mrd. S im Vor-
jahr). Der Limes, auf den neugewdhrte Fremdwah-
rungskredite {104 Mrd. 38) nicht mehr angerechnet
werden, wurde um 06 Prozentpunkie unterschrit-
ten. Dem Kreditapparat flossen 362 Mrd. S ldnger-
fristige Fremdmittel zu (269 Mrd. S im Vorjahr).
Die Spareinlagen nahmen um 295 Mrd. 8 zu, um
042 Mrd. S mehr als vor einem Jahr, ihre Zwolf-
monats-Zuwachsrate blieb wie in den beiden vor-
angegangenen Monaten auf 15%. Auf dem An-
lagemarkt wurden die ersten Herbstemissicnen im
wesentlichen mit den im Juni eingefiihrien Kondi-
tionen angeboten, nur die Laufzeit der ,Kurzldufer”
wurde von 10 auf 8 bzw 7 Jahre verkurzt. Die Publi-
kumsnachirage dtirfte sich kaum verbessert haben.
Auf dem Sekundarmarkt hat die Zinshonifikation, die
rnunmehr fur fast 90% der umlaufenden Emissionen
vorgenommen wurde, das Vertrauen des Publikums in
den Markt wieder gefestigi. Nach ruhiger Geschéafis-
téatigkeit im August, wobei die Kurse voriibergehend
nachgaben, belebten sich die Umséatze im September
und die Kurse zogen wieder an. Auf dem Aktienmarkt
waren die Anleger weiterhin zuriickhaltend und die
Umsétze schwach. Die Kurse sanken im August und
September um 06% und 2'3%
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Entwicklung der nicht-titrierten Kredite
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Nach der kirzlich verbffentlichten Kreditstatistik fur
das 1. Halbjahr 1974 weitete der Kreditapparat (ohne
Teilzahlungsinstitute) die inlandischen Direktkredite
um 16 06 Mrd. S aus, um knapp 5 Mrd. S mehr als im
Vorjahr, aber um rund 1 Mrd. S weniger als im
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1 Halbjahr 1972, Aus dem Ausiand wurden
237 Mrd. S Kredite hereingenommen, um 1Y: Mrd. S
mehr als vor einem Jahr. Die Zunahme der inlandi-
schen Direktkredite!) an die Industrie, das Gewerbe,
den Handel und an die dffentliche Hand war starker
als im Vorjahr. Yom Zuwachs der Gewerbekredite
entfiel ein kleinerer Teil als im Varjahr auf das Bau-,
Bauhilfs- und Baunebengewerbe. Die Auswirkung der
Energieverteuerung und der Rickgang im Reisever-
kehr driickten die Kreditnachfrage im Verkehr und
Fremdenverkehr. Die restriktive Kreditpolitik dirfte
vor allem die Kreditausweitung im Wohnungsbau
(einschlieBlich Hausreparaturen 294 Mrd S, um
083 Mrd. S weniger als im Vorjahr) und die Kredit-
versorgung der Unselbstdndigen und Angehdrigen
freier Berufe geddmpft haben.

Entwicklung der nichi-tifrierten Kredite!)

1 Halbjahr
1973 1974
Verdnderung in Mrd §
Indusirie 123 283
Gewerbe . . 252 326
1.and- und Forstwirtschaff . —Q 08 —008
Handel . o 182 243
Verkehr, Fremdenverkehr . 125 Q79
Bfientliche Hand 087 152
Wahnungs- und Siedlungs-
vereinigungen P 075 q 62
Unselbstdndige und Freie Berufe 29% 2'88
Sonslige . . . -0 17 182
Langfristige Auslandskredite®) 0 64 19
Kurziristige Auslandskredite®) ... 0z2 Q48
Insgesamt 1201 18744
" Ohne Teilzahlungskredite — 2) Infolge der Umstellung des Zahlungsbitanz-
schemas verlaufig nicht guf Kreditnehmer aufteilbar. — ) Laufzeit bis zu einem
Jahr.

Die Entwicklung der Preise hai sich im Septem-
ber kaum geandert. Kurzfristig war ihr Aufirieb (vor
allem im Einzelhandel} relativ gering, die Vorjahrs-
abstande blieben jedoch unvermindert hoch. Der In-
dex der GroBhandefspreise stieg von August auf Sep-
tember um 07% (ohne Saisonwaren 04%) und lag
um 17°1% (18 4%} uber dem Vorjahrswert. Die Drei-
monats-Veranderungsrate (ohne Saisonwaren) war
mit 2 4% &hnlich hoch wie in den Vormonaten. Die
Teuerung im GroBhande! verlagerte sich zunehmend
zu den Fertigwaren (3-14/:% gegen das Vorjahr, da-
von Konsumgliter +12%/2%). Die Roh- und Halbwaren-
preise gaben auf hohem Niveau etwas nach (-+28%,
ohne Brennsioffe +23%). In der Bauwirtschaft zeich-
nete sich eine erste Dampfung des Preisaufiriebes
ab: Der Index der Baupreise fur Wohnhaus- und
Siedlungsbau lag im August um 157% (ber dem Vor-
jahrswert nach 18 1% im Mai,

1y Die Kredite aus dem Ausland kdnnen wegen der Um-
stellung des Zahjungsbilanzschemas vorlaufig nicht nach
Kreditnehmern aufgeteilt werden
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Der Vorjahrsabstand des Verbraucherpreisindex
Uberschritt im September wieder die 10%-Marke (mit
und ohne Saisonwaren +101%), die Steigerungs-
raten gegen August {(+03% und +04%) und die
Dreimonats-Veranderungsrate (ohne Saisonprodukte
+1 1%) waren jedoch relativ niedrig. Nahrungsmittel
waren im September um 82% teurer als im Vorjahr;
die Fleischpreise, die zuletzt unverdndert blieben,
lagen nur um 3% héher {Rind- und Kalbfleisch wurde
billiger angeboten als im Vorjahr) Die Preise indu-
strieller und gewerblicher Waren (+9%) stiegen ent-
gegen der langfristigen Tendenz fast ebenso rasch
wie das durchschnittliche Preisniveau. Unter den
Dienstleistungen {-+11Y:%, ohne Tarife -+13%2%)
hat sich weiterhin die Wohnungsinstandhaltung
(Maler, Installateur +22%) stark verteuert. Woh-
nungsmieten blieben dagegen bemerkenswert stabil
{+3%). Der Aufwand fir Beleuchtung und Behei-
zung (+17%) nahm durch die Verteuerung fester
Brennstoffe (+19%) weiter zu.

Der Lo h nauftrieb hielt sich in den Sommermona-
ten in Grenzen, im Herbst begannen die Verhandlun-
gen Ober die neue Lohnrunde Im September be-
schrankten sich die Tariflohnerhbhungen noch auf
kleinere Arbeithehmergruppen (Textil- und Beklei-
dungsindustrie Vorarlbergs, SiiBwarenindustriz und
Brauereien, Spediteure, Versicherungsunternehmun-
gen}; die Abschliisse bewegten sich Uberwiegend um
15% bei Laufzeiten von etwas mehr ais einem Jahr.
Das Tariflohnniveau erhdhie sich im September ins-
gesamt um 3% und in der Industrie um 1%, sein
Varjahrsabstand verringerte sich auf -+12% {Indu-

strie +5"2%), da der Hohepunkt der letzten Lohn-
runde bereits ein Jahr zurtckliegt. Die Lohndrift
wurde durch die leichte Entspannung des Arbeits-
marktes gedampft In der Industrie trat im Juli trotz
des zunehmenden Abstandes von der letzten Lohn-
runde wie im Burchschnitt der Vormonate keine
Netto-Drift (je Arbeiterstunde, chne Sonderzahlungen}
auf. Die Brutto-Drift betrug wegen der (Uberproportio-
nalen Ausweitung der Sonderzahlungen +11/2%,
hatie aber ebenfalls keine zunehmende Tendenz In
der Bauwirtschaft wurde die Brutto-Drift im Juii in-
folge der rlcklgufigen Arbeitszeit negativ, auf Stun-
denbasis war die Brutto-Drift noch leicht positiv. Die
Effektivverdienste waren in der Industrie im Juli um
17'/2% héher als vor einem Jahr {ohne Sonderzah-
lungen 16%), pro Stunde verdienten die Industrie-
arbeiter um 17% (ohne Sonderzahlungen 15%) mehr
In der Bauwirtschaft waren die Stundenverdienste
(einschlieBlich Sonderzahlungen) im Juli um 15%
hdher, die Monatsverdienste der Bauarbeiter infolge
der rucklaufigen Arbeitszeit nur um 8%.

Preise und L&hne

Juli August September
1974 1974 1974
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
GrofBhandelspreisindex”) +160 +17 2 +171
Verbraucherpreisindex 66
mit Saisonprodukten +100 + 29 +101
ohre Saisonprodukte +10 2 +10 1 +101
Brutte-Monatsverdienst
je Industriebeschéfiigten +17 7
Tariflohnindex 66
industriebeschdftigte +15'4 +150 + 54

Y Ohne Mehrwertsteuer
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