Monatsberichte 5/1982

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Die im Monatsbericht 12/1981 begonnene Rohstoff-
berichterstattung wird nunmehr halbjdhrlich fortge-
setzt. Detailliertere methodische Erlauterungen zu
den folgenden Ausfilhrungen finden sich dort
{S 708ff).

Ubersicht 1
Prognose (P) und tatséchliche Entwicklung {tE) der

Rohstoffpreise
Verénderung gegen die Vorperiode in %
IV Qu 1981 1L Qu 1982 & 1981
PY tE PY) tE P2 1E tE?)
Nahrungs- und GenuBmittel -2 =2 1 -1 —8 —16 -%§
Industrierohstoffe . -1 —4 6 -1 -4 =12 =2
Agrarische Rohstoffe -2 -5 4 1 1 -9 1
NE-Metalle . —2 —4 5 —4 —12 —-19 -8
Energierchstoffe 1 2 3 -2 19 14 24
HWWA-Index insgesamt 1 1 3 -2 13 7 17
ohne Rohdl —1 -2 4 -1 -4 =14 -4
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE, Prognose vom Mai 1982 — ") Pro-

gnose Herbst 1981 — ?) Prognose Frihjahr 1981 — ®) Bareinigt um die 10prozen-
tige Aufwertung des Dollars gegaeniber den anderen Hauptwéhrungen im Zeitraum
1980/81

Wie die Ubersicht 1 zeigt, entsprechen die Preispro-
gnosen vom Oktober 1981 in etwa der tatséchlichen
Entwicklung im abgelaufenen Halbjahr (V. Quartal
1981 und | Quartal 1982). Nur fir das | Quartal 1982
gab es gréBere Abweichungen flr Industrierohstoffe
— in erster Linie bei den NE-Metallen — und vor al-
lem fiir Energierohstoffe. Die Schwierigkeiten bei der
Prognose der Erdolpreise schlagen daher wegen des
grofien Gewichtsanteils (Indexgewicht: 57,7%) in die-
sem Quartal auf die Gesamtprognose durch. Fir das
Jahr 1981 sind dennoch, nach einer Bereinigung um
Wechselkursnderungen (bei Prognosen werden un-
veranderte Wechselkursrelationen angenommen), die
Abweichungen fir den Jahresdurchschnitt vernach-
lassigbar gering.

Weiterer Preisverfall auf Dollarbasis

Auf Dollarbasis setzte sich der Preisverfall — der
nunmehr bei Industrierohstoffen (siehe Abbildung)
schon knapp mehr als zwei Jahre dauert’) — auch in
den letzten beiden Quartalen fort. DaB sich das Roh-
stoffpreisniveau 1981 gegeniiber dem Vorjahr um 7%
erhGhte, ist ausschlieBlich auf die Entwickiung der

') Eine graphische Darstellung fir die anderen Rohstoffober-
gruppen findet sich in G. GroBer — W. Jensen — H. Kolbe —
H -Jd. Timrm: Welthandel und Rohstoffmérkte Waltkonjunktur-
dienst 1/1982. S 60

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstofipreise
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Energierohstoffpreise (Kohle 4 4%, Rohdl + 14%) zu-
rlickzufiihren. Ohne Rohél ist der HWWA-Index im
abgelaufenen Jahr um 12% gesunken, weil die Preise
der beiden restlichen Rohstoffgruppen (Nahrungs-
und GenuBmittel —16%, Industrierohstoffe — 12%)})
zurlckgingen. Wie drastisch der Rohstoffpreissturz
fiir die Produzentenl&dnder war, geht aus einer Mittei-
lung des Rohstoffausschusses der UNCTAD hervor,
wonach die inflationsbereinigten Rohwarenpreise
(ohne Erdél) 1981 um 20% gesunken sind und damit
real das niedrigste Niveau seit 1960 erreicht wurde.

Die Entwicklung der Industrierchstoffpreise wurde
ebenso wie jene der anderen Rohstoffgruppen wei-
terhin durch die Weltwirtschaftsrezession gepragt
DaB sich der Preisverfall trotz der schweren Rezes-
sion in den USA und der Stagnation in Westeuropa
seit Mitte 1981 verlangsamt {vergleiche Abbildung),
ist zum Teil darauf zuriickzufilhren, daf die Rohstoff-
produzenten auf die Nachfrageschwéche mit Produk-
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Ubersicht 2
Entwickiung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index')
Gewicht Index Veranderung gagen die Vorperiode in th
1980 1981 1980 1981 1982 1980 1981
& & I Qu WV Qu 1 Qu Il Qu Il Qu IV Qu F Qu 2 &
Industrierchstoffe 209 1629 1427 2 — 2 -4 - 4 — 4 — 4 - 1 13 —12
Agrarische Rohstoffe 101 1643 1463 4 1 — 4 — 5 - 7 -5 1 16 - g
Baumwaile 1,3 10 3 -1 — 5 —15 -1 + 31 — 8
Sisal 01 -5 -3 -3 - 5 -1 ] — 4 13 —14
Waolle 07 5 -0 5 -0 1 — 3 s} 17 7
Héute . 07 5 19 4 —10 1 o] -1 —38 -2
Schnittholz 29 5 — 8 -9 -7 —12 —15 3 27 —21
Kautschuk 08 2 10 —-12 —13 —10 —12 1 15 —23
Zellstoff 37 a 0 0 Q 0 5 ¢ 26 2
MNE-Metalle 61 1855 156 4 1 -7 -7 — 4 -1 - 4 — 4 9 —19
Aluminium (free) 11 — 4 —12 — 5 - 9 -9 - B — 3 18 —28
Blel (LME)%} 03 3 - 5 —13 2 9 —13 - 9 —25 —20
Kupfer {LME) 31 3 -8 -7 — 4 -2 - 4 -5 10 —20
Nickefl ... 08 3 -1 — 4 2 - 4 -7 5 16 — 7
Zink {LME) 05 10 5 -5 11 10 -5 -7 3 11
Zinn {LME) 05 -0 -9 —11 -7 11 9 — 4 9 —16
Mangan - 0 o] 0 &
Wolfram - 1 —~10 — 8 —1
Eisenerz Schrott 47 1304 117 0 -0 -1 -1 — 2 -3 — 2 -3 15 -8
Eisenerz a7 -1 - 8 —1 — 3 - 4 2 -5 21 -8
Stahlschratt 10 2 23 -1 1 -2 —13 2 - 3 &
Stahl) — -8 2 -7 —14 -5 a -5 -4 —19
HWWA-Index insgesamt*) 1000 2260 2407 3 3 3 -2 -1 1 -2 48 7
chne Rohd! 423 1552 137 86 3 1 - 5 -7 -5 -2 -1 14 —12

Q: HWWA-institut fr Wirtschaftsforschung Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE — °} Neuer Index: 1975 = 100, Dollarbasis, gewichtet mit Rohstoffimpor-
ten der Industrielinder der Basisperiode — °) London Metal Exchange — ?) Nicht im HWWA-Index enthalten - *} Industrierchstoffe + Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe
+ Energierohstoffe; zur Preisentwickiung der letzen baiden Rohstotikategorien siehe £ Breuss Die Konjunktur in den westlichen industriastaaten in ciesem Heft lbersicht 4

tionseinschrankungen reagieren. Eine weitere Ur-
sache dafir durfte sein, daB der Lagerabbau auf Ver-
braucherseite seinen HOhepunkt wahrscheinlich
Uberschritten hat?).

Der Anfang 1980 einsetzende Verfall der Industrieroh-
stoffpreise war von einer Verschlechterung des Schil-
ling-Dollar-Austauschverhéltnisses  begleitet, die
Mitte 1981 ihren Hohepunkt erreichte. Damals lag
auch erstmals seit 1976 der Index auf Schillingbasis
knapp uber jenem auf Dollarbasis Die von Mitte bis
Ende 1981 anhaltende Abschwachung des Dollars
brachte dann einen raschen Preisabfall auch auf
Schillingbasis um rund 14%, der dann durch die fol-
gende Dollaraufwertung wieder von einem ieichten
Preisanstieg abgeldst wurde,

Wie sich bereits in der letzten Preisprognose abge-
zeichnet hatte, wurde 1981 der nominelle Rickgang
der Industrierohstoffpreise (—12% gegentber dem
Vorjahr, auf Dollarbasis) durch die Entwicklung bei
den NE-Metallen {—19%) dominiert, wahrend die
Preisabschwéchung in den anderen beiden Unter-
gruppen (agrarische Rohstoffe —9%, Eisenerz und
Schrott —6%) unterdurchschnittlich war (siehe Uber-
sicht 2). Innerhalb der Gruppe der NE-Metalle domi-
nierten die Preissenkungen fir Aluminium, Blei und

*) Zu den Lagerquoten der Produzenten und einer (fir 1982)
prognostizierten Uberwilzung auf die Verbraucher sieshe R Et-
ter: Perspektiven auf den NE-Metallmarkten far 1982, ETH-Z{-
rich Analysen und Prognosen 9/1981, S 9ff
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Kupfer, da sie einerseits die gréBten waren und ande-
rerseits das Indexgewicht dieser Metalle 74% der
Gruppe betriagt

Dem Verhrauchsriickgang (—2,2%) bei Aluminium
(Preisriickgang —28%) in der westlichen Welt stand
zwar eine Produktionsdrosselung von 2,6% gegen-
Uber (vor allem in Japan, wo die Produktion mit einem
Auslastungsgrad von 30% betrieben wurde, ferner in
Norwegen, den USA und Spanien), diese konnte je-
doch den Angebotsiiberschull nicht beseitigen —
hauptséchlich deshalb nicht, weil die Produktion in
den Entwicklungslandern ausgeweitet wurde, wo die
komparativen Vorteile im Vorhandensein billiger Ener-
gie und/oder von Bauxitvorkommen liegen. So
konnte beispielsweise Dubai seine Aluminiumerzeu-
gung 1981 auf (ber 100 000 t verdreifachen®). Typisch
fir den gedrickien Aluminiummarkt ist, daB in den
LME-Lagerhiusern die Bestande an Aluminium inner-
halb eines Jahres um etwa 170000t auf mehr als
220000 t aufgestockt wurden.

Der Verbrauch von Kupfer lag 1981 — trotz eines
Rickgangs um 1,3% — wie in den vier Jahren davor
uber der Weitproduktion (Produktionsdefizit bei Raffi-

* Bemilhungen der Entwickiungsldnder um eine Ausweitung
der Aluminiumproduktion werden von der Weltbank unterstitzt,
die z. B in einem wastafrikanischen Staat die Errichtung eines
Aluminiumwerkes erwigt, wobei das Investitionsvolumen das
4 5-fache des Brutto-Nationalproduktes des betreffenden Lan-
des betrdgt; vgl Worldbank: Research News, Herbst 1981,
S 28
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nadekupfer 1980 und 1981 insgesamt rund 300 000 t)
Das schlug sich jedoch nicht in den Preisen nieder
(1981 —20%), weil sowohl Produzenten- als auch
Verbraucherlager abgebaut wurden,

Blei (—20%) stand weiterhin im Zeichen der 1980 ein-
setzenden Rezession des Automobilmarktes, obwaohl
es 1881 zu streikbedingten Produktionseinschran-
kungen kam (—4%, Verbrauch —2%) Immerhin
konnte der Produktions(berschufl von 7% (1280) auf
3% {1981) verringert werden. Ein weiterer Grund fir
die niedrigere Weitproduktion liegt in den Bleipreisen
selbst, da durch deren Tiefstand das Bleirecycling an
wirtschaftlicher Attraktivitét verlor

Bei Zinn (—16%) war die Entwicklung im vergange-
nen Jahr sehr uneinheitlich Der Produktionssteige-
rung um 1,5% auf 207 .000 t stand ein Verbrauchsriick-
gang von 6% gegenlber (Produktionsiberschul je
nach Schatzung von 15.0001t bis 25.000 t), wodurch
die Preise bis Jahresmitte nachgaben. Danach konnte
durch Stiltzungskéufe (wahrscheinlich Malaysia, Indo-
nesien und Thailand) das Preisniveau bis Anfang 1982
wieder angehoben werden. Die daran anschlieBenden
Verkaufe der “mysteriGsen Gruppe* — deren Markt-
pflegepolitik die Aufsichtsbehdrden der LME zu einer
Untersuchung veraniaBte — lieBen das Preisniveau
seit der zweiten Februarhilfte stark sinken. Es liegt
nun wieder unter dem Interventionspreisniveau
(“Mast-buy“-Bereich) des Buffer-Stock-Managers,
das im Oktober 1881 um rund 7% (bottom und cei-
ling) angehoben wurde Zusitzlich wurde Ende Méarz
1982 der Finanzspielraum des Verwalters des Aus-
gleichslagers vom Internationalen Zinnrat (ITC) von
27 500 t auf 42 000 t erhdht Weiterhin preisdrickend
wirkten die Zinnverkaufe der US-stockpile-Behdrde.

Der Preisrickgang von Nicke!/ war 1981 trotz der an-
haltenden Flaute der Stahlindustrie — des Hauptver-
brauchers von Nickel — relativ gering (—7%). Dies ist
auf starke Produktionseinschrénkungen — vor allem
der nordamerikanischen Nickelproduzenten — zu-
riickzufihren. So lag 1981 der Auslastungsgrad der
*GroBen Drei® (INCO, Falconbridge und Société le
Nickel) — die zusammen einen Marktanteil von knapp
50% haben — etwas unter 68%.

Zink war 1981 in der Gruppe der NE-Metalle der ein-
zige Rohstoff, der gegenliber dem Vorjahr Preisge-
winne erzielte (+8,11%). Mitte 1981 erreichten die
Zinknotierungen sogar den hdchsten Stand seit sie-
ben Jahren Die Grunde fir das gute Abschrneiden
von Zink lagen auf der Angebotsseite, da der Ver-
brauch auch 1981 zurGekging (—1,7%). Einerseits
driickte die lang anhaltende Streikwelle bei mexikani-
schen, irischen und nordamerikanischen Produzen-
ten das Angebot, andererseits sind Zinkkonzentrate
schon seit mehreren Jahren relativ knapp. Erst als die
Streikwelle beendet war und die beflrchtete Versor-
gungskrise bei Konzentraten nicht eintraf, gaben die
Preise seit dem IV Quartal 1981 etwas nach.

in der Untergruppe Eisenerz, Schrott (—6%) verlief
die Entwicklung uneinheitlich. Wahrend sich Eisenerz
1981 im Jahresdurchschnitt infolge der anhaltenden
Stahikrise um 9% verbilligte, zogen die Schrottpreise
um 6% an. Durch den im 2. Halbjahr unerwartet ein-
setzenden Riickgang der Schrotipreise konnte je-
doch die prognostizierte Teuerung um +12% nicht
erreicht werden. Auch die Veranderung der Preise flr
Stah! war in der letzten Prognose Uberschatzt wor-
den. Statt der prognostizierten —26% verringerte
sich das Preisniveau im Jahresdurchschnitt nur um
19%. Dies ist darauf zurickzufihren, daB einerseits
die konzertierten Preiserhdhungen der Stahlprodu-
zenten*) offenbar durchgesetzt werden konnten und
andererseits die Produktion stark eingeschrankt
wurde. Die Verringerung der Stahlerzeugung in den
westlichen industrielindern (um 1,8%) verlief jedoch
regional sehr uneinheitlich: Wahrend die Stahiproduk-
tion 1981 in Japan um 8,7% und in der EG um 2,2%
sank, stieg sie in den USA um 6,7% Vor diesem Hin-
tergrund sind auch die Bemdhungen der amerikani-
schen Produzenten zu sehen, die selektive Importbe-
schrankungen fordern.

Die Preise der Untergruppe agrarische Rohstoffe san-
ken 1981 am schwichsten (—9%} innerhalb der
Obergruppe Industrierohstoffe. Die Baumwolipreise
{—9%) gaben — auf Grund der guten Ernte in der
Saison 1981/82 (nach Schatzungen 4 9% auf 72 Mill
Ballen) — gleich stark wie der Gruppendurchschnitt
nach, da der Verbrauchszuwachs (+ 1% auf 67 Mill.
Balien im gleichen Zeitraum 1981/82) wegen der an-
haltenden Flaute der Textilindustrie in den OECD-
Landern mit der Angebotsentwicklung nicht Schritt
halten wird. Da der Preisverfall auf Grund des Markt-
ungleichgewichtes nicht kréftiger ausfiel, geht auf
staatliche Stutzungskdufe — vor allem in den USA,
wo ein Viertel der Ernte eingetagert wurde — zurtick
Die Entwicklung von Sisa/ (—14%) stand weiterhin
unter dem EinfluB der Substitutionskonkurrenz syn-
thetischer Spinnfasern Wolle (+8%) war der einzige
Textilrohstoff, dessen Preise anzogen, und verzeich-
nete die hdchste Preissteigerung innerhzlb der
Gruppe der agrarischen Rohstoffe Das ist einerseits
auf die lebhaftere Nachfrage in der UdSSR und in Ja-
pan zuriickzuflthren, andererseits auf die erfolgrei-
chen Stltzungskiufe der australischen und neusee-
landischen Wollkommissionen Am stérksten sanken
innerhalb der Untergruppe die Preise fur Kautschuk
(~-23%}. Ausschlaggebend war — wie bei Blei — die
anhaltende Nachfrageschwiche in der Autoindustrie
Da der Verbrauch von Naturkautschuk 1981 auf
3,7 Mill.t  gesunken ist (Produktion 1881 rund
3.8 Mill t), dirfte sich — einschlieBlich der Produk-
tionslberschilsse der letzten Jahre — ein Angebots-
Uberhang von insgesamt 300 000t angesammelt ha-

*) Vgl. Monatsberichte 12/1981 S 710
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ben Durch das im Herbst 1981 in Kraft getretene In-
ternationale Kautschukabkommen im Rahmen der in-
ternational Natural Rubber Organisation (INRO)
wurde der Buffer-Stock-Manager in die Lage versetzt,
70.000 t aufzukaufen und den Preisvertall zu verlang-
samen Die Ausweitung des Finanzierungsspielraums
zum Aufkauf weiterer 80000t wurde vom Verwalter
des Ausgleichslagers bereits fast ganz ausgenutzt,
sodaB er das Lager nunmehr auf rund 140000t —
bzw fast 4% des Weltverbrauchs — aufgestocki hat.
SchlieBlich wurde noch durch massive Kéufe auf dem
Terminmarkt sudostasiatischer Erzeugerlander {wahr-
scheinlich Malaysia, Indonesien und Thailand) im
I. Quartal dieses Jahres eine leichte Preisverbesse-
rung erreicht. Der Preisverfali bei Schnittholz {—21%)
bewegte sich in dhnlichen Dimensionen wie bei Kau-
tschuk, woflr ebenfalls die Krise des Hauptnachfra-
gers — in diesem Falle die Bauindustrie — maBgeb-
lich war Die Preise fir Rindshéute (--2%) gingen nur
wenig zurick, Zelfufose (+2%) konnte sich im Jah-
resdurchschnitt sogar leicht verbessern. Dies ist bei
geringerer Nachfrage auf Produktionskurzungen —
vor allem der skandinavischen Zelluloseerzeuger —
zuruckzufihren.

Entwicklung bis Ende 1983

Die jingste AIECE-Preisprognose fuBt auf folgenden
Grundannahmen:

— Das reale Sozialprodukt in den OECD-Mitglied-
staaten wichst 1982 um 0,7% und 1983 um 2,6%
{nach + 1,4% im Jahre 1981).

— Die Exportpreise fiir verarbeitete Produkte der
OECD-Lénder werden auf Dollarbasis heuer um
5% und 1983 um 6% steigen — nach einem Riick-
gang von 5% im Jahre 1981,

— Keine nennenswerte Senkung des Zinsniveaus.

Des weiteren wurde unterstellt, daf8 fur agrarische

Rohstoffe (Nahrungs- und GenuBmittel sowie agrari-

sche Industrierchstoffe) normale Witterungsverhali-

nisse vorherrschen, und daB fir die wichtigsten Wah-
rungen das Wechselkursverhiltnis konstant bleibt

(Basis Marz 1982).

Charakteristisch fir die neue Prognose ist, daB der

urspriinglich fir Anfang 1982 angekiindigte Konjunk-

turaufschwung nun erst fur Ende des laufenden Jah-
res erwartet wird. Dementsprechend wurden die

Werte der letzten Prognose flir 1982 nach unten revi-

diert. Das gesamte Rohstoffpreisniveau soll demnach

1982 gegeniber dem Vorjahr um 3% sinken (6%

ohne Rohdl) und erst 1983 wieder steigen (+ 4%,

chne Rohdl + 11%). Wieder ist bei der Prognose Vor-

sicht geboten, da sich die Schwierigkeiten der Erddl-
preisprognose wegen des hohen Indexgewichtes
auch im Gesamtergebnis niederschlagen. Die wichtig-

sten heiklen Annahmen fur Rohdl (1982 —3%, 1983

+2%) waren, daf die Produktion im Prognosezeit-

raum im Mittleren Osten nicht durch neue ernste

Konflikte behindert und daB der Konflikt zwischen

Prognose der Indusirierohstoffpreise bis 1983
Dollarbasis

1982

il Qu i Qu

Industrierahstatte 8] 2
Agrarische Rohstoffe Q 1
Baumwalle 2 3
Sisal 0 ]
Wolle -3 Q
Hiute -3 Q
Sehnitthelz 1] 3
Kautschuk o Q
Zeistoft o 0
NE-Metalla -3 5
Aluminium [free) 0 5
Blei - 4 4
Kupfer -3 6
Nicke! Q 2
Zink — 4 2
Zinn —-13 2
Mangan -9 ¢
Wolfram - 3 o]
Eisenerz Sghrott 2] 1
Eisenerz 10 Q
Stahlschratt 1 5
Stahl 0 3
HWWA-Index insgesamt -2 ¢
ohne Rohél -1 2

Q: Arbeitsgruppe Rohsloffpreise der AIECE
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Ubersicht 3
Varanderung gegen die Vorperiode in %

1983 1982 1983

I Qu Il Qu I Qu IV Qu ] %]
& 2 3 2 -5 15
5 Q 3 2 -7 11
¥4 2 3 1 —-13 8
10 Q 0 Q -9 10
2 2 2 2 -3 7
8 0 0 0 — 8 7
5 0 3 3 —15 13
5 o] 5 o] —-18 10
5 0 3 3 5 11
7 5 4 3 -7 21
7 7 5 5 -1 25
7 3 2 2 —13 18
] & 4 3 -7 25
5 5 2 2 0 16
7 7 5 5 - 4 23
3 -3 0 2 -3 1
0 10 0 0 — 8@ §
& 5 5 0 —15 14
10 Q 1 0 0 15
10 Q 0 0 2 15
8 0 5 0 ] 15
2] 3 5 8 w2 15
3 0 1 s} -2 4
5 1 2 1 - B 1




Monatsberichte 5/1982

lrak und Iran beigelegt wird. Im Gegensatz zur
Herbstprognose werden nun in allen Rohstoffober-
gruppen fur 1982 nominelle Preisrickgange (auf Dol-
larbasis) erwartet (Nahrungs- und GenuBmittel —11%,
1983 +4%; Industrierohstoffe 5%, 1983 + 15%;
Energierohstoffe —2%, 1983 4 3%).

innerhalb der Gruppe der Industrierchstoffe werden
die Preise flir NE-Metalle 1982 — wie die fUr agrari-
sche Rohstoffe — voraussichtlich um 7% sinken Mit
der Belebung der Konjunktur und verstarkt durch la-
gerzyklische Impulse erwartet man von dieser
Gruppe fir 1983 die starkste Prelssteigerung
{ +21%). Wie im Vorjahr werden die NE-Metalle auch
1882 durch die Entwicklung bei Aluminium, Blei und
Kupfer dominiert. Blei (—13%, + 18%) wird weiterhin
besonders schwach notieren, da far 1982 wieder sin
ProduktionsiberschuB von rund 100.000 t prognosti-
ziert wird. Auch die klinftige Verbrauchssituation wird
eher pessimistisch beurteilt, da die Bleizusdtze im
Benzin auf Grund von Umweltschutzbestimmungen
eher reduziert werden. Die Bemdhungen der Indu-
strielander, ihre Rohdlimportabhéngigkeit zu verrin-
gern, werden sich auf die Verbrauchsentwicklung
ebenfalls negativ auswirken, da flr “Biosprit® der Blei-
zusatz zur Erhdhung der Klopffestigkeit Gberhaupt
Uberflissig wird. Flr die gegenwartige Lage bei Alu-
minium (—11%, + 25%) sind in den USA hohe Produ-
zentenlager und niedrige Verbraucherlager, in Europa
aber die umgekehrte Situation charakteristisch. Die
lagerzyklischen Impulse aus den USA werden die
Preise ab Mitte 1982 langsam steigen lassen Aber
erst 1983 werden die Marktverhéltnisse den Produ-
zenten erlauben, die stark gestiegenen Produktions-
kosten {hohe Energieintensitdt der Aluminiumerzeu-
gung) in den Preisen unterzubringen Bei Kupfer
(—7%, +25%) wird fir 1982 wiederum ein Produk-
tionsdefizit von etwa 200.000 t erwartet, da der Ver-
brauch nach Schatzungen um etwa 1,4% auf 7,3 Mill. t
wichst, wéhrend die Produktion auf dem Niveau des
Vorjahres (7,1 Mill. t) stagniert. Da indessen die Lager
der Verbraucher geleert wurden, werden die Preise
ab dem lll. Quartal dieses Jahres steigen. Der Streik
bei der zweitgroBten Kupfermine der USA (Phelps
Dodge) sowie erwartete Arbeitsniederiegungen bei
anderen amerikanischen Kupferproduzenten kénnten
jedoch vorsorgliche Vorziehkdufe bewirken, wodurch
das Preisniveau frither und vor allem stirker anziehen
wlrde. Ein noch starkerer Preisaufirieb ist zu erwar-
ten, wenn der zur Zeit im US-Senat als Hilfe fir die
notleidende amerikanische Kupferindustrie disku-
tierte Vorschlag — Ankauf von 1 Mill t Kupfer durch
die US-Regierung flir die strategischen Rohstoffre-
serven — verwirklicht wird. Die Preisentwicklung von
Nickel { +0%, + 16%) ist im laufenden Jahr weiter von
der Stahlkrise (berschattet. Die Prognose ist vor al-
lem mit der Unsicherheit behaftet, in welchem Aus-
mafR die sowjetischen Geldbeschaffungsverkéufe

fortgesetzt werden Langerfristig werden jedoch die
Aussichten gut eingeschétzt, da bis 1984 der Weiltver-
brauch um 18% (gegenuber 1979) auf nahezu
700000 t steigen soll. Produktion und Verbrauch der
westlichen Weilt an Zink {(—4%, +23%) werden heuer
voraussichtlich um 2% auf 4,6 bzw 4,4 Mili t steigen.
Der Produktionszuwachs entsteht durch eine neu in
Betrieb genommene Zinkschmelze in Peru {100.000 t
Jahreskapazitit) sowie durch neu entstehende Hit-
tenkapazititen in Kanada Die konjunkturbedingt leb-
haftere Nachfrage ab Ende dieses Jahres wird die
Schwierigkeiten der nichtintegrierten européischen
Hittenbetriebe (europdische Jahreszinkkapazitat
etwa 2 Mill. t) verstirken, da im Laufe des niachsten
Jahres wieder mit einer Versorgungskrise bei Kon-
zentraten gerechnet wird. Trotz steigender Metall-
preise wird daher eine kostendeckende Produktion
weiterhin nicht méglich sein Die Zinnpreise {(—3%,
+ 1%} notieren — ausgehend vom hohen Niveau der
vergangenen Jahre - weiterhin schwach. Neben
dem ProduktionsiberschuB ist dafir die verhartete
Haltung der US-Administration gegenilber dem
neuen Zinnabkommen (6 ITA ab 1. Juli 1982) verant-
wortlich — die EG hat ihre Beitrittsabsicht bereits be-
kanntgegeben —, da die aggressive Verkaufspolitik
der US General Services Administration die Preise
driickt. Seit Dezember 1981 kénnen erstmals auch
ausléndische Abnehmer Zinn aus den amerikani-
schen strategischen Rohstoffreserven erwerben. Al-
lein aus diesem Titel werden 1982 voraussichtlich
10.000t Zinn auf den Markt kommen. Da unter der
Reagan-Administration eine Anderung der Haltung
nicht zu erwarten ist, wird das 6 ITA wahrscheinlich
nur vorlaufig in Kraft treten, da dafir blof die Beitritts-
erklérung der Erzeuger- und Verbrauchertdnder, die
mindestens 65% der internationalen Zinnerzeugung
und des Zinnverbrauchs reprasentieren, notwendig
ist. Fdr ein endgliltiges Inkrafttreten liegt der Mindest-
satz bei 80%. Ein Unsicherheitsfaktor sind die durch
Amerika provozierten und von Malaysia ausgehenden
Bemithungen um einen ZusammenschiuB der zinn-
produzierenden und -exportierenden Lénder (Tin-
pec). Von Rohstoffexperten werden diesen Planen je-
doch keine groBfien Verwirklichungschancen einge-
raumt, da nur Malaysia genligend kapitalstark sein
dirfte, um langerfristige Produktionseinschrankun-
gen in Kauf zu nehmen Dieser Einschétzung entspre-
chend hat bisher nur Malaysia dem BeschluB des In-
ternationalen Zinnrates Folge geleistet und Anfang
Mai eine Drosselung des Zinnexportes angekundigt
Die Preise fir Mangan (—6%, +5%) und Wolfram
(—15%, +14%) werden heuer durchschnittlich bzw
Uberdurchschnittlich sinken und 1983 unterdurch-
schnittlich steigen Die Preisschwéche bei Wolfram
ist auf die Handelspolitik Chinas zuriickzufihren, al-
lein der Wolframabbau in Sitdchina entspricht bei-
nahe der Hélfte des Weltverbrauchs. Denn zur Einfih-
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rung marktwirtschaftlicher Elemente wurde 1980 ne-
ben der bisherigen zentralen Handelsagentur — der
Minerals Trading Corporation (Minmetals) — die
China Metallurgical Imports and Exports Corporation
{(CMIEC) gegrindet, die sich auf einen Preiswett-
kampf mit der Schwesteragentur einlieB. Angesichts
der far China &uBerst unbefriedigenden Siuation
wurde Anfang 1982 von den Behdrden die Konse-
quenz gezogen und Minmetals erhielt wieder die Ex-
klusivrechte fur den Wolframexport. Dennoch kann
von einer Beruhigung noch nicht gesprochen werden,
da durch langfristige Liefervertrage der Abnehmer mit
der CMIEC eine gewisse Marktkonfusion entstanden
ist Die weitere Preisentwicklung wird auch noch vom
Ausgang der seit 10 Jahren erfoiglos gefilhrten Ge-
sprache Uber ein internationales Tungstenabkommen
abhéngen. Im Mérz dieses Jahres haben in Bangkog
Bolivien, Australien und Portugal den Thailandischen
Vorschlag zur Errichtung eines Tungstensekretariates
“‘wohlwollend diskutiert®. Die von China — ohne des-
sen Beteiligung eine Kontrolle des Wolframangebotes
erfolglos bliebe — entsandten Beobachter behandel-
ten den Vorschlag jedoch eher zurlickhaltend.

DaB die Gruppe Eisenerz, Schrott (+0%, + 15%)
1982 das Preisniveau des Vorjahres knapp hélt, ist auf
die leicht anziehenden Preise flir Eisenerz (+2%,
+ 15%) zurGckzuflhren. Stahischrott (—6%, + 15%)
wird dagegen — nach dem Preisverfall in der zweiten
Haifte 1981 — im Jahresdurchschnitt 1982 erst das
Preisniveau des Jahres 1980 erreichen. Erst 1983
wird die Wiederbelebung der Stahlkonjunktur fir
einen preislichen Gleichschritt von Rohstoffeinsatz
(Eisenerz, Stahlschrott) und Endprodukt Stahf {—2%,
+ 15%) sorgen. Die Erholung der Stahlpreise ab Mitte
1982 ist sowohl auf konjunkturbedingte Nachfrage-
steigerungen als auch auf die bereits erwihnten Pro-
duktionsklirzungen und konzertierten Preiserhéhun-
gen®) zurlckzufithren. Dennoch ist fir heuer hich-
stens verhaltener Optimismus angebracht, da sich ei-
nerseits die Nachfragesteigerungen in engen Gren-
zen halten werden (Westeuropa und Japan +2%,
USA £0%) und andererseits ein Erfolg der US-Stahl-
Lobbyisten bei ihren Bestrebungen Handelshemm-
nisse einzufQhren nicht auszuschlieBen ist. Auf Grund
der anhaltenden Baukrise werden sich die Preise fur
Betonstahl weiterhin stark unterdurchschnittlich ent-
wickeln.

Die Preise flr agrarische Industrierohstoffe (—7%,
+ 11%) werden 1982 knapp Uberdurchschnittlich sin-
ken und 1983 im Vergleich zu den anderen beiden
Rohstoffuntergruppen unterdurchschnittlich steigen.
Die Gruppenentwickiung wird dabei durch den Ver-
lauf der Preise fir Baumwolfe (—13%, +9%), Schnift-
holz (—15%, +13%) und Kautschuk (—16%, + 10%)
dominiert, da diese mit einem Anteil von 50% zum

%} Der geptante und verliufig letzte Preissprung am 1 Juli 1982
soll 20 DM je Tonne Walzstahl betragen
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Gruppenindex beitragen Allen drei Rohstoffen ist ge-
meinsam, daB fir den Preisverfail die Konjunktur-
schwéche der Hauptverbraucher — Textil-, Bau- bzw.
Automobilindustrie — den Ausschlag gab. Die fur
1983 erwartete Erholung des Baumwollpreises geht
auf massive Produktionskiirzungen in den USA zu-
rick — wo durch ein staatlich finanziertes Brachland-
programm die Anbaufliche so stark reduziert werden
soll, da3 das Ernteergebnis der Saison 1982/83 um
21% auf 12,5 Mili. Ballen sinken wird. Die Produktions-
Oberschisse der letzten Jahre werden jedoch nicht
abgebaut werden kénnen, da — trotz Produktions-
kiUrzungen und einer erwarteten Verbrauchssteige-
rung in der Saison 1982/83 um 2% — bestenfalls ein
Gleichgewicht von Weltnachfrage und Weltproduktion
bei etwa 67 Mill. Ballen erwartet wird. Eher wahr-
scheintich ist ein ProduktionsiberschuB von 1 Mill
Ballen. Ein Unsicherheitsmoment fur die kurzfristige
Preisprognose bedeutet die Falkland-Krise Bis jetzt
haben allerdings die Bdrsennotierungen noch nicht
auf den Umstand reagiert, daB Argentinien und Para-
guay, das fUr seine Baumwolle Buenos Aires als Ex-
porthafen benutzt, groBe Mengen an Baumwolle nicht
verschiffen konnten. Wegen der hohen Ausgleichsia-
ger in Australien und Neuseeland werden die Preise
fur Wolle (—3%, -+7%) im Jahresdurchschnitt 1982
etwas nachgeben. Mit steigender Nachfrage und
einer erwarteten gleichbleibenden Produktion durften
die Preise ab Ende dieses Jahres wieder leicht stei-
gen. Eine Erholung der Preise fir Schnittholz wird —
abgesehen von der anhaltend schwachen Nachfrage
— auch durch die hohen Lager der skandinavischen
Produzenten erschwert Zelfulose (+5%, + 11%) wird
1682 der einzige agrarische Industrierohstoff sein,
dessen Preis anzieht

Die Preisentwicklung ésterreichischer
Industrierohstoffimporte

Obwohl im letzten Rohstoffbericht (siehe Monatsbe-
richte 12/1981) die Bedeutung der Weltmarktpreis-
entwicklung flr die dsterreichischen Rohstoffimporte
empirisch bestatigt werden konnte, wird der Bericht-
erstattung Gber die Weltmarktpreise auch weiterhin
ein spezifischer Osterreichteil angegliedert. Denn
erst die Umrechnung des HWWA-Index auf Schilling-
basis sowie die — erstmals in diesem Bericht aufge-
nommene — Berlcksichtigung der dsterreichspezifi-
schen Importstruktur geben konkretere Hinweise auf
die Entwicklung der Kostenbelastung der heimischen
Industrie durch Reohstoffimporte.

Wie aus Ubersicht 4 hervorgeht, konnte die Ssterrei-
chische Industrie auf Grund der Dollaraufwertung aus
den sinkenden Weltmarktpreisen keinen Nutzen zie-
hen. Erst die “Herbstschwiche® des Dollars lieB die
Rohstoffpreise im V. Quartal 1982 kurz, aber be-
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Entwicklung der Durchschnittswerte') der ésterreichischen Industrierchstoffimporte

SiTC Index 1975 = 100
1980 1981 1880

& & i Qu

industrierahstotfe?®) 1215 1347 — 31
Agrarische Rohstoffe?) 1155 1321 0B
Baumwolle 263 1085 438 — 42
Sisal 265 4 798 858 15
Walle . 268 1220 1410 19
Rindshiute 2111 1802 1246 —2486
Schnittholz 247 1283 141 4 23
Kautschuk 232 1929 1893 21
Zellstoff”) 935 1068 23
NE-Matalle .. 141 8 1417 — 86
Aluminium (roh) 6841 1552 1516 34
Blei (roh) - 8851 1596 1526 —177
Kupfer (roh) 86821 144 8 13986 —140
Nickel (roh) 683 1 1135 1307 — 32
Zink {roh) 5886 1 818 1056 — 25
Zinn (rah) 687 1 1808 1768 — 09
Eizenerz Schrott?) 171 1245 — 57
Eisenerz 281 1263 1480 - 59
Stahlschrott 282 g20 537 — 32
Eisen und Stahl a7 870 885 — 36

W Qu
20

29
103
—28
—03
142
10
59
16
28
—14
58
40
67
33
—08
—-18
—21
52
—47

Ubersicht 4
Verdnderung gegen die Vorperiade in %

1981 1982 1980 1981

| Qu I Qu I Gu v Qu I Qu 5] %)
56 49 23 - 48 48 91 108
95 20 — 02 — 29 44 107 144
163 nz - 10 — 81 —19 12 324
04 66 81 —196 77 366 73
46 106 34 01 70 t2 156
28 —126 29 — 08 375 —320 —170
176 - 61 — 91 — 09 114 167 102
04 - 73 — 78 - 17 —438 178 - 19
47 50 83 - 35 12 188 17 4
-22 3¢ 54 — 54 —-21 a5 - 01
—51 28 - 12 - 02 —~7e 150 — 23
—338 43 138 — 52 -84 184 — 44
—33 48 24 — 95 07 179 — 36
78 - 08 74 — 52 o7 283 152
90 85 236 - 02 —41 — 45 290
-58 - 64 17 2 01 86 43 — 22
44 1686 58 — 91 1286 44 1458
43 ie4 69 - 97 131 87 172
61 —128 ~131 28 21 --187 —134
69 4% — 58 — 32 117 11 17

Q: Osterreichisches Statistisches Zentralami, gigene Berechnungan - ') Impartwert dividiert durch importmenge — 2) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Im-
portmengen der Jahre 1874 bis 1978 (vgl Ubersicht 5) — *) Arithmetisches Mittel aus SITC 2517 und 2518

trachtlich {—4,9%) sinken Im Jahresdurchschnitt
1981 ergab sich dennoch fir die Industrierohstoffim-
porte eine Preissteigerung von 10,8%, nach +8,1%
(1980). Im Gegensatz zum letzten Rohstoffbericht
wurden diesmal die Rohstoffindizes mit der dsterrei-
chischen Importstruktur zu Gruppenindizes zusam-
mengewichtet, um ein genaueres Bild der Preisbela-
stung zu erhalten. Aus Grinden der Vergleichbarkeit
wurde die Preisbasis 1975 = 100 gewdhit, wéhrend
die Indexanteile aus den zu Preisen von 1975 bewer-
teten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 errech-

Ubersicht 5
Gewichte der Rohstoffpreisindizes
HWWA-Index WIFO-Index II'y
in %

Agrarische Rohstoffe 48,33% 57,33
Baumwolle 822 858
Sisal 048 038
Wolte . 335 825
Rindshiute 335 101
Schritthalz 1388 14,46
Kautschuk 383 343
Zalistotf 1770 2122

NE-Metalle 29 19 2179
Aluminium 528 451
Blei 144 282
Kupfer 14,83 942
Micket 287 2,69
Zink 239 1860
Zinn 239 085

Eisanerz Schrott 2249 2088
Eisenerz 1770 17 B8
Stahlschrott . 478 3,00

Industriarohstoffe 1004 100

Q: HWWA-Institut fir Wirtsghaftsforschung Hamburg, Osterrgichisches Statisti-
sches Zentralamt, sigene Berechnungen — ') Berechnet aus den zu Preisen von
1975 bewerteten impartmengen der Jahre 1974 bis 1976. — % Rundungsiehler

net wurden Durch den Mehrizhresdurchschnitt soll
— wie beim HWWA-Gewichtungsschema — gewahr-
leistet werden, daB der Index nicht durch zufillige
Mengenschwankungen eines Jahres verzerrt wird.
Was der HWWA-Index auf Dollarbasis wiedergibt, zei-
gen auch die dsterreichischen Importpreise: Von den
Untergruppen stiegen die Preise fir Eisenerz, Schrott
am starksten (+14,9%) — bzw. sanken auf Dollarba-
sis am wenigsten —, es folgen die agrarischen Roh-
stoffe (+14.4%), die ebhenfalls Gberdurchschnittlich
stiegen, wihrend die Preise fir NE-Metalle sogar ge-
ringfligig zurlickgingen (—0,1%).

Aus der Ubersicht 6 sind die Unterschiede der dster-
reichischen (WIFO-Index Il) gegenilber der Import-
struktur der westlichen Industrieldnder (HWWA--Index
und WIFO-Index I} zu entnehmen Am auffalligsten ist
in Osterreich der vergleichsweise hohe Importanteil
der agrarischen Industrierchstoffe, der um fast
10 Prozentpunkte héher liegt als in den westlichen in-
dustrielandern. Zusammen mit dem niedrigeren Anteil
der NE-Metalle spiegeit sich darin die relative Rlck-
stindigkeit der &sterreichischen Industriestruktur:
Man kann die beiden Anteilsunterschiede dahinge-
hend interpretieren, das Osterreich in der konsumna-
hen Industrieproduktion (agrarische Rohstoffe) ver-
gleichsweise stark und bei den technischen Verarbsi-
tungsgitern (NE-Metalle) relativ schwach vertreten
ist Dieses Argument seizt jedoch die Annahme vor-
aus, daf Osterreich bei NE-Metalien keinen wesentli-
chen Standortvorteil gegeniiber dem Durchschnitt
der westlichen Industrielander hat In der Ubersicht 6
sowie in der Abbildung 2 sind die drei zur Auswahi
stehenden Preisindizes einander gegenlbergestelit
Der HWWA-Index auf Schillingbasis gibt an, wie sich
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Ubersicht 8
Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der Gsterreichischen Industrierohstoffimporte
1980 1981 1982
| Qu Il Qu M Qu IV Qu 1. Qu I Qu lit Qu IV Qu [ Qu
@ 1975 = 100
Industrierahstafte
WiFO-Index [') 122 4 1284 1227 1256 13z 5361 1392 1322 1391
HWWA-Index?) 124 2 1184 1173 1229 1282 1330 1371 1227 1252
WIFQ-Index 1%} 117 8 1245 1207 1231 1300 136 4 1396 1328 i38¢9
Agrarische Rohstoffe
WIFQO-Index | 1162 1205 118 4 1238 1353 1350 1338 1298 1378
HWWA-Index 1194 1206 1201 1282 1350 1388 1384 1220 1268
WIFO-Index Il 096 1158 1165 1200 1313 1329 1336 1297 1354
NE-Metalle
WIFG-Index | 1415 149 4 1389 1405 1871 1411 1486 1404 139.4
HWWA-Index 1820 13289 1313 1340 1368 1441 1534 1389 137.3
WIFO-Index Il 1431 1485 1358 1397 136 6 14140 148 6 1406 1377
Eisenerz, Schrott
WIFO-Ingex | 1108 1181 s 11G.0 1149 1319 1386 1265 1419
HWWA-Index 1003 993 928 947 1026 1064 1130 1056 1055
WIFQ-Indax |} 1142 1233 116,3 114 4 1195 1386 1468 1333 1500
Q: HWWA -Institut {iir Wirtschafisforschung, Hamburg. Osterreichisches Statistiaches Zentralarmt gigane Berechnungen — ') Berachnet mit den Duschschnittswerian der indu-

strierghsioflimporte unter Verwendung des HWWA-Gewichtungsschemas - °) HWWA-index der Industrierchstofipreise auf Schillingsbasis [Umrechnung mit den Durch-

schnittswerten der Devisenmittelkurse) — ) Gewichtat mit den zu Preisen von 1975 bewerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976

Abbildung 2

Weltmarkipreisindex und Preisindex der Gsterreichischen
Industrierohstoffimporte

(@ 1975 = 100)
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die Importpreise entwickelt hitten, wenn die &sterrei-
chische Importstruktur jener der westlichen Industrie-
staaten entspréche und die Osterreichischen Impor-
teure Weltmarktpreise fir die Rohstoffimporte bezah-
len wiirden. Im WIFO-Index | wurde die HWWA-Struk-
tur beibehaiten, und die Weltmarkipreise wurden
durch die tatsachlichen Aufwendungen ersetzt. Erst
der WIFO-Index Il berlcksichtigt sowochl die oster-
reichspezifischen Preise als auch die Struktur der
Rohstoffimporte Da — wie die Abbildung zeigt — die
beiden WIFO-Indizes nahezu deckungsgleich verlau-
fen, darf von unterschiedlichen Importanteilen kein
allzugroBer Erklérungsbeitrag fir die Abweichung des
dsterreichischen vom HWWA-\ndex erwartet werden.
Die — relativ geringe — Abweichung in der Ober-
gruppe industrierohstoffe ist daher viel mehr auf Dis-
paritdten in der Preisentwicklung zurlckzuf(ihren, die
vor allem als dem Unterbereich Eisenerz, Schrott
stammen, Dort sind sie nur zu einem geringen Teil
strukturbedingt. (Der &sterreichische Importanteil
von Schrott — der sich stark unterdurchschnittlich
entwickelte — ist relativ klein.) MaBgeblich ist viel-
mehr der Umstand, daB3 die dsterreichischen Import-
preise flr Eisenerz stirker anzogen als der entspre-
chende Weltmarktpreis (vgl. Monatsberichte 12/1981,
S5.711} Wenn man noch berdcksichtigt, daB der
HWWA-Index Borsennotierungen und die Durch-
schnittspreise in der AuBenhandelsstatistik frihere
Lieferantenvereinbarungen — bei Eisenerz sind sogar
einjihrige Kontrakte nicht unliblich — widerspiegeln,
kann der Unterschied der heimischen Industrierch-
stoffpreise gegenilber den Weltmarktpreisen als ver-
nachlassigbar gering angesehen werden Erst seit
dem IV. Quartal 1981 hat sich der Abstand der beiden
Kurven merklich vergréBert Das geht auf die Entwick-
iung In den Untergruppen agrarische Rohstoffe und
Eisenerz, Schrott zurlick Ewald Volk



