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durch die Kombination aller dieser Methoden habe
ein ,,Finanzwunder auBerbalb des Inflationsweges
geschaffen werden kinnen.

f‘ Probleme. dér vollbeschiftigten Wirtschaft

. ©Seitdem’ die Vollbeschiftigung der deutschen
_H Wirtschaft -erreicht ist, bewegen zwei Fragen die
i wii'tschaftspolitis‘che Diskussion besonders: 1. Kann ) x
It die Finanzierung der &ffentlichen Aufgaben nun
if‘] noch in derselben Weise wie Dbisher fortgefiihrt
P werden? 2, Wie kann die nationale Leistung noch
“ iiber die bisherigen GCrenzen hinaus gesteigert
i werden?

Denselben Fragenkomplex, vom Gesichtspunkt
der Banken aus, greift B. Benning in der gleichen
Zeitschrift auf (Nationalwirtschaftliche Finanzie-
rung und Kreditbanken, in: Bankarchiv, Jg. 1939,
Nr. 2, vom 15. Januar 1939). Er schildert zunichst
die verschiedenen TFiappen der deutschen Finanz-
politik vom Vorgriff aui den Geldmirkten bis zur
ausschlieBlichen Deckung aus laufenden wirklichen
Einnahmen und Kapitalmarktmitteln. Dabet bringt
er konkrete zahlenmiafige Angaben iiber den Einsatz
der Kreditbanken fiir die Finanzierung sowohl auf
dem Geld- wie auf dem XKapitaimarkt. Dieser sei
auch gegenwirtig noch sehr bedeutend. Zugleich aber
mache sich nun, vor allem seit 1938, aus den ver-
schiedensten Griinden ein wachsender Bedari der
Unternehmerwirtschaft fiir Bankkredit geltend.

ol : Das Problem der Finansierung

o] - Zu der ersten Frage findet sich cine besonders
I hemerkenswerte Diskussion im Bankarchiv. Profes-
{ sor Terholle (,Finanzwunder oder konsequente
| Wirtschaftspolitik™, in Bankarchiv, Jg. 1931, Nr. 1,
) vom I. Januar 1939) wirft zwei Fragen auf:,, 1. Wie
! ist es 1r_16g1ich geworden, so gewaltige Werte an
:‘-L Gitern und Leistungen von vorneherein der Staats-
i wirtschaft vorzubehalten? 2. Welche Aunfgaben mufl
“ die Finanzierungstechnik {ibernehmen, um die ein-
zelwirtschaftliche ,Regulierung® sicherzustellen?* s

i) sei volkswirtschaftlich nicht allzu schwer gewesen,

vorher ungeniitzte Leistungskraft fiir die Staatsauf-
trige ecinzusetzen. Erst mit der Vollbeschiftigung
habe sich die Aufgabe ergeben, im Interesse der
Staatslieferungen stérende private Auftrige von der
" Produktion fermzuhalten. Die ,,automatische Ent-
storung™ durch den stark erhohten Steunereingang
reichie allein nicht aus, die private Nachfrage genii-
gend zuriickzudrangen; vielmehr miisse hierzu auch
jetzt noch in stirkerem Umfang der Staatskredit
zusitzlich eingesetzt werden.

Damit nun eine wirtschaftlich ungesunde Geld-
vermehrung vermieden werde, miiBten dabei in erster
Linie die in dér Privatwirtschaft freigelegten Ein-
kommensteile, vor allem also die Ersparnisse heran-
gezogen und moglichst vollstindig fiir den einen
groflen Zweck der Staaisfinanzierung ,beschlag-
nzhmt” werden. Die B an ke n insbesondere miifiten
in ihrer Friedensaufgabe, mit Hilfe von Kreditein-
riwmung die Inangriffnahme heliebiger newer Pro-
duktionsaufgaben durchzusetzen, beschrinkt werden.
Die private Xonkurrenz um das Geldkapital durch
,Steverung” des Kapitalmarktes zuriickzudringen,
geniige abe}"\ ebenfalls noch nicht. Daneben trete noch
eine neue Fform des Zwangssparens, indem die Ver-
wendungsfreiheit fiir Markterl§se der Produzenten
eingeschrinkt werde; dies geschehe z. B. in der Form
von Investitionsverboten, Verweigerung der Mate-
rialzuteilung fiir Ersatzbeschaffungen usw. Nur

Seine Befriedigung liege durchaus im Rahmen der
von der Reichsregierung gestellten Aufgaben (dies
ist inzwischen auch durch das Schreiben des Fiih-
rers anlaflich der Ubernahme der Reichshank durch
Funk bestitigt worden). Denn es handle sich gerade
jetzt darum, die Elastizitit der Wirtschaft und ihre
Initiativkrifte zu erhalten und zu steigern; aufler-
dem kénnten durch erhShten mittelfristigen Perso-
nalkredit an kleine und mittlere Industriebetriebe
auch heute noch weitere Produlktionsreéserven mobi-
lisiert werden. Iis liege bei dieser privaten Kredit-
gewihrung durch die Banken auch keinerlei Liicke
im System der Kapitallenkung vor; denn schon in
der Giitersphire erfolge heute durch Rohstofi-
wirtschaft, Kéntinggntierungen,_Verbote usw. eine
umnfassende Offentliche Investitionslenkung; damit
sei Dereits entschieden, welche Kreditanspriiche itber-
haupt an die Banken herangetragen wiirden. Nicht
die Kreditpolitik, sondern die direkte Investitions-
kontrolle itbe heute das schwierige Amt aus, Schieds-
richter {iber die rivalisierenden Investitiomen zu
sein. Die Forderung Terhalles (s. ohen), die Kredit-
hergabhe der Banken an Private noch weiter einzu-
schranken, eriibrige sich also von selbst. Innerhalb
des vorgegebenen Rahmens miilsse vielmehr den
Banken ein besonders hohes Mal unternehmerischer
Dispositionsfreiheit gelassen werden. Die angestrebte
verstirkte Einschaltung der unternehmerischen
Wirtschaft in die Erfiillung der nationalen Aufgaben
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biete eine erwiinschte” Entlastung der &ffentlichen

Haushalte und unterstelle auch diese Produktions- -

vorgange einer bewihrten Kalkulationsrechnung.
: , : *
Die Kapitallenkung

Die mannigfachen technischen Formen, in denen
heute die ,,Steuerung” des Kapitalmarktes im
Interesse des offentlichen Bedarfs vor sich geht,
schildert in einem sehr interessanten Aufsatz
Staatssekretir Rudolf Brinkmans (Rechtsgrundlagen
der Kapitallenkung, in: Zeitschrift der Akademie
fiir Deutsches Recht, 6. Jg., Heft 1, 1. Januar 1939).
Die starre Form eines ,,Kapitallenkungsgesetzes™ sei
angesichis der wechselnden Notwendigkeiten nicht
fiir geeignet erachtet worden. Die Lenkung werde
vielmehr durch' den Reichswirtschaftsminister, im
engsten Einvernehmen mit Reichsbank und Reichs-
finanzminister, gehandhabt, Zunichst habe man sich
auf die bestehenden gesetzlichen Vorschriften
stiitzen kénnen (Bérsenaufsicht, Aufsicht fiber Spar-
kassen, Hypothekenbank, Versicherungsgesellschaf-
ten; Genehmigungspflicht fiir neue Inhaberschuld-

. verschreibungen). Um auch die Emission von Aktien

and Industfrieanleihen kontrollieren zu kdnnen, seien
die Zulassungsstellen der deutschen Borsen durch
Erlasse von Fnde Oktober 1933, Anfang Februar

und Ende Okiober 1934 angewiesen worden, vor

jeder Zulassung mit dem Reichshankdirektorium,
spiter dem Reichswirtschaftsminister, Fithlung zu
nehmen. Erginzend sei am 25. Mai 1934 auch die
Einfithrung von Wertpapieren in den sogenannten
geregelten Freiverkehr genehmigungspflichtiz ge-
macht worden, Versuche, Aktien oder Namens-
schuldverschreibungen auf andere Weise unterzu-
bringen, seien im Ralmen der neugeschaffenen Orga-
nisation der gewerblichen Wirtschaft durch Erlasse
des Reichswirtschaftsministers an die Reichsgruppe
Banken 1935 und 1937 genehmigungspflichtig ge-
macht worden. Der zweite typische Weg der Kapital-
beschaffung, nimlich durch Kapitalerhé-
hung, kinne auf Grund der Genehmigungspflicht
nach der Verordnung zur Durchfithrung und

Erginzung des Anleihestockgesetzes vom 27. Fe-

bruar 1935 tiberwacht werden. Der dritte” Weg,
nimlich Aufnahme langfristiger Darlehen, sei da-
durch in die Uberwachung einbezogen worden, daf
bei.den wichtigsten Darlehensgebern, so bei den
Offentlichen und grofiten Versicherungsgesellschaf-
ten, besondere Aufsichtsrechte der dffentlichen Hand
vorlagen. Hier wie in einer Reihe anderer Fille
konnten also die bestehenden gesetzlichen Formen
beibehalten und nur die Gesichtspunkte der Priifung
verandert werden,

‘09

- Erst angesichts der starken finanziellen Be-
lastuing des Reiches im Sommer 1938 seien neue
Wege nétig gewesen, um auch den letzten Pfennig

Kapital dem Reich zu sichern. Am 12. August, 1938

sei durch den ,,Hypothekensperrerlafi” an alle wich-

tigen Kapitalmarktstelien (auf dem Wege iiber die

Wirtschaftsgruppen) und an die Sozialversicherun-
gen die FHingabe von K IHypothekardariehen fiir
Bauten verboten worden. Diese MaBnahme, von der
spiter einige Ausnahimen bewilligt worden seien, sei
von vornherein bis 1. April 1939 befristet worden.
Neuestens seien atuch KapitallenkungsmaBnahmen im
Zusammenhang mit der Siihneleistung der Juden er-
gangen, so am 3. November 1938 der Depotzwang
fiir Wertpapiere jiidischer Eigentiimer, ferner fiir
die Erklirung vom 10. Dezember 1938, wonach
Wertpapiere auf die Sithneleistung unmittelbar in
Zahlung zu nehmen seien und auf den Verkauf ver-
zichtet werden konne.

Leistungssteigerung

Die groBe Aufgabe der Leistungssteigerung der
vollbeschidftigten deutschen Wirtschaft ist am
14. Dezember 1938 durch den Beauftragten fiir den
Vierjahresplan dem Reichswirtschaftsminister zur
ausschlieBlichen Leitung ibertragen worden. Staats-
rat Rudoli Schmeer vom Reichswirtschaftsministe-
rium zeigt in einem Aufsatz (Leistungsstéigerung!
in: Der deutsche Volkswirt, 13. Jg., Nr. 18,.vom
3. Februnar 1939) den Rahmen fiir diese Aufgabe
auf. Er geht davon aus, daf bisher noch viel zu viel
Fehler in der Rationalisierung vorkimen, sowohl
durch die Art der Entlohnung, durclr willkiirliche
Preispolitik, wie auch durch ungeniigende Kosten-

kontrofle und Organisation des einzelnen Arbeits-

vorganges. Triger der Rationalisierung miisse in
erster Linie die Wirtschaft selbst sein, der Betriebs-
fihrer im Betriebe, die Gliederungen der gewerb-
lichen Wirtschaft in den einzelnen Wirtschaftszwei-
gen, der Rejchswirtschaftsminister als zentrale Lei-
tung. Zunichst miiften die Rationalisierungtriger
selbst rationalisiert werden, damit hier jegliche
Doppelarbeit von verschiedenen Kérperschaften und
Ausschilssen vermieden werde. Zu diesem Zwecke
seien auch 'die bestehenden Rationalisierungstriger
in dem ,Reichsausschuf fiir Leistungssteigerung®
zusammengefaBt worden. Im Betrieb gelte es, durch
Leistungslohn, genauveste Leistungsanalyse (Zeit-
ermittlung usw.) und entsprechende Auftragsanalyse
die Leistung zu steigern und Verlustquellen auszu-
schalten. Bewihrte Normen miifiten fiir verbindiich
erklirt werden; die Austauschbarkeit von Einzel-

teilen miisse Uberall gefordert werden. Dazu miisse
. 14*
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eine Ratjonalisierung -der Berufsausbildung treten:
fiir, staatspolitisch wichtige Berufszweige miisse ein
jahrlicties - Nachwuichskontingent sichergestellt. wer-
den, die Berufsschulen miifiten vereinheitlicht werden
{wozu ein Berufsschulgesetz "in Vorbereitung -sei),
die Hoch~ uind Fachschulen miifiten an den Bedfitf-
nissen. der Wirtschaft ausgerichtet und durch plan=
miafige - Begabtenférderung aufgefiillt  werden.

_Schlieflich aber gelte es, durch weitere -Auskim-

mung. “von Handwerk; Einzelhandel und Hawsie-
rern, sowie durch entsprechende Umschulung neue
Arbeitskrifte fiir die Mangelberufe zu gewinnen.
Diesem - letzteren Zweck diene-vor allem die ,,Zen-

'trals-telie_ fiir zusitzliche Facharbeiterheranbildung®.

e

Neuere Aufsatze unnd Biicher iiber Fragen der
ostmarklschen Wirtschaft

Biirckel, Josef Ein Jahr Wirtschaftsaufbau in der
Ostmark, in: Der Vierjahresplan, 3. Jg., Heit 3,
S. 208 (5. Februar 1939). —

Demmer, Dr. K., Vizedirektor der Ostene;clnschen
Cledxtanstalt Wiener Bankverein: Die Umstel-
lung osterre1ch1sc11ez Akhengesellschaften 1938,
Wien, Manz.

Feichtinger, E. X.: Die Emghederung der Oster-

- reichischen Landwirtschaft, in: Der Vierjahres-

- plan, 2. Jg., Heft 12, S. 747 (Dezember 1938).

Gv iinewwald, Ob. -Reg. —Rat ‘Die gesetzliche Kranken-

- versicherung in Osterreich, in: Deutsche Ver-
wa]tung, Berlin 1938, 15. Jg., Nr. 21 :

" Hahn, Dr. Hans-Georg, Berlin: Die Emghedemng

der 3sterreichischen und sudetendeutschen Wirt-
“gchaft in die Organigation dés Altreiches, in:
- Die deutsche Volkswirtschaft, 7. ]g Heft 35,
S. 1320.

Heller, Min.-Rat: Die- Rentenvel s1cherung der Ange—
‘ stellten im Altreich und im Lande Osterreich,
“in: Die deutsché Verwaltung, 16. Jg., Heft 2,

8. 48 (25. ]anual 1939). .
Knmfzmgea, Dr. Franz: Der Riickgang des (Jebngs-
haveintums in Niederdsterreich. Eine siedlungs-
"kundliche Darstellung seiner Grundlagen an
- Hand der Entwicklung im oberen Schwarzatal.
Mit 1 Kartentafel, 3 Bildertafeln und y Text-
abbildungen.  (Siidostdentsches  Baunerntum.
Herausgegeben von Ernst Lagler, Privatdozent
an der Universitit- Wien; Bd. 1) Berlin und
Wien, 1938, Franz -Vahlen, XUI, 1:1.8,
RM 78o. .
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O-bzzms'chef‘-, Dr. L., Wien: Hamburg und Wien, in:
Wirtschaftsdienst, 23. Jg., Heft 52z, S. 1771
(30 Dezembe1 1938). L

Ostermann, Heinrich: Die Llektromdustue der Ost-
matk, in: Der Vierjahresplan; 3. Jg., Heft 3,
S, 314 (5. l"ebruai 19309).

Riehie, Dr. Toachnn, Min,-Rat, Bellm D1e Gmnd-
kreditanstalten in der Ostmark nach der Ein-
fillirung des Hypothekenbankengesetzes und des
Pfandbriefgesetzes, in: Bank-Archiv, Jg. 1939,
Heft 4, S. g4 (15. Februar 1939). - .

Sagener, Kurt: Die Eingliederung der ostmirkischen

- und sudetendeutschen Mineraldlwirtschaft .in

. den groBdeutschen Wirtschaftsraum, in; Petro-

leum, Zeitschrift fiir die gesamten Interessen

der Erdélindustrie und des Mineraldlhandels,
-35- Jg Heft 1/2, S. 12 (11. -Janvar 1939)..

Sage? Reg -Rat, VV1en D1e Vermittlung dsterreichi-
“scher Arbeitskrifte ins Altreich, in: Arbeitsein-
“satz und A1be1tslosenh11fe Be111u 1938 5. Jg.,
Nr. 2z. )

Sehoeller, Philipp v.: Die Entwicklung der eisen-
schaffenden und der cisenverarbeitenden. Indu-
‘strie in der Ostmark,-in: Der Vierjahresplan,
3. Jg., Heft 3, 3. 308 (5. Februar 1939).

Sehin, Herbert: Die Bedeutung der Gesetzgebting
fur die Erdolférderung der Ostmark und des
Sudetengaues, in: Petroleum, Zeitschrift fiir die
gesamten Interessen der Frddlindustrie und des
Mineraldlhandels, 35. Jg., Heft 1j2, S. =2
(11. Januar 1939). .

Seyﬁ—Inquart, Dr., Reichsstatthalter: Selbstverwal-
tung- in der Ostmark, in: Zeitschrift der Akade-
mie fiir Deutsches Recht, 6. Jg., Heft 1, S. 9

(z. ]anua: 1939).

Simon, Dr. jur. H. A., Berlin, Mitglied der Akade-
mie flir Deutsches Recht: Das dsterreichische
Stillhalte-Sonderabkommen, in: Bank-Archiv;

- Jg. 1939, Heft 1, 8. 7 (1. Januar 1939). '

Stetner, Ing. R., Vorstandsmitglied der Alpen-Elek-

" trowerke A. G., Wien: Gegenwart und Zukunft

der Stromerzengung und des Stromverbrauches

" in- der Ostmark, in: Die dentsche Volkswirt-
schaft, 7. Jg., Heft 34, 5. 1280.

Wulff, Hans, Min.-Rat, Berlin: Einfﬁhrung der
allgemeinverbindlicheu Zinsabkonmen im Lande
Osterreich, in: Bank-Archiv, Jg. 1939, Heft 1,
S, 4 (rn Januzu 1939).
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! . Anmerkungen zu den vorsichenden Tabellen:

* Saisonbereinigt. — $ Durchschnitt. — *) Provisorische Zahlen. — ) Monatsmitte. — ?) Monatssummen. —

%) Monatsende. — %) Monatsdurchschnitt. — 5) Jaliresdurchschnitte aus 48 Ausweiswochen, — ¥) Ab 1938 in Reichs-
mark. — 7) Berechnung von Mai bis Oktober 1938 atf Grund der Telephonkurse. — & Ohne Bankaktien. — ) Kol 19:
Dividendensumme ausgedriickt in v. M. des CGesamtkurswertes; Kol, zo: Dividendensumme ausgedriickt in v, H. des
Kurewertes der A. G, die Dividende zahlen. — %) Monatszahlen bis Mirz 1937 nach der damaligen Einlagenstatistik
des Statistischen Reichsamtes, ab April 1037 nach der Monatsstatistik der deutschen Spar- und Girokassen; Jahres-
ziffern einschlieBlich Zinsgutschriften. — 1) Bis September 1938 nach den Angaben des Reichsverbandes deutscher
Sparkassen in Osterreich, ab Oktober 1038 nach der Monatsstatistik der deutschen Spar- und Girokassen. — %) Ab
Dezember 1938 einschlieflich Ausfallsgarantie des Reiches. — ) Grofhandelspreis von Schweinefleisch als Viel-
faches des GroBhandelspreises von Futtermais. — ) Ziffer fiir April 1938 wurde errechnet. — ) Bis Februar 1938
‘Nenauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx ausschlieBlich, ab Mirz 1938 einschlieBlich der Kontumazanlage
und AuBenmarktbeziige. — 1) Ab Mirz 1938 mit den Vormonaten nicht vergleichbar, siche Text unter ,,Arbeitslage”. —
1 17) Ab April 1038 dber die Vergleichbarkeit siche Text unter ,Arbeitslage”. — ) Ab Dezember 1938 GroB-Wien,
| frither Wien-Stadt; Osterréich Land ohne die Gebiete, die an GroB-Wien gefallen sind. — %) AD 15. Juli 1938 sind die
| Strecken westlich Worgl der ehemaligen Bundesbahndirektion Innsbruck hierin nicht mehr eanthalten, die seit dieser
I Zeit zur Reichsbahndireltion Miinchen, bzw, Augsburg gehbren. — ) EinschlieBlich Verkehr mit dem Altreich. — -
f 2 Erzengung der in Wien vorhandenen Kraftwerke.
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