MARKUS MARTERBAUER

Die Konjunkturprognose entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B ERHEBLICHER HANDLUNGSBEDARF
FUR BUDGET- UND ARBEITS-
MARKTPOLITIK TROTZ BESCHLEU-
NIGUNG DES WACHSTUMS

PROGNOSE FUR 1999 BIS 2001

Das WIFO hadlt seine Konjunkturprognose mit einem realen
Wirtschaftswachstum von 2,2% im Jahr 1999 und 2,8% im Jahr
2000 aufrecht. Ein erster Ausblick auf das Jahr 2001 lésst eine
weiterhin Gberdurchschnittliche Ausweitung von Nachfrage und
Produktion um 2%% erwarten. Die anhaltend kréftige Inlands-
nachfrage wird um eine merkliche Beschleunigung der Export-
und Industriekonjunktur ergénzt. Die Preisstabilitét bleibt
gewahrt. Die zwei zentralen wirtschaftspolitischen Herausforde-
rungen bilden die Neuverschuldung der &ffentlichen Haushalte
und die Arbeitslosigkeit — beide GréBen erreichen aus heutiger
Sicht die selbst gesetzten Ziele der Bundesregierung nicht.

Die vorliegende Konjunkturprognose wird erstmals auf Basis der neuen Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung nach dem ESVG 1995 erstellt. Damit ist eine
Reihe von konzeptiven Anderungen verbunden, das Datenset des STATO liegt
noch nicht vollsténdig vor. Auf dieser Basis wuchs das Bruttoinlandsprodukt im

. Quartal 1999 real um etwa 3%. Fir das Jahr 1999 halt das WIFO seine
Prognose mit real +2,2% schon seit Marz aufrecht.

Im 1. Halbjahr 1999 war die Expansion fast ausschlieBlich von der Inlands-
nachfrage getragen. Die privaten Konsumausgaben nahmen dank gunstiger
Beschaftigungsentwicklung, steigender Einkommen und anhaltender Preisstabi-
litat kraftig zu. Ab Jahresmitte wurde die lebhafte Konsumnachfrage durch eine
Erholung der Export- und Industriekonjunktur ergénzt. Die Produktion der Sach-
gutererzeugung stieg nach dem Rickgang im 1. Halbjahr gegeniber dem Vor-
jahr im lll. Quartal um etwa 4%.

Im Jahr 2000 verbessern sich die internationalen Rahmenbedingungen fir die
dsterreichische Wirtschaft: In den USA bleibt die Konjunktur kréftig; in Europa
gewinnt sie an Schwung, wozu sowohl die Schwéche des Euro als auch die
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Hauptergebnisse der Prognose

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 1,2 + 29 + 2,2 + 2,8 + 2,8
Nominell + 2,8 + 3,5 + 2,9 + 3,6 + 3,9
Sachgitererzeugung'), real + 3,8 + 34 + 2,3 + 4,3 + 4,3
Private Konsumausgaben, real + 0,1 + 1,5 + 2,3 + 2,7 + 2,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 0,8 + 6,8 + 3,3 + 3,9 + 4,2
Ausristungen?) + 4,6 +10,6 + 6,0 + 7,0 + 7,0
Bauten - 1,6 + 4,1 + 1,3 + 1,5 + 2,0
Warenexporte®)
Real +16,5 + 8,1 + 4,5 + 7,0 + 7,0
Nominell +16,8 + 8,4 + 4,8 + 8,1 + 8,1
Warenimporte®)
Real + 94 + 7,1 + 6,2 + 6,5 + 6,5
Nominell +10,9 + 6,6 + 6,7 + 8,1 + 7,6
Handelsbilanzsaldo?) Mrd. S -75,2 -67,4 -86,8 -94,0 -96,7
Mrd. Euro - 6,3 - 68 -70
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S -64,1 -56,8 -61,2 —64,7 -57,6
Mrd. Euro - 4,4 — 4,7 — 4,2
in % des BIP — 2,5 - 22 -23 -23 -20
Sekundarmarkirendite?) in% 5,7 4,7 4,7 55 5,7
Verbraucherpreise + 1,3 + 0,9 + 0,5 + 1,1 + 1,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen®) 4,4 4,7 4,4 4,2 4,1
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen®) 71 7,2 6,7 6,5 6,2
Unselbsténdig Beschaftigte’) + 0,4 + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0,9
Finanzierungssaldo des Staates
in % des BIP — 1,9 - 24 -2, - 22 - 19

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. —
3) Laut OSTAT. — ) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). —
%) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarktservice. — /) Ohne Présenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld.

Stérke der Binnennachfrage (vor allem in Frankreich,
Spanien und einigen kleineren EU-Léndern) beitragen.
In Deutschland bleibt die Erholung allerdings aufgrund
restriktiver Impulse der Wirtschaftspolitik verhalten. Die
Wirtschaft der osteuropdischen Handelspartner Gberwin-
det die bremsenden Einflusse.

Der &sterreichische Export profitiert nicht nur vom anzie-
henden Wachstum der Auslandsmérkte, sondern auch
von einer deutlichen Verbesserung der Wettbewerbsfa-
higkeit durch hohe Produktivitétssteigerung und sehr zu-
rickhaltende Lohnpolitik. Die kréaftige Zunahme der Wa-
renausfuhr (real +7%) kurbelt auch die Sachgiterpro-
duktion (+4,3%) und die Ausristungsinvestitionen an
(+7%). Diese Annahmen werden durch das — laut
WIFO-Konjunkturtest — sehr optimistische Geschéfts-
klima bestdtigt.

Im Jahr 2000 erhdlt der private Konsum zusétzliche Im-
pulse: Zwar schwdchen die niedrigen Lohnabschlisse
den Anstieg der Bruttoeinkommen je Arbeitnehmer, die
groBzigige Steuerreform und die neuerliche Ausweitung
der Familientransfers lassen aber die Nettomassenein-
kommen kréftig zunehmen (real +2%%). Dies erlaubt
eine deutliche Expansion des privaten Verbrauchs, die
Umsatze im Handel steigen stark. For 2001 wird — unter
der Annahme einer konsolidierungsorientierten Budget-
politik — von einer leichten Abschwéchung des Konsum-
wachstums ausgegangen. Unterdurchschnittlich expan-
diert weiterhin die Bauwirtschaft, sie leidet vor allem un-
ter dem Rickgang im Wohnungsneubau.

Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen

1999 2000 2001 1999 2000 2001
Mrd. S Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)
Land- und Forstwirtschaft 60,2 60,2 60,2 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Sachgttererzeugung und

Bergbau') 506,7 5284 5512 +23 +43 +43
Energie- und Wasser-

versorgung 71,9 72,6 73,7 + 1,0 + 1,0 + 1,5
Bauwesen 1932 196,1 200,1 +13 +15 +20
Handel?) 317,8 3273 33,5 +28 +30 +28
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 92,1 94,7 97,0 + 2,5 + 2,8 + 2,5
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 201,0 210,1 219,5 + 4,5 + 4,5 + 4,5
Kreditinstitute und

Versicherungen 197,0 201,9 206,9 + 2,5 + 2,5 + 2,5
Grundsticks- und

Wohnungswesen?) 345,0 355,4 366,1 + 3,3 + 3,0 + 3,0
Offentliche Verwaltung?) 158,2 159,0 159,8 + 0,0 + 0,5 + 0,5
Sonstige Dienstleistungen 319,0 322,2 327,0 + 0,7 + 1,0 + 1,5

Wertschdpfung der Wirt-
schaftsbereiche®) 2.462,1 2.527,9 2.597,9 + 2,2 + 2,7 + 2,8

Bruttoinlandsprodukt 2.576,7 2.647,7 2.720,7 + 2,2 + 2,8 + 2,8

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — %) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — ) EinschlieBlich Landesverteidigung und

Sozialversicherung. — %) Vor Abzug der unterstellten Bankgebihr und der Gitersubventio-
nen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Das kraftige Wirtschaftswachstum sollte zur Bewdltigung
der zentralen wirtschaftspolitischen Problembereiche ge-
nutzt werden. Im Vordergrund stehen weiterhin die Kon-
solidierung der &ffentlichen Haushalte und die Verringe-
rung der Arbeitslosigkeit. Die Senkung der Einkommen-
und Unternehmenssteuern im Rahmen der Steuerreform
2000 um etwa 20 Mrd. S belastet die éffentlichen Haus-
halte stark. Da ein Bundesvoranschlag fir das Jahr
2000 noch fehlt, sah sich der Finanzminister zu einer
Kirzung der Ermessensausgaben der Ministerien um
etwa 20 Mrd. S veranlasst. Die vorliegende Konjunktur-
prognose bericksichtigt diese Mainahme und errechnet
eine Neuverschuldung der &éffentlichen Haushalte von
2,2% des BIP fir 2000 bzw. 1,9% fir 2001. Die Ver-
pflichtungen auf européischer Ebene und vor allem die
Notwendigkeit der Schaffung budgetpolitischer Spiel-
rdume fur Zeiten unginstigerer Konjunktur- und Be-
schaftigungsentwicklung erfordern deshalb weitere Kon-
solidierungsmafinahmen.

Die Bundesregierung hat nicht nur im Stabilitétspro-
gramm mittelfristige Ziele fur die Fiskalpolitik gesetzt,
sondern im Rahmen des Nationalen Aktionsplanes fir
Beschaftigung 1997 auch arbeitsmarktpolitische Ziele
bis 2002 festgelegt: Die Beschdftigtenzahl soll um
100.000 zunehmen, die Arbeitslosenquote auf 32% zu-
rickgehen. Aufgrund der Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums wird die Beschaftigtenzahl im Progno-
sezeitraum kraftig steigen, und das entsprechende Ziel
kann schon im Jahr 2001 erfullt werden — allerdings nur
bezogen auf Beschdftigungsverhélinisse und nicht in
Vollzeitéiquivalenten gerechnet, da die Teilzeitarbeit stark
ausgeweitet wird. Die Arbeitslosenquote (laut EU-Defini-
tion) wird bis 2001 auf 4,1% sinken, ein Rickgang auf
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik

Wirtschaftswachstum

Osterreich

Deutschland

Wachstumsdifferenz und Wettbewerbsféhigkeit
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3V2% bis 2002 erscheint nur bei einer weiteren Auswei-
tung der Mittel fir aktive Arbeitsmarkt- und Trainingspo-
litik und verstérkter Schaffung von Vollzeitarbeitsplétzen
moglich.

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich in einem
deutlichen Aufschwung, der sowohl von der Inlands- als
auch von der Exportnachfrage Impulse erféhrt. Ange-
botsseitige Wachstumsbeschrénkungen sind angesichts
der regen Investitionstatigkeit, hoher Arbeitslosigkeit und
steigenden Arbeitskréfteangebotes nicht zu erkennen.
Darauf deutet auch die anhaltende Preisstabilitét hin —
die Inflationsrate betrdgt auf Verbraucherebene im Jahr
2000 nur 1,1%. Die Risken der vorliegenden Konjunk-
turprognose liegen im internationalen Umfeld: Die Kon-
junktur der beiden wichtigsten Handelspartner —
Deutschland und ltalien — hinkt merklich hinter jener der
anderen EU-Lander nach. In beiden Léndern ist die
Geld- und Budgetpolitik schon in der Frihphase des nur
zégerlich in Gang kommenden Konjunkturaufschwungs
restriktiv. In den USA bestehen erhebliche makroskono-

WIFO

mische Ungleichgewichte in Form eines hohen Lei-
stungsbilanzdefizits und einer ungewshnlich niedrigen
Sparquote der privaten Haushalte; deren Rickfihrung
auf ein Normalniveau wirde die Gefahr eines Wachs-
tumseinbruchs mit sich bringen.

GROSSE MAKROOKONOMISCHE
UNGLEICHGEWICHTE IN DEN USA

Die Stérke der Binnennachfrage Ubersteigt in den USA
nach wie vor alle Erwartungen, Anzeichen einer Ab-
schwdchung gibt es derzeit nicht. Das BIP wies 1999
zum vierten Mal in Folge ein reales Wachstum von etwa
4% auf. Die starke Wachstumsdynamik trégt nicht nur
entscheidend zur Stabilisierung der Weltwirtschaft bei,
sondern bildet auch die wichtigste Determinante fir den
Rickgang der Arbeitslosigkeit und die Konsolidierung
der &ffentlichen Haushalte. Allerdings haben sich in den
letzten Jahren erhebliche makroskonomische Ungleich-
gewichte aufgebaut. So ist vor allem die Sparquote der
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privaten Haushalte eingebrochen, sie lag 1999 nur
noch bei 2% (Anfang der neunziger Jahre 8%). Die mar-
kante Ausweitung des Konsums in Relation zum laufen-
den Einkommen héngt auch mit einem erheblichen An-
stieg der Aktienkurse zusammen, die zur Zeit deutlich
Uberbewertet sind. Ein zweites Ungleichgewicht besteht
in der AuBenwirtschaft: Das hohe Defizit des Finanzie-
rungssaldos des privaten Sektors geht mit merklichen
Uberschissen des dffentlichen Sektors und des Auslands
einher — das Leistungsbilanzdefizit erreicht 338 Mrd. $
(372% des BIP), d. h. die Investitionen werden im We-
sentlichen durch das Ausland finanziert.

Die niedrige private Sparquote ist mittelfristig nicht halt-
bar. Eine mdgliche Korrektur der Bérsennotierungen
wirde die Rickfihrung der Sparquote auf ihr langjéhri-
ges Durchschnittsniveau bewirken und die Konsumnach-
frage, aber auch die Investitionstétigkeit merklich ab-
kihlen. Dies muss nicht zu einer Rezession fihren, vor
allem wenn eine aktive Geld- und Budgetpolitik die ge-
gebenen Spielrdume fir eine expansive Gegensteue-
rung auszunuizen bereit ist. Unter den gegenwdrtigen
Annahmen wird die Wirtschaft der USA im Jahr 2000

real um 3% und 2001 um 2% expandieren.

SCHWANKUNGEN DER WECHSELKURSE
ZWISCHEN EURO, DOLLAR UND YEN

Die Stérke des Dollars gegeniber dem Euro
entspricht den Wachstums- und Zinsdifferen-
tialen zwischen den beiden Regionen und
trdgt zu einer Belebung der Exportkonjunktur
in Europa bei. Im Zuge der Erholung des
Wirtschaftswachstums in der EU werden fiir
die Jahre 2000 und 2001 ein Zinsanstieg
und eine Autwertung des Euro erwartet.

Die beeindruckende Dynamik der Konjunktur in den
USA und das damit zusammenhdngende positive Zins-
differential gegeniber Europa sind die wichtigsten Ursa-
chen fur die Schwéche des Euro — oder vielmehr die
Stérke des Dollars. Die Abwertung des Euro — seit Jah-
resbeginn gegeniber dem Dollar etwa 15% — bildet aus
wirtschaftlicher Sicht ein taugliches Mittel zur Uberwin-
dung der Konjunkturdelle vom Jahreswechsel 1998/99
in Europa. Sie verbessert die preisbestimmte Wettbe-
werbsfahigkeit der europdischen Exporteure auf dem dy-
namischen Markt der USA und auf umkémpften Dritt-
mérkten merklich und trégt so zur Erholung der Export-
konjunktur bei.

Die EZB hat Anfang November die Zinsen erhéht. Die-
ser Schritt kam angesichts der frihen Phase der Kon-
junkturerholung, des Fehlens eines Uber héhere Erdél-
notierungen hinausgehenden Preisanstiegs und erheb-
licher Unsicherheiten Uber die Entwicklung der Geld-

Entwicklung der Nachfrage

1999 2000 2001 1999 2000 2001
Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben
Insgesamt 1.929,8 1.963,4 1.997,2 + 1,8 + 1,7 + 1,7
Private Haushalte') 1.430,4 1.469,1 15029 +23 +27 +23
Staat 499,3 4943 4943 +03 -10 £00
Bruttoinvestitionen 645,1 674,8 701,8 + 3,9 + 4,6 + 4,0
Bruttoanlageinvestitionen  626,0 650,4 677,9 + 3,3 + 3,9 + 4,2
Ausristungen?) 272,3 291,4 311,8 + 6,0 + 7,0 + 7,0
Bauten 353,7 359,0 366,1 +13 +15 +20
Vorratsverénderung?) 19,1 24,4 23,9
Statistische Differenz 0,0 0,0 0,0
Inléndische Verwendung  2.574,8 2.638,2 2.699,0 + 2,3 + 25 + 2,3
Exporte 1.191,8 1.260,6 1.334,7 + 40 +58 +59
Reiseverkehr 136,2 141,3 146,1 + 4,0 + 3,7 + 3,4
Minus Importe 1.190,0 1.251,1 1.313,1 + 4,1 + 5,1 + 50
Reiseverkehr 102,1 100,3 99,8 - 4,0 -1,8 - 0,5
Bruttoinlandsprodukt 2.576,7 2.647,7 2.720,7 + 2,2 + 2,8 + 2,8
Nominell 2.6859 2.782,5 2.889,7 +29 +36 +39

Mrd. Euro 1952 202,2 2100

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —?) EinschlieBlich immate-
rieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. —2) EinschlieBlich
Nettozugang an Wertsachen.

menge M3 zu einem wenig passenden Zeitpunkt. Mit
der zyklischen Erholung in Europa und gleichzeitiger
Wachstumsabschwéachung in den USA sollte sich der
Euro-Kurs in den kommenden zwei Jahren allerdings
wieder erholen.

In der Prognose der kurzfristigen Zinssdtze wird eine
Orientierung an den Inflationserwartungen und dem
Konjunkturverlauf unterstellt. Die entsprechenden An-
nahmen lassen einen Anstieg des Dreimonatszinssatzes
auf 32% (2000) und 3%% (2001) erwarten, der primar
aus der Beschleunigung des Wirschaftswachstums ab-
geleitet wird. Die langfristigen Zinssétze sind in Europa
durch das Zinsniveau der USA, fir das nur noch ein
leichter Anstieg erwartet wird, und die Geldpolitik in Eu-
ropa bestimmt. Die Sekundérmarkirendite der Bundes-
anleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (benchmark)
sollte demnach auf 5% bzw. 5%% steigen.

Die Aufwertung des Yen gegeniber Dollar und Euro —
seit Jahresbeginn 11% bzw. 30% — spiegelt Wirtschafts-
entwicklung und wirtschaftspolitische Notwendigkeiten
viel weniger wider als der Verlauf der Dollar-Euro-Rela-
tion. In Japan bleibt das Wachstum schwach und in er-
heblichem AusmaB auf die umfangreichen &ffentlichen
Ausgaben angewiesen. Allerdings ergaben sich jungst
Anzeichen einer vorsichtigen Erholung im privaten Kon-
sum, und mit der Belebung der Konjunktur wichtiger
sUdostasiatischer Handelspartner kénnte auch der Ex-
port wieder in Schwung kommen. Dies veranlasst infer-
nationale Finanzanleger, die nach Sidostasien-, Russ-
land- und Lateinamerikakrise geeignete Anlageméglich-
keiten suchen, zu einer Rickkehr auf den japanischen
Aktienmarkt. Die sich daraus ergebende Aufwertung des
Yen bildet gleichzeitig eine wichtige Bremse fir das Ein-
sefzen eines Konjunkturaufschwungs.
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ERHEBLICHE WACHSTUMSUNTER-
SCHIEDE ZWISCHEN DEN TRANSFOR-
MATIONSLANDERN

Der Autholprozess der osteuropdischen Transforma-
tionslander erfolgt unterschiedlich rasch. Besonders
groB sind die institutionellen, wirtschaftlichen und sozia-
len Probleme in Russland. Die markante Rubelabwer-
tung im Zuge der Finanzkrise und der Anstieg der Erdél-
notierungen verliehen der Industrieproduktion Auftrieb
und entlasteten Leistungsbilanz sowie Staatshaushalt,
eine dauerhafte Erholung zeichnet sich jedoch nicht ab.

In Ost-Mitteleuropa machen hohe Leistungsbilanzdefi-
zite nahezu regelméBig eine Restriktionspolitik mit dem
Ziel einer Dampfung der Inlandsnachfrage notwendig —
wie 1998/99 in Tschechien und 1999/2000 in der Slo-
wakei. Das Wirtschaftswachstum schwéichte sich in Po-
len, Tschechien, der Slowakei, Ungarn und Slowenien
1999 im Durchschnitt auf nur noch 2%2% ab.

Die Ungleichgewichte entstehen aufgrund des hohen
Importbedarfs an westlichen Konsum- und Investitions-
gitern im Zuge des Aufholprozesses und der zuriickhal-
tenden Nachfrage nach osteuropdischen Produkten in
Westeuropa. Die Kapitalzuflisse vor allem in Form von
Direkfinvestitionen sind zwar rege, reichen aber oft nicht
aus, um das Defizit im Waren- und Dienstleistungsbe-
reich auszugleichen. Besonders stark nimmt derzeit das
auBenwirtschaftliche Ungleichgewicht in Polen zu.

Fir 2000 und 2001 wird fir diese Landergruppe den-
noch eine Wachstumsbeschleunigung erwartet, denn die
Erholung in der EU wird auch die Importe aus Osteu-
ropa rascher expandieren lassen und so die vom Leis-
tungsbilanzungleichgewicht  ausgehende  Konjunktur-
bremse lockern.

EXPANSION INNERHALB DER EU SEHR
UNTERSCHIEDLICH

In Europa hat im Frihjahr 1999 ein
Konjunkturaufschwung eingesetzt, der seinen
Héhepunkt erst im Jahr 2001 erreichen
ddrfte. Der Export erholt sich in allen EU-
Léndern deutlich. Die ausgeprdgten Wachs-
tumsunterschiede zwischen Frankreich,
Spanien und einigen kleineren Léndern
einerseits sowie Deutschland und Italien
andererseits erkldren sich vor allem durch
die unterschiedliche Dynamik der Inlands-
nachfrage.

In Europa ist die Wachstumsdelle der Jahreswende
1998/99 Gberwunden. Im Sommer haben sich die vom
Export ausgehenden Impulse zur Konjunkturerholung

Annahmen iber die internationale Konjunktur
1997 1998 1999 2000 2001

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 3,2 + 2,2 + 2,8 + 2,8 + 2,5
USA + 4,5 + 4,3 + 4,0 + 3,0 + 2,0
Japan + 1,4 -28 + 1,0 +1,3 + 2,0
EU + 2,5 + 2,6 + 2,0 + 2,8 + 3,0
Euro-Raum + 2,3 + 2,7 + 2,0 + 2,8 + 3,0
Deutschland + 1,5 + 2,2 + 1,3 + 2,3 + 2,8
Ost-Mitteleuropa') + 5,1 + 3,4 + 2,5 + 3,8 + 4,5
Welthandel, real +10,0 + 5,1 + 4,5 + 6,5 + 6,0
OECD-Exporte +11,3 + 54 + 35 + 6,3 + 6,0

Intra-OECD-Handel +11,3 + 7,9 + 5,5 + 6,3 + 6,0

Marktwachstum?) Osterreichs + 8,3 + 7,8 + 4,0 + 58 + 55
Weltmarkt-Rohstoffpreise®)

Insgesamt -20 -23,0 +13,0 +17,0 + 1,0
Ohne Rohs| + 1,0 -13,0 -8,0 + 7,0 + 3,0
Erdslpreis?) $ je Barrel 19,1 12,7 17,0 21,0 21,0

Wechselkurs  $ je ECU bzw. Euro 1,134 1,121 1,07 1,10 1,12

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. —?) Verdnderungsrate der realen Im-
porte der Partnerldnder gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. — ) HWWA-Index,
Dollarbasis. — #) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

weiter verstérkt. Vor allem die Ausfuhr in die USA und
nach Asien belebte sich dank reger Importnachfrage
aus diesen Regionen und ginstiger Wechselkursentwick-
lung. Seit Jahresbeginn 1999 haben sich deshalb Ver-
trauensindikatoren und Produktion in der Industrie
merklich erholt. In der Mehrzahl der EU-Lénder expan-
dieren Konsum- und Baunachfrage schon seit 1998
kréftig. Das Verbrauchervertrauen, das in engem Zu-
sammenhang mit der Entwicklung von Beschaftigung
und Arbeitslosigkeit steht, halt im langjéhrigen Vergleich
ein Rekordniveau.

Das Wirtschaftswachstum wird sich in der EU nach real
2% (1999) dank anhaltend kréftiger Inlandsnachfrage
und der Erholung im Export auf 2%% beschleunigen.
Unter den gegenwdrtigen Annahmen scheint ein weite-
rer Anstieg auf 3% im Jahr 2001 méglich. Zwischen den
EU-Landern bestehen allerdings erhebliche Wachstums-
unterschiede: Uberdurchschnitilich expandieren Produk-
tion und Nachfrage in Sideuropa (mit Ausnahme lta-
liens), Skandinavien (mit Ausnahme Dénemarks), Irland
und den Niederlanden. Unter den grofen EU-Landern
beeindruckt vor allem die gute Wirtschaftsentwicklung
Frankreichs. Das BIP expandiert schon seit 1998 real
um etwa 3% pro Jahr, um etwa 1 Prozentpunkt stérker
als in Deutschland und sogar leicht Gber dem EU-Mittel.
Uberdurchschnitilich entwickelt sich vor allem die Kon-
sumnachfrage, die vom kraftigen Beschéftigungswachs-
tum und der wenig restriktiven Budgetpolitik profitiert.

In Deutschland setzt sich die Wachstumsschwéche — sie
hélt seit der Rezession 1993 an — weiter fort. 1999 ex-
pandierte das BIP real um nur 1%%. Deutschland war
von der Schwdche wichtiger Exportmdrkte besonders
betroffen, die Bauwirtschaft verharrt in einer Krise, priva-
ter Konsum und Beschéftigung blieben schwach. Sehr
dynamisch entwickeln sich hingegen — trotz anhaltender
Klagen Uber Standortnachteile — die Ausristungsinvesti-
tionen. Im 2. Halbjahr erholte sich der Export merklich.

WIFO MONATSBERICHTE 1/2000 9



B KONJUNKTURPROGNOSE

Der beginnende Aufschwung wird nun in einer sehr fri-
hen Phase wirtschaftspolitisch gebremst: Einerseits ist die
Geldpolitik der EZB angesichts der hartnéckigen
Woachstumsschwéiche in Deutschland restriktiv, anderer-
seits fritt mit 1. Jénner 2000 ein Sparpaket in Kraft, das
KonsolidierungsmaBBnahmen im Ausmaf3 von %% des
BIP umfasst. Fur das Jahr 2000 kann deshalb nur mit ei-
nem — export- und investitionsgetragenen — Wachstum
von 24% gerechnet werden, weiterhin deutlich weniger
als im EU-Durchschnitt. Erst for 2001 wird eine Be-
schleunigung auf 2%% erwartet.

Der zweite Konjunkturnachzigler in Europa ist ltalien.
Dort brach der Export 1999 besonders deutlich ein.
Eine zudem sehr restriktive Budgetpolitik erzielt hohe
Uberschisse in der Primarbilanz der &ffentlichen Haus-
halte (Saldo laufender Einnahmen und Ausgaben ohne
Zinszahlungen). Das Wachstum ging im Jahr 1999 Gber
1% nicht hinaus. Der merkliche Rickgang der Zinsaus-
gaben von Unternehmen und 6ffentlichem Sektor sowie
die zyklische Erholung der Exportindustrie lassen nun
eine leichte Beschleunigung erwarten (2000 +2%,
2001 +2%%).

KRAFTIGER AUFSCHWUNG DER
EXPORT- UND INDUSTRIEKONJUNKTUR

Export und Sachgitererzeugung zeigten sich
in Osterreich im 1. Halbjahr 1999 noch
sehr schwach. Seit dem Frihjahr hat sich
jedoch die Beurteilung der Auftragslage und
der weiteren Produktions- und Preisentwick-
lung im WIFO-Konjunkturtest merklich
verbessert. Fur die Jahre 2000 und 2001 ist
ein kréftiges Wachstum von Warenexport,
Guterproduktion und Ausristungsinvesti-
tionen zu erwarten.

Auch in Osterreich hat die Ausfuhr seit Jahresbeginn
merklich an Dynamik gewonnen. Waren die Exporter-
l6se (laut OeNB) im I. Quartal noch um 1%% unter
dem Vorjohreswert gelegen, so erreichten sie im
lIl. Quartal bereits ein Wachstum von 7%. Darin spie-
geln sich die Erholung der Nachfrage westeuropdischer
Handelspartner und die gute preisbestimmte Wettbe-
werbsféhigkeit der &sterreichischen Exporteure. Die
Lohnstickkostenposition gegenitber den Handelspart-
nern hat sich seit 1995 um 7% verbessert. Ricklaufig
war hingegen die Ausfuhr nach Osteuropa — hier
kommt vor allem die Nachfrageschwdéche in Tschechien
und der Slowakei zum Ausdruck.

Mit dem Konjunkturaufschwung in der EU wird sich das
Marktwachstum fir den Export im Jahr 2000 merklich
beschleunigen, es erreicht knapp 6%. Gleichzeitig ge-

Produktivitét

1997 1998 1999 2000 2001
Verdénderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 1,2 + 2,9 + 2,2 + 2,8 + 2,8
Erwerbstdtige') + 0,5 + 0,9 + 0,9 + 0,8 + 0,7
Produktivitat (BIP je Erwerbstétigen) + 0,7 + 1,9 + 1,2 + 1,9 + 2,0

Sachgiitererzeugung

Produktion?) + 3,8 + 3,4 + 2,3 + 4,3 + 4,3
Beschdaftigte - 1,4 + 0,1 -0,7 - 0,1 + 0,0
Stundenproduktivitat) + 5,5 + 3,2 + 3,7 + 4,4 + 4,3
Geleistete Arbeitszeit je Beschéftigten — 0,1 + 0,1 -0,7 + 0,0 + 0,0

') Unselbsténdige (Beschéftigungsverhdlnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — ?) Nettoproduktionswert. — %) Produktion je geleistete Beschaftigten-
stunde.

winnen die &sterreichischen Industrieunternehmen auf-
grund starker Produktivitétszuwéchse — die Stundenpro-
duktivitat steigt in der Sachgitererzeugung um 4%2% —
und sehr zurickhaltender Lohnerhdhungen — die Lohn-
stickkosten sinken um 1%% — neuerlich deutlich an
preisbestimmter Wettbewerbsfahigkeit. Dadurch erschei-
nen betrdchtliche Marktanteilsgewinne méglich. Die Zu-
nahme des Warenexports wird sich unter diesen Rah-
menbedingungen real auf jeweils 7% in den Jahren
2000 und 2001 beschleunigen.

Die Erholung im Export lasst eine deutliche Steigerung
der Sachgiterproduktion erwarten. Darauf weisen die
Ergebnisse der WIFO-Konjunkturumfrage unter den
Unternehmen der Sachgitererzeugung hin: Einschét-
zung der Auftragslage, Preis- und Produktionserwartun-
gen deuten auf eine wesentliche Verbesserung vor allem
im Investitionsgiter- und Grundstoffbereich hin. Die
Konjunkturtestergebnisse lassen zudem auf ein Anhalten
der Aufwartsentwicklung in den néchsten Quartalen
schlieffen. Die Wertschépfung kénnte somit in der Sach-
gutererzeugung im Jahr 2000 real um mehr als 4% Gber
dem Vorjahreswert liegen. Die heimischen Industrie-
unternehmen sehen sich angesichts ginstiger Absatzer-
wartungen, guter Gewinnlage, aber auch wachsenden
Wettbewerbsdrucks zu einer raschen Erneuerung des
Kapitalbestands veranlasst — die AusrUstungsinvestitio-
nen nehmen kréftig zu (2000 +7%).

ANHALTEND HOHES DEFIZIT IN DER
LEISTUNGSBILANZ

Das Defizit in der Leistungsbilanz erreicht 1999 etwa
60 Mrd. S. Die kréftige Inlandsnachfrage war mit deutli-
chem Importwachstum verbunden. Zudem belastete der
Anstieg der Rohélimportpreise die Handelsbilanz merk-
lich. Die Importnachfrage bleibt auch im Jahr 2000 leb-
haft. Konsum- und Investitionen wachsen weiterhin
stark, der Rohélimport verteuert sich im Vorjahresver-
gleich neverlich, und die Erholung im Export lasst die
Einfuhr von Vorleistungsgitern beschleunigt steigen. An-
dererseits nimmt der Uberschuss in der Reiseverkehrsbi-
lanz aufgrund wachsender Tourismusumséitze und real
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sinkender Ausgaben der Osterreicher im Ausland merk-
lich zu, und auch die Bilanz sonstiger Dienstleistungen
zeigt ein wachsendes Aktivum.

Belastet wird die Leistungsbilanz durch erhebliche Ab-
flisse an Zins- und Dividendeneinkommen sowie Ge-
winnen aus Direktinvestitionen: In der Folge des hohen
Kapitalzustroms der letzten Jahre zum attraktiven Investi-
tionsstandort Osterreich entstehen nun entsprechende
Kapitalertrége. Aufgrund der Definitionen der Zahlungs-
bilanz werden auch Kapitalertrdge ausléndischer Eigner,
die in Osterreich reinvestiert werden, als Abfluss in der
Einkommensbilanz (und Zufluss in der Kapitalbilanz)
verbucht.

Im Jahr 2001 kénnte sich bei anhaltend ginstiger Ent-
wicklung der europdischen Konjunktur und gleichzeitig
etwas geddmpfter Inlandsnachfrage infolge der Sparan-
strengungen der 6ffentlichen Haushalte eine leichte Ent-
lastung der Leistungsbilanz ergeben.

PRIVATER KONSUM EXPANDIERT
KRAFTIG

Trotz des schwachen Lohnwachstums steigen
die realen Nettomasseneinkommen im Jahr
2000 aufgrund der umfangreichen Steuver-
entlastung und der Ausweitung der Familien-
transfers kréftig. Dies zieht eine markante
Expansion des privaten Verbrauchs nach
sich.

Im Jahr 1999 trugen die Konsumausgaben der privaten
Haushalte die Konjunktur, sie erhéhten sich real um
24%. Die leichte Revision der WIFO-Prognose gegen-
Uber dem Herbsttermin resultiert primdr aus der erstma-
ligen Erfassung der stark expandierenden Ausgaben fir
Telekommunikationsdienstleistungen im Rahmen des
ESVG 1995. Weiterhin erméglichen die rasche Beschat-
tigungsausweitung, die Einkommenssteigerung und die
Preisstabilitét kréftige Kautkraftgewinne. Die Nettomas-
seneinkommen erhéhten sich real um etwa 3%. Die zu-
versichtliche Konsumentenstimmung bleibt erhalten. Im
Jahr 2000 démpfen die zurickhaltenden Lohnab-
schlisse (die Bruttoverdienste je Arbeitnehmer werden
nominell um nur 1%% steigen) das Einkommenswachs-
tum betrachtlich. Andererseits bieten die neuverliche Aus-
weitung der Familientransfers und die Entlastung durch
die Steuerreform zusétzliche Impulse fir verfigbare Ein-
kommen und Verbrauch. Die Konsumausgaben der In-
lander steigen dann real um 2%%. Besonders stark er-
hoht sich die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgu-
tern. Der Handel verzeichnet aufgrund giinstiger Konsu-
mentenstimmung und wachsender Ausgaben der Touris-

ten weiterhin ein kraftiges Umsatzwachstum (2000 real
+3%).

Konsum und Einkommen

1997 1998 1999 2000 2001
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') + 0,1 + 1,5 + 23 + 2,7 + 2,3
Davuerhafte Konsumgiter -35 +19 +60 + 45 + 2,6
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 0,7 + 1,5 + 1,8 + 2,4 + 2,3

Nettomasseneinkommen -23 + 2,6 +29 +28 + 1,7

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Im Jahr 2001 durften die Nettomasseneinkommen
schwécher steigen als zuletzt. Die positiven Impulse der
Steuerreform fallen zum Teil weg, und weitere MaBnah-
men zur Budgetkonsolidierung sind zu erwarten. Damit
wird auch der private Konsum etwas an Dynamik verlie-
ren (+2':%). Mangels einer vollsténdigen Verteilungs-
rechnung nach ESVG 1995 kann zur Zeit noch kein
Sparanteil am verfigbaren Einkommen der privaten
Haushalte errechnet werden. Ein Vergleich der Konsum-
ausgaben mit der Entwicklung der Neftomassenein-
kommen zeigt jedoch, dass 1999 und 2000 die stei-
gende Tendenz der Sparquote anhalt.

Bauproduktion und -investitionen entwickeln sich unter-
durchschnittlich — ihr Wachstum wird Gber 1% bis 2%
nicht hinausgehen. Die Nachfrage nach Wohnungsneu-
bauten fehlt weiterhin. Die Sanierungstétigkeit war 1999
noch sehr rege, das Auslaufen der Steueranreize kénnte
nun durch eine Reorientierung von Teilen der Wohnbau-
férderung auf den Sanierungsbereich kompensiert wer-
den. Umfangreiche éffentliche Investitionen in die Schie-
nen- und StraBeninfrastruktur lassen die Produktion im
Tiefbau kraftig steigen. Sparbemihungen in den &ffent-
lichen Haushalten betreffen diese ausgegliederten Be-
reiche nur wenig. Auch der Biro- und Wirtschaftsbau
entwickelt sich im Zuge der ginstigen Konjunktur leb-
haft.

STEUERREFORM UND KURZUNG DER
ERMESSENSAUSGABEN PRAGEN
BUDGETENTWICKLUNG

Die derzeitigen Annahmen (Jber die Budget-
entwicklung werden von Wirtschafts-
wachstum, Steverreform und Kirzung der
Ermessensausgaben bestimmt. Daraus ergibt
sich ein Defizit des Sektors Staat von 2,2%
des BIP im Jahr 2000 und knapp 2% im Jahr
2001. Weitere Konsolidierungsmaf3nahmen
sind notwendig.

Die Steuerreform, die mit 1. Janner 2000 in Kraft tritt,
bringt eine grofizigige Entlastung im Bereich der Ein-
kommen- und Unternehmenssteuern. Nach der vollen
Umsetzung betragen die direkten Kosten fir das Bud-
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Léhne, Wettbewerbsféhigkeit

1997 1998 1999 2000 2001
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer + 0,7 + 2,8 + 2,3 + 1,8 + 2,3
Realeinkommen je Arbeitnehmer

Brutto - 1,1 + 2,1 + 1,8 + 0,7 + 1,3

Netto - 3,6 + 1,6 + 1,2 + 1,5 + 0,8
Nettomasseneinkommen, nominell -05 + 3,3 + 3,4 + 3,9 + 2,7
Lohnstickkosten

Gesamtwirtschaft + 0,3 + 1,3 + 1,2 -0,0 + 0,3

Sachgitererzeugung - 4,0 - 0,7 - 0,7 -1,8 - 1,4

Relative Lohnstiickkosten')

Gegeniber dem Durchschnitt der

Handelspartner - 3,6 +05 -24 -1.2 -1,6

Gegeniber Deutschland + 1,2 + 1,5 - 2,4 -09 -1,7
Effektiver Wechselkurs Industriewaren

Nominell -18 +06 -05 +03 +02

Real -25 +00 -12 -02 -05

') In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wéhrung; Minus bedeutet Verbesserung der
Wettbewerbsfahigkeit.

get gut 20 Mrd. S. Gleichzeitig werden Wachstumsim-
pulse fur den privaten Konsum ausgeldst, die das Auf-
kommen an indirekten und direkten Steuern erhdhen.
Daraus ergdbe sich ein merklicher Anstieg der Netto-
kreditaufnahme des Sektors Staat, die im Jahr 1999
schon auf etwa 2% des BIP zurickgegangen war. Der
Finanzminister reagierte auf die absehbare Anspan-
nung der Budgetsituation im Rahmen des Budgetprovi-
soriums mit einer spirbaren Kirzung der Ermessens-
ausgaben der Ministerien um etwa 20 Mrd. S. Erst die
Erstellung eines Bundesvoranschlags fir das Jahr 2000
durch eine neue Bundesregierung wird eine stérker auf
Strukturverdnderungen ausgerichtete  Sparpolitik  er-
moglichen.

Die vorliegende Prognose geht von den derzeit be-
schlossenen umfangreichen Einsparungsbemihungen
im &ffentlichen Konsum aus. Die Ausgaben des Bundes
for Vorleistungen, Investitionen und Subventionen wer-
den merklich zurickgenommen (knapp ein Drittel dieser
MafBinahmen wurde bereits in der Herbstprognose des
WIFO bericksichtigt). Die Ausgabenkirzung erméglicht
das Erreichen einer Neuverschuldung des &ffentlichen
Sektors von etwa 2,2% des BIP im Jahr 2000. Im Jahr
2001 konnte der Finanzierungssaldo des Staates auf
—-1,9% zuriickgehen — diese Prognose unterstellt neuer-
lich strenge Ausgabenzuriickhaltung im &ffentlichen
Konsum. Die Uberschisse in den Landeshaushalten
werden hier mit 0,3% des BIP angenommen.

Damit liegt das Defizit der &ffentlichen Haushalte weiter-
hin deutlich Uber den Zielen des Stabilitétsprogramms
(Neuverschuldung von 1,7% des BIP im Jahr 2000 bzw.
1,5% im Jahr 2001). MaBBnahmen zur Budgetkonsoli-
dierung werden deshalb auch mittelfristig notwendig
sein — zur Erreichung der Verpflichtungen auf européi-
scher Ebene und vor allem zur Schaffung von fiskalpoli-
tischem Spielraum fir eine Gegensteuerung in Zeiten
unginstiger Wirtschafts- und  Beschéftigungsentwick-
lung.

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1997 1998 1999 2000 2001
Budgetoolitik
Budgetsaldo des Bundes, netto  Mrd. S -67,2 -66,0 -69,0 -70,0 —65,0
in%desBP -27 -25 -26 -25 -22
Finanzierungssaldo des Staates laut VGR

in%desBIP -1,9 -24 -2, -22 =19
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 85 3,6 3,0 3,4 3,7
Sekundérmarktrendite') 5,7 4,7 4,7 5,5 5,7
Sekundérmarkirendite, gesamt 4,8 4,4 4,1 5,0 5,2

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell -23 +06 -04 +05 +0,3
Real -33 -02 -13 -02 -05

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

ARBEITSMARKTPOLITISCHE ZIELE DURFTEN
NUR ZUM TEIL ERREICHT WERDEN

Die Beschleunigung des Wirtschaftswachs-
tums ldsst die Beschdftigung merklich
steigen. Uberwiegen wird weiterhin die
Zunahme der Teilzeitarbeitsplédtze im Dienst-
leistungssektor. Die Arbeitslosigkeit geht —
vor allem aufgrund intensiver Schulungs-
und Trainingsaktivitdten — kontinuierlich
zurtick. Die Arbeitslosenquote dirfte im Jahr
2001 nach traditioneller Ssterreichischer
Berechnungsmethode 6,2%, laut EU Labour
Force Survey 4,1% erreichen.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verbessert sich gemes-
sen an Beschdftigtenzahl und Arbeitslosigkeit rasch:
1999 wurden fast 36.000 (+1,2%) zusdtzliche Arbeits-
plétze geschaffen; damit ergab sich ein neuer Hochst-
stand der Beschdéftigung. Die Zahl der vorgemerkten Ar-
beitslosen ging um 15.000 zurick.

Die Strukturindikatoren relativieren diese Zahlen etwas.
Die Beschaftigungsausweitung betraf in den letzten Jah-
ren ausschlieBlich die Schaffung von Teilzeitarbeitsplétzen,
wihrend die Zahl der Vollzeitarbeitsplétze zuriickging.
1999 hingegen wurde auch die Vollzeitbeschéftigung
wieder ausgeweitet. Dies frug zum Rickgang der Arbeits-
losigkeit bei. Noch wichtiger waren die deutliche Auswei-
tung der Schulungsaktivitdten und die Erhéhung der Mit-
tel fir Beschaftigungsbeihilfen (z. B. befristete Lohnsub-
ventionen fir Betriebe, die Langzeitarbeitslose einstellen).
Die Ausgaben fir akfive Arbeitsmarktpolitik erreichten
18% der gesamten &ffentlichen Arbeitsmarktausgaben.
Jene Arbeitslosen, denen die Unferstitzung gestrichen
wurde — vielfach betrifft dies Personen, die nicht bereit wa-
ren, an den MaBnahmen des ,Job Coaching” teilzuneh-
men — werden nun nicht mehr als arbeitslos gezéhlt.
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Arbeitsmarkt

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskrdften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstdtige + 8,8 +22,1 +31,0 +31,2 +27,8
Unselbsténdig Beschaftigte
insgesamt') + 8,3 +21,1 +30,0 +29,3 +25,8

Ohne Présenzdiener und Be-
zieher von Karenzurlaubsgeld +12,8 +29,8 +35,7 +31,0 +27,0
Verdnderung gegen das

Vorjahr in% + 0,4 + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0,9
Préisenzdiener und Bezieher
von Karenzurlaubsgeld') - 4,4 - 8,7 - 57 -1,7 -1,2
Auslandische Arbeitskrafte - 1,6 -0,2 + 6,8 + 9,0 + 7,0
Selbsténdige?) + 0,5 + 1,0 + 1,0 + 1,9 + 2,0
Angebot an Arbeitskréiften
Erwerbspersonen im Inland +11,7 +26,5 +16,0 +24,7 +18,8
Auslander -1,7 + 0,7 + 5,7 + 7,0 + 5,5
Wanderung von Inléndern + 5,4 + 3,9 + 3,0 + 2,0 + 1,5
Inlénder + 8,0 +21,9 + 7,3 +15,7 +11,8
Uberschuss an Arbeitskréiften
Vorgemerkte Arbeitslose®) + 2,8 + 4,4 -15,0 - 6,5 - 9,0
Stand in 1.000 233,3 237,8 222,8 216,3 207,3

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,4 4,7 4,4 4,2 4,1

In % der Erwerbspersonen

(laut AMS) 6,4 6,5 6,0 5,8 5,5

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen (laut AMS) 7,1 7,2 6,7 6,5 6,2
Erwerbsquote?) 67,2 67,6 67,7 67,9 68,1
Beschaftigungsquote?) 62,9 63,2 63,6 64,0 64,3

') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. —?) Laut WIFO. —
%) Laut Arbeitsmarktservice. — ) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter (15- bis 64-Jéhrige). — °) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

Mit der Erholung der Export- und Industriekonjunktur
geht in den Jahren 2000 und 2001 die Zahl der Be-
schéffigten in der Sachgitererzeugung nicht mehr zu-
rick, zentrale Bereiche der technischen Verarbeitung
(Maschinen- und Fahrzeugbau u. a.) nehmen Arbeits-
kréfte auf. Das Beschéftigungswachstum bleibt weiterhin
hoch (im Jahr 2000 +31.000 unselbsténdig Beschaf-
tigte ohne Présenzdiener und Bezieher von Karenzur-
laubsgeld, im Jahr 2001 +27.000). Der Anstieg der
Zahl der Arbeitsplétze betrifft primér den Dienstleis-
tungssektor, und weiterhin dirften Uberwiegend Teilzeit-
arbeitsplétze geschaffen werden. Mit der Beschleuni-
gung des Wirtschaftswachstums wird aber auch die Zahl
der Vollzeitarbeitspléatze wieder zunehmen. Auch umge-
rechnet in Vollzeitéquivalente wird die Beschéftigung
deshalb in den kommenden Jahren steigen.

Die Beschleunigung des Wirtschaftswachstums ist un-
mittelbar mit einer Zunahme der Beschaftigung verbun-
den. Der Zusammenhang mit einem Rickgang der Ar-
beitslosigkeit ist etwas weniger eng. Viele Arbeitslose su-
chen Vollzeitarbeitsplétze, dltere Arbeitslose sind oft nur
schwer vermittelbar, Qualifikationsprobleme treten ver-
starkt auf. Die zusétzlichen Teilzeitarbeitsplétze werden
zum Uberwiegenden Teil mit neu in den Arbeitsmarkt
eintretenden Personen besetzt. Die vorliegende Pro-
gnose nimmt — obwohl noch kein Budget fir die Arbeits-
marktpolitik vorliegt — an, dass die Ausgaben fir Ar-
beitsmarkitraining, Schulungen sowie Lohnsubventionen

zumindest im Jahr 2000 nicht stark unter das Niveau
von 1999 sinken. Insgesamt ist dann ein weiterer Rick-
gang der Arbeitslosigkeit auf 216.000 Personen im Jah-
resdurchschnitt méglich. For 2001 bestehen noch er-
hebliche Unsicherheiten Uber die institutionellen Rah-
menbedingungen, der Konjunkturaufschwung wird die
Arbeitslosigkeit jedoch weiter sinken lassen. Die Arbeits-
losenquote kdnnte dann 4,1% der Erwerbspersonen laut
EU Labour Force Survey bzw. 6,2% der unselbstéandigen
Erwerbspersonen nach traditioneller ésterreichischer Be-
rechnungsmethode betragen.

Die Bundesregierung hat bei Beschlussfassung des Na-
tionalen Aktionsplanes fur Beschaftigung im Jahr 1997
zwei Arbeitsmarkiziele gesetzt: Bis 2002 soll die Be-
schaftigtenzahl um 100.000 steigen, und die Arbeitslo-
senquote soll auf 3% zurickgehen. Die vorliegende
Prognose lasst erwarten, dass das Beschdftigungsziel
bereits im Jahr 2001 erreicht wird, freilich nur bezogen
auf die Beschdftigungsverhdlinisse und nicht in Vollzeit-
dquivalenten gerechnet. Das Arbeitslosenziel kénnte aus
heutiger Sicht nur bei einer deutlichen Verstarkung der
Anstrengungen erfillt werden. Diese ist auch erforder-
lich, um die im Rahmen der ,beschéftigungspolitischen
Leitlinien” auf EU-Ebene vorgegebenen Ziele — etwa die
Steigerung der Zahl der Arbeitslosen, die an Mafinah-
men der aktiven Arbeitsmarktpolitik teilnehmen, auf
mindestens 20% aller Arbeitslosen — zu erreichen.

PREISSTABILITAT BLEIBT AUCH BIS 2001
ERHALTEN

Die Preisstabilitét wird auch durch die merkliche Erdal-
verteuerung nicht geféhrdet. Zwar hat sich in den letzten
Monaten der Preisauftrieb gegeniiber dem Vorjahr leicht
erhéht, im Jahresdurchschnitt 1999 betrdgt die Infla-
tionsrate auf Verbraucherebene dennoch nur 0,5%.

Im Jahr 2000 kommt der Effekt der Erdslpreiserhdhung
deutlicher zum Tragen, er macht auf Verbraucherebene
etwa + V4 Prozentpunkt aus. Allerdings stehen die Preise
anderer Energietréger — durch die Liberalisierung des
Strommarktes — unter Druck. Der Auftrieb der Nahrungs-
mittelpreise beschleunigt sich wieder etwas. Hingegen
verflacht der Mietenanstieg aufgrund des Uberangebotes
an Wohnungen. Wegen der sehr zuriickhaltenden Lohn-
runde steigen die gesamiwirtschaftlichen Lohnstickkos-
ten nicht — auch das wirkt, sofern die Unternehmen die
Kostenstabilitat in der Preisgestaltung bericksichtigen,
inflationsdémpfend. Der Anstieg der Verbraucherpreise
wird im Jahresdurchschnitt 2000 nur 1,1% betragen.

Auch 2001 bleibt die Preisstabilitat gewahrt. Von den
Energiepreisen wird kein weiterer Druck nach oben aus-
gehen, und markante Erhéhungen der Preise anderer
Verbrauchsgiter zeichnen sich nicht ab. Die Inflations-
rate kénnte bei etwa 1% liegen.

Abgeschlossen am 15. Dezember 1999.
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