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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Schwache industriekonjunktur zu Jahresende —
Vorziehkaufe belebten Importe, nicht die Inlands-
produktion — Umsatzrekorde im Hande! — Win-
terreiseverkehr lebhaft — Geldmengenwachstum
infolge WahrungsreservenabfiuB und Kreditlimes
verlangsamt — Arbeitsmarktdaten zu Jahreshe-
ginn leicht verbessert — Ruhige Preisentwick-
lung

Die Konjunkturflaute in Osterreich hielt bis Jahres-
ende an. Relativ giinstige Arbeitsmarkidaten vom
Janner lassen noch keinen SchiuB auf ein Ende dieser
Phase zu. Nach vorlaufigen Ergebnissen des jlng-
sten Konjunkturiestes beurteilen jedoch die Indu-
strieunternehmer ihre Auftragslage und die kinftigen
Produktionsmoglichkeiten leicht besser als noch im
Herbst. Das Inkrafttreten der zur Sanierung der Lei-
stungsbilanz und des Bundesbudgets ergriffenen
MaBnahmen mit Jahresbeginn hat im Import und in
den Handelsumséatzen in den letzten Monaten des ab-
gelaufenen Jahres die erwarteten kraftigen Auswir-
kungen gehabt Positive Effekte der verstérkten
Nachfrage auf die einschldgigen Branchen der inldndi-
schen Produktion lieBen sich kaum feststellen. Die In-
dustrieproduktion erreichte im Dezember nicht das
Vorjahrsniveau. Darin kommt nicht nur die Krise der
Hiittenindustrie und der vorgelagerten Bereiche im
Berghau zum Ausdruck, sondern auch eine anhaltend
schwache Nachfrage nach Baustoffen, Investitionsgu-
tern und Bekleidung. Die internationalen Uberkapazi-
taten im Eisen- und Stahlbereich wirken sich trotz der
geringen Auslastung der heimischen Betriebe in
wachsenden Importen aus. Ein stirkeres Ausweichen
in den Export schien auch zu Jahresende fir einen
groBen Teil der heimischen Industrie nicht mdglich.
Die Exporte stagnierten im Dezember nominell auf
dem Vorjahrsniveau und nahmen volumensmaBig
leicht ab. Die Auftragseingdnge der Industrie entwik-
kelten sich im Spéatherbst und Dezember vor allem
aus dem Inland sehr méBig Die neuen Auslandsauf-
trage dlrften hingegen das Vorjghrsniveau auch real
leicht Gbertroffen haben.

Die schwache Exportkonjunktur und die nur leicht
rickidufige Zuwachsrate im Import fihrten im Dezem-
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ber neuerlich zu einem betrachtlichen Handelsbilanz-
defezit Auch der gute Start im Winterreiseverkehr
konnte die Leistungsbilanz nicht entlasten, weil die
Deviseneinnahmen hinter der Steigerung der Nachti-
gungen zurlckblieben. Der AbfluB von Wahrungsre-
sarven und der Kreditlimes fihrten in den letzten Mo-
naten zu einer weiteren Verlangsamung der monets-
ren Expansion bei anhaitender Anspannung der Ligui-
ditdt im Kreditapparat.

Die relativ gute Arbeitsmarktlage im Dezember und
noch mehr im Janner passen nicht ganz in das allge-
meine Konjunkturbild. Die Zahl der Beschaftigten hat
im Vorjahrsvergleich im Janner kréftiger zugenom-
men als in den Vormonaten Die arbeitsmarktpolitisch
geférderten SchulungsmaBnahmen und betriebsin-
terne Vereinbarungen in der Industrie erklaren nur
zum Teil die guten Jannerdaten. Eine weitere Verlage-
rung zum Dienstleistungsbereich war ausschlagge-
bend flr die Uberraschende Besserung am Arbeits-
markt. Ein starker Abbau von Gastarbeitern flhrte zu
einer Entschérfung der Arbeitsiosigkeit heimischer
Arbeitskrifte.

Die relativ ruhige Preisentwicklung hielt auch zu Jah-
rasbeginn an Die GroBhandelspreise blieben im Jan-
ner auf dem Dezemberniveau, die Verbraucherpreis-
steigerung wurde von der Mehrwertsteuererhéhung
beeinfluBt,

Der Arbeitsmarkt hat sich im Janner (berra-
schend glnstig entwickelt. Die Tendenz der leichten
Besserung seit November setzte sich fort. Die Zahi
der Beschaftigten war im Janner um 42.100 oder 16%
héher als im Vorjahr. Saisonbereinigt bedeutet dies
einen gréferen Vormonatszuwachs als in den beiden
Vormonaten. Die Festigung der Beschéftigungslage
geht vorwiegend auf eine gute Nachfrage im Dienst-
leistungsbereich, und zum Teil auch in der Bauwiri-
schaft, aber auch auf die Tatsache zuriick, daB in der
Industrie Schulungen zur Beschéftigungssicherung
abgehalten wurden Die Beschaftigung auslandischer
Arbeitskrifte sank im Janner um 3.100 {—1'9%) unter
das Vorjahrsniveau Darin spiegelt sich die immer
nach flaue Konjunkturlage in der Industrie, die vorran-
gig dazu flhrte, daB ab Jahresbheginn abgelaufene Ar-
beitsbewilligungen nur sehr eingeschrinkt erneuert

Arbeitsmarkt

1977 1678 Stand
Movember  Dezember Janner  Ende Janner
Veranderung gegan das Vorjahr in Per-

sonen

Beschiftigte . -+ 34 600 +36.200 +42100 2708700
Verdnderung in % + 713 + 13 + 18 -
Gastarbeiter + B700 + 7300 — 3100 164 400%)
Arbeitslose + 4900 + 7200 + 4200 91500
Cffene Stellen — 2000 — 1300 - 700 23700
Arbeitslosenrate 22 27 23 -

' Stand zu Monatsmitta
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wurden, um inldndische Arbeitskrifte halten zu kdn-
nen. Die Zahl der Arbeitslosen lag zwar im Jinner
noch um 4 200 { +4'8%) Gber dem Vorjahrswert. Das
bedeutet saisonbereinigt einen leichten Riickgang
gegenlber Dezember. Die Arbeitslosenrate betrug im
Jénner 3'3%, saisonbereinigt lag sie mit 19% unter
der Rate von Dezember (2%) Die Nachfrage nach zu-
sétzlichen Arbeitskraften nahm weniger ab als bisher.
Im Janner wurden nur noch um 700 (—27%) offene
Stellen weniger gemeldet als vor einem Jahr.

Die schwache in- und ausldndische Nachfrage nach
inlandischen Tndustrieerzeugnissen flhrte dazu,
daB die Industrieproduktion {ohne Energie) im De-
zember zum zweiten Mai in diesem Jahr unter das Ni-
veau des Vorjahres fiel: Je Arbeitstag und insgesamt
erzeugte die Industrie um 1% weniger als im Vorjahr.
Die Auftragstatistik zeigt, daB die Auftragseingénge
(ohne Maschinen) aus dem Ausland wie im November
stirker zunahmen als jene aus dem Inland. Von 22
Branchen verzeichneten nur 8 eine Zunahme der Pro-
duktion. In der Gruppe Bergbau und Grundstoffe
(+ '/2%) wurden die groBen EinbuBen an Bergbaupro-
dukten und Magnesit durch die leichte Steigerung
der Grundstofiproduktion ausgeglichen. In der
Gruppe Konsumgiter (+/.%) verzeichneten wie
schon bisher nur die langlebigen Konsumgliter sowie
die Nahrungs- und GenuBmittel Zuwéchse Von den
Vorziehkdufen von dauerhaften Konsumgtern auf
Grund der Erhéhung der Mehrwertsteuer ab 1. Jén-
ner 1978 gingen jedoch nur geringe Impulse auf die
inlandische Konsumgiterproduktion aus. Die Nach-
frage verlagerte sich hauptsdchlich auf Auslandspro-
dukte Deutlich unter das Vorjahrsniveau fiel die Pro-
duktion von investitionsgdtern {—3'/;%). Auch die
Erzeugung fertiger Investitionsgiiter, die in den Vor-
monaten noch Zuwéchse aufwies, stagnierte im De-
zember, Die Erzeugung von Vorprodukten fiel infolge
der weltweiten Nachfrageschwéiche in diesem Be-
reich um 8%. Dem Riickgang der heimischen Produk-
tion von Eisen (—15%) und Stahl (MetallhOtten

Industrieproduktion

1977
Oktober November Dezembar

Vardnderung gegen das Vorjahr in %

Berbau und Grundstofte - 14 - 33 + 05
Bergbau und Magnesit - 34 —-172 —143
Grundstoffe — 10 — o2 + 32

Investitionsgiter + 25 - 03 - 33
Vorprodukte — 31 — 25 - 32
Baustoffe + 01 - 20 - 90
Fertige Investitionsgliter + 64 + 13 + 05

Konsumglter .. . + 45 + 12 + 06
Nahrungs- und GenuBmittel + 42 + 14 —104
Bekleidung . — 08 — 38 + 06
Verbrauchsguter + 34 + 18 + 44
Langlebige Konsumgiiter +112 + 486

Industrieproduktion
chne Elekirizitat + 29 — €0 - 12

Zum Vergleich
Nicht arbeitstigig bereinigt + 29 — G0 — 12
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—11%) standen nominelle Importsteigerungen um 9%
und 30% gegeniiber.

Die Nachfrage nach Energie war auch im Dezem-
ber schwicher als vor einem Jahr. Wegen des relativ
milden Wetters wurde weniger Energie fir Heiz-
zwecke bendtigt, und mit der Abschwichung der In-
dustriekonjunktur sank der Energiebedarf fir Produk-
tionszwecke weit unter das Niveau des Vorjahres.

Der Stromverbrauch nahm um 2% zu, die Industrie
und der Verkehrssektor dirften etwa gleich viel
Strom bezogen haben wie vor einem Jahr, der Ver-
brauchszuwachs der Haushalte und der sonstigen Ta-
rifabnehmer durfte deutlich unter dem langfristigen
Trend geblieben sein. Weil die Wasserfihrung der
Fiisse heuer ungiinstiger war als im Vorjahr, stand
weniger Strom aus hydraulischen Anlagen zur Verfi-
gung (—4'/,%). In Warmekraftwerken wurde anng-
hernd gleich viel Strom erzeugt (+'/,%) wie im Vor-
jahr. Die Strombezlige aus dem Ausland stiegen per
Saldo auf das Dreifache (4 192'/,%) Der Erdgasver-
brauch nahm um 3% zu, die Haushelte bendtigten
11'/:.% mehr, die Industriebetriebe um 11% weniger
Gas. Die MNachfrage nach festen Brennstoffen
{—23%) und Mineraldiprodukten (—8%) ging zurick.
Wiewoh! der Bestand an Kraftfahrzeugen seit dem
Vorjahr kréftig zugenommen hat, war der Benzinab-
satz nur um 2% hoher, der Dieseldlabsatz sogar um
12% niedriger. Die Heizdlbezige lagen insgesamt
7'/:% unter dem Niveau des Vorjahres (Gasdél fur
Heizzwecke —3'/2%, sonstige Heizdle —8'/:%), der
Absatz von Heizdl schwer allein, das vor allem von
der Industrie und den Kraftwerken bendtigt wird,
schrumpfte um 12% Der besonders starke Rickgang
der Kohlennachfrage erldart sich vor allem aus der
Rezession in der Eisen- und Stahlindustrie; aber auch
alle anderen Verbraucher — ausgenommen die Elek-
trizitatswirtschft — bendtigten weniger feste Brenn-
stoffe

Die Landwirtschaft produzierte im Dezember

um 3% weniger Fleisch als im Vorjahr. Es wurde weni-
ger Rind- und Schweineffeisch, aber mehr Gefliigel

Energie

1977
Oktober Novermnber Dezember

Yerdnderung gegen das Vorjabr in %

Stromerzeugung — D2 + 33 - 20
Wasserkraft -125 — 38 - 47
Wirmekraft +155 +105 + 04

Energieverbrauch — 85 — 43 - 67
Strom') . . . + 26 + 25 + 20
Mingralélprodukte?) —153 - 70 — &0
davon Treibstoffe + 94 + 45 - 35

Heizdle®) —285 ~ 129 — 75
Erdgas) + 31 + 13 + 28
Kohla®) + 00 - 11 —231

") Ohne Pumpstrom — 2} EinschlieBlich Flassiggas. — *) EinschlieBlich Gasél far
Heizzwecke -—*) EinschiieBlich dem Verbrauch der Raffinerien — %} Ohne Inléndi-
schen Koks

vermarktet Das inlandische Angebot wird durch Ein-
fuhren ergénzt. Der Export von Rindern und Rind-
fleisch ist rcklaufig Der kalkulierte Inlandsverbrauch
an Fleisch war um 5% hdher; die Nachfrage verlagerte
sich zu Schweinefleisch und Geflligel. Die Preisnotie-
rungen fir Schlachtvieh waren im Dezember fest, im
Janner wurden sowohl| Schweine als auch Rinder billi-
ger

Die Milcherzeugung ist leicht ricklaufig. im Dezem-
ber kam um 1/.% weniger Miich auf den Markt. Die
Inlandsnachfrage nach Milchprodukten ist schwach.
Es wurde um 2% weniger Trinkmilch verkauft (fir
lageridhige Erzeugnisse ist der Vergleich mit dem
Vorjahr durch Vorkdufe wegen der Preiserhéhung
vom 1. Janner 1977 verzerrt) Die Lage auf den Ex-
portmérkten ist anhaltend schlecht. Um die Kosten
der UberschuBverwertung zu finanzieren, wurde der
Absatzférderungsbeitrag der Bauern rickwirkend ab
1. Jénner 1978 um 6'/; g auf 41 g je Liter angehoben
und fir den Zeitraum 1. Februar bis zum Auslaufen
des Krisengroschenabkommens Ende Juni 1878 (vor-
behaltiich einer Milchpreisregetung) mit 38 g je Liter
fixiert. Der Erzeugerpreis fOr Milch 1. Qualitat mit
einem durchschnittlichen Fettgehalt betragt seit
1.Janner 1977 rund 3508 je kg {ohne Mehrwert-
steuer, ohne Zu- und Abschlige und vor Abzug des
.Xrisengroschens®).

Nach Angaben des Statistischen Zentralamtes (Er-
néhrungsbilanz) stammten im Wirtschaftsjahr 1976/77
{in Kalorien gerechnet) 79% des Ernahrungsverbrau-
ches aus der heimischen Produktion; vor einem Jahr
waren es 81%. Der (um Agrarausfuhren und um die
inldndische Produktion aus importiertem Futter) be-
reinigte Anteil der heimischen Landwirtschaft am In-
landsverbrauch ist vom Rekordwert 1975/76 (392%)
auf 84% im Bilanzjahr 1976/77 gefallen. Die Ursache
hieflr ist eine fir unsere Erndhrungswirtschaft un-
glnstige Entwickiung des AgrarauBenhandeis'),

Landwirtschaft
19771
Okteber November Dezember
Verdnderung gegsn das Varjahr in %

Marktproduktion

Rindfleisch —12'6 — 56 - 55
Kalbfisisch . —191 —238 — 195
Schweinefleisch +10%9 — B85 — 20
Jungmasthbhher +166 + 83 +113
Fleisch Summa . + 23 - 85 - 28
Inlandabsatz Fleisch?) + 89 — 30 + 52
Milchlieterleistung + 30 - 15 - 156
Inlandabsatz
Trinkvelimilch und Mischtrunk - 13 - 15 — 21
Butter . . +189 +919 —44'2
Kése (ohne Import) .. —104 +128 + 18
Marktleistung Brotgatreide -136%) —13 8% —138%)

") Vorldufig — ¥ Kalkuliert — ) Kumulierter Wart seit Beginn das Wirtschafts-
jahres {1 Juli 1977)

") Siehe hiezu auch , AgrarauBenhandel in Diskussion®, S. 69 ff,
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Der Gaterverkehr entwickelte sich im Dezember
sehr ungulnstig Die Transportleistung der Bahn war
um 12'/,% geringer als im Vorjahr; im Transit ging die
Leistung um 7% zurlck, im Binnen- und Auflenhan-
delsverkehr (—14'/,%) konnte selbst das Dezember-
ergebnis des Rezessionsjahres 1975 nicht erreicht
werden. Die Wirtschaft forderte um 12% weniger Wa-
gen an als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Beson-
ders schwach ist weiterhin die Tranportnachfrage in
den Bereichen Holz (—30%), Baustoffe (—16'/:%),
Papier und Zelistoff (—14'/,%), Erze (—13%) und
Metalle (—12'/,%). Das Transportvolumen der DDSG
war gleichfalls um 12'/,% niedriger als im Vorjahr. Der
Rickgang ist zum Teil den schiechten Schiffahrtsbe-
dingungen im Berichtsmonat zuzuschreiben (Nieder-
wasser, Nebel). Besonders stark abgenommen ha-
ben die Erzlieferungen von Regensburg nach Linz
(-~66%). In der Luftfracht wurde das sehr gute Ergeb-
nis vom Dezember 1976 knapp Obertroffen (+1%).
Das Abgaben-Anderungsgesetz brachte bereits zum
Jahresende deutliche Verénderungen in der Lkw-
Nachfrage. Wahrend die Neuzuilassungen von mittle-
ren (—~13%) und schweren Lkw (—32'/.%) die steu-
erlich bedingten Spitzenwerte vom Dezember 1976
bei weitem nicht erreichten, wurden um 15%/;,% mehr
leichte Lkw zugelassen Die Zunahme der Kleinlaster
geht zu Lasten der Kombifahrzeuge, die ab August
1977 steuerlich bedeutend schiechter gestellt sind.

Der Perscnenverkehr auf der Bahn stagnierte im Be-
richtsmonat, die Zahl der Flugpassagiere nahm nur
leicht zu {4 2%). Der Individualverkehr auf der StraBe
nahm nur unwesentiich zu (Benzinverbrauch + 2%)
Die bevorstehende Mehrwertsteuererhdhung und die
gednderten steuerlichen Bedingungen fir die Pkw
der Selbstindigen, insbesondere was den Wegfall
des Vorsteuerabzuges betrifft, fihrten im Dezember
zu einem Pkw-Boom Es wurden 42600 fabriksneue

Verkehr
1977
Oktober MNovem- Dezember
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr
in %
Gilterverkehr der Bahn . n-t-km — 94 — 23 — 124
davon Binnan- und AuSen-
handelsverkehr n-t-km —173 — 83 — 148
Transit . n-t-kin + 192 + 1671 - 72
Glterverkshr 8starreichi-
scher Schiffe Tonnen —339 + 83 — 128
Luftfracht kg + 89 +16 6 — 00
davon ven und nach
Osterreich kg +131 +20171 + 0z
Transit . kg -285 —132 - 33
Neuzulassungen von Lkw Stijek + 87 +158 + 08
Personenverkehr der
Bahn .. n-t-km — 06 - 10 - 09
Omnibus-Uberland- Befdrderte
liniendienst . Personen + B0 + 18
Passagiare im Luft- Betdrderte
verkehr . Parsonen + 57 — 20 + 04
Neuzulassungen von Pkw
(einschf Kombifahrzeuge) Stick +47 0 +688 +133 1
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Pkw zugelassen (+ 133%). Die Nachfrage nach gré-
Beren Modellen war besonders hoch (iber 1.500 ccm
+178'/,%).

Im Reiseverkehr setzte sich der glinstige Be-
ginn der Wintersaiscon auch im Dezember und Janner
fort: Insgesamt nahmen die Nachtigungen im Dezem-
ber um 5% und im Janner um 11% zu; im Dezember
entwickelte sich die Binnennachfrage (+7%) besser
als jene des Auslandes (+4'/;%); im Jinner kehrte
sich diese Entwicklung um (inland +5'/,%, Ausland
+12'/,%). Die Struktur der Auslandernichtigungen
hat sich auch im Dezember deutlich verschoben: Die
Nachfrage aus den Benelux-Landern (Belgien/Luxem-
burg: +26%, Niederlande: +10%) expandierte wei-
terhin sehr kraftig, ebenso jene aus Schweden
{+20%) und Halien (+14'/:%). Wie im bisherigen
Jahresverlauf ging die Nachfrage der Englander
(—17%) und Franzosen (—20%) sehr stark zurick,
die Niachtigung von deutschen Gésten entwickelte
sich weiterhin leicht unterdurchschnittlich
(+2'/,%).

Auch die Entwicklung nach Unterkunftsarten ent-
spricht den bisherigen Strukturverschiebungen: Am
stérksten nahmen wie bisher die Nachtigungen in den
gewerblichen Betrieben der Kategorien A (+8'/5%)
und B (+7'/2%) zu, wahrend sie in den billigeren Ho-
tels der Kategorie C/D nur um 1'/,% wuchsen und in
den Privatquartieren stagnierten (—0%)}.

Die Devisenstatistik laut Cesterreichischer National-
bank kann wie in den letzten Monaten kaum sinnvoll
interpretiert werden: Statistisch waren die Einnahmen
im Dezember um 8% gesunken; in Anbetracht von
N&chtigungs- und Preisentwickiung muf angenom-
men werden, daB dieser Wert stark nach unten ver-
zerrt ist. Die tatséchliche Entwicklung der Einnahmen
sowie die Ursachen dieser Verzerrung werden erst
nach Vorliegen der revidierten Daten beurteilt werden
koénnen. Die Devisenausgaben laut Qesterreichischer
Nationalbank  expandierten  weiterhin  kréftig
{ +22%)

Der Geschaftsgang des Handels wurde auch im
November deutlich durch die Vorziehkaufe auf Grund
der Mehrwertsteugrerhdéhung fir Waren des gehobe-
nen Bedarfes ab 1 Janner 1978 beeinfluBt.

Der Einzelhande! verkaufte bei gleicher Zahl von Ver-
kaufstagen nominell um 11'/,%, real um 8'/,% mehr

Reiseverkehr

1977
Oktaber November Dezember

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nachtigungen insgasamt + 74 + 8% + 50
davon Inldnder + 40 + 58 + 69
Ausfinder . + 87 + 86 + 44
Devisenaingénge +11'¢ + 49 - 8%
Devisenausgénge +378 +151 +22%
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als im Vorjahr, nach 15% und 11% im Oktober bzw.
10"/,% und 5'/,% im Durchschnitt der Monate Janner
bis September. Der Rlckgang der Zuwachsrate von
Oktaber auf November ist hauptséchlich auf den un-
terschiediichen Geschéftsgang dieser beiden Monate
im Jahre 1976 zurlckzufilhren Saisonbereinigt sind
die realen Umsétze im November sogar etwas starker
gestiegen als im Oktober Ebenso wie im Vormonat
konzentrierte sich die Nachfragebelebung auf dauer-
hafte Konsumgdter, zu denen die meisten Waren mit
erhdhtem Mehrwertsteuersatz gehéren. Die realen
Umséatze dieser Gitergruppe waren um 29'/,% (im
Oktober um 33%) héher als im Vorjahr, die von kurz-
lebigen Waren aber nur um 1% {3%) Besonders gut
und auch besser als im Vormonat schnitien Fahr-
zeuge ab {real +55"/,% nach + 43%}. Dagegen konn-
ten optische und feinmechanische Erzeugnisse
(+39'/,%), vor allem aber Elektrowaren (+21'/:%)
sowie Uhren und Schmuckwaren (+ 11%) nicht mehr
50 hohe Umsatzzuwéchse wie im Oktober {+ 44%,
+30%, +31'/.%) erzielen. Von den kurzlebigen Wa-
ren gingen Nahrungsmittel {4+3%), Schuhe (+5%),
Lederwaren (+7'/.%} und Heiimittel (4+3%) gleich
gut oder sogar besser als in den Vormonaten, woge-
gen insbesondere Tabakwaren (—9%), Textilwaren
und Bekleidung {—1'/:%) das reale Umsatzniveau
des Vorjahres nicht erreichten.

Die Umsétze des GroBhandels waren bei annahernd
unverandertem Preisniveau nominell und real um 8%
hdher als im Vorjahr und erzielten damit einen dop-
pelt so hohen realen Zuwachs wie im Durchschnitt
der Vormonate Fertigwaren schnitten wie bisher am
besten ab (real +16%) und deutlich besser als in den
Vormonaten {Qktober + 12%, Jénner bis September
+9'/,%). Auch Agrarprodukte, Lebens- und GenuB-
mittel konnten viel héhere Umsatzzuwichse
{+7'/:%) erreichen als vorher (+2%). Dagegen un-
terschritten Rohstoffe und Halberzeugnisse das Vor-
jahrsniveau noch starker (—3/,%) als in den Vormo-
naten (—1'/:%). Unter den Fertigwaren gingen Fahr-
zeuge (+41%) und elektrotechnische Erzeugnisse
{+23%), die von den Vorziehkaufen der Konsumen-
ten besonders profitierten, am besten.

Umsétze des GroB- und Einzelhandels
{Real)

1877
September Ciktober Navéember

Veriinderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandel insgesamt + 32 + 44 + 82
davon
Agrarerzeugnisse. Lebens-

und GenuBmittel + 35 + 50 + 73
Rohstoffe u Halberzeugnisse + 10 — 49 - 33
Fertigwaren + 49 +120 +1682

Einzelhandsl insgesamt + 71 +108 + 88
dz;von

Kurzlebige Giiter + 53 + 32 + 09

Langlebige Giiter +1286 +330 +295

Nach der vorUbergehenden Unterbrechung im Ok-
tober wurden im November die Lager des Einzelhan-
dels wieder aufgestockt, die des GroBhandels dage-
gen abgebaut Die Wareneingdnge des Einzelhandels
{+12'/.%) wuchsen stirker, die des GroBhandeis
schwéacher (+6%) als die Umséatze

Im Dezember schwachte sich das Wachstum des
AuBenhandelsinsgesamt deutlich ab Die Ex-
porte (nominell +0%, real —'/,%) schnitten wegen
der anhaltenden miBigen  Auslandsnachirage
schlechter ab als die durch mehrwertsteuerbedingten
Vorziehkiufe erhéhten Importe (+9'/,%; +6%).

Die Exporte konnten wie bisher nur in die EG
{+11'/,%; BRD +20'/,%, Frankreich + 31%, ltalien
—3'/,%) und nach Nordamerika (+44%) gesteigert
werden. In die EFTA (—12%; Schweiz —3%, Schwe-
den —15%), in die Oststaaten (—11'/:%), in die
OPEC-Staaten {—21'/,%), aber auch in die Entwick-
fungsidnder (ohne OPEC) (—8%) sanken sie. Nur die
Exporte von Nahrungs- und GenuBmitteln (+5'/,%)
und die von Halbfertigwaren (+4'/,%) wuchsen, da-
gegen sanken die von Fertigwaren um 1'/,%, wovon
sowohl Konsumgtiter {—1'/:%) als auch Investitions-
guter (—3%)") betroffen waren Die Maschinenex-
porte verringerten sich im Vorjahrsvergleich um
5'/,%. Die Stahlexporte erholten sich etwas
{(+6%:%).

AuBlenhandel
{Nominel))
1977
Oktober November Dezember
Verinderung gegen das Vorjahr in%

Ausfuhr insgesamt - 01 + 33 + 01
Nach Qbergruppen
Nahrungs- und GenuBmittal + 44 — 54 + 87
Rohstoffe . - 67 — 42 + 01
Halbfertige Waran + 81 + 37 + 45
Fertigwaren .. . — 18 + 48 — 18
davon Invesiitionsgiter — 87 + 1117 - 19
Konsumgliiter + 30 + 14 — 13
MNach Lindergruppen
EG") . + 79 +130 +116
EFTA" — 50 —114 —-118
Oststaaten + 41 — 47 —113
CPEC-Staaten
Einfuhr insgesamt +131 +138 + 95
Nach Obergruppen
Nahrungs- und GenuBmittel +15%8 - 10 + 77
Rohstofte . — 89 - 37 — C0
Halbfertige Waren + 14 + 11 + 71
Fertigwaren . . +234 +240 +131
davon Investitionsgiiter + 167 + 1086 - 21
Kansumgidrer +261 +297 +217
Nach Landergruppen
EG") . +188 +192 +136
EFTAY) + 88 + 99 — 40
Oststaaten — 88§ — 23 + 84
QPEC-Staaten —-135 + 15 + 06

" In der Abgrenzung 1973

') Bereinigt um die Ausfuhren von Flugzeugen und Schiffen im
Reparaturvormerkverkehr.
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Die /mporte stiegen weiterhin kraftig aus der EG
(+13'/,%), aus QOsteuropa (+8'/,%) und aus Nord-
amerika (+3'/,%). Die Importnachfrage war erwar-
tungsgemal am starksten nach Fertigwaren (+ 13%),
doch wurde der Héhepunkt der Vorziehkaufe im No-
vember (+24%) Uberschritten. Auch im Dezember
wuchsen die Konsumglterimporte (+21'/,%) am
kraftigsten, wobei die Pkw (+96%; in Stick
+65'/,%} sowie Foto und Filmgerate {+53'/,%) do-
minierten. Die Investitionsglterimporte sanken um
2% Die Importe von Halbfertigwaren (+7%) sowie
von Nahrungs- und GenuBmitteln (+7"/:%) wuchsen
kraftiger als im Vormonat.

in der Zahlungsbilanz hielt die Tendenz der
letzten Monate auch im Dezember an: das Defizit der
Leistungsbifanz war mit 47 Mrd. S um 28 Mrd. S hé-
her als im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Diese
Entwicklung kann in erster Linie auf die vorgezoge-
nen Importe wegen der Mehrwertsteuererhéhung fur
Konsumgilter des gehobenen Bedarfes zuriickge-
fihrt werden, so daB fur die ersten Monate des lau-
fenden Jahres mit einer Verringerung des Defizites
gerechnet werden kann. Im Jahre 1977 stieg das Lei-
stungsbilanzdefizit auf den Rekordwert von48 5 Mrd. S
(1976: 271 Mrd. S). Das Handelshilanzdefizit betrug
im Dezember 6 Mrd. S (nach 4’1 Mrd. S im Vorjahr),
wobei die Exporte nur das Vorjahrsniveau erreichten,
die Importe hingegen um 9% zunahmen Der Uber-
schuB der Dienstleistungsbilanz verringerte sich um
09 Mrd S auf 13 Mrd S. Diss resultierte zum gerin-
geren Teil aus dem zunehmenden NettoabfluB an Ka-
pitalertrégen, hauptséchlich jedoch aus der Reisever-
kehrsentwicklung. Die Deviseneinnahmen aus dem
Ausldnderfremdenverkehr fielen um 8%, gleichzeitig
expandierten die Ausgaben der Osterreicher im Aus-
land um 22%. Im langfristigen Kapitalverkehr war im
Dezember der NettoabfluB von 06 Mrd. S nur unbe-
deutend gréBer als im Vorjahr Das Jahresergebnis
1977 brachte netto einen ZufluB von 97 Mrd S im
Vergleich zu einem AbiluB von 1 3 Mrd. S ein Jabr fri-
her Die im Dezember in der Zahlungsbilanzstatistik
ausgewiesene Erhéhung der zentralen Wéhrungsre-
serven um 13 Mrd. S ist durch die zum Jahreswech-
sel von der Nationalbank durchgeflhrten liquiditats-
stitzenden OQperationen verzerrt'); bereinigt um
diese Transaktionen ergibt sich ein AbfluB von 7
Mrd. S Bis Mitte Februar nahmen die offiziellen Wah-
rungsreserven wieder etwas zu, ihr Stand betrug zu
diesem Zeitpunkt 62 2 Mrd. S

Die monetédre Expansion verlangsamt sich weiter, Die
erweiterte Geldbasis lag im Dezember um etwa 4%
Uber dem Vorjahrsniveau; saisonbereinigt verringerte
sie sich von November auf Dezember, wobei sowohl
die um die Devisen-Swaps bereinigte Auslands- als

') Siehe Monatsberichte 1/1976, S 6
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Zahlungsbilanz')

1976 1977
Naovem- Dezem- Novem- Dezember
ber ber bar
Mill 8

Handelsbilanz?) —6513 —4085 8908 —5966
Reiseverkehr . . + 223 +2325 4+ 48 +15%0
Sonstige Dienstleistungen — 462 - 214 - g58 — 33
Bilanz der Transfarteistungen Lo+ 202+ 1200+ 151+ 27
Bilanz der laufenden Transaktionen —6550 —1844 5365 —4680
Statistische Ditferanz ... 4+ 581 — 618 42382 + 273
Erwaiterta Leistungsbilanz®) —5988 —2462 —6983 —4407
Langfristiger Kapitalverikehr +1276 — 460 +5878 — 631
Kurzfristiger nich{-monetarer

Kapitalverkehr . . + 801 + 24 +1897 + 345
Veranderung der Wahrungsreserven

der Kreditunternehmungen®) +5310 48883 +2973 +7754
Reserveschépfung®) ... 0— 30 -—1344 + 9 —1787

Verdnderung der Wahrungsraserven
der Qesterraichischen Nationalbank  +1 187 +46841  +3575 +1275

') Vorldufige Zahlen — %) EinschlieBlick der nicht-monetiren Goldtransaktionen
Transitgaschifte und Adjustierungen — * Laut Interpretation der Qesterreichi-
schen Nationalbank ist der iibarwiegende Tell der Statistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen - 4) Abnahme: = ++; Zunahme = — — ) Sonder-
Ziehungsrechte Bewertungsinderungen Monefisierung von Gold

auch die Inlandskomponente abnahmen Ahnlich ver-
hielt sich die Geldmenge M1’, die im Laufe des De-
zember saisonbereinigt um 7'/, Mrd. S schrumpfte.
Die Vorjahrsverénderungsrate war mit 3 8 % niedriger
als der geringste Wert in der Restriktionsphase von
1974 Dabei wuchs die Bargeldkomponente mit 6'/,%
etwa gleich rasch wie im Durchschnitt der vergange-
nen Manate, die Sichteinlagen hingegen waren kaum
2% héher als im Vorjahr Der Bund und die Sozialver-
sicherungsanstalten wiesen im Dezember einen deut-
lich héheren Stand an taglich falligen Einlagen auf als
im Vorjghr. Die Wirtschaftsunternehmungen und Pri-
vaten verringerten dagegen ihre Sichteinlagen Dazu
kommt die anhaliende Dampfung der Spardynamik,
wodurch sich die im 1. Halbjahr 1977 nur in M1’ sicht-
bare Abschwichung der monetidren Expansion seit
einigen Monaten auch in der weiter definierten Geld-
menge M3 zeigt. Die gesamten Spareintagen wuch-
sen im Dezember im Vorjahrsvergleich nur noch um
118%. Die Wachstumsrate der nichtgeforderten
Spareinlagen war mit 15 7% nur geringflgig niedriger
als in den Vormonaten Die geforderten Spareinlagen
sanken dagegen wegen der im Laufe des Jahres 1977
ausgezahlten Pramien- und Bausparbetrige um 47%
unter das Vorjahrsniveau. Die dem Limes unterliegen-
den Kredite blieben insgesamt nur wenig unter der
vorgeschriebenen Obergrenze, die ,Konsumkredite*
lagen jedoch darunter. Dies dirfte eine Folge der vor-
sichtigen Disposition der Kreditinstitute sein, die bei
der immer noch angespannten Liquiditatssituation
nicht Gefahr laufen wollen, die Refinanzierung durch
die Notenbank zu verlieren Der Geldmarkisatz er-
reichte nach einem Rickgang im November und De-
zember im Janner durchschnittlich 8%/,%, stieg im
Laufe des Februar auf iber 9% und lag damit Gber der
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Sekundarmarktrendite der Anleihen. Die Notenbank-
verschuldung der Kreditinstitute blieb hoch und hielt
Mitte Februar bei 21 5Mrd S

Geld und Kredit

1976 1977
Novermn- Dezem- Novem- Dezem-
ber ber ber ber
Yaranderung gegen dan Vormonat
in Mili 8
Kreditunternehmungen
Kassenliquiditat . .. + 735 + 5482 <+ 38 + 2198
Notenbankverschuldung + 3132 — 3002 — 1925 + 147
Durchschnitt aus Tageswerten + 1219 + 3791 - 271 + 1405
Netto-Devisenposition — 65310 - 8B83 — 2573 — 7754
In- und auslandische
liquide Mittel, netto . - 7707 — 399 — 1008 — BE73
Inlandische Dirsktkradite +11617 +14600 + 6400 + 7167
Titrierte Kredite + 2310 — 2934 - 1318 — 1343
Geldkapitalbildung + 1212 423758 — 4058 +20483
davon Spareinfagen - 366 +18779 — 3081 + 16577
Geldvolumen (M17)") + 8596 — 1935 410551 — 8204

1877
QOktober November Dezember

Verdndsrung gegen das Yorjahr in %

Erweitarte Geldbasis?) + 93 + 74 + 42
M1 {Geldvolumen) . + 73 + 83 + 38
M2 {M1' + Terminsinlagen) + 89 + B89 + 57
M3 (M2 + nichtgetdrderte

Spareinlagen) +136 +132 +117
1 M1 = M1 abziiglich der ,in das Geldvolumen einzurechnenden Verbindlich-

keiten der OCesterreichischen Nationaibank® und abzlglich Gold- und
Sitbermiinzenumlauf — #) Banknoten- und Scheidemiinzenumiauf ohne Geld- und
Sitbermiinzenumlauf + Sichteinlagen der Kredituntarnehmungen bei der Cester-
reichischen Nationalbank bereimigt um Veranderungen von Mindestreserven-
sétzen

Die Steuereinahmen des Bundes waren
im Dezember um 15% héher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres; netto blieben dem Bund um 17%
mehr. Unter den Steuern vom Einkommen (+ 10%)
hat sich die Abschwéchungstendenz in der Zuwachs-
rate der Lohnsteuer (4 15%) weiter fortgesetzt. Die
gewinnabhingigen Steuern brachten um 6% hohere
Einnahmen (K&rperschafisteuer +6/,%, Einkom-
mensteuer +6%, Gewerbesteuer 0%) Die Steuern
von der Einkommensverwendung stiegen kréftig
{+22%). Vor allem die Mehrwertsteuer {+23"/,%)
brachte ein hohes Aufkommen, das die starken
Umsatzzuwéchse im Oktober spiegelt, die auf den
Ankindigungseffekt der Mehrwertsteuererhdhung
auf Glter des gehobenen Bedarfes zurlickzufQhren
waren, Unter den speziellen Verbrauchsteuern
{+12'/,%) brachte vor allem die Bundesmineraldi-
steuer (+33%) hohe Einnahmen, die jedoch durch
den Uberweisungsrhythmus bei den Erstattungen
nach oben verzerrt wurden. Auch die Ertrdge an
Gebihren waren auf Grund der Auswirkung der Erhé-
hungen hoch (+73'/,%). Auch die Einnahmen an
Steuern vom Vermdgen und Vermdgensverkehr stie-
gen kraftig (+48%). Die Zunahme ist auf die Erho-
hung des Vermégensteuersatzes {die Einnahmen an
Vermdgensteuer waren doppelt so hoch wie im Ver-
gleichsmonat des Vorjahres) und die Erhéhung der

Einheitswerte auf Grund der Hauptfeststellung zum
1. Janner 1977 zur(ckzufiihren. Die Einnahmen an
Steuern von den Einfuhren lagen hingegen erheblich
unter dem Vorjahrsniveau (—21"/,%), wobei vor allem
die Zolleinnahmen (—33%) stark zurickgingen

Abgabenerfolg des Bundes

1977
Qktober November

veranderung gegen das Vorjabr in %

Dezember

Steuereinnahmen brutto +100 +i24 +150
Steuersinnahmen nstto + 48 +175 +172
Steuern vom Einkommen +16'9 +101 + 99
Steuern von der

Elnkommansverwendung + 899 +168 +221
Steuern vom Vermdgen und

Vermégensverkebr + 23 +16'9 +480
Einfuhrabgaben —399 —311 —-217

Auch zu Jahresbeginn hielt die ruhige Preisent-
wicklung an. Der GroBhandelspreisindex blieb von
Dezember auf Janner unverindert Die Saisonwaren,
die im Dezember kraftig gestiegen waren, gingen im
Berichtsmonat teicht zurlick {—0'5%) Die Preise der
dbrigen Waren erhéhten sich um 0'1%. Der Vorjahrs-
abstand betrug im Janner nur mehr 06%; schaltet
man die Saisonwaren, die im Janner um 55% bhilliger
angeboten wurden als im Vorjahr, aus, belief sich die
Vorjahrssteigerung auf 12%.

Der Verbraucherpreisindex erndhte sich im Janner im
Vormonatsvergleich um 10% (ohne Saisonwa-
ren +0'9%). Die Teuerungsrate gegen das Vorjahr
betrug 40%. Das Jannerergebnis wurde von der
Mehrwertsteuererhthung und der Anhebung der
ORF-Gebiihren beeinflufit.

Preise
1977 1978
November Dezember Janner
Verdnderung in %
GroBhandelspreisindex
gegen das Vorjahr +14 +13 +06
gagen den Vormonat | +01 +08 +00
GroBhandelspreisindex ohne
Saisonprodukie
gegen das Vorjahr +18 +14 +12
gegen den Vormonat =00 00 +01
Dreimonats-Steigerungsrate —01 +02 +01
Veroraucherpreisindex
gegen das Vorjahr +48 +46 +40
gegen den Varmonat —05 +C3 +10
Verbraucherpreisindex okne
Saisonprodukia
gegen das Vorjahr +50 +47 +41
gegen den Vormonat —~01 +02 +0'8
Dreimenats-Steigerungsrate +03 +05 +12

Die L ohnrunde, die im Herbst vorigen Jahres ein-
setzte, brachte im Janner eine Reihe von Kollektivver-
tragsveranderungen. Das Tariflohnniveau im Janner
erhéhte sich im Vorjahrsvergleich um 8 1% Laut Tarif-
lohnstatistik wurden die Schemagehalter im &ffentli-
chen Dienst im Durchschnitt um 82% erhdht. Ahn-
liche Steigerungssétze wurden auch bei den Privat-
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bahnen und den Wiener Stadtwerken erreicht Die Ta-
riflohnabschitisse der Handelsarbeiter und Handels-
angesteliten sehen eine Anhebung der Kollektivver-
tragsldéhne um 59% bzw. 5'8% var. Zum gleichen Zeit-
punkt wurden auch die Mindestgehalter in den mei-
sten Branchen des Geld- und Kreditwesens um etwa
8% erhdht (Landeshypothekenbanken: 88%, Post-
sparkasse: 8'8%) Auf dem industriellen Sektor dirf-
ten die Kollektivvertragsverhandiungen fur den Grog-
teil der Industriebeschaftigten erst im Laufe des Frih-
jahrs zu neuen Abschlissen flhren; zu Beginn des
Jahres wurden nur die Tarifvereinbarungen der Arbei-
ter und Angestellten in der Textilindustrie (ohne Vor-
arlberg und Tirol) wirksam (5 8% bzw. 6%). In der In-
dustrie stiegen die effektiven Monatsverdienste im
November mit 7'8% etwas schwéacher als in den Vor-
monaten: Sight man jedoch von den Sonderzahlun-
gen ab, war der Lohnauftrieb etwa gleich stark wie
vorher {9 3%). Ein dhnliches Bild ergibt sich auch hin-
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Léhne
1977 1978
November Dezember ianner
Yeranderung in %
Tarifléhne
Beschiftigte, Gesamtwirtschaft
gegen das Vorjahr +70 +69 +81
gegen den Vormonat +C0 +00 +26
Beschittigta, Industrie
gegen das Vorjahr +84 +84 +81
gegen den Vormonat +00 +00 +04

Verinderung gegen das Vorjahr in %

Effektivverdienste

Beschiftigte Baugewerbe +99
Beschiftigta Industria +78
Arbeiter Industrie'} +80

'} Pro Stunde ohne Sonderzahlungen

sichtlich der Steigerungsraten der Stundenverdienste
je Industriearbeiter (7'4%, ohne Sonderzahliungen
9'0%:}

Fritz Breuss



