Investitionstiatigkeit
kommt in Schwung

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herhst 1994

ach dem Einbruch im Jahr

1993 stiegen die gesamtwirt-

schaftlichen Investitionen im
[. Quartal 1994 im Vorjahresver-
gleich um ein Funftel Wichtigste Ur-
sache hiefiir war ein Sondereffekt:
die mit Ende Marz befristete Erho-
hung des Investitionsfreibetrags auf
30% (seither betragt er 15%) In den
folgenden Monaten bestitigte sich
aber, daB die Investitionskonjunktur
Uber diesen Sondereffekt hinaus an-
gelaufen ist Im Jahr 1994 durfte die
dsterreichische Wirtschaft real um
5,2% mehr investiert haben als 1993;
fur 1995 rechnet die WIFO-Prognose

. ‘Zur Absicherung s__einer.‘ S

Konjunkturprognose erfragte das WIFQ

zum Jahresende Investitionsabsichten

und Konjunktureinschatzung von L
-3, 000 Betrieben. aus Industrle, R

Bauwnrtschaft Eiektrmtatsversorgung. :
und. Sondergesellschaften Diese :.' :

Bereiche investierten nach emem
Riickgang in den Vorjahren 1994
neuerlich wemger als im Jahr zuvor

(84 5 Mrd, S, —5%). Fiir 1995 ist gine-

Auswentung um 1.3% auf 96 Mrd. S -
geplant. Gemeinsam mit den im WIFO-
lnvestltlonstest mcht erfaften

. Bereichen sollten die lnvestlttonen
der Gesa_mtwwts_;cha_ft nominell um
7,5% und real um 5% steigen und = -

damit den weiteren Aufschwung -~
stiitzen. - :

1894 waren damit nur noch
460.000 Unselbstindige in der Indu-
strie beschéftigt (1990 535 000) Die
Produktivitat stieg daher je Beschif-
tigten um 7%, je geleisteie Arbeits-
stunde um 5,7%.

Diese Produkiivitdtssteigerung fiel
deutlich niedriger aus als in West-
deutschiand: Hier wurde die Produk-
tion 1994 um nur 3'%% gesteigert und
die Beschéftigung im Jahresdurch-
schnitt um fast 7%% gesenkt Die
Produktivitat stieg damit um rund
10% Langfristig gleichen sich die
Produktivitatsunterschiede zwischen
der dsterreichischen und der deut-

mit einem weiteren Anstieg um 5%

Wie der Rlckgang im Jahr 1993 verlief auch der Anstieg
der AusrlUstungsinvestitionen wesentlich steiler als jener
der Bauinvestitionen. Ursache der Erholung der Investitio-
nen war einerseits eine Stabilisierung der Zinsen, anderer-
seits die Belebung der in- und auslédndischen Nachfrage.
Die Lohnstlickkosten nahm gegenuber den Handelspart-
nern 1994 geringfligig zu, ebenso ging von der Wechsel-
kursentwickiung auch 1934 noch ein Belastungseffekt aus.

Industrieproduktion steigt seit
1% Jahren

Seit dem Sommer 1993 hat sich das Konjunkturbitd in der
Industrie gebessert Die Produktion blieb im Jahresdurch-
schnitt 1993 noch um 4% unter dem Vorjahresniveau 1994
darfte sie um 3,8% gestiegen sein Die Auftragsstatistik
und insbesondere auch der WIFO-Konjunkturtest vom
Herbst 1994 weisen darauf hin, daB der Konjunkturauf-
schwung 1925 anhaiten wird Das reale Wachstum der In-
dustrieproduktion wird 1995 etwa 4%% betragen

Die Industriebeschiftigung wurde 1994 neuverlich verrin-
gert: um 3,2% nach —6,5% 1993 Im Jahresdurchschnitt

schen Industrie aus. Das Jahr 1994
war von grifBerem Rationalisierungsdruck in Westdeutsch-
land gekennzeichnet Er resultiert daraus, daB die Arbeits-
kosten je Produktionseinheit in der BRD in den vergange-
nen Jahren durchwegs starker stiegen ais in Osterreich

Im WIFO-Konjunkturtest von Ende Oktober zeichnen alle In-
dikatoren ein glnstigeres Bild als ein Jahr zuvor und auch
als bei der letzten Befragung im Sommer Der Uberhang der
Unternehmen, die ihren Auftragsbestand als zu niedrig be-
zeichnen, ist auf © Prozentpunkte gefallen; vor drei Monaten
hatte er 13 Prozenipunkte betragen, zum selben Zeitpunkt
des Vorjahres 40 Prozentpunkte. Der Optimismus in den
Produktionserwartungen spiegelt sich in einem Uberhang
der Positivmeldungen von 10 Prozentpunkien (vor einem
Jahr hatten die Negativmeldungen mit 8 Prozentpunkien
iberwogen) Der Anteil der Unternehmen, die mit den ver-
flgharen Kapazitdten mehr produzieren ikénnten, ist von
77% auf 64% gesunken — der niedrigste Wert seit 1991

Industrieinvestitionen steigen erst 1995

Die Investitionen der Industrie entwickeln sich unglnstiger
als im Durchschnitt der Gesamtwirtschaft Nach den jetzt

*) Die Aufbereitung der statistischen Daten hetreute Elisabeth Lebar
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Kennzahlen der Industrieentwicklung in Osterreich und in Westdeutschland

Osterreich

Ubersicht 1

Westdeutschland
Produktion Beschiftigung Produktivitit") Produktion Beschiftigung Produktivitat'y
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"} Produklion je Beschafligler: .— % BRD Schatzung

vorliegenden Meldungen fur 1994 (3. Plan) kann mit einem
nominellen investitionsvolumen von rund 50Mrd S
gerechnet werden; dies wlirde einen Rlickgang um nomi-
nell 3% und real 5,0% bedeuten. Damit sinken die Investi-
tionen der Industrie seit drei Jahren und sind mittlerweile
um ein Viertel niedriger als 1992 Die Investitionsquote
verringerte sich von 7,4% im Jahr 1992 auf 5,6% im Jahr
1994

Bie Verzdgerung der Erholung der Industrieinvestitionen
entsprichi dem Ublichen Konjunkturmuster, nach dem vor

32

1212 4 38 . 83679 — 59

allem in der Industrie zunéchst ein Anstieg der Kapazitats-
auslastung erwartet wird, bevor der Investitionszyklus in
Schwung kommt Andererseits haben die Industrieunter-
nehmen in den letzten Jahren auch organisatorischen Ver-
dnderungen und der Internationalisierung Vorrang vor
dem Ausbau ihres materiellen Kapitalstocks gegeben Die
Invastitionen im Ausland dienen dazu, in einem internatio-
nalisierten Wettbewerb eine glinstige Ausgangsposition
zu schaffen Seit einigen Jahren investiert die dsterreichi-
sche Industrie mehr im Ausland als ausldndische Unter-
nehmen in Osterreich. Andere Betriebe versuchen durch
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Die.In'dustr‘i.e in Ostert_'eich. :
und in der BRD '

Gleltender Vjerquartalsdurchschmtt S
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Umstellung ihrer Produktion oder durch Anpassung ihrer
Vertriebswege ihre Wettbewerbskraft zu stérken

Fir 1995 kann aufgrund der bisherigen Meldungen mit
einem Aufschwung der Investitionen gerechnet werden.
Ein Volumen von 54,5 Mrd. S und damit ein Anstieg von
nominell 8% und real 8% erscheint méglich. Damit wiirde
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Verdenderung

das Verhiltnis der Investitionen zum Umsatz der Industrie
von 5,6% auf 59% steigen Grundlage dieser optimisti-

schen Erwartungen ist einerseits der anhaltende interna-
tionale Konjunkturaufschwung, andererseits die Erwar-

‘Die Investitionen der Industrie erreichten 1994 50 Mrd. § -

-und bIleben “damit. das dntte }ahr in Folge unter dem

Vor]ahresmveau Fur 1995 ist ein nommeller Anstleg um'

9% auf 54,5 Mrd. S zu erwarten. Dle hohen Investltlonen G

_ osterreichlscher Unternehmen im Ausland smd darin nlcht o
o erfaﬁt Nur 10% der- gesamtw:rtschafthchen Investntlonen ﬁ;

entfallen auf dle Industrle. R

tung hoherer Gewinne und die verbesserte Wettbewerbs-
position im Ausland

Der Anteil der Betriebe, die Kapazitatserweiterung als ihr
wichtigstes Investitionsmotiv nennen, ist von 23% auf 27%
gestiegen; insgesamt blieb Rationalisierung mit 39% das
wichtigste Investitionsziel, sonstigen Zwecken (darunier
Umwelischutz) geben 34% der Unternehmen das grofite
Gewicht. Die Ausweitung der Kapazitdten betrug 1993
1,5% und sofl 1994 und 1995 auf 2,2% steigen. Im Durch-
schnitt waren die Kapazitdten 1993 zu 81% ausgelastet,
1994 zu 83% Die groBte Bedeutung wird der Kapazitdtser-
weiterung in der Erddlindustirie beigemessen. Sehr wichtig
ist dieses Motiv auch in der GieBersiindustrie und der S&-
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Investltlonen 1993 bls ].995 - Ubersicht 2
Inn‘ustne U .
1983 i99s 1995
Narmine:, . LML S . 51600 50000 . 54500
Verénderung gegen das Vcr;ahr Lin% o —18 =8 . -+
Real, zu Preisen von 1943. LOMILS 411007 30.000 142,000
Veranderung gegen das vorjahr . Lin % __'—-19 = e

Schatzung aus Unternehmerangaben unter Berucksuchtlgung des Revisionsverhal-
1EI'IS o

geindustrie. Am stiarksten weiteten 1994 die Stein- und ke-
ramische Industrie (+4,7%) sowie die papierverarbeitende
Industrie (46,3%) ihre Kapazitdten aus

Der Beschéftigungsriickgang dirfte 1995 nicht mehr so
groB ausfallen wie 1994 Hatten 1993 nur 7% der Industrie-
betriebe mit sieigenden Beschéftigtenzahlen gerechnet,
so sind es Ende 1994 13%. Besonders optimistisch sind
die Unternehmen der Chemie, ihre Beschiftigung stabili-
sieren zu kdnnen. Auch in der technischen Verarbeitung
und im Bauzulieferungssektor halten einander Positiv- und
Negativmeldungen zu den Beschéftigungsaussichien etwa
die Waage Unter den Herstellern traditioneller Konsumgi-
ter und im Basissektor rechnet noch eine weitaus lber-
wiegende Zaht der Unternehmen mit einem Rlckgang der
Beschiftigung.

Aufgrund der optimistischen Produktionserwartungen er-
gibt sich nun wieder ein Uberhang an Unternehmen, die
mit einer Zunahme des Energieverbrauchs rechnen Das
gilt fir alle Sekioren mit Ausnahme der Produktion tradi-

Invesntmnsmele Kapamtatserwe]terung und deamtatsauslastung
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Investltlonen, Investltlonsquote Ubersicht 3

und Umsatze

Industrie
[ Investitionen'} S Investi- Umsitze
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T B0 59 1930982

;)'..WI.FO.;_S_chatza%ng »—-2) Zu Pransan von 1983
tioneller Konsumguter Besonders viele Unternehmen der

NE-Metallindustrie erwarten eine Zunahme des Energie-
verbrauchs

Der Umsatz der Industrie war 1984 um 8,5% hdher als im
Vorjahr, fir 1995 wird ein Anstieg von 5,1% (nominell) er-
wartet. Der Gesamtumsatz kann damit auf 831 Mrd. S ge-
schatzt werden.

Tbersicht 4

Burchschnittiiche
. Kapazitatsauslasiung
November in %

‘Dufekschnittliche Kapazjtdtsveranderung in % -
(bezogen auf den gesamten industriezweig)
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Beschaftlgung und Ener glever br auch . Ebersicht 5
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Die deutlichste Ausweitung der Investitionen ist sowchl
1994 als auch 1995 im Basissektor zu beobachten {1994
+ 13,5%, 1995 +35%} Dieser Sektor war von der Rezes-
sion der ietzten Jahre besonders stark betroffen, und die

Hohe Investitionsvorhaben im Basissektor

neuen Projekte sollen die Konkurrenzfihigkeit steigern
und neue Technologien installieren. Die Bergwerke erho-
hen inr niedriges Investitionsvolumen in beiden Berichts-
jahren. Sehr deutlich fallt der Anstieg in der Erddlindustrie
aus: Sie investiert 1994 und 1995 um ungefdhr ein Drittel
mehr als jeweils im Vorjahr und erreicht damit ein investi-
tionsvolumen von 2% Mrd S Die Stahlindustrie verdoppelt
ihre Investitionen 1994 und will das erhdhte Niveau 1995
Uberschreiten  Damit wiirden ihre Aufwendungen
3% Mrd S betragen. Auch die Metallerzeugung kann ihre
Investitionen nach einer Phase der Zurlckhaltung in bei-
den Jahren kriftig erhdhen Die Papierindustrie schrankt
die Ausgaben 1994 ein, will sie aber 1995 im selben Aus-
mafs aufstocken. Die Chemieindustrie reagiert auf die Kon-
junkturflaute 1994 mit einer Verringerung ihrer Investitio-
nen um 27%, der fiir 1995 geplante Anstieg wird hichstens
halb so hoch ausfallen

Obwohi sich die Investitions- und Produktionsstruktur
langfristig von den Grundstoffsektoren zur rasch expan-
dierenden technischen Verarbeitung verschiebt, setzt die
tnvestitionskonjunktur hier nur zogernd ein Der Riickgang
betragt 1994 10%, 1995 soll um etwa 8% mehr investiert
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werden. Einschriankungen sind besonders in der Maschi-
nenindustrie sowie in der Eisen- und Metallwarenindustrie
zu verzeichnen, widhrend die Fahrzeugindustrie ihre Inve-
stitionen in beiden Jahren erhdht und die Elektroindustrie

Technische Verarbeitung investiert zégernd

ihr hohes Volumen von 6 Mrd. S halten kann. Die Investi-
tionen der Bauzulieferungsindustrie steigen 1994 und
1995. Am stérksten weitet die holzverarbeitende Industrie
ihre Ausgaben aus. In der Stein- und keramischen Indu-
strie ergibt sich 1994 ein Anstieg, fUr 1995 sind niedrigere
[nvestitionen geplant. Allerdings zeigt die Erfahrung, daB
bei guter Konjunktur die vorlaufigen Plane noch deutlich
erhoht werden. Die Glasindustrie weitert ihre Investitionen
1994 wie 1995 um rund ein Drittel aus

Die Hersteller traditioneller Konsumgtter schrinken die
Investitionen in beiden Jahren um ungefahr 10% ein Die
Nahrungs- und GenuBmiftelindustrie verfigt mit 7 Mrd. S
Uber das héchste Investitionsvolumen aller Branchen, es
sinkt jedoch 1934 wie 1995 im Vorjahresvergieich geringfu-
gig. Aile vier Bekleidungsbranchen geben in beiden Jah-
ren weniger aus als jeweils ein Jahr zuvor — ein Effekt der
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Umfang der Ethehung T .Ubersicht 6

Industrfe
- 1994
: :.Zahi der Beschiaftigte Représen-
Meldun- o tationsgrad
: '9__9”_‘) Gemeldet Insgesamt) - 0%
industrie insgesamt - G 860 283 825 465.366 567
Basiasekiar Ll s 42193 47109 © © 896
Chemle .. .. IR 1 31800 48041 . 648
Technische Verarbenung Cas2 T 117s51 214087 549
Bauzulieferung. .0 oL L R08 29 333 BO197 . 48T
Traditionelle Konsumgtiter . - - .'.._220_ . a2 948 94932 1452 :
Bergwerke. -0 L0l TR LT 'BE836 1 AB56 - 824
Erddlindustrie. . .00 T g 4842 5108 - 968
Eisenhtten. ... . .00 _' S 16460 115408 © 11000
NE-Metafindustrie . - 4954 4505 1000 .
Stein- und keramlsche Industne f U7 11 877 21303 - 558
Glasindustrie .. . .o i 10 5166 7337 704
Chemie .. .. ) A 0 31800 49.041 64,8
Paplererzeugende lndustrle FORARERS ¥ 4 9184 10613 ... 865
Paplerverarbeitende lndustne Lnhier 29, 8728 . 343
Sgeindustrie.. ... i LTesg . 2618 044380 590
Hoelzverarbeitende Industrie ... (e BG.c-G672 0 UERA2E - BB7
‘Nahrungs- und Genuﬁmmelmdustne Shlegroocoen8st.l39T18 . 628
'Ledererzeugende Indistrie. o Bl ila49 0082 888 LT
_Lederverarbenende lnduslne A8 U4879 (5519 - 793
Textiiindustrie. SUB6 U 10589 L. 24525 432 1
Bekteldunlsmdusme B L2600 3189 15465 U208,
Gigfergiindustrie ; AR - 2817 BBID T MA..
.Maschmen« und Stahlbaumduslrle ST 33 548 0757 .. 474
Fahezeugindustrie . LT o7 14 739 28800 . 512
Elsen- und Metallwarenlndustne 128 22 378 46.350 ... . 483
Elekaraindustrie o83 46 686 68.180 - 688 :

-’} Untamehmen bzw. Betrlebe 4 2) Nach Meldegewohnheiten adaptierie Beschaftlg
.tenzah!en des Osterreichaschen Statlstlschen Zentraiamtes vam’ Jum 1994 :

Verlagerung von Produktionsstétten in die Oststaaten zur
Nutzung von Kostenvorteilen

Indusirie steigert Investitionen in Salzburg und
der Steiermark

In nur zwet Bundesldndern steigen die Investitionen 1994
und 1995: in der Steiermark geht dies 1994 {insgesamt
rund +25%) vor allem auf die technische Verarbeitung
{Verdoppelung), 1995 besonders auf den Basissektor zu-
rick. In Salzburg entwickeln sich die Investitionen noch
dynamischer, getragen jeweils von der Bauzulieferung und
der technischen Verarbeitung

im Burgenland und in Vorarlberg sinken die Investiticnen
in beiden Jahren Im Burgenland fallt der Riickgang 1994
sehr gering aus; die klein- und mittelbetriebliche Struktur
der Industrie 148t erwarten, dafB3 die flr 1995 geplante Ein-
schrinkung ebenfalis schwach ist oder sogar eine Tren-
dumkehr moglich wird In Vorarlberg schidgt der
Schrumpfungsprozefl der Textilindustrie im weiteren Sinn
durch; 1994 kann der Bauzulieferungssektor den Abwérts-
trend bremsen. FUr 1995 ist eine schwache Ausweitung
der Ausgaben in der technischen Verarbeitung zu erwar-
ten.

Wie im Osterreich-Durchschnitt gehen die Investitionen in
Nieder&sterreich, Oberdsterreich und Wien 1994 zuriick
und steigen 1995 wieder. In Niederdsterreich rihrt die Ein-
schrankung 1994 (+ 14%) von der Produktion traditionaller
Konsumgiiter her, der Anstieg im Jahr 1995 ist anderer-
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1994 und 199:) :

Industne N
Co 1994 : © 1995
1. Plan . 2 Plan " 3 Plan i. Plan
Herbst  Frihjahr Herbst Herbst
1893 1994 1994 1954
Investitionren in Mill S (hochgeschatzt}
Industrie insgesam .- 49052 51310 - 48100 52438
aasissekmr'.". .' - 8686 9639 . 7848 10 807
Chermie .. : 6.281 -6.500 . 5936 . 6737
. Technlsche Verarbeltung 851 18.661 17.389 .- 18788 - -
- Bauzulieferung . C6520 - 6082 . T6768 .- 7100 - .
Traditionelle Konsumgmer 10054 10448 10181 - - 9286 -
Bergwerke, .’ L. e 529 . 714 : 412 568
Erdolindustrie | - ' 2490 2687 - 20N 2565
Eigenhiften. ... o . 2083 2300 2263 3576
NE-Metallindusirie ... . ... 480 528G - 547 817
Stein- und keramische Industrre 2760 2856 3231 2722
Glasindustrie : 803 "S_BZ NN < 1§ 1207
Chemie.. - L 6281 - - B500 . 5938 6737
Pap.ererzeugende Industrle 2545 28350001978, 2521 ..
Papnewerarbenende lndusme o 57C . 4430707 B850 - - 408 s
Sgeindusirie.” Siahee 29900 L4300 814 8B
: Holzverarbeltenda lndustrle . : 1739 7001914 2006 2619
Nahrungs- und GenuBmlttelmdustne___ FA 0 IR} 5 - 7658 7305
Ledererzeugende Industne S - BRI Y AN T 4100
Lederverarbasitende industrie - . 1967000218 v g4 143
Textilindustrie - - R 1223 11274 01494 1133
Bekleidungéindustﬁe SRR 291 4rg e 166
GieBereiindusirie’ ) 259 563, 837 780
Maschinen- und Stahlbaulnduslne 4339 4.786 - 45809 4588
Fahrzeugindustrie .. 3962 .. 37056 .- T 3a82 4.272
Eisen- und Metaliwaremndustne 3326 0037217 3396 4003
E 6449 5796

Elektromdustl‘le 6834 . 6102

b Qh_ne Berlicksichtigung '_sp.’_iter_er Revisjorien

seits vom Basissektor und vom Bauzulieferungssektor ge-
tragen. In Cber&sterreich tst die Abnahme 1994 {vor allem
Chemieindustrie} wie die Zunahme 1885 {Basissektor,
Bauzulieferung} eher geddmpft

Die Wiener Industrie erleidet 1994 einen Investitionsein-
bruch, der alle Sektoren erfait und nur durch die Entwick-
lung in der traditionellen Konsumgdterindustrie (Nah-
rungs- und GenuBmittel} gemildert wird Der Anstieg im
Jahr 1995 wird von der technischen Verarbeitung ausge-
hen

Das atypische Muster einer Ausweitung der Investitionen
1994 und einer Verringerung 1985 zeigt sich in Kéarnten
und Tirol In Karnten steigen die Investitionen 1994 gering-
figig (vor allem dank der technischen Verarbeitung},
Durch die geplante Einschriankung der Ausgaben des
Bauzulieferungssektors werden die Investitionen der Indu-
strie insgesamt das Vorjahresniveau im Jahr 1995 deutlich
varfehlen, Nachdem die Hersteller traditioneller Kensum-
gUtersektor in Tirol ihre Ausgaben 1994 verdoppelt haben,
wird das Investitionsvolumen 1995 geringer ausfallen

Bauawirtschaft plant 1995 vorsichtige
Erhéhung der Maschineninvestitionen

Die Baukonjunkiur ist in Osterreich Anfang 1994 rasch an-
gesprungen Vor allem in den Wintermonaten konnte die
Produktion dank dem milden Wetter kriftig gesteigert wer-
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B A W I R T 5 C H A F T
Investluonsentwwklung 1994 unci 1995 Ubersicht 8 Investluonen in den Bundes] ndern - Ubersicht 9
Industne - Industne T

Revisionen 1994 . “Absichten ‘Investitionen (hochgeschatzt)
3 : B e . 1995 - - 3 Plan 1994 3. Pian 1884 1. Plan 1985
c2.Pan  3.Plan . 3. Plan 3.Plan 1. Plan gegen gegen - gegen
19e4 1994 - 1994 - 1994 1995 4 Plan 1893 3 Plan 1893 3 Plan 1994
gegen  degen  gegen - gegen  gegen Verdnderung in % °
1. Plan 2 Plan 1.Flan 4 Plan 3 Plan “Wien P
18894 1954 - 1994 1983 16894 e o g
Verdnderung in % | - industrie insgesamt — 31 — 422 - o+ 282
o L 3 R Basissektor . e S
Industrig insgesamt . *. - : : ‘. Chemie .. . =823 — 554 ° ey
sy +.48 — 83— 19 —58 " + 91 i Technische Verarbenung : [—.287 . L= AT+ 364
Basissektor e L e T T | Bauzulieferung..: . -2 L BT =72
Chemie .. R0 —188 - 87 41350 #3562 . Tradifionelle Konsumgliter A 88, Je 271 — 488
Technische Vararbeﬁung o835 —87..— 56 269 +135 . ‘Niederostarreich : L T
Bauzulisferung. nioo+ 08 — 6B —781 (=96 + 739 " Industrie insgesamt e 140 — 15+ 182
Traditionslle Konsumgdter =, - + 98 +116 4+ .226. 221 + 49 v Basissextor + 100 + 185 o+ 819
C +39 —27 + 117 —98 —388 . Chemie ... . + 208 + 107 - + 61
Bergwerke . . S . “Technische Verarbenung — 277 -7 - — 67
Erdolindustrie : 39 —423 - 222 3 98 478 - Bayzulieterung el eeTe +891. + 238
Eisenhutien .. ... KR +.83 —254 - 192 73334 4275 - " Traditionelle Konsumguter ’ L 459 2037 08
NE-Metallindustrie - S04 =167+ 86 4821 581 --Burgen,and : e R AR
Stein--und keramische, Industrse ce102 % 33+ 139 . +e28 - -1.\-1_2?. " Industrie insgesamt — 78 L4 eTa. L7 w150
Gfasmdustne FIBA AT 184 I8 T " Basissektor e RS
Chemie © FO6E ka4 4319 . 315, " Chemie Ll 1783 2129 - 675
Paplererzeugende Industrra 87 5 880269 +133 : ~Technische Verarbeltung B + 512 AT 4 101
Papiewerarbenende lndustrle =303 . ;~._+ 223 225 +275 '--Bauzuileferung o 31394 +1‘58.;G 2 ) 687
Sageindustrie : +241 135182 257 "“Traditionelle Kansumgiter - — 52¢ + 1847004 340
Holzverarbeitende Indusme +427 + 1808 +208 —102 _' Stefermark . :
Nahrungs- und Genulsmlttellndu—_. +101  + 48+ 153 +246  +3086 -‘Industrle insgesamt Logopad 224U 4 .4.5
- ShFie P +26 — 82— 0% ~83 —34 B " "Basissektor - 18,2 — 257 +.378
Ledefarzeugende Industrie 7.6_3,3_ —_ 29? —421 - T2 .- Chemie . : ~gp -—_-_26‘8' FERSSPT Y
Lederverarbenende Indus!ne —:17.,6_ - 18 .-__W?SA_ —282 . ‘Technische Verarbeltung 47840 . + 3'4'3 Ll as
Texillmdustr\e S o + 173 74 221 - _1.2‘ —24.2 : .:Bauzufteferung CUImoAsD. 247 L Caran
BEk’E‘d””gs'ndusme R w534 0= 283 1 631 258, . Traditionelle; Konsumguter.i U4 S T AT e 138
GisBereiindustrie.. 40 4132 L4140 =291 194 Kdrnten RS IR G
Maschinen- und Sfa_beaumdustrie 103 — 58 F 39.—195  + 39 hdudtrie nsgesamt Lo 14
Fahrzeugindustrie - — 88 — 87— 1486 "+118 +263 S Lo N
Eisen- und Metallwaremndusfne . +11.9 — a7’ .'+ .21, =247 +179 _-‘BaSISSektor ' 2886 — 38 - LA
Elektroindustrie . — 63 —54 =14 +00 -850 - Chemie + o8 - 80 * e
R, ' S ! - Technische Verarbenung + 170 — 15 - — 224
Investitionen 1993: 4. Plan V Friihjahr 1924, . o - Bauzulieferung . a4 2w +1386: ... — 288
Investitionen 1554 :15 g::z g nz;gz: 13;3 2 Pan. . Frihjahr 1994, - : “Traditionetle Konsumguter - 1 B8 -z 2
Investmonen 10951 Pfan i Herbst 1994, : . Obertsterreich : LT BRI [
- Induitrie insgesamt - - Les . B 4 IR S L
" 'Basissektor |, - LR - T SR -1 R
den. Insgesamt war die Bautétigkeit im 1 Halbjahr 1994 Chemie . o872 B3 TiTw2s
. . . . . . B .- Technische’ Verarbeltung v 2514 -o— 188 SAT38
rege, im 2 Halbjahr zeigte sich allerdings eine deutliche ' Baunilieterung DI e TEIES. T g
Abschwidchung der Wachstumsraten (nominelle Bauum- Traditionelle Kansumgtiter: -~ = 13,3 — BB 3
sidtze | Quartal +19,6%, || Quartal +5,8%, Il Quartal um Sazburg : S
. Indusirie insgesamt + 155 + 465 - + 299
) e L © . Bagissektor Lo+ 483 — 207 - +2198
- . ey R - : ...Chemie . - LT=79 — 40 + 10.0
Die:zundchst gute Baukonjunktur hat sich in der zweiten... _,Techmsche Veramemg e CroatrUUf ara
Jahresha!fte 1994 abgeschwacht. Nur der Wohnungsbau " 'Bauzulieferung . e THAB18 405
boomt we:ter.. Die nominelle Zunahme der Maschinen- und. T-Tflac_"‘?_’“e”e Konsumgliter. =094, cH AR e
. ol : ST ; ; s
Geratemvestztlonen wird 1994 mit +4% germger ausfaiign,. "t industrle insgesame . Cise “iiioz g
cals im Fruhjahr erwartet wurde. 1995 werden die - Basissaktor 4380 — 01 4 sz
Bauuntemehmen ‘gemaB den ersten eher optimistischen : Ghemie . = 73 + 68 S AT
. . - B : ¢ ‘Technische Verarhellung — 502 — 345 + 318
Planangaben im WiFO-Investitionstest um 6% mehr in . Bauzulieferung _ + 95 + 192 — 121
An]agegﬁ_te'r investieren als 1994. .- Traditionelie Konsumgu(er R - — 08 c— 3386
e ) IR Vorariberg . _ P
Industrie insgesamt =171 - 10,9 — 8.2
+3,1%} Die Baukonjunktur wird zur Zeit vor allem durch .E:Zﬁf:“_“’-’ e as s
den Wohnungsneubau, aber auch durch Sanierungs- und - Technische Va,a,benung “,24:4 ass o h 103
Modernisierungsauftrdge gestutzt. Wiahrend also vom * [Bavzulieferung LA 00 o+ 513 - 80
- Traditionelie Konsumgter . D255 — 250 — 121
- Osterreich s : =
Brutto- Anlagcmve:utlonen 1993 b!s 1995 {bersicht 10 “Industrie insgesamt - 58 — B3 + 91
. ' Basissektor .+ 135 + T -+ B2
Baubauptgewerbe und Baumdusrne s Chemie =269 — 227 L4 135
: o " . Technische Verarbenung 88 — 108 + 78
1883 7100, 1994 1895 | . ‘Bauzulieferung + 221 + 295 + 49
) A ) o ! L o Tradatlonelle Konsymgiter — .86 T 132 — 86
Nommell It . CMiES 4315 4488 - - 4770 - N . o :
Veranderung gegen das Vor,'ahr i 0(, ® 0 0. 4 16 - " Investitionen 1993: 4 Plan . Frihjahr 1984
: : ‘Investitionen 1994: 3. Plan . Herbst 1894,
Schatzung aus Untemehmerangaben um‘.er Berucksichtigung des .Revisionsverhal- Investitionen 19851 1. Plan. .. Herbst 1994

tens
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Au_f{tra.g:s_lage im _Hoch-_.'und Tietbau

- Ubersicht 11

' 'Auﬂragsbesténde

- - Insgesamt | .. lanerhatt von 12 Menaten Hachbau Tiefbau
. R . : aufzuarbeiten .
LMt 5. ~Veranderung Mill.S . Verinderung Mill S © Verlinderung Mill S Verdnderung
‘gegen das Vor- + -+ gegen das Vor- gegen das Vor- gegen das Vor-
: P © o janprin%: : © o jahrin% janr in % jahrin%
1892, | Quartal - -, 68085 .+ 78 54.434 + 48 (37 159 + 68 21143 + 71
L. Quartal ctyTT CBABSE .+ 32 . 54484 “+ 82 36 005 4+ 26 22 882 — 29
S ol Quartal [ 63576 - — 155682 B 36830 . ¢ - 43 - 26.034 +184
SrROV-Quartal [ 60983 .. 440 - 61789 +106 .. .84386 . - — 34 21279 + 89
1893 "l ‘Quartal . . 71039 Lrie7 B0 133 105 41183 +108 24554 +16 1
S Quartal 75053 L1861 - 61680 Coo 132 43730 +215 26.418 +155
ool Quartal 73269 U +152 * 61,6855 CLH107 43.078 +16,6 265 197 — 32
IV .Quartal - - :66.098 T B4 55344 +.89 - 39097 +138 22254 4+ 48
1994_;': 1. Quartal 78 326 SR8 T 67 734 126 45208 + 98 26672 . [+ 88
Il Quartal L 7087 i ok AD 65432 S+ 81 48007 + 52 25935 =18
M, Quartal "y 78812 389 .0 46727 .. 4+ BS

Q: ij_sterrs_.-:ichisches_ Slétistisches' Zentralamt \?ier@eljﬁh_riiche Erhebung ..

Wohnbau bis zum Jahresende 1994 Wachstumsimpulse
kamen, brach das Geschaft mit Verwaltungs- und Buro-
bauten ein, und auch im StraBenbau blieben die Umsatze
im Il und H! Quartal nominell unter dem Vorjahresniveau.
Insgesamt wird mit einer realen Steigerung der Wert-
schopfung der Bauwirtschaft um 3%% 1994 und 24% 1995
garechnet.

Obwohl sich die Umsatzzuwachse gegen Ende des Jahres
1994 abschwichten, meldeten die Unternehmen im
Il Quartal 1994 eine Zunahme der gesamten Auftragsbe-
stinde um 6,9%. Diese Entwicklung geht vor allem auf den
Hochbau zurtick (+8,5%), im Tiefbau Ubersteigen die Auf-
fragsbestiande das Vorjahresniveau kaum {40,6%) Die-
ses differenzierte Bild spiegelt auch der jungste Investi-
tionstest der Bauwirtschaft wider,

Die Unternehmen des Hoch- und Tiefbaus revidierten ihre
Plane fur Maschinen- und Ger#tekaufe im Jahr 1994 in der
Herbstbefragung des WIFO stérker nach unten als erwar-
tet: Im Frihjahr 1994 Jagen die Planangaben mit
4296 Mill. § noch deutlich Uber dem vergleichbaren An-
satz des Vorjahres (4 9%}, und auch die Prognosen waren
recht optimistisch Die deutliche Klrzung der Ausgaben
auf 4023 Miill. S (3 Pfan gegeniiber dem 3 Plan des Vor-
jahres —8,3%} durfte vor allem auf zwei Faktoren zurtick-
zufiihren sein: Die Baukonjunktur verstarkte sich im
2 Halbjahr 1994 nicht wie erwartet, und die befristete Er-
hohung des Investitionsfreibetrages auf 20% lief Ende
Miarz aus Die Bauunternehmen waren in der Folge im
2 Halbjahr 1994 mit dem Kauf von Ausriistungen, beson-
ders von Baumaschinen und Gerdten zuridckhaltender
Entsprechend gedampft fiel der 3 Plan fur Investitionen in
Maschinen und Gerdie aus Nach den jilingsten Angaben
ist 1994 mit einem maBigeren Zuwachs der Brutto-Anlage-
investitionen der Bauindustrie und des Bauhauptgewer-
bes zu rechnen als im Frihjahr. Die Bauwitischaft dirfie
1994 4 488 Mill S investieren, nominell um 4% mehr als im
Vorjahr Dies bedeutet einen realen Zuwachs von etwa 1%
bis 1%4%

Die Bauunternehmer stellten 1984 die Ersatzbeschaffung
in den Vordergrund Fir 682% der befragten Betriebe galt
sie als vorrangiges Investitionsziel, Ralionalisierungsinve-
stitionen betonten 18% der Betriebe Besonders deutlich

a5 o

67858 .

101 © 25354 + 06

wird, daB die Unternehmen 1994 verstirkt ihre Kapazitdten
ausweiteten: Die relativ gute Baukonjunktur veranlaBte ein
Funftel der Unternehmen, in Kapazitatserweiterung zu in-
vestieren (1993 8%) Die Kapazitdtsauslastung war 1954
mit 78% dhnlich hoch wie wiahrend des Baumbooms Ende
der achtziger Jahre.

Trotz der Abschwidchung der Umsatzzuwidchse gegen
Ende des Jahres 1994 erstellten die Bauunternehmen ihre

Investi_tibnspliine und ihre Revisionen “bersicht 12
Baulxauptgewei‘bé_ und Bauvindustrie’ - SR !

T 1990 199 1992 1993 19940 1996

1988 . 1989

S AT Mill § (nochgeschitzt}

Herbst 1987.. 0 V2170 - o

Frihjahr.1988 2539 . - :

Herbst 1988 . .- 2487 - 2193

Frahjahr 1889 - 3274 2970 :

Herbst 1989 . -~ ~: -~ D966 2816

Frithjahr 1990 - 3687 <3846 "3517 /.7 - L0

Herbst 1890 ;- -~ - "' 3812 3387 -

Frhjahr 1981 03857, 4261 3608 - :

Herbst 1991 . ol 3743 3495

Frahjahr 1992 4303 4154 3587 . . .

* Herbst 1992 . | Loosoit 3877 3258

Fruhjahr 1993 ©. 4538 (4380 . .3538 o
Herbst 1993 . .. - o ‘3739 . 3855 ...
‘Frohjahr 1994 - . 4315 . 4353 4205
Herbst 1994 -~ LT 4023 3886
Kapazititsauslastung - Ubersicht 13
Bauhaupigewerbe und Bauindusirie

: Hochbau Tiefbau Insgesamt
) - Durchschnittliche Kapazitatsauslastung im November in %

1982 . L4 e 74 : 74
1883 C : 75 ] 71 <}
1984 : 73 89 ) 71
1965 | S © 73 R S 7
1986 0 L T4 R (v -T2
1987 : 77 S £ R £
1988 .. - 2 T 5 ) T
1989 . DR LT 73 75
1990 T 77 . 77
1991 L .76 : N ) 76
192 . 76 ' 79 77
1803 77 78 77
1994 . . 78 79 79
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Beux teilung der Investltmnszxele - Ubersicht 14

Baubauptgewerbe lmd Banmdusme R

% _dar Bet_riebe nannien als investitionsziele - -

.. Kapazitits- - . Rationalisierung - Ersatzbeschaffung -

L o 'erweitemng_-__ L e R R
1982 s e g T s
1983 0 el e s g
1984 gl T gt TRg
1986, LI g s L e gy
1986, i1 i} DR e e T
1987, Ty RS - R T s
1988, L T e 0,
1989 L T g T gy T
1990 . e T e ee
1991 o eI g e
1992 ;o e T g 66 .
1893 e o s s e ey T g

1994 U IR0 i e A8 e

ersten Investitionsplane flir 1995 AuBerst optimistisch. Die
vorgesehenen Maschinen- und Ger&teinvestitionan von
3 886 Mill. S liegen um 9,3% Uber dem vergleichbaren Pfan
des Vorjahres Vor allem die Hochbauunternehmen geben
1995 mehr fur Maschinen und Geréte aus, widhrend die
Tiefbauunternehmen ihre Ausgaben deutlich zurlckneh-
men In Anbetracht der zu erwartenden Budgetklrzungen
fur &ffentliche Investitionen sind diese ersten Planangaben
eher als Obergrenze anzusehen. Die private Baunach-
frage kénnte die Zurlickhaltung der &ffentlichen Investitio-
nen kompensieren. Das WIFO nimmt fur 1995 ein etwas
geringeres Wachstum der Baunachfrage an als zum
September-Prognosetermin Aus diesem Grund wird mit
einer schwicheren Konjunkturkomponente der Bauwirt-
schaft gerechnet Die Hochrechnung der Brutto-Anlage-
investitionen ergab fir 1995 einen Wert von 4.770 Mill S,
nominell um 6%, real um 3% mehr als 1994 Vorrangige
Investitionsziele werden Ersatzbeschaffung und Rationali-
sierung sein. Die Investitionen in Kapazitdtserweiterungen
dirften 1995 wieder etwas zuriickgehen Um konkuirenz-
fdhig zu sein, missen Bauunternehmen vor allem den
Maschinenpark auf dem neuesten Stand halten Die Ma-
schinen- und Gerdteinvestitionen spiegein derzeit den
guten Geschéftsgang im Hochbau, aber auch im Ausbau-
und Bauhilfsgewerbe und die Zurlickhaltung im Tiefbau
wiedar

Investitionsvorhaben der
Elektrizitiitswirtschaft 1994 nur
teilweise realisiert

Die Elektrizitatsversorgungsunternehmen (EVU) investier-
ten 1994 14,3 Mrd. S, um 5% mehr als 1993. Die Investi-
tionsvorhaben wurden nur zum Teil realisiert, die Planan-
gaben lagen deutlich Ober dem vorliufigen Ergebnis
{1 Plan fur 1994 vom Herbst 1983;: 155 Mrd 8, 2 Plan fur
1994 vom Frihjahr 1994: 15,3 Mrd S} Auch die Ausgaben-
pldne fur 1893 waren anfangs sehr hoch und wurden in
der Folge stark gekirzt Die Dauer behotrdlicher Genehmi-
gungsverfahren von Bauvorhaben wird oft unterschatzt,
andererseits ermdglichte aber auch die zuletzt schwache
Stromnachfrage die zeitliche Erstreckung von Bauvorha-
ben
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Mitte der achtziger Jahre wurde aus energie- und umwelt-
potitischen Griinden der Neubau von GroBkraftwerken ge-
stoppt, die Investitionen in die Stromversorgung
schrumpften um ein Drittel. Erst am Beginn der neunziger
Jahre belebten sie sich wieder Die Ausgaben der Elektri-

 Die Invéstitionsplane der Elektrizitatswirtschaft fir 1994

: wurden nur tellwelse realisiert. Fiir 1995 ist eine kraftnge
- Ausweltung geplant ‘Zusatzliche Ausgaben sind.vor: a!lem

L fir die Errlchtung des Donaukraftwerks Freudenau IR

. vorgesehen sowie fiir. dle Erwelterung und Verstarkung des. f

Leltungsnetzes und fiir: Umweltschutzemrlchtungen m
bestehenden kalorlschen Groﬁkraftwerken. SR Sl

zitatswirtschaft fir den Netzausbau, flr die Nachriistung
von Kraftwerken mit Umweltschutzeinrichtungen, fiir die
Erneuerung und Erweiterung bestehender Kraftwerke, fir
den Bau von Kleinkraftwerken und fir die Betriebsrationa-
fisierung gewannen zunehmend an Bedeutung Der Bau
des groBen Wiarmekraftwerkes Simmering brachte 1992
einen kréftigen Investitionsschub, der Bau des Donau-
kraftwerkes Freudenau wird 1995 die Ausgaben neuerlich
stark erhéhen

Infolge der Drosselung des Krafiwerkbaus ist die Produk-
tionskapazitdt der Elektrizitdtswirtschaft in jingster Zeit
kaum noch gewachsen (1988/1994 +4%) Zuletzt kam
aber auch der Stromverbrauchszuwachs zum Stillstand
(1988/1994 4 14%, 1991/1994 +1%). Die gesamtwirt-
schaftliche Rezession, besonders gunstige Witterungsver-
héltnisse im Winter und Sonderfaktoren (SchlieBung der
Elektrolyse in Ranshofen) drickten die Nachfrage Mit der
Konjunkturerholung wird voraussichtlich der Stromver-
brauch wieder wachsen. Derzeit befindet sich als einziges
groBeres Kraftwerk das Donaukraftwerk Freudenau im
Bau Die Elektrizitdtswirtschaft beflrchiet keine Kapazi-
jatsengpisse in den nédchsten Jahren.

EntwmkIung der Investitlonsplane S
fur 1994 : : : S

Elektﬂz:tatsmrtschﬂft S
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Die EVU wollen 1985 17,6 Mrd S investieren, um 23% mehr
als 1994 (14,3 Mrd S) Zuletzt waren die arsten Plananga-
ben der Unternehmen stets zu hoch gewesen und muften
in den folgenden Befragungen nach unten korrigiert wer-

Investitionen in die Stromversorgung sollen 1995
kriftig steigen

den Das ist auch diesmal nicht auszuschlieBen, wahr-
scheinlich ist aber ein deutlicher Investitionszuwachs Zu-
sétzliche Ausgaben sind vor allem fur bereits im Bau be-
findliche Projekte geplant

Das grifBte Bauvorhaben der Elektrizitdtswirtschaft ist wei-
terhin die Errichtung des Donaukraftwerks Freudenau
{Osterreichische Donaukraftwerke AG, Laufkraftwerk, Lei-
stung 175 MW, Arbeitsvermdgen 1042 GWh, Baukosten
12,85 Mrd S bzw. 73.000 S je KW und 12 S je kWh, Baube-
ginn 1992, Fertigstellung 1997/98). Fiir 1995 geplant ist die
Inbetriebnahme des Wasserkraftwerkes Kreuzbergmaut
{Tauernkraftwerke AG und Salzburger AG fur Elekirizitats-
wirtschaft, Leistung 17 MW, Arbeitsvermdgen 81 GWh,
Baukosten 1,2Mrd. 8 bzw 706005 je kW und 158 je
kWh, Fertigstellung 1995) und der zusitzlichen Turbine im
Donaukraftwerk Ybbs-Persenbeug (Osterreichische Do-
naukraftwerke AG, Laufkraftwerk, Leistungszuwachs 33
MW, Arbeitsvermdgen 76 GWh, Kosten 1,1 Mrd S bzw.
33300 S je kW und 14 S je kWh, Fertigstellung 1995) Im
Bau befinden wird sich 1995 das Wasserkraftwerk Gerlos
im Zillertal (Tauernkraftwerke AG, Laufkraftwerk, Lei-
stungszuwachs 135 MW, Fertigstellung 1998) Erneue-
rungs-, Nachriistungs-, Umristungs- oder Erweiterungs-
arbeiten sind geplant flr die Warmekraftwerke Voitsberg 2
{(Umrustung von Braunkohle auf Erdgas, Baukosten
0,6 Mrd. 8), St Andrd (Umrlstung von Braunkohle auf
Steinkohle, Einbau eines Biomasserostes zur Nutzung ven
Hackschnitzeln, Verbesserung der Rauchgasenischwefe-
lung, Leistungssteigerung der Dampfturbine von 100 MW
auf 122 MW, Baukosten 0,75 Mrd 3, Fertigstellung 1994/
95}, Neudorf/Werndorf (UmwelischutzmaBnahmen, Bau-
kosten 1,83Mrd. 8), Riedersbach| und Il (verpesserte
Rauchgasentschwefelung, Baukosten 0,3 Mrd S; Umri-
stung von Braunkohle auf Steinkohle, Baukosten
0.3 Mrd. 8, Fertigsteilung 1995), Timelkam lf und Il (ver-
besserte Rauchgasreinigung) und Korneuburg 1 (Rauch-
gasreinigung, Leistungssteigerung von 80 MW  auf
240 MW).

Investilionen der Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe stagnieren 1995
auf hohem Niveau

Die Investitionen der kommunalen Versorgungsunterneh-
men sind im vergangenen Jahrzehnt kréftig gewachsen
Anfang der neunziger Jahre wurden im Durchschnitt jahr-
lich 10 Mrd S in die stddtische Infrastruktur investiert, am
Beginn der achtziger Jahre waren es nur 4 Mrd S gewe-
sen. Der Anstieg war nicht stetig, sondern von Wachs-
tumspausen unterbrochen; von besonderer Bedeutung
war die Ausgabenentwicklung fiir den U-Bahnbau in Wien
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1993 wurden Investitionen wegen der gesamtwirtschaftli-
chen Rezession kurzfristig zurilickgestellt Mit der Kon-
junkturerholung stiegen 1994 auch die Ausgaben fiur die
Infrastruktur wieder kraftig, und das Investitionswachstum
diirfte sich auch auf l&ngere Sicht fortsetzen

1994 investierten die stddtischen Verkehrs- und Versor-
gungsbetriebe 11,3 Mrd. 8, um 12% mehr als 1993 Die In-

Die Investitionen in die stadtische Infrastruktur sind 1994

stark gestlegen und erreichten einen neuen Hochstwert.
Fiir 1995. smd etwa gleich hohe Ausgaben geplant wie ;

1994 Die Aufwendungen fiir den Bau der U-Bahn in Wlen '
gehen in jlingster Zeit etwas zuriick, weli entsprechend .
‘dem Baufortschritt: nunmehr weniger kostemntenswe -
Arbenten durchgefuhrt werden Die. Ausgaben fir die - -
Versorgung mit Trmkwasser und Fernwarme soi!en dagegen -
11995 kraftig zunehmen ‘ o

vestitionspldne flir 1994 wurden seit der ersten Erhebung
nur wenig gedndert (1 Plan fUr 1994 vom Herbst 1993:
11,3 Mrd. 8§, voridufiges Ergebnis 11,3 Mrd 5), die Bauvor-
haben weitgehend realisiert Die Investitionspldne der Un-
ternehmen fir 1985 sind optimistisch. Die Aufwendungen
fur die stadtische Infrastruktur sollen knapp uUber das hohe
Niveau des Jahres 1994, auf insgesamt 11,5 Mrd S steigen.

Die Erdgaswirtschaft hat groBe Bauvornaben, entspre-
chend dem Baufortschritt werden die Investitionen jedoch
1995 veriibergehend geringer sein als im Vorjahr In allen
Bundeslandern wird an der Erweiterung des Niederdruck-
netzes gearbeitet, aber auch am Ausbau des Hochdruck-
netzes und der Erdgasspeicher. Zu den groBen Projekten
zdhlen die Verlegung einer Erdgaspipeline zwischen der
WAG-Leitung in Oberdsterreich und der TAG-Leitung in
Karnten (Projekt Penta-Leitung, Kosten 4 Mrd S), einer Pi-
peline zwischen Baumgarten in Nieder&sterreich und Gydr
in Ungarn (Hungaria-Austria-Gasleitung) und einer Pipe-
line von Puchenkirchen in Obergsterreich nach Burghau-

Invesutlonen der stidtischen Verkehrs~
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'} EinschlieBlich der Aufwendungen fir den Bau der U-Bahn in Wien
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sen an der deutschen Grenze (Austria-Bavariar Gasline,
Kosten 1 Mrd S) Das ehemalige Gasfeld Puchkirchen
wird derzeit zu einem Gasspeicher mit einem Fassungs-
vermsgen von 1 Med. m® ausgebaut

Hohe Ausgabensieigerungen plant die Fernwarmewirt-
schaft. In fast allen Landeshauptstiddten wird der Ausbau
der Versorgung forciert, allerdings sieht die Fernwédrme
unter hohem Woeitbewerbsdruck der Kkonkurrierenden
Energietrager Die Elektrizitatswirtschaft ist bemiht, Ab-
warme ihrer Kalorischen GroBkrafiwerke in der Steiermark,
in Kédrnten, Oberdsterreich und Niederdsterreich durch
den Bau und die Erweiterung von kieinrdumigen Fernwdr-
meneizen vermehrt zu nutzen

Das grofBte Investitionsvorhaben der Versorgungsbetriebe
ist seit langem der Bau der U-Bahn in Wien Nach der Fer-
tigstellung des Grundnetzes wurde Mitte der achtziger

Jahre mit den Arbeiten an der ersten Ausbaustufe begon-
nen Dieses Bauprogramm sieht eine U-Bahnverbindung
zwischen Erdberg und Ottakring {Linie U 3: Ldnge 11 km,
Baukosten 29 Mrd 8 Teilbelrieb ab 1991, Volibetrieb
1998) vor sowie eine Verbindung zwischen Heiligenstadt
und Siebenhirten {Linie UB: Lange 16 km, Baukosten
S Mrd. S, Vollbetrieb 1995) mit einer Verlangerung der U 6
vom Donaukanal bis Floridsdorf (Baukesten 9,0 Mrd S,
Vollbetrieb 1996} und einer Verlangerung der U 3 von Erd-
berg bis Simmering (Baukosten 54 Mrd S, Vollbetrieb
1999). Der U-Bahnbau erreichte 1993 sein héchstes jahrli-
ches Investitionsvolumen. Die Planungen fiir das nachsie
Jahrzehnt sehen eine Verlangerung der U1 vom Reu-
mannplatz nach Rothneusied! {Baukosten 8,5 Mrd 8) und
von Kagran zum Rennbahnweg (Baukosten 3,5Mrd S)
sowie die Verldngerung der U6 von Floridsdorf nach
Stammersdorf (Baukosien 8,5 Mrd 8) vor

Fall 1994 Survey Investment Galn:mg NIomentum

- Enw}lsh Summary

ln the context of |ts regu?ar busmess cyc[e monztonng and_‘ _
forecasting exercise WIFQ in late 1994 sampled .some. 3,000. "
manufacturing, :construction, ‘and :public utility- companies

for:their-investment plans. The results suggestthat in these
sectors. aggregate investment continued failing in 1994, by -
an estimated 5 percent {to-a fotai of Sch 84 5 billion). Plans
for 1995: prowde for-an increase by 13 percent ncluding es-°
timates for .the.rest. of the economy,’ total gross fixed in--
vestment is pro;ected to expand by 7' perdent in nominal -
and 5 percent in real values, thereby glvmg support to the !

busmess cycle recovery. under way: . : :
in manufacturlng |ndastry, |nvestment has been dechmng for

the last three - years in. 1994 by 5 percent in:volume - The in-
vestment ratio (as percent of turnover) fell from 7 4 percent -
in. 199210 5 6 percent in t994 ‘tonfirming the usual time fag -

of investment vis-a-vis.the pick-up-in final demand and out-

put. -Capacity ' utilization, ‘while -rising from 81 percent ‘1o .-
83 percent ‘still remains below the !ong-term average

Accordlng to the new plans industrial investment .is set to':
rise ‘by-8 percent volume in 1995, This rebound, a conse- .

quence ‘of the rise in demand since mid-1993, is still cau-
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tEOUS due to the pers;stent substantlal amount of spare ca--
paclty Rationalization remains the dominant motive for: cap- -
ital spendmg for'39 percent of firms, although. the share of .
those citing - Gapadcity - enlargement.: has --increased “ from

1123 percent 1o 27 percent; .Industrial employment which fell
by more than 3 percent in: 1994 may still. ﬂot have reached aj :

turning -point,

" The: strongest rebound in |nvestment is: Etkely to ocecur in the :
-basic and semi- manufactures industries {ol; steel, non-fer-

rous metals). This sector was -hit.the.most by the past re-

" cassion and has to make ‘substantial efforts to’ secure jts -
-:competltlveness lhvestment’ _propensity remains . moderate

for the timé being in the fast-rising sector of technical manu-'"
“factures, and appears to be further weakenlng m the tex’nle _
'branches : B :

. Investment spend ng [n the constructlcn mdustry, _hawng -
-stagnated in the previous year is estlrnated 1o increase by_
"4 percent -and. 6.percent (current “values),’
1994 and 1995 Survey responses from elgctricity companies

respectzvely, in. -

suggest a rise by 4‘& percent for 1994 and by 23 percent for.'
1995 : '
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