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Kreditnachirage noch schwach

Die &sterreichische Konjunktur hat sich weiter be-
lebt. Die Industrieproduktion konnte neuerlich gestei-
gert werden, zum ersten Male seit langerer Zeit er-
zeugten die meisten Branchen mehr als im Vorjahr.
Die wachsende industrieproduktion und der hohs
Heizbedarf regien die Energienachfrage an Die
Arbeitslosigkeit konnte bis Mitte Mai stark verringert
werden. Die noch Arbeitsuchenden sind zum Teil nur
beschrankt vermittlungsfahig, zum Teil konzentrieren
sie sich auf Branchen mit Strukiur- und Konjunktur-
schwéchen (Metallarbeiter, Bauarbeiter)

Vorderhand fehlen allerdings noch stirkere Nach-
frageimpulse, die eine nachhaliige Wirtschaftsbele-
bung versprechen, Am kréaftigsten wuchs in den letz-
ten Monaten der Export, der vor allem aus dem Auf-
schwung der deutschen Wirtschaft Nutzen zog. Die
Entwicklungstendenz der heimischen Nachfrage ist
wegen zahlreicher Sondereinfliisse noch etwas un-
durchsichtig. Der private Konsum hat sich zu Jahres-
beginn kraftig, im Mérz aber nur anndhernd saison-
gemis belebt. Die Investitionstatigkeit ist noch ziem-
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lich schwach. Zwar wurden vor der Erhdhung der
Ausgleichsteuer viele auslandische Maschinen und
Verkehrsmittel angeschafft oder vom Handel auf
Vorrat gekauft Die heimische Investitionsgiterpro-
duktion stagniert jedoch noch, obwohl ziemlich viel
Investitionsgiiter exportiert werden. Die Bauwirt-
schaft beschiftigt weniger Bauarbeiter und die Bau-
stoffproduktion ist nur geringfiigig héher als im Vor-
jahr Eine Belebung der Investitionen ist in den néch-
sten Monaten vor allem in jenen Zweigen zu erhof-
fen, die relativ rasch auf giinstipe Absatzerwartun-
gen reagieren.

Die Kreditausweitung blieb weiterhin gering. Die
Unternehmungen konnten ihre Vorratskdufe und in-
vestitionen groBteils aus liquiden Mitteln finanzieren,
dig wahrend der Konjunkturddmpfung angesammelt
wurden, und verschuldeten sich daher im In- und
Ausland schwicher als im Vorjahr Die Verbraucher-
preise blieben im April unveréndert, weil sinkende
Obstpreise die Verteuerung von Dienstleistungen,
Mielen und Gebrauchsgiitern ausglichen Sie waren
um 3% und die Kollektivvertragslbhne (nach Ab-
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schluB der wichtigen Lohnvereinbarungen) um etwa
6'2% hoher als im Vorjahr.

Der Arbelitsmarkt reagierte ziemlich spat auf
die Wirtschaftsbelebung. Der Uberhang in den Win-
termonaten von etwa 20.000 Arbeitslosen konnte erst
im April, aber dann ziemlich rasch abgebaut werden
Zu Monatsende waren nur noch 60.100 Arbeit-
suchende vorgemerkt, um 4.100 mehr als im April
1967. Die Zahl der arbeitslosen Manner war um
4.500 hdher, die Zahl der arbeitslosen Frauen bereits
niedriger als im Vorjahr (—400). Die insgesamt etwas
héhere Arbeitslosigkeit konzenirierte sich auf einige
Berufe, vor allem auf Bau- (+1.800) und Metall-
arbeiter (+1.300) sowie in geringerem MaBe auf
Biro- (+800), Handelsberufe (+600) und Steinarbei-
ter (+100). Unter den Textil-, Gaststitten- und Land-
arbeitern sowie im Reinigungsgewerbe und in den
Hilfsberufen gab es bereils weniger Arbeitsiose als
1967. Von den Bundeslindern hatten vor allem
Kérnten (+1.000) und Oberdsterreich (+1.400) eine
héhere Arbeitslosigkeit. In der ersten Maihélfte sank
die Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden um wei-
tere 5700 auf 54.400. Der Abstand vom Vorjahr
schrumpfte dadurch auf 2.900

Der Abbau der Arbeitslosigkeit schlug sich in der
Beschéfiigung erst teilweise nieder Ende Aptil
wurden 2324000 Beschéiftigte gezihlt, um 29600
weniger als vor einem Jahr. Der Abstand vom Vor-
jahr hat sich seit Marz um etwa 8.000 verringert, ver-
glichen mit einem Rilckgang der Arbeitslosigkeit um
16.000. Die Differenz durfte groBieils auf Verzdgerun-
gen in den Anmeldungen zur Sozialversicherung
zuriickgehen, Wie die Arbeitslosigkeit entwickelte
sich auch die Beschéftigung fiir Frauen glinstiger
(—8.200 gegen April 1987) als fir Manner (—21.300).
Im Kontingent waren Mitte April 36700 auslandische
Arbeitskrifte tatig, um 1.200 mehr als im Varjahr
Auch hier bestand der Zuwachs nur aus Frauen
{+2.200).

Das Stelfenrangebot hat sich bisher nur magig belebt.
Die Arbeitsidmter boten Ende April 30500 offene
Stellen an, um 2.700 weniger als im Vorjahr und so-
gar um 21.800 weniger als vor zwei Jahren. Auch
hier ist das Angebot fir Frauen relativ héher als fir
Manner

Arbeltsmarkt
Stand Ende Vardnderung gegen
April 1968 VYormonat Vorjahr
1.000 Personen
Beschaftigte ... .. 23240 4350 —29é6
Arbelisuchende .. 601 =337 + 41
Offene Stellen . ... 305 + 16 - 97
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Die industriepreduktion je Arbeitstag war
im M&rz um fast 6% héher als im Vorjahr und er-
reichte damit die gréBte Zuwachsrate seit Ende 1966
Die Erzeugung von Bergbauproduktien, Grundstoffen
und Iinvestitionsgltern wuchs unterdurchschnittlich
(4%}, die von Konsumgiitern iberdurchschnittlich
(8%)}. Im | Quartal lag die Industrieproduktion {(nach
Arbeitstagen bereinigt wie unbereinigt) um 4% {ber
dem Vorjahresstand (im V. Quartal 1967 nur um
01%).

Obschon sich die einzelnen Branchen nach wie vor
sehr unterschiedlich entwickelten, erzeugten im
Marz nur 4 (im Vormonat noch 12) weniger als im
Vorjahr. Besonders kraftige Produktionszuwachse er-
zielten eisenerzeugende Industrie und Metallwaren-
erzeugung (je 15%). Auch die Glasindustrie (+ 18%)
konnte sich nach méBigen Ergebnissen in den Vor-
monaten merklich erholen Das Wachstum der che-
mischen Industrie {+13%) stiizte sich haupisach-
lich auf Verbrauchsgiter (+ 18%), chemische Grund-
stoffe blieben relativ zuriick (-+5%). Die Papierindu-
strie {+16%) steigerte die Erzeugung fast durch-
wegs (mit Ausnahme von Pappe), die Papierverarbei-
tung (+11%) entwickelte sich uneinheitlich. Bemer-
kenswert ginstige Ergebnisse erzielte ferner die
Magnesitindustrie {+9%), die in den letzten beiden
Jahren fast durchwegs Produktionsrickgénge hin-
nehmen muBte.

Viel weniger als im Vorjahr preduzierte dagegen der
Maschinen-, Stahl- und Eisenbau {(—11%). Vor allem
der Stahlbau erlitt einen Rickschlag von mehr als
20%. Nur 15 von 49 Produkien (darunter Giiter-
waggons und Pumpen) wurden in etwas groBeren
Mengen als im Vorjahr erzeugt in den Bergwerken
{(—3%) wurden weniger Braunkohle sowie Eisen-
und Manganerze abgebaut, die Fdérderung wvon
Glanzkohle stieg geringfilgig.

Industriepraduktion
Februar Mdrz
1948 19638
Verdnderung gegen das Yorjehr
%

" Bergbau und Grundstoffe + 19 + 37
Elektrizitdt . . e . + 49 + 08
Investitionsgiiter . S . — 01 + &4
Konsumgiiter L. L + 45 4 BO

Insgesamt + Z8 + 57

Die Landwirtschaft der &stlichen Gebiete
Osterreichs hat teilweise groBere Schiden durch
Trockenheit erlitten: Auf Sidhingen im Higelland
sowie auf Schotterbdden im Flachland ist mit fihl-
baren Ertragsminderungen zu rechnen. 10.000 ha
Zuckerriiben wurden umgebrochen und ein zweites
Mal gesat. Der Graswuchs blieb gehemmt, die Er-
trdge an Heu werden gering sein; gebietsweise
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wurde schon jetzt Futler knapp, die Bauern werden
unter Umsténden Vieh abstoBen milssen. Wein da-
gegen zeigt einen befriedigenden Rebenansatz, und
die Obstbéume haben einen Uberdurchschnittlichen
Behang Im ganzen dirfte die Pflanzenproduktion
um ein Achtel bis ein Finftel geringere Erfrige brin-
gen als im Vorjahr. Im I Quartal kamen 27300t
Brotgetreide, 95000t Fleisch und 516.000t Mitch
auf den Markt Die Lieferungen an Getreide
jagen um 17% unter dem Vorjahresniveau, die an
Fleisch um 10% und jene an Milch um 6% dariiber,
Die tierische Erzeugung hat steigende Tendenz:
Schaltet man die Saisonbewegung aus, dann wurde
im [ Quartal um 1% Schweinefieisch, 9% Rind-
fleisch, 10% Kalbfleisch und 1% Milch mehr geliefert
als im [V. Quartal 1967. Fleisch (einschiieBlich Ein-
lagerung) wurde um 2%, Milch um 3%, Butter (ein-
schlieBlich Rucklieferung an die Landwirte) sowie
Schlagobers und Sauerrahm um 1% mehr verbraucht
als im |. Quartal 1967 Da Halien seit kurzem fir Im-
porte eine Umsatzausgleichsteuer (33% des Ver-
kaufspreises) einhebt, ist der dsterreichische Vieh-
export noch mehr erschwert als vorher. Schon im
I. Quartal muBte der heimische Markt um 8% mehr
Rind- und Kalbfleisch aufnehmen als im Vorjahr
Einem stédrkeren Rickgang der Viehpreise wurde
durch Kélberexporte und Einlagerung von Fleisch
vorgebeugt.

Zur Verwertung der Milchiiberschiisse und zur
Stitzung der Exporte von Butter, Kése und Trocken-
milch werden heuer voraussichtlich 300 Mill S mehr
bendétigt, als im Budget vorgesehen sind Diese
Summe wird ab 1. April von den Milchproduzenten
durch einen Beitrag von 19g je Liter abgelieferte
Milch aufgebracht. Zusatzlich wird noch 1 g fiir die
Milchwerbung eingehoben. Von Jénner bis Mérz 1968
hatte der Produzentenbeitrag 5¢, vorher 2 g betra-
gen. Ferner wird ab 1.Juli der Erzeugerpreis nach
der Qualitdt der Milch gestaffelt und auf der Basis
37% statt 35% Fett kalkuliert.

Landwirtschaft
Februar Mérz
1568 1968

Ver&nderung gegen das Yorjahr

%

Brotgetraida.... . .. + 02 ~—211
Miteh ... ... ... + %0 + 33
Fleisch .. ... . + 83 + 46

Die Nachfrage nach Energie war im Mirz sehr
lebhaft, Niedrige Temperaturen in der ersten
Monatshalite, die Zunahme der Industrieproduktion
und der verstirkte Einsatz der Dampfkraftwerke stei-
gerten den Bedarf Besonders Mineraiiprodukie
(+28%) wurden weit mehr gekauft als vor einem
Jahr, wobei zwei Drittel des Absatzes auf Helzdl
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(+47%) und Gasél fir Heizzwecke (-+114%) ent-
fielen. Haushalte, Industrie, Elektrizitdtswirtschafi
und Fernheizkraftwerke verbrauchten viel mehr
Heizdl und ergénzien ihre Lager Wegen der groBen
Nachfrage wurde die inldndische Heiz&lproduktion
um 30% ausgeweitet und um 44% mehr Heizdl im-
portiert Die Treibstoffkaufe waren um 4% (Benzin
—3%, Dieseldi —5%) niedriger als im Vorjahr,
haupts&chlich weil der Osterreiseverkehr heuer erst
in den April fiel.

Elektrischer Strom wurde im MAarz um 7% mehr ver-
braucht als im Vorjahr (ochne Pumpstrom). Die Zu-
wachsraten liegen seit Ende 1967 iber dem Durch-
schnitt der letzten Jahre. Tarifabnehmer und Indu-
strie diirften ihre Beziige annahernd gleich stark
gesteigert haben Die Stromerzeugung blieb um 1%
unter dem Vorjahr, weil die Wasserkraftwerke um
19% weniger Strom lieferten (Erzeugungskoeffizient
101 gegen 140 im Vorjahr). 38% der Gesamterzeu-
gung stammien aus kalorischen Kraftwerken, um die
Halfte mehr als im Mérz 1967. Um den inldndischen
Mehrverbrauch zu decken, wurden die Stromexporte
stark eingeschrankt Die Kohienvorrdte bei den
Dampikraftwerken konnten weiter abgebaut werden,
Sie waren Ende Méarz mit 12 Mill t (SKE) noch
immer sehr hoch, lagen aber erstmals seit Jahren
unter dem Vorjahressiand (—4%). Auch die Kohlen-
gruben haben ihre Vorrdte stark verringert Ende
Mérz lagerten nur 89,000t (SKE) Kchle, um die Halfte
weniger als vor einem Jahr

Energieverbrauch
Februar Mdrz
1968 1948
Yerdnderung gegen das Variaghr

%

¥ohle ... . — 49 —104
Elektrizitd) + 98 + 68
Erdélpradukie —+371 +277
Erdgas — 30 — 87

'} Gesamtversorgung Wasser- und Wirmekrafl; ohne Pumpstrom

Die Leistungen im Giiterverkehr nahmen von
Februar auf Mérz saisonliblich 2u. Bei den Bundes-
bahnen wurden um 11% und arbeitst&gig um 7%
mehr Wagen angefordert als im Februar. Im Ver-
gleich zum Vorjahr wurden insgesamt um 7% weni-
ger Wagen bendtigt. Vor allem wurden weniger Bau-
stoffe (—19%), Kunstdiinger (—18%), Stickgut
(—14%) und Erze (—8%), aber mehr Eisen (+6%),
Holz (+4%) und Kohle {+3%) befdrdert. Der Wirt-
schafiserfoig der OBB war mit 379 Mill. 8 Einnahmen
aus dem Giterverkehr um 11% niedriger als 1967.
Die Donauschiffahrt belebte sich Im Vergieich zum
Vormonat und zum Vorjahr kraftig. Die &sterreichi-
schen Schiifahrisgesellschaften beférderten 20%
und 47% mehr Guter als im Februar 1968 und im
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Marz 1967, obwohi in den Vergleichsmonaten &hn-
liche Schiffahrisbedingungen herrschten. Der Stra-
Benverkehr, fiir den statistische Unterlagen fehien,
diirfie auf Grund des Treibstoffverbrauches gut be-
schaftigt gewesen sein. Der Personenverkehr war vor
allem deshalb schwacher als 1967, weil Ostern in
den April fiel, voriges Jahr aber in den Marz

Verkehr
Februer Marz
1948 1948
Verdnderung gegen das Vorjahr
%

Glierverkehr (Bahn uad Schiff) R 4+ 23 + 08
Parsonenverkehr {Bahn und Omnibusse) + 27 — &7
MNeurulassungen von Personenkraftwagen + Z41%) —2t 2

'} Janner bis Februar 1968

Auch der Fremdenverkehr entwickelte sich
im Mérz wegen der Verschiebung der Feiertage un-
giinstiger als im Vorjahr, Die Ubernachtungen von
inlandern waren um 21% und von Auslandern um
27% niedriger. Die Deviseneingdnge aus dem Aus-
ldnderverkehr sanken um 9%. Die Devisenanforde-
rungen fiir Auslandsreisen stiegen um 24%, diirften
aber noch immer Hortungskiufe enthalten.

Der Einzelhandel hatte in den ersten beiden
Monaten einen besonders guten Geschéftsgang Im
Marz verkaufte er um 9% mehr als im Februar, aber
um 1% (real 3%) weniger als im Méarz 1967 Berick-
sichtigt man, daf Ostern voriges Jahr in den Marz
und heuer in den April fiel, dirften sich die Umsétze
stwa der Saison entsprechend entwickelt haben
(Ein genaueres Bild Uber die Konjunktur im Einzel-
hande! werden erst die Aprilumsédtze vermitteln.)
Uberdurchschnittliich gut gingen Hausrat und Artikel
des Wohnbedarfes (real +6%j}, obwohl die Nach-
frage nach diesen Waren schon in den Vormonaten
sehr lebhaft war Die Kiaule anderer dauerhafter
Konsumgiiter, die von der Belebung zu Beginn des
Jahres stark profitiert hatten, waren real niedriger
als im Vorjahr. Auch Bekleidung {infolge des ungiin-
stigen Wetters in der ersien Monatshélite und des
spéteren Ostertermins) und Lebensmittel wurden
weniger abgesetzt (real um je 5%).

Der Einzelhandel hat seine Lager nicht mehr weiter
aufgestockt Die Wareneingénge des Fachhandels
{ohne Tabakwaren} waren &hnlich wie die Umsatze
knapp so hoch wie im Vorjahr. Nur Bekleidung
{(—38%) und ,Sonstige Waren® (+9%)} wurden leb-
hafter eingekauft, als auf Grund der Umsatzentwick-
lung zu erwarten war (—5% und +5%).

Die Umsiétze des GroBhandels waren im Marz
relativ schwach (nominell +2%, real +'2%); im
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Durchschnitt der Menate Ja&nner und Februar hatie
die Zuwachsrate 9% (nominell und rezl) betragen
Wie im Februar schnitt der GroBhandel mit Roh-
stoffen und Halberzeugnissen am besten ab
(+812%) Brennstoffe, Holz, Baustoife, Metalie und
Halberzeugnisse erzieiten sogar hoéhere Umsatz-
zuwéchse als in den Vormonaten Dagegen konnie
der GroBhandei mit Agrarerzeugnissen und Fertig-
waren das Vorjahrsergebnis nicht ganz erreichen.
Die unterschiedliche Umsatzentwickiung [8B1 wver-
muten, daB die Nachfrage der verarbeitenden Be-
triebe derzeit lebhafter ist ais die der Einzethandler.
Der Wareneingang des GroBhandels (+05%) nahm
schwécher zu als die Umsétze, haupisdchlich weil
die Handier vor der Erhéhung der Ausgleichsteuer
gréBere Vorrédte an Importwaren angelegt hatten. Nur
der GroBhandel mit Rohstoffen und Halberzeugnis-
sen kaufte infolge des anhaltend guten Geschéafis-
ganges relativ lebhaft ein (+7%)

Umsitze des GroB- und Einzelhandels
Februar Mérz
1748 1968
Verdénderung gegen das Yorjehr

%

GroBhande! insgesamt o + 77 + 17
davon Agrarerzesgnisse Lebens- und
GenuBmittel L. + 85 — 06
Raohsioffe und Halberzeugnisse +10'0 + 83
Fertigwaren + 8¢ — 01
Sonstiges . . — 58 —1i0'8
Einzelhandel insgesamt 4 5B — 08
davon kurxiebige Giiter . + 54 — 16
langlebige Giiter + 87 + 44

Der AuBenhandel steht noch immer unter dem
Einflul von Sonderfakioren, insbesondere der Er-
héhung der Ausgleichsteuer Die Einfuhr (4910
Mill. 8) lag im Méarz um 7% unter dem niedrigen Vor-
iahreswert, die Ausfuhr (4.439 Mill. 8) um 14% dar-
dber. Der EinfuhrliberschuB war mit 471 Mill. S um
889 Mill. § niedriger als im Vorjahr (im | Quartal
aber um 256 Mill S hdher),

Die von Monat zu Monat stark schwankenden AufBen-
handelsdaten lassen die Konjunktureinfiisse nur
schwer erkennen Die fmporte waren im Dezember
{+7%) und Janner {+32%) wegen der bevorstehen-
den Erhéhung der Ausgleichsteuer (1. Februar 1968)
stark gestiegen. Die erwartete Gegenreakiion fiel im
Februar nur schwach aus (-+2%) und seizie erst im
Marz voll ein (—7%) Offenbar haben sich Lieferun-
gen verzégerf, so daB die ausgleichsteuerbedingten
Mehrimporte noch im Februar nachwirkten

Einige Hinweise auf die Konjunkturtendenzen bie-
tet die Eniwicklung nach Wargngruppen. Die Roh-
stoffimporte, die von der Erhéhung der Ausgleich-
steuer kaum betroffen sind, da ihr Steuersatz aur
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wenig angehoben wurde und die Lagerkosten hoch
sind, hatten im Februar und Mérz (je +6%) hohere
Zuwachsraten als im Janner {(+3%) Zur Belebung
haben hauptsichlich hohe Brennstoffbezlige beige-
tragen {Dezember his Marz +15%}. Die Einfuhr von
halbfertigen Waren wurde im Janner vom ausgleich-
steuerbedingten Importsog erfaBt (+27%); trotzdem
wurden auch im Februar (+7%) und Mé&rz (+3%)
mehr halbfertige Waren aus dem Ausland bezogen.
Am stdrksten wirkte sich die Ausgleichsteuer-
erhéhung auf die Fertigwaren aus. Nach hohen Zu-
wachsen im Dezember (- 17%) und Janner {(+49%)
sank die Einfuhr im Februar (—3%) und Mérz
{(—12%) unter das Vorjahresniveau Besonders die
Einfuhr von Maschinen und Verkehrsmitteln, die im
Janner einen Rekordzuwachs hatte (4+62%), ist im
Februar und Marz deutlich zurlickgegangen (—15%
und —20%). Auf ,andere” Fertigwaren wirkie der
Importboom noch im Februar nach (-+13%) und
auch die Bezlige im Marz lagen nur knapp unter dem
Vorfahresstand (—1%). Versucht man die Einflisse
der Ausgleichsteuererhdhung auszuschalien, dirfien
seit einigen Monaten insbesondere die Imporie von
Brennstoffen, Halbfertigwaren und Fertigwaren ohne
Maschinen und Verkehrsmittel kraftig zunehmen.

Die Entwicklung der Exporfe wird noch immer durch
die mit der internationalen Wahrungskrise zusam-
menhdngenden wirtschaftspolitischen MaBnahmen
vor allem in GroBbritannien beeinfiuft Nachhaltige
impulse gehen vorm Konjunkiuraufschwung in der
Bundesrepublik Deutschiand aus, die zunehmend
mehr Gsterreichische Waren bezieht Nach der
Dampfung der Experie im Dezember (+05%) durch
die internationale Wahrungskrise und verstopiie
Clearingkonten im Osthande! war im Jénner dank der
steigenden Nachfrage in der Bundesrepublik
Deutschiand wieder ein maBiger Exportzuwachs er-
zielt worden (Insgesamt 4%, nach Deutschland
+8%). Im Februar (+10%) und im Marz (+14%)
erhielt der Osterreichische Export von der kréfiig
steigenden Ausfuhr in die Bundesrepubiik Deutsch-
land (+11%, +14%) zusatzliche Impulse Gleich-
zgitig wurden die Lieferungen nach GroBbritannien
und Danemark forciert, bevor die RestriktionsmaB-
nahmen dieser Lénder wirksam wurden (Exporte
nach GroBbritannien +63% und +71%, nach Déne-
mark +21% und +8%).

AuBenhandel
Februar 1948 Mdér: 1948
Mill. S Yer&inderung Mill § Verdnderung
gegen das gegen das
VYorjahr VYerjahr
Y Yo
Ausfuhr | 3.859 + %8 4 439 +137
Einfuhr 4748 + 16 4.910 67
Handelsbitanz —909 —25'% —474 —&5°4

Die Wé&hrungsreserven stiegen im Méarz um 389
Mill. 8, um 138 Milt S schwécher als im Vorjahr. Das
geringe Defizit in der AuBenhandelshiianz und hohe
importe langfristigen Kapitals (820 Mill. S gegen
575 Mill S) vor allem durch offentliche Stellen, er-
gaben trotz maBigen Eingdngen aus dem Dienst-
leistungsverkehr {786 Mill. S gegen 1.138 Mill. S)
einen betrdchtlichen UberschuB in der Grundbilanz
Gleichzeitig stromten jedoch groBere kurzfristige
Mittel (832 Mill. S) in das Ausland und die Speku-
iationskdufe wvon Handelsgold hielten an Die
valutarischen Reserven der Notenbank wuchsen
um 1185 MIll 8, wogegen die Kreditunterneh-
mungen aus Liquiditdtsgrinden fallige Auslandsfor-
derungen abzogen und der Notenbank verkauften.
Die kurzfristige Netto-Auslandsposition der Kredit-
unternehmungen verringerte sich von 1.077 Mill. S im
Februar auf —766 Mill. S Ende Mérz.

Zahlungsbiianz

Februar Mdrz Mérz
1968 1768 1967

Mill §
Leistungsbilanz 187 208 — 147
davan Handelsbilanz —R40 —832 —1 387
Dienstleishingsbilanz i 063 786 1139
Grundbilanz T 593 1028 428
Verdinderung der Wahryngsreserven 1354 389 527
davon Nalenbank 277 1.155 1194
Kredifunternehmungen 1077 —766 —b67

Die Liguiditdt der Kreditunternehmungen war im
Durchschnitt des Monats Marz etwas niedriger, zu
Ultimo aber hoher als im Vormonat Die Devisen-
kdufe und andere markimaBige Transaktionen der
Notenbank glichen den restriktiven Effekt der hohe-
ren Kassenhaltung dffentlicher Stellen (--985 Mill. 3)
mehr als aus. Die Kraditunternehmungen erhdhten
ihre Kassenliquiditdt von Ende Februar bis Ende
Marz um 112 Mill. 8, verringerten ihre Notenbank-
verschuldung um 344 Mill. S und kauften (berdies
340 Mitl. § Offen-Marki-Papiere Die liguiden Mittel
1 Grades der Kreditkontrollabkommen sanken von
17 3% auf 17 1% der Verpflichtungen und die ligui-
den Mittel 2. Grades von 34 9% auf 34 6%

Das inlandische kommerzielle Kreditvolumen wurde
im Marz nur um 365 Mill S ausgeweitet, viel schwéa-
cher als im Vaorjahr {1 229 Miil. 8). Auch Inlands- und
Auslandskredite zusammen ergaben nur einen ge-
ringen Zuwachs (531 Mill S gegen 1.580 Mill. 8) Das
Volumen von Wechselkrediten und Fremdwihrungs-
krediten ging im Gegensatz zum Vorjahr sogar abso-
lut zurlick. Nur die ,Sonstigen Schillingkredite” wur-
den mit 787 Mill. S fast ebenso stark ausgeweitet wie
im Vorjahr (818 Mili. 8), vor allem weil die konjunktur-
reagiblen Sektoren des Kreditapparates, wie Banken
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und Volksbanken, mehr Kredite gewédhrten. Wert-
papiere erwarb der Kreditapparat per Saldo um
163 Mill. § (—84 Mill. 8), davon 31 Mill. S Bankschuld-
verschreibungen Das Schatzscheinporiefeuille blieb
wie im Vorjahr unverandert. Den Veranlagungen von zu-
sammen 528 Mill. S stand ein Aufkommen an langer-
fristigen Fremdmittein von nur 455 Mill. § gegeniiber.
Sowoch! auf Spar- als auch auf Terminkonten wurde
weniger eingelegt als im Vorjahr, ebenso wurden
weniger Bankschuldverschreibungen abgesetzt Die
Sichteinlagen nahmen um 860 Mill. S ab (320 Mill. 8),
vor aliem bei Aktienbanken und Hypothekenanstal-
ten. Die gesamten Einlagen von Nichi-Banken bei
Kreditinstituten sanken um 589 Mili. 8, wogegen sie
im Vorjahr um 454 Mill. S zugenommen hatten. Die
schwache Kreditnachfrage und die riicklaufigen Ein-
lagenbesténde deuten darauf hin, daB die Wirtschaft
relativ flissig ist. Sle baut daher zundchst Liquidi-
téisreserven ab, bevor sie sich zusdtzlich ver-
schuldet.

Auf dem Rentenmarit dominierte weiterhin die Nach-
frage nach hdherverzinslichen Werten Im  April
wurde eine Auslandsanleihe des Bundes (400
Mill. DM, Verzinsung 7%, Begebungskurs 99 5%,
Laufzeit 14 Jahre bei 4 Freijahren) und im Mai eine
Auslandsanleihe der Stadt Wien (60 Mill. DM, 7%,
99 5%, 15 Jahre bei 5 Freijahren) dber ein internatio-
nales Bankenkonsortium begeben. Jeweils 10% der
Anleihen wurden im Inland angeboten und konnten
leicht abgesetzt werden. Auf dem Aktienmarit hat
sich die herrschende Tendenz nicht gedndert. Im
April sank der Gesami-Aktienkursindex um 1'5% und
der fir Industrieaktien um 21%. Der Umsatz an In-
vestmentizertifikaten war ricklaufig

Nach den kraftigen Erhdhungen in den Vormonaten
blieb das Preisniveau im April unveradndert Der
Index der Verbraucherpreise {fir einen durchschnitt-
lichen stadtischen Haushalt) verharrte auf 1061
{Durchschnitt 1966 = 100) und war (mit und chne
Saisonwaren) um 3'0% hoher als im April 1967
Rilckgdnge der Saisonwarenpreise glichen Verteue-
rungen von Dienstleistungen, Mieten und Gebrauchs-
gltern im Laufe des Monats aus. Die Saisonprodukte
verringerten ihren Abstand vom Vorjahr im Durch-
schnitt auf +43%; Gemiise und Kartoffeln waren

teurer als im April 1967, Obst billiger Von den sai-
sonunabhéngigen Preisen (+4-02% gegen Marz) er-
hohten sich die Wohnungsausgaben im dritten auf-
einanderfolgenden Monat um 1% (insbesondere der
Aufwand fiir Aliwohnungen) und (ibertrafen den Vor-
jahresstand um 7 1%; die Ausgaben fiir Kérper- und
Gesundheitspflege (Brausebad) und Bildung, Unter-
richt und Erholung (Schwimmbad, Photoausarbei-
tung) stiegen betrdchtlich. Diese beiden Teilindizes
waren um 6 0% und 102% hoher als im April 1967
Ferner verteuerten sich verschiedene Hausrats- und
Bekleidungsartikel sowie Verkehrsmittel (Fahrrad,
Moped} Der Index der GroBhandelspreise stand im
April unverdndert auf 1081 (1964 = 100), um 1 3%
Ober dem Vorjahresniveau. Agrarerzeugnisse, Le-
bens- und GenuBmittel kosteten etwas mehr als im
April 1967 (+05%) Rohstoffe und Halberzeugnisse
zeigten wieder sinkende Preistendenz, waren aber
noch teurer als im Vorjahr (+1 1%) Die Fertig-
warenpreise stabilisierten sich auf hohem Niveau
(+29%)

Die Nachzlgler der Ende 1967 begonnenen Lo hn-
runde beenden die Verhandlungen. Die Arbeitneh-
mer in der Fieischindustrie und im Fleischergewerbe
sowie in den Molkereien erreichten Tariflohnerhdhun-
gen von 8 3%. Nach vorlaufigen Berechnungen lagen
die Kollektivvertragsldhne (gewogenes Mittel aus
Gewerbe, Indusirie und Handel) im April um 66%
dher dem Vorjahresniveau (Industrie 68%) Die
Steigerungsrate der Brutto-Monatsverdienste der
Industriebeschéftigten betrug im Méarz 65%, Die
Indusiriearbeiter verdienten (ohne Sonderzahlungen)
pro Stunde um 8%, die Wiener Arbeiter um 59%
(chne Baugewerbe um 69%) mehr als im Vorjahr,

Preise und Lihne
Mérz April
1968 1968

verdnderung gegen
das Yarjahr
o,

GroBhandelspreisindex . . . + 16 4+ 13
Verbreucherpreisindex 66, mit Seisonprodukter + 314 4+ 30
ohne $aisonprodukte .. + 27 + 30
Brutio-Monatsverdienste je Indusiriebeschiflicten + 65
Arbeiter-Wochenverdienste Wien'j + 68

1) Neto. einschliellich Kinderbeihilfen
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