Monatsberichte 6/1985

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fiir

Industrierohstoffe

Ein Vergileich der letzten Prognose der AIECE {Verei-
nigung europdischer Konjunkturforschungsinstitute)
mit der tatsdchlichen Rohstoffpreisentwicklung im
Winterhalbjahr 1984/85 zeigt, daB — mit Ausnahme
der Industrierohstoffe — die Rohstoffpreisentwick-
lung bei den Nahrungs- und GenuBmittelrchstoffen
sowie bei den Energierchstoffen ziemlich prazise vor-
hergesagt werden konnte (vgl Ubersicht 1) Die Qua-
litét der Gesamtprognose ist — wie bisher — in er-
ster Linie auf die exakte Preisprognose der Energie-
rohstoffe (hier vor allem Rohdl) zurickzufihren, da
sie mit ihrem hohen Indexgewicht (63,2%) die Ge-
samiprognose dementsprechend stark beeinflus-
sen

Ubersicht 1

Prognose (P) und tatséchliche Entwicklung (t E) der
Rohstoffpreise

Verinderung gegen die Vorpericde in %

V. Qu 1984 1. Gu 1985 @ 1984
P} tE PY tE P tE
Nahrungs- und Genumittel —1 —2 —2 —3 +7 +5b
Industrierahstotfe . . +3 —5 +2 —4 +6 0
Agrarische Rohstoffe +3 —38 o] —a +8 +3
MNE-Metalie . . +35 —1 +4 +2 +2 -8
Energierohsteife 0 0 0 —1 —3 —3
HWWA-Index insgesamt 0 —1 0 —2 —1 —2
chne Energierohstoffe +2 —4 Q -3 +6 +2
Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE, Prognose vom Mai 1885 — ') Pro-

gnose Herbst 1984 — 2) Prognoss Frithjshr 1984

Die starke Abweichung der vorjdhrigen Frithjahrs-
und Herbstprognose von der tatsachlichen Entwick-
lung der Industrierohstoffe ist zum Teil auf den durch
die Dollaraufwertung bewirkten Preisriickgang der in
Dollar fakturierten Rohstoffe zurlckzufihren, zum
Teil auf die im Prognosezeitpunkt zu optimistische
Einschatzung der wirtschaftlichen Entwickiung in den
USA und in Westeuropa. Auf Grund des anhaltend
hohen Zinsniveaus kam es auch zu keinen nennens-
werten Lageraufstockungen.

Preisriickganyg auf Dollarbasis — Preisanstieg auf
Schillingbasis

Aus Abbifdung 1 ist ersichilich, daB die im Verlauf des
Jahres 1983 einsetzende Erholung der Preise fir in-
dustrierohstoffe (Dollarbasis) gegen Ende des
I. Quartals des Vorjahres ein abruptes Ende fand. Der
seither anhaltende Preisverfall lief die Industrierch-

stoffpreise auf ein Niveau sinken, das bereits unter
dem Ausgangsniveau der vorangegangenen Preiser-
holung liegt.

In Schilling gerechnet sind jedoch — auf Grund der
Starke des Dollars — die Industrierohstoffpreise im
vergangenen Jahr gestiegen Der im letzten Preisauf-
schwung erreichte Hbchstwert vom Sommer 1981
wurde dabei deutlich Ubertroffen. Der jingste Wech-
selkursriickgang des Dollars lie die Industrieroh-
stoffpreise auf Schillingbasis wieder Ileicht zurickge-
hen

Auf Dollarbasis sanken im |. Quartal dieses Jahres die
industrierohstoffpreise insgesamt im Vergleich zum
Vorquartal um 4%. Am starksten war der Rickgang in
der Untergruppe agrarische Rohstoffe (—8%). Hier
konnten nur Baumwolle (+0%) und Sisal {+0%) das
Preisniveau halten. Fir Baumwolle ist dies umso be-
merkenswerter, als die jlingste Ernteschatzung fir
die laufende Saison 1984/85 (Juli/August) um 4 Mill

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierchstofipreise
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Ballen nach oben korrigiert werden muBte Demnach
wird die gesamte Welternte 85,159 Mill Ballen betra-
gen, wovon etwa ein Drittel (28 Miil. Baiten) allein auf
die Volksrepublik China entféllt, deren Mehrproduk-
tion auch etwa ein Viertel des Prognosefehlers er-
klgrt. Die néchstgroBten Anbaulénder sind die USA
(13,1 Mill. Ballen), die UdSSR (11,652 Mill. Ballen), In-
dien {7,105 Mill. Ballen} sowie Pakistan und Brasilien
(4,4 bzw. 4,0 Mill. Ballen). Nach dieser jungsten Ern-
teeinschitzung wird die gesamte Weltproduktion um
28,3% hoher sein als in der vergangenen Anbausai-
son. Dem steht ein Weltverbrauch von schitzungs-
weise 70 Mill. Ballen gegeniiber, sodaB bis zum Ende
der Ernte der Weltbestand auf etwa 40 Mill. Ballen zu-
nehmen und damit fast das AusmaB einer Halbjahres-
produktion erreichen wird,

Die Weltproduktion an Wolle (Preise —9% gegeniiber
dem Vorquartal) wird nach Angaben des Londoner
Commonwealth-Sekretariats in der Saison 1984/85
{Juli bis Juni) voraussichtlich um 2% auf 1,67 Mili. t
{gewaschen) steigen.

Von allen agrarischen Industrierchstoffen war im
I. Quartal 1985 der Preisrlickgang bei Rindshéuten
{—19%) am stidrksten, in erster Linie auf Grund des
steigenden Angebotes aus den USA und der EG.
Auch Zelistoff (—8%) und Schnittholz (—10%) muB-
ten merkliche PreiseinbuBen hinnehmen. Bei Zellstoff
ist dies auf die schwache Nachirage zurickzufiibren,
der auf der Produktionsseite ein weiterhin steigendes
Angebot gegenibersteht, hauptséchlich infolge der

schwedischen Produzenten Schnittholz leidet wei-
terhin unter der schwachen Baukonjunktur sowie un-
ter der geringen Nachfrage der mdbelerzeugenden
Industrie. Auf Grund des Uberangebotes an Kau-
tschuk kam es - trotz des bereits niedrigen Preisni-
veaus — auch hier im | Quartal dieses Jahres zu
einem Preisrickgang (—3%). Ohne massive Siiit-
zungskdufe der internationalen Kautschukorganisa-
tion {INRQ) seit Beginn des Jahres im AusmaB von
rund 3 Mrd. $ {die erstmals seit einer Pause von fast
zwei Jahren durchgefiihrt wurden) wére der Preis-
riickgang noch starker ausgefallen. Die Ankaufe der
amerikanischen General Service Administration von
etwa 5.000 t der Qualitdt RSS 1 im vergangenen Win-
ter fir strategische Zwecke durften dagegen keine
nennenswerten Preiseffekte ausgelést haben.

in der Untergruppe Eisenerz, Stahischrott {—1%)
sind die Preise im | Quartal vor allem infcige der
Schrottpreisentwicklung {(+5%} unterdurchschnitt-
lich gesunken. Laut der British Scrap Organisation ist
die Weltnachfrage nach wie vor hoch, wahrend das
Aufkommen in Europa im strengen Winter deutlich
sank. Die Eisenerzpreise (—3%) — die sich zuletzt
real etwa auf der Hélfte ihres Niveaus van 1960 be-
wegten — sind auf Grund des weltweiten Uberange-
botes trotz der Erholung der Stahlkonjunktur weiter
zurickgegangen

Die NE-Metalle waren im vergangenen Quartai die
einzige Untergruppe der Industrierohstoffe, deren
Preise anzogen (+ 2%). Trotz des schon hohen Preis-

Marktanteilskdmpfe zwischen kanadischen und niveaus konnte sich dabei insbesondere Zink
Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstoffpreise
HWWA-Index
Gewicht Index Verénderung gegen die Vorperiode in %

1083 1984 1483 1984 1985 1983 1984
%] @ I Qu Il Qu IV Qu I Qu I GQu 1 Qu IV Qu I Qu & o]
Industrisrghstoffe 209 127 4 1269 + 5 + 2 — 1 + 2 0 — 5 — 5 — 4 + 1 0
Agrarische Rohstoffe 101 1255 1286 + 7 + 5 Q — 0 + 2 -1 — 8 — 8 —1 + 3
Baumwolle 13 + 8 o ¢ —1 4] —18 -2 0 +15 — 3
Sisal . . 0t -1 + 2 + 1 -1 Q + 3 + 1 ol — 4 + 2
Wolle 07 +16 —17 + 2 + 7 0 — 9 + 2 — g — 2 — 4
Haute o7 + 2 423 + 5 o] — 4 + 1 —20 —18 +19 +19
Sehnittholz 29 + 4 0 — 1 — 1 + 2 — 5 —10 —10 -3 -5
Kautschuk 08 +15 + 4 —0 -2 o] —10 -7 — 3 +23 —11
Zellstoff 37 + @ + 8 [ 0 +10 0 -7 -8 —18 +14
NE-Meitalle 81 1450 1358 + 8 — 1 — & + 1 — 2 —10 —1 + 2 + 8 — 6
Aluminium {free) 11 +23 +10 —1 — 0 -3 —18 —1 —1 +44 -7
Blei (LME}"} c3 — 5 -7 + 2 + 3 + 8 -3 — 8 -1 —22 + 4
Kupfer (LME} 31 + 7 — 35 —14 + 2 + 8 — 8 — 1 + 5 + 7 —13
Nickel 08 +14 0 — 4 -1 + 3 — 3 + 1 + 4 -7 — 1
Zink {LME) 05 + 5 + 11 + 8 +16 + 7 —15 -5 +10 + 3 +17
Zinn (LME} [ + 6 — & — 2 -3 0 — 2 — 4 — 6 + 1 — 6
Eisenerz Schrott 47 1083 1115 — 5 -2 + 4 + 6 Q -~ 8 -1 — 1 5 + 3
Eisenerz 37 — 6 — 4 + 1 + 2 1] — 5 -1 -3 -5 — 4
Stahischrott 10 + & -+10 + 8 +19 0 — 7 — 2 + & —13 22
HWWA-Index insgesam??) 1000 2083 2050 — 8 + 1 0 0 o] -2 — 1 2 — 8 — 2
chne Rehél 423 1231 1248 + 5 + 4 + 1 + 1 + 1 -7 — 3 — 4 + 3 + 1

Qu HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE Newer Index: 1975 = 100 Dollarbasis gewichtet mit den Rohstoffimporten
der Industrieldnder der Basisperiode — '} London Metal Exchange - ?) industrierchstoffe + Nahrungs- und Genugmittelrohstoffe + Energierchstaffe; zur Preisemtwickiung der
letzten beiden Rohstoffkategorien siehe Walterskirchen E “Die Konjunkiur In den westlichen Industriestaaten* in diesem Heft Ubersicht 7
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{4+ 10%} verbessern, vor allem auf Grund eines Pro-
duktionsdefizits 1984 von etwa 80.000 t — einschiiel-
lich 200 GO0 t Mettolieferungen an sozialistische Lan-
der. Nach einem Anstieg von 7,5% 1983 hat der Zink-
verbrauch im Vorjahr in den westlichen Industrietdn-
dern um etwa 3% auf 4,7 Mill 1 zugenommen, wah-
rend die Produktion nur um 1,3% erhdht wurde. Die
Preisentwicklung seit Anfang des Jahres wurde auch
durch groBe Bestellungen der Volksrepublik China
sowie durch streikbedingte Produktionsausfille beim
gréBten peruanischen Produzenten beglnstigt Die
Preise fur das Schwester-Metall Ble/ sinken dagegen
seit dem V. Quartal 1984 wieder starker. Trotz eines
Produktionsdefizits im Vorjahr — das unter Berlick-
sichtigung von 113.000 t Nettolieferungen in soziali-
stische Lander die gesamien Lagerbestinde der
westlichen Welt um 140000 t auf 400.000 t schrump-
fen lieB - konnte sich der Aufwiértstrend des 1. Halb-
jahres seither nicht fortsetzen. Zum Teil trugen dazu
die Beendigung der Streiks und damit die Wiederauf-
nahme der Produktion in den USA, Australien und
Peru bei, zum Teil auch verstarkte Substitutionsbe-
muihungen. Kupfer und Nickel konnten dagegen im
I. Quartal dieses Jahres Uberdurchschnittliche Preis-
steigerungen (+5% bzw. 44%) erzielen. Bei Kupfer
ist dies dem Umstand zu danken, daB erstmais seit
1979 ein Angebotsdefizit entstand, das aber durch
die hohen Produzentenlager leicht abgedeckt werden
konnte. Nach Schatzung des World Bureau of Metal
Statistics ist der Kupferverbrauch der westlichen Weit
im Vorjahr um 9,5% auf 7,42 Mill. t gestiegen, wiéh-
rend die Produktion um 2% auf 7,2 Mill t sank. Dazu
kommen noch Nettoexporte in sozialistische Lander
— vor allem in die Volksrepublik China — im AusmaB
von rund 200000t Die Preisentwicklung wurde noch
durch das Erdbeben in Chite Anfang Méarz beglinstigt,
das den Grubenbetrieb der staatlichen Bergbauge-
sellschaft CODELCOQ in El Teniente und Andina sowie
die Verladehéafen Valparaiso und San Antonio stark in
Mitleidenschaft zog. Zur relativ glinstigeren Entwick-
lung des Nickelpreises im vergangenen Jahr trugen
vor allem die gute Stahlkonjunktur - die Produktion
von rostfreiem Stahl zieht immerhin zwei Drittel des
gesamten Weltnickelverbrauchs an sich — sowie in
jungster Zeit Lieferschwierigkeiten einiger Hauptpro-
duzentenlander (Neukaledonien, Australien sowie
UdSSR) bei. Die Aluminiumpreise {(—1%) entwickel-
fen sich zuletzt und im vergangenen Jahr unterdurch-
schnittlich Das erkidrt sich aus der schon bisher be-
cbachteten langsamen Reaktion der Produzenten auf
Anderungen der Weltmarktlage Wihrend der Ver-
brauch der westlichen Welt an Huttenaluminium im
vergangenen Jahr nur um 3% auf 12,4 Mill. 1 stieg, er-
weiterten die Erzeuger die Hittenproduktion — unter
dem Eindruck der guten Preisentwicklung im Jahr
1983 — um 14% auf rund 12,7 Mill t. Ebenso unter-
durchschnittlich entwickelten sich die Zinnpreise

(—6%). Sie konnten auf Grund der Ankéufe des Buf-
fer-Stock-Managers — der nun bereits mit rund
70000t Uber einen Bestand im AusmaB eines Halb-
jahresverbrauchs verflgt — etwa auf dem unteren
Preisniveau der im International Tin Agreement (ITA}
vorgesehenen Bandbreite gehalten werden. Die Be-
mihungen um Exporteinschrankungen innerhall: des
ITA fihrten zwar dazu, dal — sogar wenn man die
unter Umngehung des Abkommens geschmuggelten
Mengen einzurechnen versucht — 1984 ein Produk-
tionsdefizit entstand, die auBerordentlich hohen La-
ger drickten jedoch weiterhin auf die Preise.

Prognose bis Ende 1986

Die jlingste AIECE-Rohstoffpreisprognose basiert auf

folgenden Annahmen:

— Im Prognosezeitraum wird das reale Brutto-Sozial-
produkt der OECD-Lander um 3,2% {1985} und
2,7% (1988) wachsen (nach + 5% 1984),

— Die Exportpreise flr verarbeitete Produkte der
CECD-Léander werden 1985 um 2% sinken, 1986
um 4% steigen (nach —3% 1984}.

— Das Wechselkursverhiltnis des Dollars gegenuber
den wichtigsten Wahrungen bleibt konstant.

— Fir die Erzeugung agrarischer Rohstoffe (agrari-
sche Industrierchstoffe und Nahrungs- und Ge-
numittelrohstoffe} herrschen normale Witte-
rungsverhalinisse.

Die Entwickiung des gesamten Rohstoffpreisniveaus

(1985 —B%, 1986 —2%) wird in den ndchsten beiden

Jahren weiterhin von der Rohdlpreisentwicklung

(—6%, —~2%) dominiert Die Nahrungs- und GenuB-

mittelrohstoffe werden sich dagegen unterdurch-

schnittlich entwickeln {--9%, —3%) . Die Industrieroh-
stoffe werden zwar im laufenden Jahr ebenfalls Uber-
durchschnittliche Preiseinbu8en hinnehmen mussen,
aber 1986 als einzige Untergruppe einen leichten

Preisanstieg aufweisen {—8%, + 1%)

Unter den industrierohstoffen werden die Preise fur

agrarische Industrierohstoffe (—13%, +2%}) 1985 am

starksten sinken. Diese Untergruppe wird weiterhin
von der Entwicklung der Preise flir Hiute (—25%,
+5%) und Schnittholz (—19%, —2%) dominiert. Fir
die Progncse der Schnittholzpreise ist maBgebend,
da8B fur 1985 ein Rilckgang der Bautitigkeit sowohl in
Europa als auch in den USA erwartet wird. Bei Kau-
tschuk (—16%, +3%) drucken die groBen Lagerbe-
stédnde weiterhin die Preise, obwohl fiir 1985 ein ge-
ringes Produktionsdefizit zu erwarten ist. Wahrend
der Verbrauch voraussichtlich um 3% steigen wird,
erwartet man fir die Produktion einen Zuwachs von
nur 2%. Die Nachfrage nach Zellsfoff {(—4%, +3%)
wird in den USA nur maBig zunehmen, in Europa je-
doch lebhaft bleiben Zur Preisstiitzung scheint je-
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Prognose der Industrierchstoffpreise bis 1986
Dollarbasis

1985

I Qu i Qu
industrierchstoffe + 2 + 1
Agrarische Rohstoffe o + 2
Baumwolle . + 1 0
Sisal 0 0
Waile — & + 2
Héute + 2 0
Schnittholz 0 0
Kautschuk a 0
Zefistoff . 0 + 7
NE-Metalle . + B 0
Aluminium {free} + & 0 .
Blei. .. —2 0
Kupfer + 9 0
Nickel + 3 — 2
Zink + B -1
Zinn + & 0
Eisenerz Schrott + 1 —1
Eisenerz . + 1 0
Stahlschrott + 1 — 4
HWWA-Index insgesamt -8 — 1
ohne Rohéi 4+ 2 + 1

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AJECE

doch eine Produktionseinschrankung unumgéng-
lich.

Unter den Textilrchstoffen werden sich die Wollpreise
(—15%, +4%) im laufenden Jahr weiterhin unter-
durchschnittlich entwickeln, da die Nachfrage nach
wie vor unter der allgemein schwachen Textilkenjunk-
tur in den Industrieldndern leidet. Ein Anziehen der
Preise flr Sisal (+2%, +5%) vor allem im kommen-
den Jahr wird nicht auf Grund von Nachiragesteige-
rungen erwartet, sondern infolge von Anpassungen
auf der Produktionsseite. Fir Baumwolle (—S%,
+3%) wird f0r die kommende Ernte 1985/86 ein
Rickgang der Weltproduktion auf 78,3 Mill. Ballen
(davon China 23 Mill Ballen, USA 11,6 Mill. Balien} er-
wartet, in erster Linie durch eine Verringerung der
Anbaufldchen in den USA. Da man weiterhin mit einer
schwachen Textilkonjunktur in den westlichen indu-
strieldndern rechnet, wird der Verbrauch in der Sai-
son 1985/86 kaum steigen. Nur von der Sowjetunion
— deren Ernte nunmehr im dritten aufeinanderfolgen-
den Jahr enttduschend verlief — erwartet man Nach-
frageimpulse vor allem fir Baumwolle aus Australien,
Brasilien, Argentinien und Paraguay.

Bei den NE-Meiallen (—1%, + 1%) sticht der Anstieg
der Kupferpreise {-+7%, -+ 1%) hervor. Bei einem er-
warteten geringfligigen Anstieg der Kupfererzeugung
der westlichen Welt wird sich flir 1985 — unter Be-
riicksichtigung der Nettoexporte in sozisiistische
Lander im AusmaB von 200000t — ein Produktions-
defizit von voraussichtlich 500.000 t ergeben. Bei Nik-
kel (+5%, —6%) wird das Produktionsdefizit des lau-
fenden Jahres voraussichtlich auf 30.000 t sinken, da
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Ubersicht 3
Verdnderung gegen die Varperiode in %

1986 1985 1986

I Qu i Qu Il Qu V. Qu %] &
0 ¢ 9 0 — 8 + 1
0 ¢ 0 0 —13 + 2
+ 1 + 1 o + 1 — 9 + 3
+ 2 + 2 + 2 + 2 + 2 + 5
+ 2 +1 + 1 + 1 —15 + 4
+ 4 0 Q ¢ —25 + 5
— 2 0 g ¢ —19 — 2
+ 1 + 1 + 1 + 1 —16 + 3
4] 0 n] o] — 4 + 3
o] -1 -1 a — 1 + 1
+ 3 — 2 — 2 0 —10 + 4
0 — 1 — 1 + 3 —15 + 3
— 1 0 0 0 + 7 + 1
— 2 — 2 — 2 — 1 + 5 - B
— 2 — 3 -1 0 -1 — 5
0 ) o] 0 — 8 + 1
0 —_ 2 — 2 — 1 — 6 — 2
0 2 —2 — 9 — 6 —2
+ 1 b 7] 0 -7 — 2
0 ¢ 0 0 - B — 2
-1 -1 0 9] - 7 0

die Produktion um rund 13% auf etwa 550000t stei-
gen wird, wiahrend der Verbrauch nur um knapp 2%
auf 580.0001t wachsen soll. Die Bleipreise {~15%,
+3%) leiden — obwohl die Produktion der westli-
chen Welt nur um 2% auf rund 4 Mill t ausgeweitet
wird — weiterhin unter den Substitutionsbemihun-
gen in den Hauptanwendungsbereichen. So wird z. B.
in den USA ab Janner 1986 der Bleiantsil im Kraftstoff
von derzeit 1,1 g pro Galione auf 0,1 g reduziert, und
in GroBbritannien werden ab 1987 Bleiadditive zu
Farbstoffen verboten sein. Selbst im traditionellen
Anwendungsbereich der Autobatterien sinkt der
Bleianteil. Trotz geringflgig steigenden Verbrauchs
wird im Prognosezeitraum das Uberangebot an Zinn
{--8%, + 1%) bestehen bleiben. Das Zinnabkommen
wird weiterhin rigorose Exporteinschrankungen auf-
rechterhalten, die durch effektivere Kontrollen zur
Schmuggelbekdmpfung ergénzt werden sollen. Der
Aluminiurmverbrauch {—10%, +4%) der westlichen
Welt wird 1985 voraussichtlich um 1,7% steigen, vor
allem auf Grund eines héheren Bedarfs in Europa. Die
Weltproduktion wird sich dagegen — vor allem in den
USA (—9,5%), Japan (—15,0%) und Europa (—4,9%}
— um insgesamt 4,2% verringern Produktionssteige-
rungen werden nur fir Australien (4 3,8%) und Sid-
amerika (+3,6%) erwartet.

In der Untergruppe Eisenerz, Stahischrotf {—6%,
—2%) werden im Jahresdurchschnitt 1985 die Preise
flir Stahischrott (—7%, —2%) geringfugig stérker zu-
rickgehen als flr Eisenerz (—8%, —~2%). Die erwar-
tete schwache Stahlkonjunktur drickt auf beide
Preise. So soll — laut Prognose des OECD Steel
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Committee — der Stahlverbrauch der QOECD-Lander
1985 um 2% sinken, und fir 1986 wird ein noch stér-
kerer Rlckgang erwartet.

Die Preisentwicklung Gsterreichischer
Industrierohstoffimporte

Auf Grund der Wechselkursentwicklung des Dollars
lagen die dsierreichischen Importpreise fur Industrie-
rohstoffe 1984 auf Schillingbasis im Jahresdurch-

schnitt um 15% uber dem Niveau von 1983. Entspre-
chend den Weltmarkipreisbewegungen sind insbe-
sondere die Preise flr agrarische Industrierohstoffe
(+19,2%) sowie fiir die Untergruppe Eisenerz, Stahl-
schrott (+12,6%} stark gestiegen, wahrend sich die
NE-Metaile (+7,1%) deutlich unterdurchschnittiich
entwickelten. in der Untergruppe agrarische Indu-
strierohstofie entsprechen die markanten Preisstei-
gerungen bei Rindshauten und Zelistoff der Welt-
marktpreisentwickliung, éhnliche Verteuerungen von
Baumwolle und Kautschuk stehen im Gegensatz zur

Entwicklung der Durchschnittswerte®) der &sterreichischen industrierohstoffimporte

SITC Index 1975 = 100

1983 1984 1983
& & 1 Qu
Industrierohstoffe?} 1977 1468 + 45
Agrarische Rohsitoffe?) 1228 1463 + 38
Baumwolle 263 1423 1718 - 358
Sisal 2654 820 93.8 +162
Wolle 268 1508 1659 + 08
Rindshaute 2111 2293 3196 — 24
Schnittholz 247 1194 1277 + 25
Kautschuk 232 1627 1943 +243
Zellstoff®) 854 262 + 88
NE-Metalle 1354 450 +101
Aluminium {rch) 884 1 1492 177 4 +160
Blei (roh} . . 8851 1033 1150 — 22
Kupter (roh) 68821 1454 139.2 +130
Nicket (roi) 6831 104 8 1171 + 83
Zink (reh) 686 1 1083 1494 +108
Zinr: (roh) 6671 1921 2030 +114
Eisenerz Schrott?) 133.2 14889 + 00
Eisenerz 281 1486 184 9 — 02
Stahischrott . 282 413 810 + 58
Eisen und Stah! 67 28 1 1011 + 47

v Qu
+ 54

+ 25
+138
—73
+ 01
4+ 13
— 46
+109
+ 17
— 03
+163
+ 53
—i14
+ 42
+182
+ 14
+198
+205
+ 49
— 49

Ubersicht 4
Verinderung gegen die Vorperiode in %

1984 1985 1983 1884
. Qu I Qu Al Qu IV Qu | Qu & 2]
+ 51 + 13 — 00 + 42 + 37 — 25 +1560
+1G4 + 38 + 13 + 07 — 20 — 40 +182
+ 80 + 02 + 67 — 42 + 86 + 70 4208
+141 - 15 — CB + 12 + 27 — 28 +144
+ 51 + 84 — 38 + 86 + 19 — 25 +10C
+323 +103 —108 + 35 + 59 +2386 +394
+17 3 — 54 — 58 —-12 + 13 — 80 + 70
— 00D + 57 — 53 — 9,0 -— 52 + 54 +194
+102 +104 + 938 + 28 —114 —115 +322
— 33 + 68 — 37 — 14 + 95 + 31 + 71
+ 1% + 12  — 37 — 40 + 08 + 35 +189
+ 03 + 83 + 79 — 35 + 09 —210 +113
- 92 +123 — 69 — 47 +185 +14 4 — 43
— 55 + 48 — 58 +241 + 72 —144 +117
+185 + 22 - 44 - 31 + 48 + 23 +378
— 49 + 18 + 51 — 13 + 42 + 55 + 57
+ 12 — 87 + 03 +206 +125 — 44 +1286
— 01 —10,6 + 02 +218 +125 — 38 +110
+233 + 74 + 25 + 37 +131 —160 +477
+ 66 — 38 + 21 + 72 + 22 — 12 + 31

Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen — ') Importwert in Schilling dividiert durch Importmenge — %) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bewer-
teten tmporimengen der Jahre 1974 bis 1976 {vgl WIFQ-Monatsberichte 5/1982 § 329 Ubersicht5) — 7} Arithmetisches Mittel aus SITC 251 7 und 251 8

Weltmarkt-Preisindex und Preisindex der dsterreichischen Industrierohstoffimporte

1983
1 Qu li Gu N Qu

Industrierohstoffe

WIFQ-Index IF) 1206 1279 1349

HWWA-Index?) 1189 1286 13889

WIFO-Index II*) 1195 i24.4 1289
Agrarische Rehstoffe

WIFO-Index § 1212 1258 1304

HWWA-Index 11249 1248 1394

WIFQ-Index Il 1180 1203 1248
NE-Metalle

WIFQ-Index 1203 1383 1536

HWWA-Index 1368 1511 158.0

WIFO-Index il 166 1330 1463
Eisenerz, Schrott

WIFC-index [ 119¢9 11938 1200

HWWA-Indax 1098 1073 1118

WIFO-Index II 126 ¢ 1269 1269

G HWWA-Institut fir Wirtschafisforschung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen —

Ubersicht 5

1984 1985

W Qu 1. Qu H Qu il Qu v Qu I Qu
@ 1975 = 100

1408 1479 1507 1488 154 1 1819
1395 1435 1431 1478 77 1509
1369 143.8 1458 1457 1519 1575
1335 1506 1565 1562 1565 1538
1417 1434 1443 1542 1483 1448
1280 1413 1464 148.3 1494 1463
1509 1450 1552 1488 1459 1616
1523 156 2 547 1537 158 1 1718
1459 1411 1507 1451 1430 1567
1432 1458 1325 1330 1695 1795
178 1271 1250 1266 1328 1368
1520 1537 1388 1392 1679 188.9

'} Berechnet mit den Durchschnittswerten der Indu-

strierohateffimporie unter Verwendung des HAWWA-Gewichiungsschemas, — 2 HWWA-Index der Industrierohstoffpreise auf Schillingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
warten der Devisenmitteikurse) — *) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bawerteten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 [vgl WIFO-Monatsberichte 5/1982 S 328 Uber-

sicht 5)
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Abbildung 2

Weltmarktpreisindex und Preisindex der dsterreichischen

Industrierohstoffimporte
(& 1975 = 100)
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Weltmarktentwicktung. Osterreich muBte flir diese
Rohstoffe — im Vergleich zur Gesamtgruppe —
Uberdurchschnittliche PreiserhShungen hinnehmen,
auf dem Weltmarkt war aber die Preisentwickiung un-
terdurchschnittlich. Bel den NE-Metailen ist eine der-
artige Sonderentwickiung nur bei Aluminium zu beob-
achten. Die herausragende Verteuerung von Zink ent-
spricht hingegen der Weltmarktpreisentwicklung.
Wie Ubersicht 5 und Abbildung 2 zeigen, ist der Index
der oOsterreichischen Importpreise fir Industrieroh-
stoffe seit Mitte des Vorjahres stérker gestiegen als
der wechselkursbereinigte Weltmarkipreisindex. Dies
bedeutet, daB sich die dsterreichischen Importpreise
in Relation zum Ausgangspreisniveau {1975) gering-
fligig starker erhéht haben als die Weltmarktpreise
Diese Entwickiung ist allein auf die im Vergleich zum
Weltmarkt stark Uberdurchschnittliche Preissteige-
rung der &sterreichischen Importe an Eisenerz und
Stahlschrott (Weltmarktindex 1 Quartal 1985 136,8,
Osterreich-Index 188,9) zurlickzuflihren Wiahrend
sich die agrarischen Industrierohstoffe annéhernd
parallel entwickelten (144,8 gegen 146,3), sind die
osterreichischen importpreise fir NE-Metalle sogar
unterdurchschnittlich gestiegen (171,9 gegen 156,7).
Die unterschiedliche Importstruktur (Gewichtungs-
schema} spielt nur bei den agrarischen Industrieroh-
stoffen eine gréBere Rolle.

Auf Grund der zeitlichen Verzdgerungen von ein bis
zwei Quartalen zwischen Weltmarkt- und Importpreis-
entwicklung werden die Osterreichischen import-
preise fir Industrierohstoffe — ein konstantes Wech-
selkursverhdlinis Schilling je Dollar vorausgesetzt —
im nachsten Halbjahr auf Schillingbasis voraussicht-
lich kurzfristig sinken und bis Ende des Jahres auf
diesemn Niveau verharren,

Ewald Voik



