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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Konjunkturflaute ddmpit Friihjahrssaison -~ Etwas mehr Arbeitslose — Exporte 5%, Importe 2% héher
als im Vorjahr — Zahlungsbilanz wieder aktiv — Senkung der Bankrate und der Mindestreserven

Die Friihjahrssaison der Gsterreichischen Wirtschaft
ist infolge der Konjunkiurflaute nur schwach ange-
laufen. Industrieproduktion und Einzelhandels-
umsétze Uberschritten knapp den Vorjahresstand,
der Energieverbrauch stagnierte, der Giiterverkehr
erlitt einen Rilckschlag. Die Bauwirtschaft kam trotz
giinstiger Witterung erst im April in Schwung, da
sich die Vergabe der &ffentlichen Auftrage ver-
zdgerte. Der Arbeitsmarkt hat sich entspannt Ob-
schon verschiedene Dienstleistungsbereiche frei
werdende Arbeitskrifte aufnehmen, dirfte es auch
nach Abbau der Saiscnarbeitslosigkeit mehr Arbeits-
lose geben als im Vorjahr.

Die Absatzschwierigkeiten auf den heimischen Mérk-
ten fordern den Ausgleich der Zahlungshilanz. Die
Industrie verstarkt ihre Exportbemiihungen und ist
oft gendtigt, auch zu unginstiopen Bedingungen Aus-
landsgeschifte abzuschlieBen. Troiz gréBeren Ein-
buBen auf den EWG-Markien (insbesondere in der
Bundesrepublik Deutschland) steigt der Export wei-
terhin starker als der Import Gleichzeitig stromt
mehr auslandisches Kapital nach Osterreich, da sich
die internationalen Finanzmirkte entspannen und
der Bund seinen Finanzierungsbedarf zu einem
namhaften Teil im Ausland deckt Der Abbau des
Zahlungshilanzdefizites {in den ietzien Monaten wur-
den sogar Uberschiisse erzielt) milderte die Liquidi-
tétsschwierigkeiten des Kreditapparates Die Kredit-
ausweitung wird gegenwdértig mehr durch die unglin-
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stigen Konjunkturerwartungen als durch die Knapp-
heit an Finanzierungsmiiteln beschrinkt.

Der Preis-Lohn-Auftrieb scheint sich zu beruhigen.
Die Preise saisonunabhéngiger Waren stiegen in den
letzten Monaten nur maBig, Saisonprodukte sind
nach wie vor billiger als im Vorjahr. Flr einige
Arbeitnehmergruppen traten Tariflohnerhdhungen in
Kraft, die meist bereits im Vorjahr vereinbart wur-
den. Neue Antrage auf Lohnerhéhungen von groBerer
Bedeutung liegen zur Zeit nicht vor Trotiz der Be-
ruhigung in jlngster Zeit waren die Verbraucher-
preise im Mérz noch um 41% hoher als im Vorjahr,
Die Verdienste der Indusiriebeschéftigten lagen im
Februar um 10 5% iiber dem Vorjahresstand.

Die Notenbank hat Mitte April verschiedene wéh-
rungspolitische MaBnahmen getroffen, die die Re-
finanzierung verbilligen und die Liquiditdt des Kre-
ditapparates erhdhen. Ab 18 April 1987 wurde der
Diskontsatz von 41/2% auf 4% und der Lombard-
satz von 6% auf 5%4% (fir Schuldverschreibungen
des Bundes von 5%:% auf 4%/1%) gesenkt Ab April
gelten neue Mindestreservensétze, die im allgemei-
nen um 1 Prozentpunkt (fir Termineinlagen um 3 Pro-
zentpunkte) niedriger sind als bisher. Dadurch werden
14 Mrd S Mindestreserven frei. SchilieBlich wurde
der Rabmen der Notenbank fir Offen-Marki-Opera-
tionen erhoht Die LockerungsmaBnahmen der No-
tenbank werden zusammen mit der Freigabe zusitz-
licher ERP-Mittel und der Realisierung des umfang-
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reichen Investitionsbudgets des Bundes die Konjunk-
tur stiitzen. Sie wurden im Vertrauen darauf verfligt,
daB die Wirtschafispartner weiterhin mit Preis- und
Lohnforderungen zurlickhalien.

Der Saisonaufschwung auf dem Arbeitsmarkt
wurde durch den spéten Baubeginn verzdgert. Die
Zahl der vorgemerkien Arbeitsuchenden sank im
Méarz uym 40200 auf 73 400, merklich schwéicher, als
auf Grund des milden Weiters zu erwarten war.
Ende Februar gab es um 2300 Arbeitslose weniger,
Ende Méarz aber um 4.900 (7%) mehr als im Vorjahr.
Vom Zuwachs an Arbeitsuchenden entfielen allein
4000 auf Bauarbeiter, die infolge schieppender Aui-
tragsvergabe vor allem der &ffentlichen Stellen noch
keinen Arbeitsplatz fanden. Auch in den meisten
anderen Berufsobergruppen, mit Ausnahme von
Metallarbeitern, Hilfsarbeitern und Gaststétienarbei-
tern, war dle Arbeitsiosigkeit hdher als im Vorjahr.
Die Zuwéchse hielten sich jedoch in engen Grenzen,
da viele Dienstleistungsbereiche noch Personal be-
nétigen und freigesetzie Arbeitskrafte aufnehmen.

Der Verzug der Bausaison beeinflute maBgeblich
die regionale Struktur der Arbeitslosigkeit. im Bur-
gentand mii seinem besonders hohen Anteil an Sal-
sonpendlern gab es Ende Marz um 2600 oder 81%
mehr Arbeitsiose als im Vorjahr. Auch in Nieder-
Osterreich [+12%). der Sieiermark (+16%) und
Oberésterreich {+18%) war die Arbeitslosigkeit
hoéher. Dagegen hatten die vom Fremdenverkehr ab-
héngigen Bundesldnder Salzburg und Tirol sowie
die Bundeshaupistadt, die ihren Bedarf an Bau-
arbeitern zu einem namhaften Teil in den umliegen-
den Bundesl@ndern deckt, weniger Arbeitslose als
Ende Mérz 1966

Deutlicher als in der Arbeitslosigkeit spiegelt sich die
Koniunkturdampfung im Stellenangebot Die Zahi der
offenen Stellen stieg im Marz um 5.000, schwécher,
als saisongemaB zu erwarten war, Sie lag mit 40.000
um 7.700 {(—16%) unter dem Vorjahr und iberschritt
nur noch knapp den Stand von 1963 Im Gegensatz
zu den Vermonaten gab es nicht nur flir Manner
(—6.800), sondern auch fir Frauen (—900) weniger
freie Stellen als im Vorjahr. AuBer Bauarbeitern
wurden vor allem Metallarbeiter, Hilfsarbeiter und
Textilarbeiter in geringerer Zahl gesucht.

Besonders auffallend ist die schwache Saisonbele-
bung der Beschéfiigung. Die Zahl der in Wirtschaft
und Verwaitung beschéftigien Arbeitnehmer stieg im
Méarz um 28,700 (im Vorjahr um 37.500). Sie war mit
2,326.700 um 39.300 (1'7%) niedriger als im Vorjahr,
obzwar Mitte Méarz bereits 29.900 Fremdarbeiter in
Osterreich waren, um 10.800 mehr als im Vorjahr
Die Zahl der beschéitigten heimischen Arbeitskrafte
ist seit dem Vorjahr um etwa 50.000 gesunken. Der
Riickgang 148t sich nicht mehr allein aus der Ein-
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fGhrung des 9 Schuljahres erkidren Vermutlich
hat der geringere Arbeitskraftebedarf der Wirtschaft
zur Folge, daB &ltere Personen friher als bisher aus
dem Berufsieben ausscheiden und der Zustrom von
bisher nicht berufstitigen Frauen zum Arbeitsmarkt
nachldBt.

in der ersten Aprilhéifte hat sich die Arbeitslage nur
wenig geéndert. Zur Monatsmitte gab es 62700
Arbeitsuchende, um 3.700 mehr als im Vorjahr, Mit
fortschreitender Bausaison ging zwar die Winter-
arbeitslosigkeit unter den Bauarbeitern rasch zuriick
Mitte April waren nur 1.200 Bauarbeiter mehr arbeiis-
los als im Varjahr, gegen 4.000 Ende M&rz In den
(brigen Berufsgruppen vergréBerte sich jedoch der
Abstand zum Vorjahr von 900 auf 2.500

Arbeitsmarkt

Stand Eade Verdnderung gegen

Mdrz 19467 Yarmonat Yarjahr
1.000 Personen
Beschaftigle . 23267 +287 —39'3
Arbeitsuchende . 734 —40'2 + &9
Offene Stellen . . 400 + 50 — 77

Die Industrie erzeugte im Februar je Arbeitstag
um 1% mehr als im Vorjahr (chne Elektrizitatswirt-
schaft um Q 5%). Die Stagnationserscheinungen kon-
zentrierten sich vor allem auf Bergbau und Investi-
tionsgiferindustrien. Die Konsumgiterproduktion
konnte maBig ausgeweitet werden Von den 23 im
Produktionsindex enthaltenen Zweigen erzeugten
12 weniger und 11 mehr als tm Vorjahr.

im Bereich Bergbau und Grundstoffe (—1%)schrank-
ten Berghau (—11%) und Magnesitindustrie (—12%)
ihre Produktion erneut stark ein. Grundstoffe wurden
um 3% mehr erzeugt als im Vorjahr; vor allem die
Schwerchemie {+5%) Kkonnie ihre Produktion aus-
weiten. Die Erzeugung von Erddlprodukten (—1%)
hingegen wurde leicht eingeschrankt.

Die [Investitionsgiiterindusirien (—3%) erzeugten
etwas weniger Vorprodukte (—1%) als im Vorjahr.
Die eisenerzeugende Industrie (—1%) und die Gie-
Bereien (—8%) erlitten ProdukiionseinbuBen; die
metallerzeugende Industrie (-+5%) und die Eisen-
waren- und Metallwarenindustrie {+2%) haben sich
etwas belebt Die Erzeugung von Baustoffen (4 1%)
stagnierte, weil die Bausaison nur sehr zdgernd anlief.
Die Herstellung fertiger Investitionsglter (—7%)
muBte stark gedrosselt werden Nur die Maschinen-
industrie (+3%) konnie jhre Erzeugung ausweiten,
alle ibrigen Industriezweige dieser Untergruppe er-
littien zum Teil betréchtliche Riickschldge (Fahrzeuge
—27%, Eisen- und Metallwaren —8%, Elekiroindu-
strie —12%).

Im Konsumgiiterbereich (+3%) konnte nur die Pro-
duktion von ,Verbrauchsgltern” {+6%) stérker aus-
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gewsitet werden Vor allem chemische Verbrauchs-
giiter (+10%) wurden mehr erzeugt Die Nahrungs-
und GenuBmittelindustrie expandierte méaBig (+3%).
In der Untergruppe Bekleidung (4 2%) stagnierie die
Textilindustrie {+1%); Ledererzeugung (—3%) und
Lederverarbeitung (—68%) wurden eingeschrénkt.
Der relativ hohe Produktionszuwachs in der Beklei-
dungsindustrie (+13%) dtirfte hauptséchlich auf die
sioBweise Auslieferung von Frithjahrskollektionen
zuriickgehen. Die langerfristigen Wachstumschancen
dieser Branche sind nicht mehr so giinstig wie in
der ersten Halfte der sechziger Jahre!). Die Flaute
bei langlebigen Konsumgltern (+1%) hielt an. Nur
die Herstellung von Mdbeln (+8%) konnte gestei-
gert werden. Fahrzeuge (—6%) sowie Eisen- und
Metallwaren {—2%)} wurden weniger hergestellt; die
Produktion von Elekirogerdten stagnierte auf dem
Vorjahresniveau.

industrieproduktion
J&nner Februar
1967 1967
Verdnderung gegen das Yorjahr
%
Bergbau und Grundstoffe — 43 ° - 07
Elektrizitgt ... .. ..... . ...... o+ 44 + 79
Investitionsgliter . ... .. .. — &7 - 34
Konsumgiiter ... . . s + 35 + 32
Insgesamt . — 06 + 10

Die Landwirtschaft konnte die Acker dank
glnstiger Witterung friihzeitig bestellen. Die Saaten
keimten rasch und entwickelten sich irotz zeitweilig
kiihlem Wetter gut. Die Baumbliite begann frither als
sonst, der Blitenansatz st zufriedenstellend. Im
Februar kam aus heimischer Produktion um 11%
weniger Brotgetreide, aber um 5% mehr Milch und
um 4% mehr Fleisch auf den Markt als im Vorjahr
Es wurde um 15% mehr Butter und um 5% mehr
Ké&se erzeugt Rinder wurden um 14% und Kélber um
10% mehr abgesetzt als im Februar 1966, Schweine
um 3% weniger. Seit Jdnner haben die Schweine-
schlachtungen steigende Tendenz. Im April wurden
erstmals seit ldngerem weniger Schweine eingefiihri
als ein Jahr vorher. Wahrend die Milhlen bisher
neben heimischem Qualitdtsweizen noch 5% aus-
l&ndischen zugeteilt erhielten, wird wegen der ber-
aus groBen Vorrate an heimischem Qualitatsweizen
seit Marz auslandischer Qualitétsweizen nicht mehr
ausgegeben. Die Exporte landwirtschaftlicher Pro-
dukie konnten im Vergleich zum Vorjahr gesteigert
werden. Im Februar war die Schlachtrinderausfuhr
dem Gewicht nach um fast die Halfte und die Butter-
ausfuhr um mehr als das Doppelte hdher. Der Kase-
export stieg um 13%. Die Exporterlse fiir Schiacht-
rinder (1364 S je kg), Butter (2044 5} und Kése
(2322 8) lagen um 8%, 9% und 2% unter dem Vor-

1) 8iehe: Die Dynamik der dsterreichischen Bekleidungs-
industrie, S. 127 it
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jahresniveau, jene fir Zucht- und Nuizrinder (1656 S}
um 12% dariiber. Mitte Februar betrug die Abschdp-
fung in [talien 245 S und der Zoll 2 8 je kg Schlacht-
rind. Das Bundesministerium flr Land- und Forst-
wirtschaft stitzt zur Zeit die Schiachtrinderausfuhr
mit einem Ausgleichsbetrag von 120 S je kg

Landwirtschaft
Jénner Februar
1967 1967
Verédnderung gegen das Vorjahr
o,
]
Brofgetreide. . . . 4119 —108
Milch ... ... .. + 40 + 48
Fleisch ............ 4+ 26 + 39

Die Nachfrage nach Energie war im Februar insge-
samt etwa gleich hoch wie im Vorjahr. Bie Kohlen-
kdufe wurden weiter eingeschrankt (—4%), die Be-
zlige von Mineraldlprodukten stagnierten (es wurden
mehr Treibstoffe, aber weniger Heizd! gekauit). Nur
der Stromverbrauch (ohne Pumpstrom -+55%) lag
iiber dem Vorjahresstand.

Die Kohlenkédufe haben witterungs- und konjunktur-
bedingt bereits seit Mitte 1966 eine riicklaufige Ten-
denz. Im Februar kauften mit Ausnahme der Kokerei
Linz (+18%) und der Fernheizwerke (+8%) alle
Kohtenbezieher weniger Kohle als im Vorjahr (Gas-
werk —80%, Industrie —7%, Hausbrandsektor —5%G,
ElektrizitAtswirtschaft —15%). Die Kohlenlager der
Elektrizitdiswirtschaft konnten troiz geringer Beziige
nicht abgebaut werden und dirften in den kommen-
den Monaten saisonbedingt wieder steigen Zwi-
schen der E-Wirtschaft und den einzelnen Bergbau-
betrieben wird derzeit Uber eine Verringerung der
Abnahmeverpflichtungen verhandelt Vom Ver-
brauchsrickgang war besonders die heimische
Braunkohle betroffen (—11%), ausldndische Kohle
wurde gleich viel gekauft wie im Vorjahr. Die Férde-
rung der heimischen Gruben (—14%) ging stérker
zurlick als der Absatz. Dadurch konnten die hohen
Haldenbestinde etwas abgebaut werden (—4%).

Der Verbrauch an elekirischem Strom (chne Pump-
strom) war um 55%, die Erzeugung um 7% héher
als im Vorjahr. Der UberschuBstrom (19% der Erzeu-
gung) wurde exportiert 66% der erzeugten Strom-
menge lieferten die Wasserkraftwerke — der Erzeu-
gungskoeffizient der Laufkrafiwerke lag um 36%
iiber dem langjéhrigen Mittel —, 34% die Dampf-
kraitwerke. Die hydraulischen Kraftwerke produzier-
ten um 5%, die kalorischen Anlagen um 10% mehr
elektrische Energie als 1966.

Der Gilterverkehr (in n-t-km) war im Februar um
7% schwicher als im Vorjahr. Die Bahnen befdrder-
ten 11% und die Schiffahrt 19% weniger Giiter, der
StraBenverkehr stagnierte. Der Bedarf an Transport-
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raum war fir die wichtigsten Giiterarten geringer ais
im Vorjahr. Im Bahnverkehr wurden weniger Wagen
fiir Holz (—18%), Eisen {—16%), Kohle (—11%) und
trotz der giinstigen Witterung auch weniger Wagen
fiir Baustoffe (—11%) angefordert. Nur die Nah-
rungsmittelfrachten stiegen kraftig (+25%) Die GBB
beforderten etwas mehr Exportgiiter, aber 15% weni-
ger import- und 8% weniger Transiigiiter lhre Be-
triebseinnahmen (Wirtschaftserfolg) aus dem Glier-
verkehr blieben um 3% unier dem Vorjahresstand,
obwoh! die Frachtsdize seither erhdht wurden.

Der Personenverkehr mit Massenverkehrsmitteln war
etwas lebhafter als im Februar 1966, Die meist
schneefreien StraBen begilnstigten den Individual-
verkehr mit Personenkraftwagen. Der Benzinver-
brauch nahm um 12% zu.

Dem Fremdenverkehr kam die lebhafte Reiseiatigkeit
der Inlénder zustatlen Die Zah| der Inldnder-Nachti-
gungen war um 7% hdher als im Vorjahr, gleichzeitig
wurden 21% mehr Devisen fir Auslandsreisen ange-
fordert. Die Auslanderbesuche waren etwas schwé-
cher (—1%) als im Vorjahr. Dennoch stiegen die
Deviseneingénge um knapp 9% auf 955 Mill. 3. Nach
Abzug von 201 Mill S Devisenausgdngen fir Aus-
landsreisen verblieb ein UberschuB von 754 Mill. S,
um 8% mehr als im Vorjahr.

Verkehr
Jénner Februar
1967 1967
Verdnderung geogen das Vorjahr
o
Giiterverkehr (Bahn und Schiff} . — 48 - M5
Persanenverkehe (Behn und Omnibusse). . . + 08 + 01
Neuzulassungen von Personenkrafiwagen ... .. 4 201 + 04

Der Einzelhande!l hatte im Februar einen
schwachen Geschaftsgang Seine Umsaize sanken
gegen Jénner den Saisonerwartungen entsprechend
um 2%, waren aber real nur knapp so hoch wie vor
einem Jahr (nomineli um 4% hdher). Obwoh| der
Einzelhandel im J&nner wverhéltnisméBig gut ab-
schnitf, blieb die reale Zuwachsrate (+25%) in den
Monaten Jénner und Februar zusammen hinter der
des Monatsdurchschnittes 1966 (+35%) zuriick
Nominell war die Zuwachsrate etwas hoher (6%
gegen 5%), doch wurde gleichzeitig der Preisauf-
trieb stérkert).

Der schwache Geschaftsgang im Februar erklart sich
vor allem daraus, daB Inventur- und SaisonschiuB-
verkaufe heuer schon im Janner begannen, 1966 je-
doch ausschlieBlich in den Februar fielen Deshalb

1) Die Preise der in den Einzelhandelsumsitzen enthaltenen
Giiter waren im Monatsdurchschnitt 1966 um knapp 1'5%,
in den ersten zwei Monaten 1967 um mehr als 3% hoéher
als im Vorjahr
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lagen vor allem die Bekleidungsumsatze, die von den’

Sondetverkdufen am stirksten profitieren, im Janner
um 20% uUber, im Februar dagegen um 9% (real um
etwa 11%} unter dem Vorjahresniveau. Auch in ande-
ren Branchen wirkte sich der friihere Beginn der
Inventurverkdufe aus So waren die Umséize von
Hausrat und Artikeln des Wohnbedarfes im Jénner
um 18% (real um 15%), im Februar aber nur um 3%
(real Q%) hoher als Im Vorjahr. Der Lebensmittel-
einzelhandel verkaufte im Februar nominell um 5%,
(im J&nner um 3 5%) mehr, real aber nur etwa gleich
viel wie im Vorjahr. Die unter ,Sonstige Waren”
zusammengefaBten Branchen, wo die Inventurver-
kaufe kaum eine Rolle spielen, erzielten im Februar
einen groBeren Umsatzzuwachs (+13%) als im
Jénner {+8%). Dagegen nahmen die Verkdufe von
Tabakwaren nur um 4% zu, gegen 10% im Jénner
(nominell und real).

Der Einzelhandel disponiert weiterhin sehr vorsich-
tig. Obwohl die Lagerbesiénde des Fachhandsls (chne
Tabakwaren) Ende Janner um 7% niedriger waren
als vor einem Jahr, nahmen die Wareneingénge im
Februar schwécher zu (+3%) als die Umsétze
{+4%0). Zwar wurden infolge des frilheren Endes der
Saisonrdumungsverkaufe trotz niedrigeren Umsétzen
(—9%) um 15% mehr Bekleidungsgegenstinde ein-
gekauft als im Vorjahr. Im Fachhandel mit Lebens-
mitteln (—2%) sowie Hausrat und Artikeln des Wohn-
bedarfes (—5%) nahmen jedoch die Warensingénge
bei steigenden Umsétzen ab.

Elnzelhandelsumsidtze

Idnner Februar

1967 1967

Verdnderung gegen das Vorjahr
o
Q

Kurzlabiga Giter . ... + &7 + 36
Langlebige Giiter L +1463 + 43
Insgesam’ + 78 + 37

Im AuBenhande! hielt die Tendenz sinkender Einfuhr-
(berschiisse an Die Ausfuhr war im Februar mit
3.516 Mill. S um 5% hoher als im Vorjahr. Die Export-
zuwéchse verteilten sich auf alle Obergruppen. Be-
sonders kraftig (+30%) belebten sich die Nahrungs-
mittelexporte. Die Landwirtschaft lieferie viel mehr
Vieh (vor allem nach ltalien}, aber auch mehr Ge-
treide, Obst und Gemise Die Ausweitung in der
Gruppe Rohstoffe (+3%) war haupisdchlich grBe-
ren Stromlieferungen zu danken. Dagegen litten die
Holzexporte unter der deutschen Rezession (die
Bundesrepublik Deutschland hezog um 44% weniger
»Bauholz und einfach bearbeitetes Holz" als im Vor-
jahr} Unter den Halbfertigwaren (+5%) fielen Mehr-
exporte von Textilien und Papier ins Gewicht, wo-
gegen die Ausfuhr von Eisen und Stahl stagnierte
und die von NE-Metallen sank. Im Fertigwarenexport
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behaupteten sich ,Andere Fertigwaren® (+5%) bes-
ser als Investitionsgiter (+42%). Vor allem die Aus-
fuhr einiger Konsumfertigwaren {Koffer, Schuhe, Be-
kleidung) konnte kraftig gesteigert werden

Die Bemiihungen der heimischen Wirtschaft, den Ex-
port zu sieigern, werden durch die Diskriminierung
in der EWG und der Konjunkiurschwiche in wich-
tigen EWG-Léndern erschwert. Die EWG kaufte im
Februar um 5% weniger &sterreichische Waren als
im Vorjahr. lhr Anteil am &sterreichischen Export
sank auf 42% (im Vorjahr hatte er noch 47% betra-
gen). Stérkere EinbuBen auf dem deutschen Marki
{(—17%) und in den Benelux-Ladndern (—14%) konn-
ten nur teilweise durch Mehrlieferungen nach Frank-
reich und ltalien ausgeglichen werden. AuBer der
EWG schrinkien auch die USA infolge der sich anbah-
nenden Konjunkiurschwéche ihre Bezilige an dster-
reichischen Waren {vor allem an Rohstoffen und
Halbfertigfabrikaten) ein. Dagegen konnte der Export
in die EFTA, der durch keine Zollschranken mehr
behindert wird, um 16% gesieigert werden. Der
EFTA-Anteil im &sterreichischen Export erreichte da-
mit 22% (im Vorjahr 20%). Auch der Export nach
Osteuropa hat sich dank gréBeren Lieferungen von
Eisen und Stahl, Investitionsgiitern und halbferiigen
Waren kréaftig belebt (+22%). Die Aufrechierhaltung
hoher Ostexporte wird allerdings dadurch erschwert,
daB der heimische Bedarf an Exportgiitern der Ost-
staaten (hauptsachlich Nahrungsmittel, Rohstoffe und
halbfertige Waren) infolge der guten Ernten und der
schwachen heimischen Konjunktur nur gering ist {Im
Februar wurden um 1% weniger Waren aus Ost-
europa importiert als im Vorjahr)

Die Einfuhr lag im Februar mit 4700 Mill. 8 nur
um 2% dber dem allerdings besonders hohen Vor-
jahresstand. Die Mehrimporte bestanden ausschliefi-
lich aus Fertigwaren (-+13%). Auffallend rege war
vor allem die Nachfrage nach ausléandischen Maschi-
nen und Verkehrsmitteln (+15%). Die Personen-
kraftwagen-lmporte, die in den letzten Monaten unter
den Vorjahresstand gesunken waren, lagen um 27%
dariiber. Auch Maschinen {+11%) und elekirotech-
nische Maschinen (-13%) wurden in gréBerem Um-
fang importiert. Anscheinend hat das besonders
milde Wetter im Februar viele Imporieure verantaBt,
die Friihjahrsbestellungen vorzuverlegen (die Einfuhr
von landwirtschaftlichen Traktoren z B. war um die
Halfte hdher als im Vorjahr). Die Importe in allen
ibrigen Obergruppen erreichten nicht den Vorjahres-
stand. Dank den guten Ernten wurden viel weniger
auslédndische Nahrungsmitiel (—21%) bendtigt Die
schwache Industriekonjunkiur démpfie die Nach-
frage nach ausldndischen Rohstoffen (—7%) und
Halbfertigwaren (—3%).

18

AuBenhandel
Jénner Februar
1967 19567
Mill. § VYerdnderung Mill. s Verdnderung
gegen das gegen dus
Yorjahr Votjahr
% %
Ausfuhr .. .. . 3.246 + 94 3.51& + 53
Einfuhr .. . .. 4770 + 17 4£.700 + 16
Handelsbilanz . ... =—1524 —11’5 —1.184 - 80

Der EinfuhriiberschuB war im Februar mit 1184
Mitl. 8 um 103 Mill. 8 niedriger als im Vorjahr. Da
auBerdem der Fremdenverkehr netto 754 Mill. 8 De-
visen brachte und sich der Kapitalzustrom aus dem
Ausland verstéirkte, war die gesamte Zahlungs-
bilanz aktiv. Die valuiarischen Resetven der
Noienbank stiegen im Februar um 114 Mrd S und
im Méarz um weitere 115 Mrd. S (im Vorjahr nur um
003 Mrd. S und 0'25 Mrd. S). Gleichzeitig haben sich
allerdings die Kreditunternehmungen {(vor allem die
Banken) wieder stirker an das Ausland verschuldet.
Der Passivsaldo ihrer Ausiandsposition wuchs im
Februar um 044 Mrd. S auf 074 Mrd. S

Der Riuckgriff auf ausléndische Gelder erwies sich
vor allem deshalb als nétig, weil dem Kredit-
apparat im Februar durch die kraflige Auswel-
tung des Bargeldumlaufes (766 Mill. 8) und der Ein-
lagen o6ffentlicher Stellen bei der Notenbank (4277
Mill. 8} betrdchtliche fliissige Mittel entzogen wur-
den. Auch legte die Entspannung der ausldndischen
Geldmarkie den Kredituniernehmungen nahe, sich
zusdtzliche flissige Mittel eher im Ausland als bei
der Notenbank zu beschaffen. Die inl&ndische Kas-
senliquidiidt des Kreditapparates blieb weiterhin
knapp. Die UberschuBreserven waren im Februar mit
578 Mill. S um 88 Mill. S niedriger als im Vormonat.
Die in den Kreditkontrollabkommen geforderte Liqui-
ditét ersten Grades konnte von einzelnen Banken
nicht erreicht werden. Die wahrungspolitischen MaB-
nahmen der Notenbank im April (Senkung der Min-
destreserven und der Zinssdtze fiir Notenbankkre-
dite, Erweiterung des Rahmens fiir Offen-Markt-
K&ufe) sichern den Kreditunternehmungen zusétz-
liche flissige Mittel und erleichtern ihnen die Re-
finanzierung bei der Notenbank

Die infdndischen Anlagen der Kreditunternehmungen
(1.060 Mill. S) waren im Februar ebensoc groB wie
der Zustrom langerfristiger Fremdmittel (1.027
Mill. 8} Die Kradite wurden um 789 Mill. S ausgewei-
tet, um 163 Mill. § schwécher als im Vorjahr Die
Zwilf-Monats-Zuwachsrate, die zu Jahresbeginn
noch 16% betragen hatte, sank auf 14'3%. Absolut
die meisten Kredile vergaben die Sparkassen, die
Bankiers und die Hypothekenbanken. In Schatzschei-
nen legten die Kredituniernehmungen 320 Mill. S an
(im Vorjahr 105 Mill. 8). Die relativ hohen Schatz-
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scheinemissionen in den ersten beiden Monaten des
Jahres erkldren sich vor allem daraus, daB die recht-
lichen Grundiagen fir die Aufnahme von Anleihen
ungeklart waren (die Erméachtigung im Bundesfinanz-
gesetz war nach Auffassung des Verfassungs-
gerichishofes zu wenig spezifiziert) Die Weripapier-
bestdnde der Kreditunternehmungen sanken im Fe-
bruar um 49 Miil. § {(im Vorjahr stiegen sie um
139 MiIil. 8), hauptsdchlich, weil Anteilswerte ver-
kauft wurden.

Vom Zuwachs an ldngerfristigen Fremdmittein ent-
fielen 812 Mill. S auf Sparkonien, um 28 Mill. 8 mehr
als im Vorjahr. Die Zwdlf-Monats-Zuwachsrate der
Spareinlagen entsprach mit 14% etwa der der Kre-
dite Ferner erhielten die Kreditunternehmungen
39 Mill. S zusétzliche Termineginlagen (im Vorjahr
164 Mill. 8) und eridsten 132 Mill. $ (166 Mill. S} aus
dem Verkauf von Bankobligationen Die aufgenom-
menen Gelder stiegen um 44 Mill. 8 (—5 Mill. S).

Der heimische Anleihenmarkt wurde im Februar und
im Méarz geschont Da keine Neuemissionen auf
den Markt kamen, richtete sich das Inieresse des
Publikums auf alte Wertpapiere, wobei insbesondere
hoherverzinsliche Werte gekauft wurden im Marz
begab der Bund eine Auslandsanleihe von 225
Mill. $ (Nominalverzinsung 63%/%, Ausgabekurs
98 5%, Laufzeit 15 Jahre, Tilgung ab dem 4 Jahr).
Die Anleihe wurde auch in Osterreich angeboten und
konnte mihelos abgesetzt werden. Die Frithjahrs-
emissionen auf dem heimischen Markt begannen erst
in der letzten Aprilwoche mit einer 6%igen Investi-
tionsanleihe des Bundes in Héhe von 800 Mill. S. Die
Effeklivverzinsung der Anleihe ist dank giinstigen
Nebenbedingungen etwas hoher als die der Herbst-
anteihe. Auf dem Aktienmarkt setzien sich nach einer
voriibergehenden Belebung im Februar die Baisse-
tendenzen fort Der Kursindex sank insgesamt um
1%, der fir Industricaktien um 1'6%.

Nach den kraftigen Verteuerungen zu Jahresbeginn
hat sich der Preis-Auftrieb abgeschwécht Der
Index der Verbraucherpreise (fir einen durchschnitt-
lichen stadiischen Haushalf) sank von Februar auf
Marz um 03% auf 1029 (Durchschnitt 1966 = 100).
Der Rickgang resultierte (wie im Vormonat) aus
einem leichten Stieigen der saisonunabhéngigen
Preise (--0'1%) und einer weiteren (zum Teil jahres-
zeitlich bedingten) Verbilligung der Saisonwaren
{(—63%). Verglichen mit dem Vorjahr war der Index
insgesamt um 4 1% und ohne Saisonprodukie um
4'9% hdher.

Die Saisonprodukte wurden mit Ausnahme von
Kartoffeln seit Februar durchwegs billiger und koste-
ten um 93% weniger als im Vorjahr (Gemise
—4 5%, Obst —105%, Kartoffeln —42%, Eier
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+85%) Auch die Fileischpreise (—09%) sanken
leicht, waren aber noch viel héher als im Vorjahr
{(+8%) Im einzelnen kostete Rindfleisch um 37%,
Kalbfleisch um 68% und Schweinefleisch um 134%
mehr als im Marz 1868, Die Parititische Kommission
hai Schritte unternommen, damit die ErmaBigung der
Lebendviehpreise mehr als bisher den Verbrauchern
zugute kommt Das Nachgeben der Fleisch- und
Saisonwarenpreise lieB den Teilindex fur Erndhrung
und Getrdnke um 08% sinken. Die Mehrzahl der
ibrigen Teilindizes blieb unverdndert Nur jene fur
Wohnung (+03%) und Reinigung {-+-01%) stiegen
infolge  von Preiserhdhungen der Installateure,
der Waschereien und Chemischputzereien Sie wie-
sen auch im Vergleich zum Vorjahr neben dem Ver-
kehrsindex (+97%) die héchsten Steigerungsraten
auf.

Der Index der GroBhandelspreise sank von Februar
auf Marz um 0 5% auf 106'4 (1964 = 100), seine Stei-
gerungsrate gegen das Vorjahr verringerte sich auf
17% . Der Teilindex fir Agrarerzeugnisse, Lebens-
und GenuBmitte! fiel um 1% (+28% gegen Mérz
1966). Geireide wurde teurer und kostete um 11 3%
mehr als im Vorjahr, Lebendvigh hingegen verbilligte
sich weiter und war nur noch um 0 3% teurer als vor
einem Jahr (gegen 93% Iim Janner und 52% im
Fehruar). Die Preise fir Rohstoffe und Halberzeug-
nisse gingen weiter zurick (+07% gegen das Vor-
jahr), die Fertigwarenpreise blieben unverdndert
(+18%)

Die Lohn-Bewegung hat sich beruhigt. Die Tariflohn-
erhshungen einiger groBerer Gruppen (Angestellte der
ledererzeugenden und der Schuhindustrie, Arbeiter
in den Bauhilfsgewerben und in der Sageindustrie),
die im Februar und Marz in Kraft traten, wurden
schon im Vorjahr versinbart Die Steigerungsrate der
Verdienste (seit dem Vorjahr) wurde im Februar
geringer, war aber nach wie vor ziemlich hoch. Die
Brutto-Monatsverdienste der Industriebeschéftigten
lagen um 10'5%, die Stundenverdienste der Indu-
striearbeiter (ohne Sonderzahlungen) um 10'6% iber
dem Vorjahresstand. Der Index der Wiener Arbeiter-
verdienste wies um 7 7% hdhere Stundenverdienste
(ohne Baugewerbe -+87%) und um 7 6% (-+84%)
héhere Wochenverdienste aus.

Preise und Lékne
Februar Mdez
1967 1967

Yerdnderung gegen
das Yorjahr
a,
o

GroBhandelspreisindex . ., o . + 28 + 17
Yetbraucherpreisindex [ mit Saisenprodukten + 43 + 41
ohne Saisonprodukie . . + 4% i+ 4
Brutto-Monaisverdienste je Industriebeschéftigten 4105
Arbeiter-Wochenverdienste, Wien'} ... ... . + 89

1) Netto, einschlieBlich Kinderbejhilfen



