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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im HL. Quartal um 6%
hoher als im Vorjahr — Unglinstige Konjunktur-
beurteilung der Unternehmungen, aber hdhere
Investitionsplane fiir 1977 — Arbeitsmarktlage
bessert sich weiter — Kriftiger Lageraufbau —
Belebung des privaten Konsums — Investitions-
steueraussetzung stimuliert Investitionen —
Riickgang der Auftragseingédnge — Hohes Defi-
zit der Leistungshilanz — Geldmenge wéchst
weiter stirker als Brutto-Nationalprodukt — Ver-
braucherpreisanstieg auf sinkendem Trend

Trotz der international anhaltenden ,Konjunktur-
pause”, die sich nach einer raschen Erholung aus
der vorjahrigen Rezession im Sommer abzuzeichnen
begann, befand sich Osterreichs Volkswirtschait bis
in den Herbst hinein noch in einem ProzeB konjunk-
turelter Aufwértisentwicklung. Die Konjunkturflaute
im Ausland Gbertrug sich vorerst mehr auf die Er-
wartungen der Wirtschaftssubjekte (Konjunkturtest,
Konsumklima) als auf die tatsichliche Entwickiung
(Produktion, AuBenhandel, Arbeitsmarki). Das gilt
selbst dann, wenn man beriicksichtigt, daB viele
Statistiken erst refativ spit anfallen. Im [ll. Quartal
war das reale Brutto-Nationalprodukt mit und ohne
Land- und Forstwirtschaft noch um 6% hdher als im
Vorjahr. Verglichen mit dem Vorguartal betrug der
{saiscnbereinigte) Zuwachs 2%, nach 1% im |. Quar-
tal und 1Y% im |Il. Quartal. Wie stets in Auf-
schwungsphasen expandierte die Industrieproduktion
Uberdurchschnittlich (Hl. Quartal +13%; Oktober
+14%/2%), doch zeichnet sich saisonbereinigt (aller-
dings viel schwécher als in anderen Industriestaaten)
im Herbst bereits eine Wachstumsvertangsamung
ab.

Auftragsstatistik {vor allem die Auslandsaufirage}
und Konjunkturtest deuten nunmehr einheitlich auf
eine kidnftige Abschwdchung des Konjunkturauf-
schwunges hin. Die Unternehmereinschatzungen im
Konjunkturtest (Ende Oktober) haben sich gegen
Ende Juli merklich verschlechteri. Besonders pessi-
mistisch sind wegen der internationalen Stahlflaute
die Hittenwerke, die schlechiere Erwartungen mel-
deten als im Tiefpunkt der Rezession 1975. Auch
die gesamte Investitionsglterindusirie ist im Kon-
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junkiturtest relativ pessimistisch, obwohl die Unter-
nehmer ihre Investitionsplane fir 1977 laut investi-
tionstest von Oktober positiv einschatzen. Oster-
reichs Bauwirtschaft konnte ihre reale Wertschépfung
auch im Il Quartal wieder um 3% gegeniiber dem
Vorjahr steigern, hat aber noch nicht das Niveau
von 1974 erreicht. Die Auftragsstatistik vom Septem-
ber wies einen erheblichen Zuwachs an Auftragsbe-
stdnden auf, die bis Herbst 1977 reichen. Dennoch
neigten die Bauunternehmer im Konjunkiurtest mehr-
heitlich zu einer pessimistischen Einschalzung der
kiinftigen Entwicklung. Die Wertschdépfung der Elek-
trizitdts-, Gas- und Wasserwirischaft schrumpite im
Berichtsquartal um 23":%, was zu Exportdrosselun-
gen und kréftigen importsteigerungen an Energie
flihrte, um den stark gestiegenen tnlandsbedarf zu
decken. Handel und Verkehr wuchsen konjunktur-
bedingt leicht {berdurchschnittlich, die {ibrigen
Dienstleistungen unterdurchschnitilich.

Die Nachfragekonstellation war im . Quartal ge-
kennzeichnet durch eine Schwergewichisverlagerung
von der Auslands- zur Infandsnachfrage. Die Aus-
iandsnachfrage (Exporte i. w. §) schwéchte sich als
Folge der internationalen ,Konjunkturpause” insge-
samt ab. Diese Entwicklung spiegelt sich deutlich
in der Dienstleistungsbilanz, jedoch kaum in den
Warenexporten. Von den Komponenten der In-
landsnachfrage trug der Lageraufbau am stirksten
zum Brutio-Nationalprodukiswachstum bei. Der pri-
vate Konsum war um real 4'2% héher als im Vorjahr
(1. Haibjahr 3%). Die Belebung des privaten Kon-
sums (die sich allerdings Teilinformationen zufolge
im Spéatherbst nicht mehr fortgesetzt haben dirfie)
war eine Folge der nachlassenden Sparneigung bei
gleichzeitig wachsender Bereitschaft der Konsumen-
ten, sich zu verschulden. Die Masseneinkommen
wuchsen schwicher als zu Jahresbeginn Dauer-
hafte Konsumgiiter (vorwiegend importierte Perso-
nenkraftwagen und Motorrader) werden weiterhin
nichtdauerhaften Giitern und Leistungen vorge-
zogen.

Die Brutto-Anlageinvestitionen (lll. Quartal real
+6%) profitierten von der zeitweiligen Aufhebung
der Investitionssteuer. Insbesondere die Ausrii-
stungsinvestitionen (+11%) haben sich merklich
belebt. Es wurden viel mehr StraBerifahrzeuge (Lasi-
kraftwagen, Personenkraftwagen, Spezialfahrzeuge
ohne Landmaschinen) und rasch installierbare Elek-
trogerdte angeschafft. Die kraftig wachsende
{ntandsnachfrage (verfigbares Giiter- und Leistungs-
volumen) wurde zu einem groBeren Teil als im
1 Halbjahr durch das heimische Angebot gedeckt.
Dennoch hat sich die Schere zwischen Importen
und Exporten weiter gedifnet. Da Gberdies der Som-
merreiseverkehr enttauschend verlief und per Saldo
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Kapital exportiert wurde, nahmen die WAahrungs-
reserven der Notenbank in den ersten zehn Monaten
1976 um 12'% Mrd S ab

Die passive Zahlungsbilanz verknappte das Angebot
an Notenbankgeld und verringerte die Liquiditét der
Kredijunternehmungen. Die Geldmenge ist aber
weiterhin stérker gestiegen als das nominelle Brutto-
Nationalprodukt.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich im Novem-
ber neuerlich verbessert Es gab um 58.400 {+2'2%)
Beschéftigte mehr und 11800 Arbeitslose weniger
alg im Vorjahr. Saisonbereinigt hat die Arbeitslosig-
keit seit Beginn dieses Jahres von Quartal zu
Quartal abgenommen und erreichte im November
eine Rate von 18% (nicht saisonbereinigt 2%;
November 1975 2'5%). Das Stellenangebot, das bis
Zu einem gewissen Grad den Charakier eines vor-
auseilenden Indikators hat, entwickelte sich glinsti-
ger, als saisongem&B zu erwarten war. Ende Novem-
ber gab es bereits um 9100 (+4172%) mehr offene
Stellen als im Vorjahr.

Die Preise auf den internatiocnalen Rohwarenmaérkten
hatten im Zuge des internationalen Konjunkturauf-
schwunges bis Mitte dieses Jahres stark angezogen,
sackien dann wegen der ,konjunkturellen Sommer-
pause” ab und sind seit September wieder ge-
stiegen. Diese Entwicklung Ubertrug sich auf die
inlAndischen GroBhandelspreise: ihre Vorjahrszu-
wachsrate ging vom Hohepunkt im September bis
November zuriick. Die Teuerungsrate der Verbrau-
cherpreise behielt den schon seit Mitte 1974 leicht
sinkenden Trend bei, war aber nach wie vor erheb-
lich hdoher als in den anderen Hartwihrungslandern.
Die Effektivverdienste in der Industrie stiegen lang-
samer als bisher, bei anhaltend hohem Produktivi-
tatsanstieg sanken die Arbeitskosten je Produktein-
heit unter den Vorjahrsstand.

Brutio-Nationalprodukt im 1ll. Quartal um 6% hé&her
als im Vorjahr - Ungiinstige Konjunkturbeurteilung
der Uniernehmungen, aber héhere Investitionspléne
fiar 1977

Das reale Bruito-Nationalprodukt der dsterreichi-
schen Wirtschaft war im 1l Quartal mit und ohne
Land- und Forstwirtschaft um 6% (F/Ill. Quartal
41/2%) hbéher als im Vorjahr. Die Beschleunigung
der Konjunkiurerholung hat bis zum Herbst ange-
halten (saisonbereinigte Vorquartalsraten: |. Quartal
+1%; [l. Quartal +1V2%; lll. Quartal -+2%),

Die reale Wertschdpfung der Industrie (ohne
Energie) lag im Ill. Quartal um 13% (1./Ill. Quarial
+8%0) (Ober dem Vorjahrswert. Je Arbeitstag betrug
die Steigerung 11Y2% (I /1ll. Quartal 6%2%). Die kon-

Entstehung des Brutto-Nationaiproduktes
{Real)
@ 1975 1976

1975 L. Qu IIl.Qu IV Qu. | Qu I Qu. lll. Qu.
Verénderung gegen das Yorjahrin %,

Industrie . —78 —89 ~97 — 46 +29 4+ 82 4130
Gewerbe —40 —33 —50 — 40 +10 + 50 + 60
Baugewerbe vew.. —&4 —80 —40 — 30 —30 +30 +30
Etakirizitdt. Gas Wasser +37 +81 +85 — 44 +52 —135 -—-236
VYerkehr . —33 —39 —48 —03 +12 4+ 69 4+ 84

Handel .. . . +17 —08 +05 + 468 439 + 68 4+ 84
Einzelhande! +31 +16 +17 + 64 422 4+ 43 + 48

GroBhandef +04 —29 —01 4+ 73 +534 490 4115
Gffentliche Dienste . +30 430 434 430 430 436 + 25
Sonsfige Dienste . ..... +34 426 427 + 34 17 4+ 41 + 15

Brutfo-Nationalprodukt

chne L.and- v, Forst-
wirtschafi —25 —37 33 —~06 +23 52 462

Lend- v Forsiwirischaft 462 +26 +04 164 442 4+ 11 -+ &0
Brutto-Nationalpredukt —2'0 —3'4 —31 + 07 +2'4 + 50 4 &2

junkturelle Beschleunigung hat sich jedoch (aller-
dings nicht so stark wie in anderen Industriestaaten)
im Herbst etwas verlangsamt (saisonbereinigte Vor-
quartalsraten: 1. Quartal -2%2%; Il. Quartal +4%;
I, Quartal +212%) Trotzdem wurde im Ill. Quartal
1976 bereits der Produktionsgipfel vor der Rezession
(1. Halbjahr 1974) erreicht.

Die industrieproduktion expandierte in allen drei
Haupigruppen mit zweistelligen Vorjahrswachstums-
raten. Die Produktion des Bergbaues und der Grund-
stoffe erreichte mit 15% (1/IH. Quartal +9%) den
héchsten Jahreszuwachs, jener von Konsumgltern
betrug 12% (+7%:%) und jener von Investitions-
gtitern 10% {+4Y2%).

Bei den [nvestitionsgitern dominierten die Vorpro-
dukte (+1712%; +6/:%) sowie die dank der Bele-
bung der Baukonjunkiur starker nachgefragten Bau-
stoffe (+10/2%; +3%2%). Immer noch sehr schwach
war die Produktion fertiger Investitionsgliter (+6%:
+312%) Vom Konjunkturaufschwung wurden im
Il Quartal von 22 Branchen auBer der Magnesit-
(—22/2%) und GieBereiindustrie (—1%) alle Bran-
chen erfaBt. Einige Branchen (Bergwerke -+55%;
Eisenhiitten +25%:%; Metallhitten +26%; Glas
+22%; Chemie +15'2%; Holzverarbeitung +20%;
Ledererzeugung +16%; Fahrzeuge +17v2%; Elek-
tro +17%) erzielten besonders hohe Vorjahrszu-
wéchse, allerdings nach besonders groBen Wachs-
tfumseinbuBen im Vorjahrsquartal. Seit dem Rezes-
sionstiefpunkt Mitte 1975 ist eine stdndige VergrdBe-
rung der Streuung der Wachstumsraten der 22 Indu-
siriebranchen festzustellen. Die Differenzierung der
Branchenkonjunktur wird zunehmend starker.

Die Industrie beschéftigte im Il Quartal wieder etwa
gleich viel Arbeitskrafte wie im Verjahr (1./1ll. Quartal
—212%). Per Zuwachs der Produktivitdt {arbeits-
tdgig bereinigte Produktion je Beschiftigien) stieg
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mit der gleichen Rate wie im Il Quartal (+11Y2%)
Pro Arbeiter wurden im I, Quartal um 2v2%
mehr Arbeitsstunden geleistet nach 1v2% mehr im
1 Halbjahr. Da die Lohne und Gehalter (+7V2%)
— wie schon im II. Quartal — langsamer wuchsen
als die Produktion, sanken die Arbeitskosten je Pro-
dukiionseinheit im Vorjahrsvergleich um 3%2%
(Il. Quartal —1%).

Im Oktober stieg die Industrieproduktion {chne Ener-
gie} um 1'2% und weil zwel Arbeitstage weniger zur
Verfigung standen je Arbeitstag um 14%:%. Berg-
bau und Grundstoffe (+19Y:%) fihrten vor der
Investitions- {+15%:%) und Konsumgiterindustrie
{-+13%).

Auttragsstatistik und Konjunkturtest deuten nunmehr
einheitlich auf eine Abschwéachung des Konjunktur-
aufschwunges hin Die Auftragseingénge in der Indu-
strie stiegen im NI, Quartal nominell um 102%
{ochne Maschinen +16'2%) nach +122% (+ 16%)
im Il. Quartal. Die Abschwéchung wurde jedoch sta-
tistisch erst in den September- (—1%2% bzw. +10%)
und Oktoberzahlen (+3% hzw. -+4%2%) sichtbar
Die Auftragseingénge aus dem Ausiand (-+4%; ohne
Maschinen +17%) verschlechterien sich gegenliber
dem H. Quartal (+8%2%; -+ 16%), wahrend jene aus
dem Inland im Durchschnitt des 11l. Quartals (- 161/2%b;
+ 18%) noch rascher expandierten als im Il Quarial
(+1512%; +1412%), aber ebenso wie die Aus-
landsauftrége im September (Ausland: —19Y2%;
ohne Maschinen: +6v2%; Inland: +16v2%;
+12'2%) und Oklober {Ausland: +3'2%; ohne Ma-
schinen +6%; Inland: +3%; --32%) starke Wachs-
tumseinbuBen erlitten.

Die Auftragsbestinde wuchsen im Durchschnitt des
. Quartals insgesamt {+13%:%; ohne Maschinen:
+198"2%) noch kraftiger als im (. Quartal (+12'/2%;
+111/2%), allerdings nur wegen des guten Inlands-
ergebnisses {+21%; -+13%) Die Auslandsaufirags-
bestidnde wuchsen mit insgesamt 9%:% langsamer
als im II. Quartal (+11%:%). Ohne Maschinen
{+1912%) erhohte sich jedoch der Jahreszuwachs
im Vergleich zum It Quartal (+13'2%). Das Wachs-
tum sowoh! der Inlands- als auch der Auslandsauf-
tragsbestande hat sich jedoch im September {Intand:
+20%; ohne Maschinen: +16%; Ausland: -+2%;
+14%) und Oktober (Inland: +22%, chne Maschi-
nen: +20%; Ausland: +2%; +13%:2%) stark ver-
langsamt.

Im Konjunkturtest von Ende Oktober kommt npun-
mehr auch in der Osterreichischen Industrie deutlich
die Verschlechterung der Einschétzung der kiinfiigen
Wirtschaftsentwicklung zum Ausdruck, die sich als
«Konjunkturpause” in der Konjunkturbefragung der
Européischen Gemeinschaften bereits im Sommer
angekiindigt hatie.
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Die Produktionserwartungen haben sich nach der
abwartenden Haltung von Ende Juli nunmehr schiag-
artig verschlechtert. Die Zah! der Unternehmer mit
fallenden Produktionserwartungen (—12%) iber-
wiegt zum erstenmal seit 1975 (Ende Oktober
—13%), nachdem bei den friheren Befragungen in
diesem Jahr (J&nner +-5%; April +14%:; Jull +14%)
die Unternehmer mit steigenden Erwartungen in der
Uberzahl waren. Die Investitionsgiterindusirie
(—25%) sieht die kiinfiige Produktionstitigksit sogar
pessimistischer als zu Beginn der Rezession 1975
(Oktober 1974: —18%; Janner 1975: —17%). Der
Uberhang der Unternehmer in der gesamten Indu-
strie, die die Awufiragsbestinde als zu gering ein-
schétzen, hat nach einer leichten Besserung im Juli
(—25h%h) wieder zugenommen (Ende Oktober: —33%).
Die Exportauftragsbesténde (—45%) wurden eben-
falls wieder pessimistischer eingeschétzt als im Juli
(—37%).

Industrieproduktion
(Je Arbeitstag)
a 1975 1978}

1975 M Qu. 1IV. Qu. 1. Qu Il Qu. Okt
Verdnderung gegen das Yoriahr im %%

Bergbau ynd Grundstoffe — 44 — 85 +17 4116 148 +193

Bergbay vnd Magnesit —~78 —-M7 —163 — 25 4107 +281
Grundstofie -~ 35 —77 + 67 +153 4158 175
I nvestitionsgiiter .. — 71 —106 — 47 + 70 +100 4153
Vorpradukie .. . —138 —191 —171 +112 +174 155
Bausteffe Co e . —104% =112 -~ 9% + %1 HMO0F 153
Fertige Investitionsgidter -20 — 52 4 33 4 40 + 59 +153
Kansumgiiter . .. ., — 83 —100 — 38 + 94 4118 +12'9
MNahrungs- v GenuBmittel + 03 + 04 + 39 + 83 + 45 + 31
Bekleidung . — 89 —105 — 50 +100 +10&6 +103
Verbrauchsgijter ... .. — 88 —415 — 50 + 97 4142 +172

Langlebige Kensumgiiter .. —149 —178 — %1 4+ 94 +186 4215

Industrieproduktion
ohne Elektrizitdt .. .. - 73 =101 —35 4+ 86 +114 +147

Zum Yergleich
Micht arbeitstdgig bereinigt — 76 — 99 — 39 + 82 +130 4 14

'} Vorldufige Ergebnisse

Die Lagerbestinde an Fertigwaren {Oktober +23%)
wurden abermals als etwas weniger (berhéht ange-
geben als im Juli {+24%). Die Kapazita{sauslastung
ist etwa gleich geblieben {im Juli hatten noch 83%
aller Firmen mehr produzieren konnen, im Okiober
65%).

Das Gewerbe produzierte im [li. Quartal um 6%
(1./11). Quartal +4%) mehr als im Vorjahr. Im GroB-
gewerbe expandierten kriftig das glasbe- und -ver-
arbeitende Gewerbe, das chemische Gewerbe und
Kunststoffe, das graphische und papierverarbeitende
sowie das metallbe- und -verarbeitende Gewerbe.
Das Textil und Bekleidungsgewerbe wuchs sehr
schwach.



Monatsberichte 12/1976

Die Wertschépfung der Elektrizitédts-, Gas-
und Wasserwirtschaft schrumpfte auch im
. Quartal (—23Y:%; L/Hl Quartal —10%). Der
niedrige Wasserstand der Flisse, bedingt durch an-
haltende Trockenheit, war die Ursache daflr, daB
die Wasserkraftwerke um 25'2% weniger Strom lie-
ferten als im Vorjahr. Um die Verbrauchsnachfrage
(+13%) befriedigen zu kénnen, wurden die Exporte
(—44/2%) drastisch gekiirzt und die Importe (-+291%)
forciert. Zusatzlich muBte die Stromerzeugung der
kalorischen Kraftwerke (+75%) stark erhdéht wer-
den, wodurch allerdings wegen der teuren Vor-
leistungen (Kohle, Erdgas, Heizdl} die Wertschdp-
fung der Elektrizititswirtschaft (—262%) erheblich
verringert wurde Jene der Fernheizwerke stieg wie-
der um 7Y:%, die Wertschdpfung von Gas stieg
sogar um 20%. Der gesamte Energieverbrauch hat
weiter steigende Tendenz (Il Quartal +42%;
1/01. Quartal +41,>%), Der Stromverbrauch der Ge-
samtwirtschaft wuchs um 13% (I/lit. Quartal +82%;
September +17Y2%:; Industrie: 1ll. Quartal +87/2%;
LAY Quartal +52%). Die Entwicklung schrumpfen-
der inidndischer Rohenergiefdrderung (11l Quartal
—15%; t/1Il. Quartal —11%) bei sinkenden Exporten
{Strom: —442%; —27%)} und zunehmenden Ener-
gieimporten (+23%; +19':%) setzte sich fort.

Der Kohlenverbrauch (-+27%) stieg insgesamt zu-
folge des hohen Bedarfes der kalorischen Kraft-
werke und der kraftigen Zunahme der Roheisen-
erzeugung sehr stark. Die Kohlenkdufe stagnierten
allerdings auf dem Vorjahrsniveau (1/1ll. Quartal
—212%), weil die Elektrizitatswirtschaft und die
Kokereien die im Voriahr angelegten lLager auf-
brauchten.

Der Absaiz von Mineralélprodukten, der zu Jahres-
beginn {l. Quartal +17%) sehr lebhaft war, flaute
im Sommer und Herbst ab (lll. Quartal +6%). Die
Entwicklung war je nach Mineraldlprodukt sehr
unterschiedtich  Die Nachfrage nach Benzin

Energie

& 1975 1976
1975 H Qu V. Qu 1 Qu Il.@u Okt
Verdnderung gegen das Yorjahrin 94

Stromerzeegung + 39 + 61T —03 —57 —7& 4+ 41
Vasserkraft + 48 +13& —218 —18¢ —254 4130
Wdrmekraft . + 2f -—184 -+288 4417 4752 -~ 55

Engrgieverbrauch - 34 4+ 23 —42 £+ 30 + 46 .
Strom?) . +01 - 25 +17 L 49 +93 + 28
Mineraldlprodukie?) . — 12 4+ 28 —04 —22 458 + 64
davon Treibstoffe . + 27 + 45 + 38 — G2 —24 — 59

Heizdle . o —32 417 — 283 — 40 +113 4145
Erdgas®) . + 06 — 78 + T4 4222 4261 4+ 13
Kohle) . —12t1t —131 —148 -+109 02

'} Ohne Pumpstram. — 2} EinschlieBlich Flissiggas — ) Einschliefflich Gasal
for Heizzwecke — *) Einschlieflich dem Yerbrauch der Raffinerien. — ) Ohne
inldndischen Koks

(i, Quartal -—3%) schrumpfte wegen der Fremden-
verkehrsflaute, aber auch wegen des Preisgefélies
zum Ausland. Auch der Dieselélabsatz (—1'/2%) ging
zuriick. Ofenheizdl wurde um 3% mehr nachgefragt
Der Heizdlabsatz erholte sich kraftig (lil. Quartal
+13%2%); Hauptabnehmer war die Elektrizitatswirt-
schaft (--43%; Industrie +15%). Die GroBabneh-
mer haben dabei in Erwartung von neuerlichen
Preiserhdhungen ihre Lager aufgestockt Der Absatz
von Eirdgas war auBergewdhnlich hoch {+26%).

Die Bauwirtschaft konnite ihre reale Wert-
schopfung auch im lil. Quartali wieder um 3%
(L/1lf. Quartal +112%) gegeniiber dem Vorjahr stei-
gern. Saisonbereinigt bedeutet dies einen Anstieg
gegeniber dem Vorguartal von 3':% nach 1% im
Il. Quartal. Die jiingsten Indikatoren vom September
deuten in der Umsatzentwicklung (nominell +8%;
. Quartal +7'2%) und in der Auftragsbestands-
statistik auf keine Abschwachung des heurigen Kon-
junkturerholungsprozesses hin. Die Auftragsbestinde
lagen im September (Reichweite ein Jahr voraus)
um nominell 13'2% hoher als im September 1975
{damals gab es einen Rickgang gegen 1974 von
6/:%). Die Besldnde an privaten Bauaufirdgen
(+19V2%) stiegen stérker als die an &ffentlichen
{+9%), da von &ffentlichen Stellen im Zuge der
Budgetsanierung Zuriickhaltung geibt wird.

Die Produktion im Bauhauptgewerbe und in der
Bauindustrie hat sich weiterhin nur schleppend ent-
wickelt, obwohl sich die Nachfrage der gewerblichen
und industrieilen Privatinvestoren verstarkt belebte
Das Baunebengewerbe profitiert weiterhin von den
Wohnungsverbesserungen und der Altbausanierung.
Die nominelle Umsatzentwicklung war im {1l Quartal
am schwichsten im Tieftbau (+6%2%) und bei den
Adaptierungen (+5%), wihrend sich der Hochbau
(+7V2%) wieder erholte. Die nominelle Produktion
fir private Auftraggeber (+10%) stieg zwar noch
immer Kraftiger als jene fir &ffentliche {4+ 49%), die
Ungleichgewichtigkeit war aber nicht mehr so aus-
gepragt wie bisher. Der Preisindex fir den Woh-
nungs- und Siedlungsbau lag im Hi. Quartal um 6%
(Il. Quartal +4v2%; |. Quartal -+3%) (ber dem Vor-
jahrsstand. Die Arbeitsmarktlage besserte sich wei-
ter Im i, Quartal war die Zahl der Beschéftigten
erstmals seit 1974 groBer als im Vorjahr (+1%;
Oktober +172%). Im 1l Guartal stieg die Zahl der
offenen Stellen um 39Y2% und sank die Zahl der
Arbeitsuchenden um 29%.

Im Konjunkturtest hat sich die Einschatzung der
kiinftigen Produktionsentwicklung gegeniber Juli
{(negativer Uberhang von Pessimisten —45%) auf
—50% verschiechtert Auch die Preiserwartungen
sind wieder pessimistischer. Verbessert hat sich da-
gegen laut Befragung die Lage des Auftragsbestan-

551



Monatsberichte 12/1976

des insgésamt sind die Konjunkturtest-Aussagen
in der Bauwirtschaft nicht so negativ wie in der
Industrie

Die Nachfrage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen stieg konjunkturbedingt
sehr kraftig (1. Quartal +8':%; 1/1Il. Quartal
+5Y2%). Im Glterverkehr leistete die Bahn um 24%
(Oktober +10%), die Schiffahrt infolge der Unter-
brechung der Donauschiffahrt {Einsturz der Reichs-
briicke) um 47'/2% weniger {nach Freilegung einer
Fahrrinne im Oktober +29%) und der Luiftfrachtver-
kehr um 26% (Oktober +8%) mehr als im Vorjahr.
Der gewerbliche SiraBengiiterverkehr transportierte
um 12% mehr Giiter als im Vorjahr. Die Nachfrage
nach neuen Lastkraftwagen war wegen der Investi-
tionssteuerbegiinstigung noch kraftiger als bisher
(I, Quartal +54Y2%, Neuzulassungen; Oktober
+471/2%%).

Der Personenverkehr war auch im Iil. Quartal flau.
Die Bahn befdrderte um 1% (Oktober +0%) weni-
ger, der Strafienverkehr blieb gleichfalls unter den
Leistungen des Vorjahres {Omnibus-Uberlandverkehr
—2%; Individualverkehr —3%). Im Gegensatz dazu
heforderte der Luftfrachtverkehr um 11%20% (Okto-
ber +15%) mehr Passagiere als im Vorjahr. Die
Nachfrage nach Personenkraftwagen war ungebro-
chen lebhaft (Neuzulassungen +20v2%; Oktober
+21Y2%). Die stirksten Zunahmen wurden in der
Mittelklasse (1 500 bis 2.000 ccm) registriert.

Verkehr
@ 1976
1975 Il Qu I Qu Okt

Verinderung gegen das Yoriahrin ¢4

Gtiterverkehr der Bahn m-t-km  —1468 +162 +238 +118

daven Binnen- und
Aullenhandelsverkehr n-t-km =177 +177 4314 +218

Transit .. .. n-tkm —14 4 +12 6 + 25 —140
Guterverkehr ésterreithischer
Schiffe - Tennen + 49 +19 3 ~n7 +221
Luftfracht kg —150 +1467 4231 + 56
davon voni brd nach
Osterreich kg —104 4275 4302 4+ 92
Transit -~ . kg =325 —33'5 —-127 —192
MNeuzulassungen von Lkw .Stibck —168 +2%8 +54 4 +47 4
PersonenverkehrderBahn . .n«t-km — 49 — 08 - 11 — 02
Omnibus-Uberland- Beforderle
liniendienst . Personen + 63 + &0 — 04 e E]
Passagiere im Beférderte
Luftverkehr Personen  + 3'1 +17 & +110 +15'4

Neuzulassungen von Pkw
(einschl Kombifahrzeuge) Stoek +10'¢ +18'9 +203 +213

Der internationale Reiseverkehr eniwickelte
sich im Sommerhalbjahr 1976 (Mai bis Oktober)
unglinstiger, als es der aligemeinen Konjunkturlage
entsprochen hétte Nach einer guien Wintersaison
gingen in Osterreich die Auskanderndchtigungen im
Sommer um 2Y2% (jene der Inlander wegen des
anhaltenden Verlagerungseffoktes von den Auslan-
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der- zu den Inlénderndchtigungen nur um 1%) zu-
rick und damit weniger stark als im europdischen
Burchschnitt. Das AusmaB der heurigen weltweiten
touristischen Rezession, die nicht so stark ausge-
pragt war wie jene von 1974 (Schockwirkung auf
die Energiekrise), wurde vor allem durch den liber-
durchschnittlichen Riickgang der Nachfrage des
wichtigsten Herkunftslandes, der Bundesrepubiik
Deutschland, bestimmt {Nachwirkung der rezessions-
bedingten Einkommenseinbufen}. In Osterreich sind
die NA&chtigungen der Deuischen (—5%; Anteil
791%) und ltaliener (—270%; Anteil /2%) iUber-
durchschnittlich gesunken. Hingegen stiegen die
Nachtigungen von Géasten aus Beigien (+22%),
Frankreich (4+20%, Anteil 1%:%) und den USA
(+17/2%; Anteil 2%) kraftig Auch die Nachfrage
aus den Niederlanden war gut {+7%; Anteil 6V/2%).
Wahrend die Nachtigungen aus den Benelux-Lan-
dern und Frankreich schon seit mehreren Saisonen
stark zunehmen, gilt dies flir die USA erst seit dem
Winterhalbjahr 1875/76. Die olympischen Winter-
spiele dirften wie bereits 1964 einen starken Werbe-
effekt auf die USA-Nachfrage gehabt haben,

Konform mit friiheren touristischen Rezessionen ging
der Anteii von Gasten aus Wien an der gesamien
Binnennachfrage um 3%:% zuriick, wéahrend jener
von Besuchern aus dem {ibrigen Osterreich um
1/2% wuchs. Die N&chtigungsstrukturen nach Un-
terkunftsarten &nderten sich in der vergangenen
Wintersaison nur wenig. Im Sommerbalbjahr ent-
wickelten sich die Nachtigungen in gewerblichen
Betrieben (+1/2%) viel besser als in Privatquartieren
(—7%). Der reale Aufwand je Auslandernachtigung
ist im I, Quartal 1976 etwa konstant geblieben
{(—"2%). Die Ausgaben der Osterreicher im Austand
nahmen um 14% 2zu, da die De-facto-Aufwertung
des Schilling Auslandsreisen verbilligien. Da die
Einnahmen nur um 3% stiegen, verringerie sich der
Saldo der Reiseverkehrsbilanz  (—3Y:%) im
111, Quartal geringfiigig.

Reiseverkehr

=] 1976

1975 il Qu ill Qu Okt
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
WNéchtigungen insgesamt . + 53 +101 — 31 + 51
davon Inldnder . + 26 + 69 — 23 4+ 43
Avslénder + 61 +112 — 33 + 57
Deviseneingdnge +100 + 9t + 29 — 83
Devisehausgiinge R + 32 + 88 +13 8 +120

Im Handel stieg die Wertschopfung im Illi. Quar-
tal real um B8%2%0 {E/IH. Quartal +6':%). Der GroB-
handel expandierte weiterhin (berdurchschnittlich
kréaftig (nominell +18%, real +11Y/:%). Dominie-
rend waren die Umséize von Fertigwaren (real
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+15%; 1. Halbjahr +9%) und jene von Agrarpro-
dukten, Lebens- und GenuBmitteln (+10%;
+5%/2%). Die Umsatze von Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen wuchsen mit 8:% real etwa gleich
stark wie im 1. Halbjahr, hauptsdchlich deswegen,
well der Verkauf von Mineraldlerzeugnissen nach
6% im 1. Halbjahr, im ill Quartal stagnierte Der
Einzelhandel hat sich zunehmend belebt und ver-
kaufte im Iil. Quartal nominel! brutto {einschiieBlich
Erhdhung der Mehrwertsteuer) um 10%2%, real um
5% mehr als im Vorjahr {1. Halbjahr -+9%2%;
+3Y2%). Die Belebung geht vorwiegend auf die
Iniandernachfrage zuriick, da der schwache Aus-
landerfremdenverkehr in diesem Sommer den Ab-
satz von Lebensmitteln, Bichern und Papierwaren
stark dampfte. Der Lageraufhau setzte sich ver-
stirkt fort, da sowohl die Wareneingange im Einzel-
handel {(nominell +11%2%) als auch im GroBhandel
(+21%) kraftiger wuchsen als die Nettoumsétze
(+9%; -+18%)

Die Wertschopfung der Land- und Forst-
wirtschaft war im lll. Quartal real um 6%
hoher ais im Vorjahr (1/lll. Quartal +4%) Nacn
ersten Schétzungen der Landwirtschaft waren die
Ertrage im Pflanzenbau im Jahre 1976 zufrieden-
stellend und lagen nur knapp (—1'2%) unter den
Ergebnissen der Rekordernte des Vorjahres. Dieses
gute Ergebnis ist vor allem auf eine hohe Getreide-
und Weinernte zurlickzufiihren. Nach Angaben des
Statistischen Zentralamtes wurde {ohne Kdrnermais)
um 23% mehr Getreide eingebracht als 1975. Es
gab viel mehr Weizen (-+30%), Roggen (+18%)
und Gerste (+28%), dagegen weniger Hafer (—8%).
Der Kérnermais (—4%) litt unter der Trockenheit
im Sommer. Die Weltweizenernte 1976 (395 Mill. t
bis 400 Mill. t) wird nach jingsten Schaizungen das
Rekordergebnis von 1973 (371 Mill. t) deutlich Gber-
trefien. Gute Ernten in den wichtigen Importldndern
dlrften den Welthandel schmélern. Die Weltmarkt-
preise sind bereits gefallen. Die heimische Weinernte
wird mit etwa 2'9 Mill. h! die zweithdchste der Nach-
kriegszeit sein. Hackirlichte, Feldgemiise und Obst
brachten hingegen meist deutlich schwéchere
Ertrige. Die Zuckerritbenernte ist mit etwa
258 MIll. t um ein knappes Fiinftel geringer als im
Vorjahr. Kartoffeln wurdsn nach ersten Schéatzungen
um 11% mehr eingebracht als im Vorjahr.

Die Leistungen der Tierproduktion wurden heuer
kraftig ausgeweitet. Nach ersten Schatzungen war
die tierische Endproduktion {Rohertrag) 1976 um
4% hdher Das Angebot an Gefligel und Schweine-
fleisch wat bei reger Inlandsnachfrage reichlich
Insgesamt wurde im [Il. Quartal um 9%.% mehr
inldndisches Fleisch vermarktet. Auf dem Rinder-
markt gelang es, den AngebotsstoB im Juli und

August ohne schwere Markistérungen zu bewdéltigen.
Die Preise gaben nur kurzfristig nach. Im November
waien Schlachtrinder auf dem Wiener Markt um
etwa 5% teurer als im Vorjahr. Der Export ist nach
wie vor schwierig und erfordert hohe Statzungen
Die Milchlieferleistung nimmt seit Frihjahr 1975
leicht zu Im Nl Quartal wurde um 3%2% mehr
Milch abgeliefert als im Vorjahr (Oktober —1/2%).
Die Erzeugung von Butter und Kése wurde ausge-
weitet. Der Absatz an Butter, Schiagobers und Kése
war steigend, an Sauerrahm sinkend Im Export
wirde mehr Kdse und weniger Butier abgesetzi

Landwirtschait

a 19769
1973 I Gu 1. Qo Okt
Verdnderung gegen das Yorjahr in %4

Marktproduktion

Rindfleisch — 6% —104 +116 + 32
Kalbfieisch — 40 —19'5 - 79 — &1
Schweineileisch . + 71 + 89 + 78 + 97
Jungmasthihner . . + 71 +187 +17 0 +13 8
Fleisch Summe + 14 + 18 + 74 + &%
Infandahsatz Fleisch?) + 42 + 43 + 43 — 21
Milchlieferlaistung — 0t + 34 + 35 — 06
Inlandabsatx
Trinkvollmiich und Mischtrunk - 07 + 27 - 07 - 52
Butter . —~ 086 - 39 + 33 — 74
Kiise .. . — 01 + 01 + 16 +-25'2
Marktleistung Brotgelreide +26 59

) Vortdufig — ?) Kalkuliert. — *) Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
fahres (1 Juli 1976)

In der Forstwirischaft war die Exportnachirage fir
Nadeischnittholz auch im [0 Quartal lsbhaft Die
Exportpreise sind gegeniber dem Vergleichsmonat
des Varjahres um 23% gestiegen, im Intand lag der
Ségerundhoizpreis im Oktober um 27% {iber dem
Vorjahr. Im Hli. Quartal wurde insgesamt um 27V:%
mehr geschldgert als im Vorjahr. Dabei entfielen
46'/2% des Quartalseinschlages auf Schadholz. Von
der Sturmkatastrophe um die Jahreswende 1975/76
wurden die bauerlichen Waldbesitzer {unter 200 ha)
am wenigsten betroffen. Der Schadholzanteil am
Einschlag in den ersten drei Quartalen lag nur
wenig Uber dem langfristigen Durchschnitt, Der
Quartalseinschlag der privaten Forstbetriebe dage-
gen (iber 200 ha) war um 21% hoher als im Vor-
jahr. Die hochste Einschlagszunahme meldeten die
Bundesforste (Hl. Quartal +58%). Die Schnittholz-
produktion wurde im Ill. Quartal um 26Y2% aus-
geweitet Die starke Exportnachfrage (+43312%)
konnte infolge gestiegener Rundholzversorgung aus
dem Inftand voli genitzt werden, der Inlandsabsatz
hingegen lag knapp unter dem Vorjahrsniveau
(—'2%). Ende September erreichte der Lager-
bestand an Schnittholz den niedrigsten Stand seit

553



Monatsberichte 12/1976

Ende Marz 1974. Zum Exportwachstum trug in erster
Linie die gute Nachfrage in den Nahost-Staaten bei.
Der ltalienexport stagnierte.

Arbeiismarkliage bessert sich weiter

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt zeigt kei-
nerlei Anzeichen einer Verschlechterung. Alle Ar-
beitsmarktindikatoren verlaufen positiv: Die Zahl
der unselbstindig Beschéftigten war im November
um 22% (+58400) hodher als vor einem Jahr und
stellt damit den bisherigen Hdhepunkt einer konti-
nuierlichen Aufwértsentwickiung in diesem Jahr dar
(I. Quartal —01%; I. Quartal +09%; [l. Quartal
+1'7%). Auch im November war die Frauenbeschaf-
tigung (+32%) wieder dynamischer als jene der
Manner (+1 5%). Die Industriebeschéaftigung erholte
sich im Wl Quartal {(—02%; September -+07%)
im Vergleich zur bisherigen Jahresentwickiung
(I. Quartal —5'1%; 1. Quartal —26%) merkiich,
Die Bauwirtschaft konnte im 1i1. Quartai erstmals seit
1974 ein positives Beschaftigungswachstum {+0'0%;
Oktober +14%) erzielen Der Stand an Gastarbei-
terbeschaftigten, der seit Oktober iiber dem Vorjahr
liegt, betrug Mitte November 187 500 (+3'8%). Ohne
den statistischen Effekt der Befreiungsschein-
inhaber, die ab 1 Jdnner 1976 in der Gastarbeiter-
statistik mitgezahlt werden, fag die Zahl der Gast-
arbeiter noch immer um 28% unter dem Vorjahrs-
niveau. Die Zunahme der effektiv geleisteten Ar-
beitszeit in der Industrie betrug im 1l Quartal
+25% nach +13% im |. Quartal und +14% im
1. Quartal

Saisonbereinigt hat die Arbeifslosigkeit seit Beginn
des Jahres quartalsweise abgenommen (I Quarial
229 1. Quartal 21%; [l Quartal 2'0%) und er-
reichte im November eine Rate von 18% (nicht
saisonbereinigt 2% November 1975: 2'5%). 1m
Vorjahrsvergleich waren im November bereits um
11.800 Personen weniger arbeitslos Ende November
betrug der Stand der offenen Stellen 31100 und
lag damit um 9100 oder 41'4% (lII. Quartal +5%2%])
tiber dem Vorjahrswert.

Arbeitsmarkt

=] 1976 Stand
1975 . Qu 1. Qu November Ende
Yerdnderutg gegen das Vorjahr in Personen  MNovember

Beschdftigle — 500 423 500 + 44 500 +58 400 2730800

Yerdnderung

in% . . -0 +0¢ +17 +22 -

Indusirie-

beschdftigte ~-33700 —16.800 — 1000 . .
Gastarbeiter —33 200 —21.800 — 6500 + 6900 187.500")
Arbeitslose +14 200 — 3200 — 5400 ~—11 800 56.300
Cffene Stellen —26.400 — 2600 + 1700 + 9100 31160
Arbeilslosenrate 20 16 12 20 -

1} Stand zu Menatsmitte
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Kriftiger Lageraufbau — Belebung des privaten
Konsums — Investitionssteueraussetzung stimuliert
investitionen

Die reale /nlandsnachfrage (verflighares Guter- und
Leistungsvelumen) lag im 1. Quartal um 10Yz%
{1 M. Quartal +7%), unter Ausschaltung der La-
gerentwicklung um 4Y2% (+32%), Uber dem Vor-
jahrswert. Der Lageraufbau trug somit nach 2'8 Pro-
zentpunkten im {. Quarta! und 18 Prozentpunkten
im Ii. Quartal im lIf. Quartal 53 Prozentpunkie und
damit am meisten aller Nachfragekomponenten zum
Wachstum des Brutto-Nationalproduktes von 62%
bei. Erstmals in diesem Jahr wurde die kraftige
Zunahme der Inlandsnachfrage (verfigbares Giiter-
und Leistungsvolumen +10v:%) hauptséchlich
durch heimisches Angebot gedeckt Obwoh! die
Importe i. w. S, (+21%; |/Hl. Quartal +18Y:%)
sehr stark weiter expandierten, stieg im . Quartal
zum erstenmal in diesem Jahr die Inlandsnach-
frage nach heimischen Giitern und Diensten (ver-
fligbares Giter- und Leistungsvolumen minus Im-
porte i. w. 8) um 4% nach Rickgingen im
I. Quartal (—212%) und Il. Quartal (—1%2%). Die
Auslandsnachirage (Exporte i. w. 5 im Il Quartal
+9%; L/l. Quartal +12%) schwéchte sich als
Folge der internationalen ,Konjunkturpause® sehr
stark ab (saisonbereinigt im Vorquarialsvergleich
—5% nach einem kraftigen Wachstum im Verlauf
von vier Quartalen). Das weit starkere Zuriickbleiben
des Export- hinter dem Importwachstum verringerte
den AuBenbeitrag (Exporte i. w. S. minus Importe
i. w. 8) zum Wachstum des Brutto-Nationalproduk-

tes im M. Quartal (—4%) noch weiter als bisher
(t. Quartal —1%; Il. Quartal —29%).
Der priva’te Konsum war im IIl. Quartal

nominell um 11'2% und real um 4v:% hoher als
im Vorjahr, gegen 10%2% und 3% im 1. Halbjahr.
Die Belebung des privaten Konsums ist eine Folge
nachlassender Sparneigung bei gleichzeitip wach-

. sender Bereitschaft der Konsumenten, sich zu ver-

schulden. Laut Konsumentenbefragung hat sich das
Konsumklima infolge der nachlassenden Angst vor
der Arbeitslosigkeit gebessert.

Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgitern
(. Quartal real +8"2%:; 1. Halbjahr +6%) (bertraf
weiterhin jene nach den Ubrigen Giitern und Lei-
stungen (+4%; +2:%). Weiterhin ungewdhnlich
lebhaft war die Nachfrage nach (imporiierien) Per-
sonenkraftwagen (Il Quartal, nominell +32/2%;
real +24%,; Stlickzah! +20%:%). Auch die Kiufe
von Motorrddern und Roliern (real +41%) und
Mopeds (+21%) waren viel héher als im Vorjahr
Die Nachfrage vertagerte sich zu den gréBeren und
teureren Fahrzeugen. Die Nachfrage nach Einrich-
tungsgegenstinden und Hausrat (+3Y:%), die bis
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Mitte dieses Jahres ricklautig war, hat sich deutlich
belebt. Uhren und Schmuckwaren gingen real um
11% besser als im Vorjahr Die Kaufe von optischen
und feinmechanischen Gerdten (—2'2%) waren
ritcklaufig.

Von den nichtdauerhaften Konsumgiitern und Dienst-
leistungen verzeichneten vor allem Bekleidung und
Textilien (real +7/2%) sowie Schuhe (+86Y:%) eine
deutliche Nachfragehelebung. Schwach gingen Nah-
rungsmittel und Getrdnke sowie Tabakwaren,
Blcher, Papierwaren, Kohle und Ofenheizdl. Der
Verbrauch von Strom und Gas stieg zwar starker
als im 1 Halbjahr; dennoch nahmen die realen
Ausgaben fir Beheizung und Beleuchtung (+6%b)
schwacher zu als im 1 Halbjahr (+8':%). Bei den
Diensileistungen erhdhten sich die Ausgaben fir
Auslandsurtaube real mit 10V:% starker als im
1. Halbjahr (+212%) Fir Infandsurlaube wurde real
um 3'2% weniger ausgegeben als im Vorjahr.

Die Belebung des privaten Konsums geht nicht auf
die Eniwicklung der Netto-Masseneinkommen zu-
riick Die Netto-Masseneinkommen sind im Il. Quar-
tal und im [l Quartal (-+92%) langsamer gewach-
sen als im | Quartal {+11'2%; 1975 +152%) Der
Zuwachs verringerte sich bei den Leistungs- und
Transfereinkommen in gleicher Weise. Auf der
anderen Seite hat aber die Sparneigung nachgelas-
sen. Die Vorjahrsveranderungsraten der Sparein-
lagenzuwichse bei den Kreditunternehmungen (von
Wirtschaftsunternehmungen und Privaten) haben
sich zurlickgebildet (Durchschnitt 1975 +42V2%;
1. Halbjahr +17%; Ili. Quartal +152%). Im No-
vember haben sich die Spareinlagenzuwéchse deut-
lich verringert

Die Brutto-Anlageinvestitionen waren im Ill. Quartal
real um 6% hoéher als im Vorjahr (1./Hl. Quartal
+4%). Die Ausristungsinvestitionen waren unter
Ausniitzung des Ausfalles der [nvestitionssteuer und
der geringen Preissteigerungen {(netto +4%) sehr
rege (reat +11%; 1/ill. Quartal +7%) Die Bauinve-
stitionen stiegen dagegen nur schwach (+3%;
L/l Quartal +1'/:%). Die hchen Vorjahrszuwéchse
sind alferdings flir die Dynamik der diesjdhrigen
Konjunkturentwicklung nicht sehr reprasentativ, da
sie zum Teil das sehr niedrige Vorjahrsniveau wi-
derspiegeln Saisonbereinigt zeigt sich, daB die
Ausriistungsinvestitionen den Héhepunkt im
il. Quartal (Vorquartaisrate +7%1%) nach +4% im
V. Quartal 1975 und 0% im |. Quartal 1976 hatten.
Im 1il. Quartal gab es bereits einen saisonbereinigten
Rickgang von Y:2%. Die Bauinvestitionen dagegen
expandierten von —1%2% im | Quartal und +1%
im 1. Quantai bis auf +3%2% im Ill. Quartal. Fir die
Brutto-Anlageinvestitionen insgesamt ergibt sich
daraus folgendes Zeitprofil des Aufschwunges aus

der Rezession 1975: Il Quartal 1975 +12%;
IV, Quartal 1975 +1Y2%; | Quartal 1976 —12%;
Il. Quartat +4%; Hi. Quartal +112%.

Unter den Ausriistungsinvestitionen dominierten im
HI. Quartal im Vorjahrsvergleich die Stra8enfahr-
zeuge (real +24%; Lastkraftwagen +61%; Perso-
nenkraftwagen +20%:%; Spezialfahrzeuge ohne
Landmaschinen +20%2%). Bei den Investitionen von
Maschinen und Elektrogerdten (+8"2%; Maschinen
+5%; Elekirogerite +18'/2%) zeigte sich deutlich
der Effekt der Investitionssteuerbeginstigung: er
wirkte sich hauptsichlich auf rasch beschatfbare
Elektrogeréte aus. '

Entwickiung der gesamiwirischafilichen Nachfrage
(Real)

=3 1975 1976
1975 0l Qu IV Qu. |.Qu. Il.Qu. HE Qu
Verdinderung gegen das Yorjchr in 9%

+25 423 446 + 08 +50 4 45
+30 + 30 +30 4+ 30 +30 + 25
—5% — 61 —23 —13 +58 + 38
davan Ausriistungen —88¢ — 946 —11 +02 + 97 +108
Bayten . , ... . —44 — 40 —30 =30 + 30 + 30
Lagerbildung Mrd §'} . ..... (+13) (= 448) (~18) [+ 88)(+ 23)(+ 07)
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen'}
Exportel.w S ... .
Minus Importe i w.$7)

Privaier Konsum ..
GOffentlicher Kensum
Brutto-Anlageinvestilionen

—27 - 46 408 + 31 + 69 -+106
—72 — 81 =26 +113 +164 4 89
. =90 —124 —21 4126 4213 +211

=20 — 31 407 + 24 + 50 4+ 62

Brutto-Nationalprodukt

1} AuBenbeitrdge mit Hilfe der neuen Preisindizes des Gsterreichischen Statisti-
schen Zentralamtes berechne?

iNachdem der AuBenhandel Dbereits Iim
Il. Quartal kraftig expandiert hatte, erhéhte sich im
Berichtsquartal das Wachstum neuerlich. Obwonhl
die konjunkiureile Dynamik in den westlichen Indu-
strieldndern verflachte, wurde das dsterreichische
Exportwachstum kaum beeintrdchiigt. Im Il Quarial
stiegen die Importe (-+33'1%; real -+ 31%) noch immer
merklich rascher als die Exporie (+22%:%, real
+18%2%5) Im Oktober hiett diese Entwicklung an:
Importe +20% (reai +122%), Exporte +14% (real
+10Y2%) Arbeitstdgig bereinigt wurden Wachstums-
raten von 32V2% flr Importe und 25%2% fiar Exporte
erzielt. Nur saisonbereinigt war im September und
Oktober eine ieichte Verlangsamung zu bemerken,
Die Terms of Trade haben sich im lll. Quartal leicht
verbessert (+1%), im Oktober verschlechterten sie
sich allerdings infolge stark steigender Importpreise
(—3%2%) Die Rohstoffexporte konnten wie in den
beiden vorangegangenen Quartalen kréftig ausge-
weitet werden (lil.  Quartal: --35%; Qktober
-+28'2%), hauptséchlich dank hohen Holzlieferungen
{+64%; +44%). In den anderen Warenobergruppen
waren die Zuwichse im Oktober geringer als im
HI  Quartal: Nahrungs- und Genufimitiel (4 18%;
+55%), Halbfertigwaren (+24%,; +3'2%) Die
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Exporte von Konsumgltern (+22%2%,; +14%) stie-
gen wieder rascher als jene von Investilionsgitern
{+16v2%; +14%).

Die Ausfuhr in die EG- und OPEC-Staaten trug im
Hl. Quartal noch immer zwei Drittel des Ausfuhr-
wachstums. Im Oktober ging die Zuwachsrate der
EG-Exporte etwas zuriick (lll. Quartal +24%; Okto-
ber +13%) Kraftig wuchsen weiter die Exporte in
die OPEC-Staaien (+74/2%; +78%). Lebhafter als
bisher waren die Exporte in die EFTA-Staaten
(+H172%; +17%) und die Ostexporte (-+12%;
+20%}, wobei allerdings das niedrige Vergleichs-
niveau des Vorjahres 2zu beriicksichtigen ist
Schwach war die Ausfuhr in die Entwickiungslander
(+412%; —25%).

Bei anhaltender Konjunkturbelebung im Inland ex-
pandierten die Importe in allen Warengruppen kraf-
tig: Halbferligwaren (+43%; --28%), Fertigwaren
(+33%; +19%), Investitionsgiter {-+342%;
+18%), Konsumgiiter (+32'2%; +19%). Stark
stieg auch die Einfuhr von Nahrungs- und GenuB-
mitteln {+28%; +121/2%) und Rohstoffen (+28"2%:;
+20%). Bei den Fahrzeugimporien expandierten die
Lastkraftwagen weiter sehr stark (nominell +110%;
+109/2%5), die hohe Einfuhr an Personenkraftwagen
hielt an (nominel! +4312%, stliickweise +26Y2%;

AuBenhandel
{Nominell)
1976

August September  Oktober
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %%

Ausfuhr insgesamt . 4 402 +15 ¢ +13¢
MNach Obergruppen

MNahrungs- und GenuBmittel + 140 + 9% 4 55
Rohstoffe .. + 510 +255 +28%6
Halbfertige Waren . 4+ 359 +13 5 + 3¢
Fertigwaren . .. 4+ 420 +143 +15 7
davon invesfiticnsgiiter + 446 +102 +18 2
Konsumgiiter + 401 +15 8 +14 2

MNach Lindergruppen
EGY) . + 393 +18 3 +128
EFTAY) o + 3t 4 +153 +172
Oststaaten . . + 324 + 34 +202
OPEC-Staanten L +126 % +467 2 +782
Einfuhr insgesamt ... ... . + 421 4305 +201

Nach Obergruppen

MNahrungs- und GenuBmittel + 275 +207 +127
Rohstoffe . .. 4+ M8 4-32 4 +201
Halbfertige Waren , L + 529 +-38'6 4261
Fertigwaren . L + 456 +285 419 2
daven Inveslitionsgiifer . + 5672 +273 +193
Konsumgiiter Lo + 414 +290 +19°2

Nach Léndergruppen
EGY) . .. .. .. + 436 +307 4203
EFTA"} ... P + 230 +275 + 79
Oslstaalen . Co .. + 413 +103 4227
OPEC-5taaten - L + 370 +58 & +361

Yy In der Abgrenzung 1973,
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Oktober +18%2%). Weiterhin hohe Zuwachsraten
verzeichneten Insbesondere die Importe von Strom
{+380"2%; +402%), Erdgas (+98Y2%; +92V2%)
und Erddl (-+35Y2%; +49%; Preisanstieg gegen
Vorjahr: +11%2%). Die hohen Imporisteigerungen
kamen vor allem der EG {+33'2%,; +20V2%), den
Oststaaten {+30V2%; +22Y2%), aber auch den
OPEC-Staaten (+26'2%; -+36%) und der EFTA
(+24%; +8%) zugute.

Hohes Defizit der Leistungsbilanz — Geldmenge
wichst weiter stérker als Brutteo-Nationalproduki

Das Defizit der Handelsbilanz (—1336 Mrd. S) hat
sich gegenlber dem Vorjahr nahezu verdoppelt. Die
Leistungshilanz erreichte im IHl. Quartal 1878 ein Defizit
van 2'22 Mrd. 8, im Vorjahr gab es noch einen Uber-
schuBi von 4 81 Mrd. S. In den laufenden Transaktionen
dominerte die verstdrkt von Konsum- und Investi-
tionsnachfrage angeregte Importexpansion. Gleich-
zeitlg standen bei etwas schwicherer Auslands-
nachfrage die Exporte von den Preisen her unter
Druck. Die ErtrAge im Reiseverkehr gingen im
HIl. Quartal im Vorjahrsvergleich zurtick (1115 Mrd. S
gegen 1187 Mrd. S). Im Oktober war das Passivum
der Leistungsbilanz (~-379 Mrd. S) wieder mehr als
doppelt so hoch wie im Vorjahr. Rechnet man nach
der derzeitigen Interpretation der Oesterreichischen
Nationalbank die Statistische Differenz zur Lejstungs-
bilanz, so ergibt sich in den ersten zehn Monaten
ein Defizit von 788 Mrd. S verglichen mit einem
UberschuB von 124 Mrd. S im gleichen Zeitraum des
Vorjahres.

Zahlungsbilanz?)

1975 1975 1976
1. Qus. Okt. I Qu. Okt
Mill. §

Handelsbilanz?) . —30.629 — 6892 -—-2902 -—13.357 4561
Reiseverkehr +29527 +11870 + 909 +11151 4 442

+ 277990 +13.086%) +12 583%)
Sonstige Dienstleistungen — 197 — 3% + 33 — 3 + 37
Bilanz der Transferfeistungen — 2,601 4+ 263 + 72 + 119 ~ 46

Bitanz der laufenden

Transaktionen . — 5610 4 4905 —1607 — 2218 —3793
Siatistische Differenz oo+ 5241 + 3.008 — 451 1 2.940 4 499
Erweiterte Leistungsbilenz®) . — 359 4 7913 2058 + 722 -3294
Langfristiger Xapitalverkehr +18214 -+ 2002 — 486 — 3083 — &47

Kurzfristiger nicht-monetirer

Kapitalverkehr .. + § — 1323 4+ 330 — 463 4+ 323
Veridnderung der Wahrungs-

reserven der Kreditunter-

rehmungen’} | 4 2592 - 223 b 884 — 2177 — 492
Reserveschipfung®) e 42213 £ 3439 — 40 — 24610 — 7

Verdnderung der Wihrungs-
reserven der Oesterreichi=

schen Nationalbank . . 422 659 411955 —1370 + 7.609 —4117

') Yorldufige Zahlen. — ?) EinschlieBlich der nichi-monetiren Geldtransaktionen
Transi!geschéfte und Adjustierungen. — ) Laut Interpretation der Cesterreichi-
schen Nafionatbank ist der Gherwiegende Teil der Statistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen. — #) Abnabme: +; Zunahme: —. — *) Sonder-
ziehungsrechie Bewertungsénderungen Monetisierung von Gold
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An langfristigem Kapital wurden im 1l Quartal netto
308 Mrd. S exportiert (Oktober 065 Mrd. 8), im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres wurden noch 200
Mrd. S importierf {Oktober Export von (47 Mrd. S).
Diese Entwicklung ist auf eine verminderte Placie-
rung osterreichischer Anleihen {vor allem des Bun-
des} im Ausiand zuriickzuflihren. Gleichzeitig stiegen
die osterreichischen Kredite an das Ausland.

Die Wahrungsreserven der Nationalbank ver-
ringerten sich in den ersten zehn Monaten 1976 um
1270 Mrd. 8; Mitte Dezember verflgte die Oesterrei-
chische Nationalbank Uber Wahrungsreserven von
brutioc 71 Mrd S Die erweiterte Geldbasis!) wuchs
im I, Quartal um 200 Mrd. S (Jahreszuwachsrate
-+712%), einschlieBlich Oktober nur um 158 Mrd. &
{+6'/2%), weil zu den hohen Leistungshilanzdefiziten
voribergehend noch spekulationsbedingte Devisen-
abflisse kamen. Im November verursachten Netto-
zufilisse an Wahrungsreserven und die gleichzeitige
weitere Inanspruchnahme der Notenbank durch die
Kreditunternehmungen wieder eine Geldbasisver-
mehrung um etwa 4 Mrd. S Die zeitweilige Verlang-
samung des Geldbasiswachstums hat sich bisher
nicht in einer Abschwachung des Geldmengen-
wachstums niedergeschlagen, da vor allem die Sicht-
einlagenbesténde der Kreditunternehmungen stérker
stiegen, so daB sich der Multiplikatoreffekt verstarkte.
im 1. Quartal wuchs die Geldmenge M1* um
15129% (Oktober -+15':2%) gegenliber dem Vor-
jahr. Das Wachstum der Termineinlagen war
deutlich schwacher afs zu Jahresbeginn (Il Quartai
+19%, Oktober +18%) Die Jahreszuwachs-
rate der Spareinfagen verringerte sich von Monat
zu Monat, betrug jedoch Ende Oktober immer
noch 19 1%. Ungebrochen ist der ZufluB bei Bau-
und Prémienspareinlagen. An ldngerfristigen Mitteln
flossen dem Kreditapparat im HI. Quartal 1559 Mrd. S
gegenitber 1275 Mrd. S im Vorjahr zu {Oktober
75 Mrd. § gegen 900 Mrd. S). Die Beschleunigung
der Kreditausweitung, die um die Jahresmitte ein-
setzte, hielt an. Im HI. Quartal war sie 2':mal so
hoch wie im Vergleichszeitraum des Vorjahres (18 23
Mrd. S gegen 741 Mrd. S), im Okiober um mehr
als 70% hoher (8'50 Mrd. S gegen 496 Mrd. S} Die
Jahreszuwachsrate der iniandischen Direktkredite
stieg von 14'6% im Juni auf 181% im Oktober. Die
Liguiditat der Kreditunternehmungen hat sich im
Herbst angespannt. Die UberschuBreserve ist von
150 Mrd. S im Juli bis Oktober auf fast Null gesun-
ken. Die Notenbankverschuldung stieg ven 151
Mrd. S auf 819 Mrd. S8 Ende Okiober bzw. 1506
Mrd. S Mitte Dezember. Der Geldmarkisatz erhéhte
sich von 3%4% im Juli auf 6% im November,

1} Siehe Quarialsbericht: Zahlungsbitanz Geid und Kredit,
S 5651

Auf dem Anleihemarkt wurden nach der Augustpause
bis einschlieBlich November 11 Mrd. 8 placiert. Das
Anleihevolumen erreichte in den ersten elf Monaten
dieses Jahres 367 Mrd. S gegen 250 Mrd. S vor
einem Jahr. Zwei Drittel davon wurden vom Bund
emittiert (im Vorjahr die Halfte). Die Sekunddrmarkt-
rendite sank von 868% im Juni auf 852% im Sep-
tember und betrug Ende November 853%. Auf dem
Aktienmarkt waren die Umsitze im Il Quartal und
im QOktober um 86% hoher als vor einem Jahr. Die
Kurse erhdhten sich im lil. Quartal um 16% (Indu-
strie +0 5%), sie gingen im Okiober und November
insgesamt um 09% und 08% (Industrie -1 2%
und —0 8%) zuriick.

Geld und Kredit

1975 1975 1976
i Qs. Okt, W Qu Ckt.
Yerdnderung gegen dia Vorperiode in Mill. §

Kreditunternehmungen )

Kossenliquiditdt . . 8428 - 3064 +4100 + 1920 + 225
Matenbankverschuldung . — 6830 — 1737 — 25 4 5969 +1776
Durchschnill dus Tageswerlen — 7490 + 3 — 39 + 3808 42980
Netta-Devisenposition . .. — 2592 — 223 — B4 + 2177 + 492
In= und avsldndische tiquide
Mittel, neite .. . . +12666 + 4578 43261 — 1872 —1059
Inldndische Direktkredite 442520 & TAD? L4960 -H18 228 8497
Titrierte Kredite +23353 + 391 + 501 A 4600 42570
Geldkapitalbildung +42 434 +12745 48597 15582 9752
davon Spareinlagen 445458 + ¢174 L6781 L0544 -7 691
Geldvolumen (M14)") --19 358 - 3836 —4262 + 3540 —4974
& 1976
1975 it Qu # Qu. Okt
Yerdnderung gegen das Verjahr in %
Erweiterte Geldbasis®} . +143 +114 + 74 437
M1 {Geldvalumen) . . +133 4172 +151 +16 2
M1* (Geldvalumen)') +120  +141 +153 +154
M2* iM1* + Termineinlagen) +136 +154 +161 4160
M3+ (M2* -+ nichtgeférderte Spat-
einlagen} ; . +145 +1635 4166 +163

'} M1* = M1 abziiglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Yerbind-
lichkeiten der Oesterreichischen Nationalbank  — 2} Banknoien und Scheide
milnzenumlauf + Sichteinlagen der Kraditunternehmungen bei der QOester-
reichischen Mationalbank bereinigt um Verdnderungen von Mindesireserve-
sdtzen

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im Hl. Quartal brutto um 7% (Oktober +13%)
héher als im Vorjahr; netto verblieben dem Bund um
5Y2% (+19Y:%) mehr. Im Vergleich zu den voran-
gegangenen Quartalen schwéchte sich die Zuwachs-
rate ab, erhéhte sich aber im Oktober wieder stark.
Die Verschiebung im Steueraufkommen zu den
Steuern von der Einkommensverwendung setzte sich
im M. Quartal und Oktober fort, Die Steuern vom
Einkommen (+3%; Oktober +8%) entwickelien
sich auch im ill. Quartal und Oktober unterschied-
lich. Das Aufkommen an Lohnsteuer stieg um 25%
(Oktober +24%.%), die gewinnabhangigen Steuern
brachten hingegen wegen der hohen Vorauszahiun-
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gen fur 1974 und der ricklaufigen Gewinne 1975
geringere Erirage als in der Vergleichsperiode des
Vorjahres {Kdrperschaftsteuer —38%; Einkommen-
steuer —11%; Oktober: —38Y:%; Gewerbesteuer
—B881/2%, Oktober —10%). Unter dem Vorjahrs-
niveau blieben auch die Abgaben von den Einfuhren
{(—1012%,, Oktober —1/1%), weil sich trotz steigender
Importe die Zollsenkungen démpfend auf das Zoil-
aufkommen {—16%:%; Oktober —7%) auswirkten.
Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+12%; Oktober +18%) erbrachte die Mehrwert-
steuer um 18%: (+27%.%) hdhere Einnahmen. Die
Umsatzstevererirage insgesamt lagen im I} Quartal
wegen der Aussetzung der Investitionssteuer um 9%
hoher, Kraftig stiegen die speziellen Verbrauch-
steuereinnahmen (+23':%), wobei vor allem die
Bundesmineraldlsteuer ({+40%), auf Grund der
Steuererhdhung und den im Vergleich zur Vorjahrs-
periode geringeren Uberweisungen an die Landwirt-
schaft, eine hohe Zuwachsrate aufwies. In den
Steyern von der Einkommensverwendung sind im
Oktober erstmals Einnahmen (109 Mill. 8) aus der
neu eingefiihrien Bundeskraftfahrzeugsteuer enthal-
ten.

Abgabenerfolg des Bundes

=] 1975 1978
1975 I Qu. I} Qu N Qu. Okt,

Yerdnderung gegen das Yorjahr in 9

Steuereinnahmen brutte .. + 53 + 49 + 98 +72 4132
Steuereinnahmen netto + 54 +62 +77 4+ 56 +19%
Steuern von Einkemmen + 0% +27 +83 + 30 + 890
Stevern von der Einkemmens-

verwendung . . +113 + 77 +129% 120 -+187
Stevern vom Vermogen vnd :

Vermégensverkehr . +164 +169 +133 4116 + 31
Einfuhrabgaben —168 — 95 —116 —103 —04

Verbraucherpreisanslieg auf sinkendem Trend

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
méarkten — gemessen am Preisindex des Londoner
-Economist” — haben im Zuge des internationalen
Konjunkturaufschwunges bis Mitte dieses Jahres
stark angezogen, sackten dann infolge der ,konjunk-
turellen Scmmerpause” ab und ziehen seit Septem-
ber wieder an (Dollar-Basis: | Quartal +12%,;
I, Quartal +18%2%; lll. Quartal 4-23%; November
+28%; Schilling-Basis: +11Y2%; +30%; +222%;
November +20%:%) Die Stahlexportpreise gingen
(auf Schilling-Basis) tm [l Quartal (+25%) und
November (+871%) gegeniiber dem Hdhepunkt vom
It. Quartal {+28%2%) etwas zurick. Der Anstieg der
intindischen GroBhandefspreise ging vom Hdhe-
punkt September (-+7 4%) auf 7'1% im Oktober und
64% und 64% im November zuriick {ohne Saison-
produkte +63%; +62%; +60%) Im Quar-
talsverlauf kam es seit Jahresbeginn statistisch zu
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eihem stetigen Zuwachs (I. Quartal +42%; ohne
Saisonprodukte +24%; Il. Quartal +58%; -+51%;
tl. Quartal +6 5%; -+6 1%]). Im {Ii. Quartal und Novem-
ber verteuerten sich besonders Rohstoffe und Halb-
erzeugnisse (+8%5%; +86%), weniger hingegen
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmitiel (+5 8%;
+5%) und Fertigwaren (+4 3%; +47%).

Die Teuerungsrate der Verbraucherpreise hat sich
seit Mitte 1974 trendmaéBig verringert. Kleinere
Schwankungen um diesen sinkenden Trend gab es
um die Jahreswende 1975/76 wegen der Mehrwert-
steuererhdhung Im I, Quartal stiegen die Ver-
braucherpreise mit einer Jahresrate von 7 1% (ohne
Saisonzuwéchse +7%) und im November mit 71%
bzw. 6 8% . Besonders hohe Vorjahrszuwichse gab
es bei den Dienstleistungen {lll. Quartal +118%;
November +11 7%}, den Mieten (+17 7%; +172%),
Wohnung (+164%; -+16%) und Saisonwaren
(+91%; +1538%). Die industriell-gewerblichen Wa-
ren stiegen dagegen unterdurchschnittlich (+4 9%;
+ 4 3%).

Preise

@ 1976
1975 1. Qu. IR Qu Oxt Nov
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen dos Vorjahr . + 64 + 58 +65 + 71 + 64
gegen das Yorquartal . + 30 + 11
gegen den Yormonat — 01 — 04

Grofhandelspreisindex ohne
Saisanprodukte

gegen das Yorjahr . + 62 451 +61 +62 + 60

gegen das Yorquartal . 4+ 32 + 14 . .

gegen den Yormonat — 01 +02
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr . o + 84 4+ 76 +7% +72 + 71

gegen das Yorquartal + 17 +14% . .

gegen den Yormonat . . + 04 + 01
Verbraucherpreisindex ohne

Saisanprodukte

gegen das Yorjahr . . + 85 +72 4+ 70 4 68 4+ 48

gegen das Yorquartal .. + 18 + 09 . .

gegen den Yormonat + 05 4+ 03

Der Beginn der diesjdhrigen Lohnrunde stand im
Zeichen gedampfier Wirtschaftserwartungen fir
das kommende Jahr. Die Jahressteigerungsrate der
Tarifléhne in der Gesamiwirtschafi betrug im
(Il. Quartal 97% (Il. Quartal +108%; |. Quartal
+989%) Die Abschliisse im offentlichen  Dienst
(Ili. Quartal +9%) drickten dabei das Gesamtergeb-
nis. Der Zuwachs der Effektivverdienste in der Ge-
samitwirtschaft (Ill. Quartal +8%; 1. Halbjahr +9 5%5)
ging weiter zur(ick. Vor aliem in der Industrie kam es
zu betrachtlichen Einschrankungen der Sonderzah-
tungen, wodurch das Gesamtergebnis gedriickt wur-
de (Bruito-Monatsverdienste je  Beschéftigten
+7'6%; +92%; ohne Sonderzahlungen erhdhte sich
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die Jahressteigerungsrate der Effektivverdienste et-
was (+10'4%,; +91%).

Die Lohndrift war auch im Hl. Quartal nettoc noch
negativ {(—06%). In der Bauwirtschaft sind die
Brutto-Stundenverdienste je Arbeiter im 1. Quartal
mit 89% rascher gewachsen als im 1. Halbjahr
(+4'8%). Die Brutto-Monatsverdienste (+91%) er-
reichten nicht die Zuwachse vom 1. Halbjahr
(+121%). Im lll. Quartal wuchs die private Lohn- und
Gehaltssumme {+101%) erstmals in diesem Jahr
rascher als die Gehaltssumme im &ffentlichen Dienst
{+91%). Bei geringerem Wachstum der Transferein-
kommen im ill. Quartal (bruito +121%) als im
1. Halbjahr und ebenfalls schwécheren Zuwachsen
des Brutto-Leistungseinkommens je Beschéftigten
(+8%) sowie gleich rasch wachsenden Abziigen
(+16 1%) verlangsamie sich das Wachstum der
Netto-Masseneinkommen (+93%; 1. Halbjahr
+10'4%0)

L&hne

4 1976
1975 1l Qu Nl Qu. Okt Nav
Verdnderung in %
Tarifldhne®)
Beschiftigte Gesamiwirtschaft
degen das Vorjahr . +12% 4108 + 97 +97 4 98

gegen das Vorquartal .. + 30 + 27 .

gegen den Yormaonat + 03 4+ 02
Beschéiftigte, Industrie

gegen das Verjahr .. .. . .. 4138 4103 + 928 +101 4104

geger das Vorquarial S + 31 4+ 08 .

gegen den Yormonat + 08 + 04

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Effektivverdienste
Beschiftigte . Bavgewarbe
Beschdftigte, Industrie .
Arbeiter. Industrie?)

+160 H+102 4- %1
+135 4107 + 76
+177 + 96 + 93

'} Ohne Arbeitszeitverkiirzung. — 2) Pro Stunde ohne Sonderzahlungen.

Fritz Brouss
Thomas Sommer
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