Privatversicherungswirtschaft

Die 6sterreichische Privatversicherungswirtschaft

im Jahr 1985

Das Pramienaufkommen der dsterreichischen Privat-
versicherungswirtschaft im Gesamigeschéft (in- und
Ausland, direkt und indirekt) stieg im Jahr 1985 um
7,3% auf 72,5 Mrd S Das Wachstum der Pramien war
um 1 Prozentpunkt hoher als jenes des nominellen
Brutto-inlandsprodukies.  Ausschlaggebend  dafiir
war die Pramienentwickiung in der Lebensversiche-
rung. In der Schaden- und Unfaliversicherung und in
der Krankenversicherung blieben hingegen die Pré-
mien hinter dem gesamtwirtschaftlichen Wachstum
zurlick

Ubersicht 1
Abgegrenzte Bruttopramien')

Alle Sparien L.ebens- Krarken-  Schaden-
versiche-  versiche- und Unfall-
rungen rungen versiche-
rungen
Mill & in % I % des gesamten Prémienvolumens
des BIP
1981 53817 510 201 123 676
1882 58 394 515 201 127 673
1083 62 821 523 203 126 671
1984 67 574 526 210 126 66 4
1985 72497 530 225 i24 651
Q: Bundesministerium fir Finanzen — ‘) + PramienlUbertrége

Den gréBten Anteil am Gesamtprimienvolumen hat-
ten die Schaden- und Unfallversicherungen mit rund
65%; auf die Lebensversicherung entfielen 22'%%, auf
die Krankenversicherung 12%% Langfristig zeigt der
Anteil der Schaden- und Unfallsparten eine sinkende,
jener der Lebensversicherung eine steigende Ten-
denz, der Anteil der Krankenversicherung bleibt seit
Jahren anndhernd konstant

Die Anbieterstruktur

Ende 1985 waren in Osterreich 68 Vertragsversiche-
rungsunternehmen tétig, und zwar 36 Aktiengesell-
schaften, 16 Versicherungsvereine auf Gegenseitig-
keit und 16 Zweigniederlassungen auslandischer Ver-
sicherungsunternehmen’'] Davon betrieben 34 die

') Die in diesem Aufsatz verwendeten versicherungswirtschaftli-
chen Daten stammen — sofern keine andere Quelle angegeben
wird — aus der vom Bundesministerium fir Finanzen publizier-
ten Versicherungsstatistik® (zuletzt: *Versicherungsstatistik
fir das Jahr 1985° | Veroffentlichungen des Bundesministeriums
fiir Finanzen betreffend die Vertragsversicherung Sondernum-
mer. 1986. 62 (November)).

Lebensversicherung, 9 die Krankenversicherung und
63 die Schaden- und Unfallversicherung®) Daneben
gab es noch 76 kleine Versicherungsvereine auf Ge-
genseitigkeit (meist Brandschaden- oder Viehversi-
cherungsvereine), die aufgrund ihrer geringen Be-
deutung hier, wie schon in den friheren Arbeiten des
WIFO fiber die Versicherungswirtschaft®), vernachlés-
sigt werden.

Die Zahl der Versicherungsanbieter ist in Osterreich
seit Anfang der sechziger Jahre auf denh meisten Ver-
sicherungsmérkten betrichtlich gestiegen, zum Teil
durch die Diversifikation bestehender Versicherer. In
der Lebensversicherung erhdhte sich die Zahl der
Anbieter von 15 Gesellschaften im Jahr 1980 auf 34
im Jahr 1985, in der Krankenversicherung von 6 auf 9
und in der Schaden- und Unfallversicherung von 43
auf 61 Gesellschaften!) Auch in nahezu allen Zwei-
gen der Schaden- und Unfallversicherung hat die Zahi
der tdtigen Versicherungsunternehmen zugenom-
men Besonders viele Markteintritte gab es in der
Rechtsschutz-, der Sturmschaden-, der Bauwesen-,
der Unfall- der Maschinen- und der Glasbruchversi-
cherung; in diesen Sparten sind seit 1960 mehr als
20 neue Anbieter hinzugekommen Bemerkenswert
ist, daB die Zahl der insgesamt tatigen Versicherungs-
gesellschaften im gleichen Zeitraum relativ wenig —
von 52 auf 668 — zugenommen hat. Bei diesem Ver-
gleich ist allerdings zu berlcksichtigen, daB der Zu-
wachs durch eine Reihe von Unternehmensfusionen
gedémpft wurde

In der Lebensversicherung und (im Aggregat} in der
Schaden- und Unfallversicherung hat die Zahl der An-
bieter vor allem in den letzien Jahren, aiso in der er-
sten Halfte der achtziger Jahre, deutlich zugenom-
men. in den einzelnen Sparten der Schaden- und Un-
fallversicherung verlief die zeitliche Entwicklung un-
terschiedlich. In der Rechtsschutzversicherung und
in den Kfz-Sparten (Haftpflicht, Kaske, Insassen) er-
folgten die meisten Markteintritte bereits in der er-
sten Halfte der sechziger Jahre, in der Mehrzahl der

?) in Osterreich sind, wie in den meisten Léndern, ‘Komposit-
versicherungsunternehmen® erlaubt, also Unternehmen, in de-
nen grundsatzlich alle Versicherungszweige nebeneinander be-
trieben werden dirfen. Die Summe der in den einzelnen Versi-
cherungszweigen tatigen Anbieter (bersteigt daher die Zahl
der konzessiocnierten Unternehmen.

%) Siehe zuletzt Szopo, P. “Die ésterreichische Privatversiche-
rungswirtschaft im Jahr 1984°, WIFO-Monatsberichte 8/1988
S. 519-524.

*) In diesem Absatz und in Abbildung 1 sind jene Unternehmen,
die in den erfaten Jahren bereits eine Versicherungskonzes-
sion hatten, aber das Versicherungsgeschaft noch nicht ausib-
ten nicht mitgezahit.
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Abbildung 1
Anzahi der Versicherungsanbieter
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Ubrigen Schaden- und Unfallsparten wihrend der
siebziger Jahre

Erwartungsgemal bewirkte die Zunahme der Zah! der
Anbieter, daB sich die Kenzeniration auf den Versi-
cherungsmaérkten verringerte. Besonders ausgepragt
war dies in der Lebensversicherung, in der der Anteil
der (gemessen an den Pramieneinnahmen) funf groB-
ten Gesellschaften am Gesamtprémienvolumen von
73,6% im Jahr 1980 auf 57 6% 1985 zurlickging. In der
Krankenversicherung sank das gleiche Konzentra-
tionsmaB von 99% auf 88,4%°). In der Schaden- und
Unfallversicherung hingegen nahm die Konzentration

®) In der Krankenversicherung in der es bis in die erste Hilfte
der siebziger Jahre nur sechs Anbieter gab, ist der Marktanteil
der funf gréften Gesellschaften ein probiematisches Konzen-
trationsmaB. Andere MaBe — etwa der Anteil der drei gréBten
Anbleter — zeigen jedoch den gleichen Verlauf.

zunéchst noch zu, und erst Mitte der siebziger Jahre
setzte die Gegenbewegung ein; 1985 erreichte der
Marktanteil der fUnf gréBten Geselischaften einen
ahnlichen Wert wie 1960f). Allerdings sind die Kon-
zentrationsmaBe im Schaden- und Unfallbereich auf-
grund seiner Heterogenitdt schwierig zu interpretie-
ren’) Deutlicher erkennbar ist der Proze abnehmen-
der Konzentration in der Schaden- und Unfallversi-
cherung auf der Ebene der einzelnen Sparten In fast
allen Schaden- und Unfallsparten lag das Konzentra-
tionsmaB 1985 betrichtlich unter seinem Wert von
1960.

Im Vergleich zur Bundesrepublik Deutschland, fir die

~ entsprechende Daten vorliegen®), ist die Konzentra-

tion der Versicherungswirtschaft in Osterreich aller-
dings deutlich héher Das hier verwendete Konzer:-
trationsmaB betrug in Deutschland im Jahr 1980 35%
in der Lebensversicherung, 57% in der Krankenversi-
cherung und 28% in der Schaden- und Unfallversiche-
rung®)

Lebensversicherung

in der Lebensversicherung hat sich 1885 die bereits
in den Vorjahren festgestellte Wachstumsbelebung
weiter verstirkt Die Bruttopramien stiegen gegen-
diber 1984 um 14,8% auf 16,3 Mrd S, die Nettopré-
mien sogar um 15,9% auf 13,7 Mrd S. Die Diskussion
der letzten Jahre Gber die Grenzen der &ifentlichen
Altersversorgung konnte den privaten Lebensversi-
cherungen zugute gekommen sein

Der UberschuB aus der Finanzgebarung, der in der
Lebensversicherung eine weitaus gréBere Rolle spielt
als in den anderen Versicherungszweigen, nahm ge-
genlber 1984 um 11,8% auf 7.3 Mrd S zu, das sind
rund 45% der Bruttoprimien

Erwartungsgemés expandierten 1985 die Leistungen
der Lebensversicherungen betrichtlich. Sie betrugen
8.2 Mrd. S und waren damit um 2 Mrd. S oder fast ein
Drittel héher als 1984 Dazu trugen vor allem die Lei-
stungen aufgrund jener Polizzen mit zehnjahriger
Laufzeit bei, die Mitte der siebziger Jahre (wie auch in
den Folgejahren bis 1979) infolge der damaligen Son-

%) Die KonzentrationsmaBe fir die Hauptversicherungszweige
sind afierdings insofern verzerrt, als in den Priamien auch das
Auslandsgeschaft enthalten ist Der dadurch verursachte Feh-
ler diirfte jedoch, inshesondere bei den Lebens- und den Kran-
kenversicherungen, wenig ins Gewicht fallen.

7} Siehe dazu Farny, D., Ackermann, P., Ulrich, R., Vogel, N., Die
deutsche Versicherungswirtschaft: Markt — Wettbewerbh —
Konzentration Verlag Versicherungswirtschaft Karlsruhe 1983
S 105§,

) Farny et al {1983), § 100-111 sowie Anhang B.

#) Ein &hnlicher Befund lber die unterschiedfiche Konzentration
in Osterreich und Deutschland gilt auch fir die Kreditunterneh-
mungen; siehe hiezu Handler, H., Mooslechner, P., “Hintergriin-
de und dkenomische Aspekte der Novellierung des Kreditwe-
sengesetzes 1886° WIFO-Monatsberichte, 12/1986, S 762
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1960
Lebensvarsicherungen 738
Krankenversicherungen. 990
Schaden- und Unfallversicherungen 622
Unfall .. 6877
Allgemneina Hattpfiicht w3
Kfz — Haftpflicht "o
Kfz — Fahrzeug . 741
Kfz — Insassenunfall 721
Rechtsschutz 100 .0%)
Feuer — industrie .
. N 483
Sonstige Feuerversicherungen
Feuer — Betriebsunterbrechung 71
Einbruchdiebstahl €67
Leitungswasserschaden 85
Glasbruch . .. 879
Sturmschaden age
Haushalt 824
Maschinen 751
Transport 6g5
Reisegepick 100.0%)
Kredit 929
Bauwesen 100.6%)

Pramienvolumen des jeweiligen Zweiges — ?) Weniger als 6 Unternehmungen

Die Konzentration auf den Versicherungsmérkten')

1965

687
961
623
867
7%8
693
762
709
738

471

753
655
765
652
821
623
797
622
100,0%)
897
100 ¢7)

G: Bundesmiristerium fir Finanzen, eigena Berechnungen — '} Anteil der {gemessen an den Pramieneinnabmen) 5 groBien Versicherungsgesellschaften am gesamten

Ubersicht 2
1970 1875 1980 1985
In%

648 626 BO 7 576
930 9232 g4 884
643 678 640 617
6884 B4 4 336 497
761 742 649 £28
693 708 67 2 667
775 763 728 704
739 732 702 732
673 609 581 552
565 515
545 483 473 468
793 610 550 534
663 687 826 514
718 638 629 614
B35 602 57 4 586
732 803 504 509
5B 3 545 522 825
819 800 773 647
626 57 4 43 2 46 5
10063 100,0 945 931

998 994 100 0% 100 0%)
100.0%) a3 725 558

Bruttoprimien Nettoprimien')

abgegrenzt
Mill &
1981 10815 g012
1982 11717 9648
1983 12779 10548
1984 14 224 11840
1985 16.335 13725
Q: Bundesministerium fir Finanzen — ) Geschatzt

Entwicklung der Lebensversicherungen

Selbstbehaltsguote’)

In%
833
823
825
832
840

Ubersicht 3

UberschuB aus der Versicherungs- Erhéhung der versiche-
Finanzgebarung terstungen rungsiechnischen
abgegranzt Riicksteliungen
Mift S
4357 3497 8408
5 561 5390 2179
5968 5762 9158
§501 6253 10218
7270 8233 10.591

derausgabenregelung im Einkommensteuerrecht ver-
stérkt abgeschlossen worden waren. Die Verschie-
bung bei den abreifenden Polizzen zu jenen mit l&n-
gerer Lauf- und damit "Ansparzeit* kommt auch im
raschen Anstieg der durchschnittlich ausgezahliten
Versicherungsleistung (Versicherungssumme plus
Gewinnbeteiligung) zum Ausdruck. Sie betrug 1985
— berechnet anhand von Daten des Versicherungs-
verbands — rund 30.000 8, um 18% mehr als 1984

Die Periode hoher bzw weiterhin rasch steigender
Leistungen wird bis Ende des Jahrzehnts anhaiten.
Mit einem weiteren Auszahlungsboom ist dann wie-
der ab Mitte der neunziger Jahre zu rechnen, wenn
gleichzeitig sowoh! die seit Ende der siebziger Jahre
in zunehmendem MaB abgeschlossenen Polizzen mit

flinfzehnjdhriger Laufzeit als auch die ab 1982 abge-
schlossenen pramiengeférderten Lebensversicherun-
gen mit zwolfjahriger Laufzeit abzureifen beginnen.

Die hohen Versicherungsleistungen im Jahr 1985 be-
wirkten, daB die Nettoverdnderung der versiche-
rungstechnischen Rickstellungen und damit auch
der Forderungszuwachs der Versicherungsnehmer
gegeniber den Lebensvarsicherungen nur wenig ho-
her ausfielen als 1984. Im Rahmen der staatlichen
Sparférderung hat das Versicherungssparen den-
noch weiter an Bedeutung gewonnen Die Forderun-
gen der Versicherten erreichten Ende 1985 einen
Stand von 92,89 Mrd. 8 bzw. 45% des insgesamt gefér-
derten Sparvolumens. Demgegeniber entfiel auf das
lange Zeit dominierende Bausparen mit 83,2 Mrd. S
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Ubersicht 4
Entwicklung des staatlich geférderten Sparvelumens
(Jahresendstande)

GenuBscheine®} Forderungen der

Versicherten gegen

Gesamtvolumen Bausparvolumen Voiumen steuerbeginstigt

erworbener Rentenwerte'}

nehman®)

Mill In % Mill S In% Mill S In % Mill 5 in% Mill 3 In%
1881 163.029 1000 75821 471 33151 203 — — 53057 325
1882 168 574 1000 75 583 448 30601 182 850 05 61 580 36,5
1883 180475 1000 79 575 441 28.051 1586 1871 10 70978 393
1984 191 776 1000 81190 423 25 501 133 3.464 18 81621 426
1985 205 971 1600 B3 247 40 4 22 951 111 5894 34 92.879 451
Q: Qesterraichische Nationalbank, Bundesministerium fir Finanzen, eigene Berechnungen — ') Gaschétzt. — ?) Das GenuBscheinvolumen fiir das bisher nur Schétzun-

gen verfiigbar waren, baruht nunmehr auf Daten der Cesterreichischen Nationalbank. Dadurch ergeben sich gegendber den entsprechenden Ubersichten in friheren Ar-
beiten geringfigige Abweichungen — *) Deckungsriicksteliung Primieniibertrage Flicksteliungen fir schwebende Versicherungsleistungen und Ruckkaule, Rickstel-
lungen fiir Pramienrilckerstattung bzw Gewinnbeteligung der Versicherungsnehmer sonstige versicherungstechnische Riickstellungen Depotverbindlichkeiten an
Versicherungsunternehmen; Polizzendariehen und Vorauszahlungen nicht enthaiten

Lebensversicherungsunter-

nur noch ein Anteil von 40%. Bemerkenswert war die
Entwicklung bei den GenuBscheinen Ausgelost
durch die Verringerung der GenuBscheinfdrderung
mit Jahresbeginn 1986 konnten 1985 GenuBscheine
im Wert von 3,4 Mrd S — absolut sogar mehr als der
Zuwachs an Bauspareinlagen — abgesetzt wer-
den'®) Dadurch verdoppelte sich das aushaftende
GenuBscheinvolumen, mit 8,9 Mrd S erreichte es En-
de 1985 einen Anteil von etwas mehr als 3% am ge-
férderten Sparvolumen'”)

Die Anzahl der Lebensversicherungspolizzen stieg
1985 um 4,5% und betrug zu Jahresende bereits fast
8,3 Mill. Davon entfielen drei Viertel auf Einzelversi-
cherungen, der Rest auf Gruppenversicherungen.
Der Zuwachs war bei den Einzelpolizzen mit 5,4%
deutlich h&her als im Gruppengeschiaft, das geht je-
doch ausschliesiich auf die Geschéftsentwicklung bei
den prémiengeférderten Lebenspolizzen zuriick, die
nach Angaben des Versicherungsverbands gegen-
Uber 1984 um etwa 90% stiegen und bereits einen
Anteil von fast 10% an den gesamten Einzelpolizzen
erreichten

Die aggregierte Versicherungssumme war 1985 mit
410,3 Mrd. S um 13,8% hdher als im Jahr zuvor. Bezo-
gen auf das nominelle Brutto-Inlandsprodukt erreich-
te sie einen Wert von 30%, bezogen auf die gesamte
Schilling-Geldkapitalbildung 32% Die durchschnittli-
che Versicherungssumme betrug 48 700 S, im Einzel-
geschéaft war sie in der GroBlebensversicherung fast
doppelt und in der Risikoversicherung (chne Kredit-
restschuldversicherung) mehr als viermal so hoch.

%) Beit Anfang 1986 werden nur mehr 75% der Ausgaben far
den Erwerb von GenuBscheinen als Sonderausgaben aner-
kannt, wobei pro Einkommensbezieher (chne Berticksichtigung
von Angehdrigen) GenuBscheinkaufe bis maximat 40 C00 S jahr-
lich geférdert werden.

'} Es ist alferdings zu bericksichtigen. daB in den ausgewiese-
nen Betrdgen des Versicherungs-, Bau- und Genuischeinspa-
rens auch das nicht geférderte Sparen (z B durch Uberschrei-
tung der Fardergrenzen) enthalten ist

Krankenversicherung

Die privaten Krankenversicherer erzielten 1985 -
nach dem fiir sie besonders ungunstigen Jahr 1984
— ein etwas besseres Ergebnis Die Bruttopramien
erhdhten sich um 5,6% auf 9,0 Mrd. S, die Leistungen
stiegen hingegen nur um 4,2% auf 7,1 Mrd S. Das
moderate Wachstum der Leistungen beruhte sowohl
darauf, daB sich der Aufwand je Leistungsfall nur we-
nig erhdhte, als auch darauf, da die Schadensfille,
die im langjahrigen Durchschnitt mit einer Rate von
mehr als 4% jéhrlich expandierten, im Jahr 1985 prak-
tisch stagnierten Der Schadensatz verringerte sich
aufgrund dieser Entwicklung gegeniber 1984 um
1 Prozentpunkt auf 78,8%, damit lag er allerdings
noch immer (ber seinem Wert in den Jahren 1882
und 1983

Die Anzahl der Risken (2,8 Mill ) ist 1985, wie bereits
im Jahr zuvor, nicht gestiegen Die Folge davon ist,
daB der Préamienbedarf — wenn GewinneinbuBen ver-
mieden werden sollen und weitere Einsparungen im
Verwaltungsbereich zumindest kurzfristig nicht mog-

Ubersicht 5

Entwicklung der privaten
Krankenversicherungen

Brutto- Versiche-  Schaden-  Uberschuf  Ethéhung

Monatsberichte 2/1987

prémien  rungsieistun- quote aus der  der versiche-

gen, brutte Finanz-  rungstechni-

gebarung schien Rick-

abgegrenzt abgegrenzt stallungen
Mil S In % Mill §
1981 8645 5244 785 511 §29
1982 7 403 5747 778 819 767
1983 7 906 5144 777 670 872
1984 8.496 8782 738 703 870
1985 8.970 7088 788 753 1.095
Q: Bundesministerium fir Finanzen
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Abbildung 2

Bestimmungsfaktoren des Pramienbedarfs in der
Krankenversicherung
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lich sind — nur durch Tariferhéhungen gedeckt wer-
den kann. Wahrend bei den Risken im Einzelgeschéft
noch geringfugige Zuwéchse zu verzeichnen sind, ist
das Gruppengeschaft bereits seit Anfang der achtzi-
ger Jahre rickldufig, die Zahl der Risken erreichte
1985 mit rund 718.000 den gleichen Wert wie 1980
Der UberschuB aus der Finanzgebarung war 1985 mit
753 Mill. S um 7,1% hoher als 1984 Die Erhéhung der
versicherungstechnischen Riickstellungen — es han-
delt sich dabei vor allem um die “Alterungsrickstel-
lungen” — betrug 1985 1,1 Mrd. S, um rund 25%
mehr als 1984

Schaden- und Unfallversicherung

in der Schaden- und Unfallversicherung hat sich das
technische Ergebnis gegeniber 1984 etwas ver-
schlechtert. Die Bruttopramien im Gesamtgeschéft
(direktes und indirektes Geschift im In- und Ausland)
erhdhten sich 1985 um 5,2% auf 47,2 Mrd S, die Lei-
stungen hingegen um 65% auf 31,2Mrd S8 Der
Schadensatz war dadurch mit 66,2% hdéher als in den
beiden Jahren zuver {1983 65,8%, 1984 65,4%) Die
Vermdgensertrdge (abzlglich der entsprechenden
Aufwendungen) nahmen dagegen einen gunstigen
Verlauf Sie betrugen 3,6 Mrd. S, um 9,4% mehr als
1984,

im inl&ndischen Direktgeschéaft entwickelten sich so-
wohl die Prémien als auch die Leistungen dynami-
scher. Die Bruttoprdmien stiegen um 7,7% auf
34,7 Mrd. 8 — rund 74% des Gesamtgeschafts —,
die Nettoprédmien um 7,9% auf 282Mrd S; die
Selbstbehaltsquote blieb mit 81,3% praktisch unver-
indert. Die Leistungen im inldndischen Direktge-
schaft expandierten mit 4-10,4% auf 21,6 Mrd S, der
Schadensatz erhéhte sich um 1% Prozentpunkte auf
62,3%.

In den Kraftfahrzeug-Sparten, die unter dem Ge-
sichispunkt des Pramienaufkommens den wichtig-
sten Bereich der Schaden- und Unfallversicherungen
darstellen, hat sich an der grundsétzlichen, seit Jah-
ren bestehenden Problematik nichts geéndert. In der
Kfz-Haftpfiicht-Pflichtversicherung  liegen die Pra-
mieneinnahmen seit Anfang der achtziger Jahre deut-
lich unter dem durch die Schadensentwicklung und
die Betriebskosten bedingten Pramienbedarf 1985
hat sich diese "Schere” trotz einer kréftigen Préamien-
erhdhung zu Jahresbeginn — der allerdings eine
durch die Neubesetzung der “Bonus-Malus®-Stufen
bewirkte Verringerung der Pramien um rund 4% ge-
geniberstand — noch erweitert. Die Pramien stiegen
zwar gegeniber 1984 um 7% auf 10,8 Mrd S, die Lei-
stungen expandierten jedoch um 9,5% auf 9,7 Mrd. S,
Die aus den tatsdchlichen Pramieneinnahmen und

Ubersicht 6
Entwickiung der Schaden- und Unfailversicherungen
Bruttopramien Nettopramien Sefpstbehaltsquote UberschuB aus der Versicherungs-
Finanzgebarung leistungen, brutto
abgegrenzt abgegrenzt
Gesamtgeschaft Inléndisches Direktgeschift Gesamigeschaft
Mill 8§ In % Milk §
1981 36 357 25707 20.885 812 2526 25163
1982 39 274 28029 22707 810 2694 26 554
1983 42 136 30.255 24620 814 2984 2r ez
1984 . 44 854 32.247 26 163 811 3257 26323
1985 47192 34727 28 226 813 3584 31243
Q: Bundesministeriurn T0r Finanzen
122 Monatsberichte 2/1987
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Abbildung 3

Bestimmungsfaktoren des Pramienbedarfs in der
Kfz-Haftpflichtversicherung
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den Risken errechnete Durchschnittsprimie betrug
rund 2.800 S { +4,6% gegenuber 1984), die durch die
Schadenhéufigkeit, den durchschnitilichen Schaden-
aufwand und einen angenommenen Kostenzuschlag
von 25% bestimmte Bedarfsprdmie erreichte jedoch
31008 (+7,1%)").

1985 wurde das Pramienproblem in der Kfz-Haft-
pflichtversicherung noch dadurch verschérft, daB
sich die Schadenhiufigkeit, die langfristig einen sin-
kenden Trend aufweist, erstmals seit enisprechende
Berechnungen vortiegen erhéhte. Dies kam insofern
unerwartet, als internationale Vergleiche zeigen, daB
die Schadenhaufigkeit in Osterreich ohnehin noch
groBer ist als in anderen Landern und daher fangerfri-
stig ein weiterer Senkungsspielraum bestehen soll-
teia)

In der Kfz-Kasko- und der Kfz-Insassenunfallversiche-
rung, die als “Folgegeschaft® mit der Kfz-Haftpflicht-
versicherung in Verbindung stehen, verlief die Ent-
wicklung 1985 fir die Versicherungsunternehmen viel
glinstiger'). In der Kaskoversicherung, in der die

%) Siehe zu diesen Berechnungen Szopo, P, “Die dster-
reichische Privatversicherungswirtschaft im Jahr 1983, WIFO-
Monatsberichte, 3/1985, S. 168-174.

*) Siehe “Zur Tarifierungsproblematik in der Motorfahrzeug-
Haftpflichtversicherung®, Sigma-Wirtschaftastudien, 1986, {8).
) Eine Beurteilung der Entwickiung der freiwilligen H&herversi-
cherung in der Kfz-Haftpflicht ist aufgrund der Datenlage nicht
méglich

Abbildung 4

Pramien und Bedarfspramien in der
Kfz-Haftpflichtversicherung

(In Schilling)
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') Korrigiert um Veranderungen der “technischen Ubergangs-
riickstellung”

Pramien etwa ein Drittel der Haftpflichtprémien errei-
chen, nahmen sie um 7,7% und die Leistungen um
5,2% zu, wodurch die Schadenquote auf 62,2% sank.
in der Insassenversicherung, in der das Pramienvolu-
men allerdings nur rund 380 Mill. S betrdgt, stiegen
die Pramien um 3,8%, die Leistungen sanken jedoch

Ubersicht 7
Schadenquoten in den Schaden- und
Unfallversicherungen
1981 1982 1983 1984 1985
In %

Direkte Versicherungszweige 879 B54 625 619 626
Unfalt . . 462 491 477 455 435
Betriebs-, Berufs- und

Privathaftpilicht 583 530 537 564 675
Kfz — Haftpflicht 810 787 787 778 784
Kfz - Fahrzeug . . 684 £59 506 637 622
Kfz — Insassenunfall 150 151 158 163 N7
Rechtsschutz 516 815 454 455 42¢
Feuer — Industrie 479 453 547 583 587
Sonstige Feuer 423 378 520 346 374
Feuer — Beftriebsunter-

brechung . 587 358 321 508 540
Einbruchdiebstahl . 619 802 553 553 554
Leitungswassarschaden . 679 652 535 551 839
Glasbruch 515 483 457 450 476
Sturmschaden 866 615 435 670 550
Haushalt 714 B84 B92 534 531
Hagel 617 930 653 1426 809
Maschinen 1001 7686 $10 748 7289
Transport 898 680 6185 572 661
Kredit . . 798 887 388 348 430

Indirekie Versicherungszweige 750 773 798 807 833

Insgesamt {direkt und indirekt) 892 678 o658 654 662

Q: Bundesministerium fir Finanzen eigene Berechnungen
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um ein Viertel, und die Schadenquote verringerte sich
auf nur 11,7%

In den ubrigen Schaden- und Unfallsparten entwickel-
ten sich die technischen Ergebnisse, wie aufgrund
der Heterogenitit dieses Bereichs zu erwarten war,
uneinheitlich. Deutliche Verschiechterungen gab es
in der Aligemeinen Haftpflicht (Anstieg des Scha-
densatzes von 56,4% auf 67,5%), in der Leitungswas-
serversicherung (von 55,1% auf 83,9%), in der seit
Anfang der achtziger Jahre durch sinkende Scha-
densdtze gekennzeichneten Transportversicherung
{van 57 2% auf 66,1%}) und in der Kreditversicherung
{von 34,8% auf 43,0%) Betrachtliche Verbesserungen
verzeichneten hingegen die Sturmschadenversiche-
rung (Riickgang des Schadensatzes von 67,0% auf
55,0%) sowie die Hagelversicherung (von 142,6% auf
80,9%), deren Ergebnis jedoch unbefriedigend blieb
In den anderen Direktversicherungszweigen war die
Entwicklung relativ stabil, die Ver&nderungen der
Schadensatze hielten sich in den meisten Féllen in-
nerhalb der Marke von 3 Prozentpunkten. in den
Rlckversicherungszweigen setzte sich mit einem An-
stiag des Schadensatzes auf 83,8% die seit vielen
Jahren anhaltende, nicht nur auf Osterreich be-
schrénkte Verschlechterung der Ergebnisse fort')

Versicherungspramien und Verbraucher-
preisindex

Die im Verbraucherpreisindex enthaltenen Versiche-
rungstarife erhdhten sich 1985 um 6,3% . Die Verteue-
rung der Versicherungspriamien lag damit deutlich
Uber dem Anstieg der Verbraucherpreise {4+ 3,2%)
Dazu trug vor allem die Tarifanpassung um 9% in der
Kfz-Haftpfticht-Pflichtversicherung Anfang 1985 bei,

%) Zur internaticnalen Entwicklung des Riickversicherungs-
marktes siehe “Welt-Rickversicherung — gestern heute und
morgen’, Sigma-Wirtschaftsstudien, 1985 (10)

aber auch die Tariferhéhungen in der Kfz-Kaskoversi-
cherung und der Krankenversicherung lagen im Jah-
resdurchschnitt mit 5,5% bzw. mit fast 5% Uber der
gesamtwirtschaftlichen Teuerung In allen diesen
Sparten erweist es sich als Problem, daB die den Pra-
mienbedarf beeinflussenden Kosten (Reparaturko-
sten, “Spitalskosten®) langfristig rascher steigen als
die Verbraucherpreise. Nur in der Haushaltsversiche-
rung fiel — wie dies seit vielen Jahren der Fall ist —
die Erhdhung der Pramientarife geringer aus als jere
des VPL

Aus der neuen Konsumerhebung des Oster-
reichischen Statistischen Zentralamtes geht hervor,
da8 der Anteil der Ausgaben fur Versicherungen an
den gesamten Verbrauchsausgaben der Haushalte im
Jahr 1984 3,87% betrug, um uber % Prozentpunkt
mehr als im Erhebungsjahr 1974'%). Die Entwicklung
verlief bel den erfaBten Versicherungsarten allerdings
unterschiedlich. Der Anteil der Ausgaben flr Haus-
haltsversicherungen stieg von 0,55% (1974) auf 0,93%
(1984), jener der Ausgaben fur private Krankenversi-
cherungen von 0,79% auf 1,25%. Der Anteil der Aus-
gaben flr Kfz-Versicherungen verringerte sich hinge-
gen von 1,96% auf 1,69%, wéhrend der Anteil der ge-
samten Ausgaben flr den privaten Verkehr, vor allem
aufgrund von Mehrausgaben fir die Anschaffung von
Kraftfahrzeugen und der hoheren Treibstoffpreise,
um fast ein Drittel auf 12,87% stieg

Die Kapitalanlagen der Vertragsversicherungen

Die aggregierte Bilanzsumme der Privatversiche-
rungswirtschaft betrug im Jahr 1985 1752 Mrd S

') Siehe Osterreichisches Statistisches Zentralamt. ' Konsum-
erhebung 1984 — Hauptergebnisse®, Beitrége zur Oster-
reichischen Statistik, 1986, (812). Bei der Neuberechnung der
Gewichte des Verbraucherpreisindex wird die Konsumerhe-
bung 1984 allerdings noch durch zusitzliche Informationen aus
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ergénzt werden

Ubersicht &
Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex
Gewicht im Waren- Verinderung gegen das Varjahr
korb
1881 1982 1983 1984 1985
In % In %
Taritpramien fir
Hausratsversicherung .. 0501 +57 +38 +24 +38 +14
Kfz-Hattptlicht-Pflichtversicherung (Pkw} 1705 +00 +25 +65 +51 +89
Kfz-Tedkaskoversicherung 036 +71 +50 +85 +52 +55
Krankenzusatzversicherung = ... 0817 +6,4 +79 +4.8 +62 +4.2
Privatversicherungsformen insgesamt 3339 +33 +44 +5.3 +52 +63
Verbraucherpreisindex insgesamt +68 +54 +3.3 +56 +32
Beitrag der Privatversicherungsformen
in Prozentpunkien . + 011 +2.15 +018 +017 +027
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt

124

Monatsberichte 2/1987




Privatversicherungswirtschaft

Versicherungen insgesamt

Mill S In % Mili. §
1981 110689 000 56721
1982 124 642 1000 65.890
1983 141 553 1000 76.154
1984 158 920 i000 87 152
1985 175,248 1000 98 950

Q: Bundesministerium fir Finanzen

Aggregierte Bilanzsummen der Vertragsversicherungen

Lebensversicharungen

In %
512
529
53.8
548
£6 4

Ubersicht 9

Krankenversicherungen Schadan- und Untallversicherungen
Ml 5 In% Mill 8 In %
7388 67 46 580 421
8383 67 50389 404
9335 86 56 064 398
10 304 &5 61.484 387
11 155 &4 65 144 372

Q: Bundesministerium fir Finanzen

Struktur der versicherungswirtschattlichen Kapitalanlagen

Kapitalaniagen Kassenbestand Wertpapiere Dariehens-

insgesamt Guthaben bei forderungen

Kreditunter-

nehman, Wachsel

unc Schecks
Mill S In % Mill 3 In% Milt § In % Mitl 5 In%
1981 99379 1000 7272 73 26338 265 48 304 486
1282 112692 1000 7 538 67 31364 278 54 438 483
1983 128679 1000 6565 51 43738 340 57.800 449
1684 145088 1000 7885 54 51.865 357 62 709 432
1885 160424 1000 7744 48 59167 369 69 644 434

Ubersicht 10

Polizzendarlehen Depotforderungen
und Voraus-

Bebaute und
unbebaute

Beteiligungen

Grundstiicke zahlungen
Mill § tn % Ml § In % Mill & in% Mill 5 in%
10619 Q7 2333 24 1.694 17 28 28
19578 10,3 2441 22 1818 17 347 30
11996 93 2548 20 1828 15 4103 32
12938 89 2714 19 1973 14 5014 35
14 205 88 2852 18 1923 12 4 889 30

Der gréBite und langfristig immer noch steigende An-
teil entfiel mit 56,4% auf die Lebensversicherungen,
37,2% betrug der Anteil der Schaden- und Unfallversi-
cherungen und 6,4% jener der Krankenversicherun-
gen.

Die Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen
erreichten Ende 1985 ein Volumen von 160,4 Mrd. 3,
um 10,6% mehr als 1984. An ihrer Struktur adnderte
sich wenig Mit 898 Mrd S bzw einem Anteil von
43,4% dominierten die Darlehensforderungen Haupt-
schuldner blieb der &ffentliche Sektor mit rund
44 Mrd. S, wovon rund 30 Mrd. S auf den Bund entfie-
ten'}. Zum Vergleich: Die Direktkredite &ster-
reichischer Kreditunternehmungen an den &ffentli-
chen Sektor betrugen Ende 1985 261,4 Mrd. S, jene
an den Bund 169,3 Mrd. S.

Die zweite bedeutende Anlageform - neben den
Darlehen — sind die Wertpapiere, Sie betrugen Ende
1985 59,2 Mrd. S, ihr Anteil an den Anlagen steigt seit
einigen Jahren und erreichte 1985 bereits 37% Vom
gesamten Wertpapierportefeuilie der Versicherungs-
wirtschaft entfielen jeweils knapp Ober 40% auf
Schuldverschreibungen des dffentlichen Sektors und
der Kreditunternehmungen,

') Die Disaggregation der Anlageformen nach Schuldnern be-
ruht auf Daten der Qesterreichischen Nationalbank, die mit den
Daten der Versicherungsstatistik nicht vollstédndig vergleichbar
sind

Den dbrigen Anlageformen kommt quantitativ — zu-
mindest anhand von Bilanzdaten — weniger Bedeu-
tung zu Die Realitdten hatten Ende 1985 einen Buch-
wert von 14,2 Mrd. 5 {8,9% der Anlagen), die kurzfri-
stigen Anlagen (Kassenbestand, Bankguthaben,
Wechsel und Schecks) betrugen 7,7 Mrd S — ihr An-
teil ist allerdings seit der Hochzinsphase Anfang der
achtziger Jahre ricklaufiy —, und die Beteiligungen
wurden mit 2,9 Mrd. S (1,8%) bilanziert. Fiir alle drei
Anlageformen gilt jedoch, daB ihre Bilanzwerte ver-

Ubersicht 11

Renditen der versicherungswirtschaftlichen
Kapitalanlagen

Differenz zur
Sekundarmarktrendite

Renditen

Monatsberichte 2/1987

Lebens- Kranken- Schaden- Lebens- Kranken- Schaden-
versiche- versiche- und Unfal- versiche- versiche- und Unfall-
rungen  rungen versiche- runger  rungen versiche-
rungen rungen
In % in Prozentpunkten
1979 a3 73 65 +04 —08 —14
1980 81 74 68 —10 —17 —25
1981 92 84 75 —12 —20 —29
1982 0o 90 75 +02 —08 —23
1983 92 45 76 +10Q +03 —08
1984 87 80 74 +07 =00 —05
1985 86 78 75 +09 +01 —02
O Bundesministerium fur Finanzen eigene Berechnungen
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zerrt sind, bei den Realitdten und Beteiligungen auf-
grund der handeisrechtlichen Bilanzierungsvorschrif-
ten, bei den kurzfristigen Anlagen aufgrund ihrer be-
trachtlichen Schwankungen wahrend des Jahres. Die
Polizzendarlehen und Vorauszahlungen betrugen
1,9 Mrd S (1,2%) und die Depotforderungen — bei
ihnen handeit es sich zum Teil um inidndische intra-
sektorale Forderungen — 4,9 Mrd S (3,0%).

Die Vermdgensrenditen der Vertragsversicherungen
erreichten 1985 dhnliche Werte wie im Vergleichsjahr
1984 Dies ist insofern nicht Uberraschend, als sich
auch die Zinsentwicklung — im Vergleich zu den Jah-
ren 1979 bis 1983 — stabilisierte. Die hiéchste Rendi-

te wurde erwartungsgemiB mit 8,6% in der Lebens-
versicherung erzielt, es folgten die Krankenversiche-
rung mit 7,.8% und die Schaden- und Unfallversiche-
rung mit 7,5% In allen drei Versicherungszweigen
sind die Renditen in den vergangenen drei Jahren re-
{ativ zum Marktzinsniveau gestiegen. Ob dies bloB auf
das Abklingen der Hochzinsphase zuriickzufiihren
ist, die von den Versicherungen nicht in vollem Aus-
maB genltzt werden konnte, oder ob die Effizienz der
Vermbgensverwaltung zugenommen hat, 146t sich an-
hand der wenigen Beobachtungen noch nicht ent-
scheiden

Peter Szopo
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