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JFanner. Am stirksten betroffen von der Senkung
sind Metalle wie Blei, Zink, ferner sind Kupfer,
Wolle, Seide, Schweine, Mais und Petroleum alle
im Preis zurlickgegangen, wogegen Roheisen und
Stahl sich praktisch auf unverdndertem Niveau
halten.

Da es in Amerika an einer. brauchbaren
Arbeitslosenstatistik mangelt, kommen nur Ersatz-
ziffern, Indices und Schitzungen in Betracht. So wird
gegenwirtig die Arbeitslosigkeit mit 10%, der Er-
werbstitigen angegeben und der amerikanische
Arbeitsmarkt wies fiir November gegen Oktober eine
um 36%, gesteigerte Arbeitslosigkeit aus. Oktober
und November waren die beiden kritischen Monate.
In den letzten drei Monaten diirfte sich eine andere

als saisonmiBige Entwicklung nicht eingestellt

haben. Die Zahl der von September bis November
entlassenen  Fabrikarbejter wird anf 421.000
geschatzt und nach vorsichtigen Angaben betrédgt
die Gesamtarbeitslosigkeit rund 3 Millionen; aller-
dings ist zu bedenken, daB die durchschnittliche
Dauer der Arbeitslosigkeit eine viel geringere ist

als in Europa.

Das Jahr 1929 schloB fiir den amerlkamschen
Aupenhandel mit einem Ausfuhritberschuf von
850 Millionen Dollar gegeniiber 1038 Millionen

"Dollar fiir 1928. Die Ausfuhr belief sich auf

53 Milliarden, die Einfuhr auf 445 Milliarden.
Den groBten Posten der Ausfuhr bildete die Baum-
wolle, an zweiter Stelle kommen Maschinen, die
im Werte von 600 Millionen Dollar exportiert
wurden, was gegen 1928 eine Steigerung um
100 Millionen Dollar ausmacht. Autos wurden 109
mehr ausgefithrt als 1928, im Gesamtwert von
550 Millionen Dollar. ‘Die Zahl der ausgefiihrten
Wagen wird mit 500.000 angegeben, was einen
Durchschnittspreis von iiber 1000 Dollar -pro
Wagen bedeutet. Der ExportiiberschuB im Janner
bétrug ‘105 Millionen Dollar gegen 123 Millionen
im Dezember. Der Import stellt sich auf 312 Millionen
und die Ausfuhr auf 417 Millionen Dollar.

UNGARN.

- In den letzten beiden Monaten des Jahres 1929,
sowie in den ersten Wochen 1930 hat sich die

allgemeine Wirtschafislage Ungarns weiterhin un--

glinstig gestaltet; ob man es jedoch mit einer ausge-
sprochenen Depression zu tun habe, wird verschie-
dentlich beurteilt. So meint insbesondere die
ungarische Nationalbank, daB es sich nicht um
eine Depression handelt, sondern nur um eine
mehr oder minder zufillige Haufung ungtinstiger
Umstdnde. Fiir die weitere Beurteilung sind insbe-

sondere zwei Faktoren von maBgebender Bedeutung.
Erstens die Regelung der ungarischen Reparations- -
verpflichtungen im Haag, die filr Ungarn eine sehr .
glinstige Wendung genommen hat und zweitens
das Aufhdren der finanziellen Anspannung auf dem
Weltgeldmarkt. Ungarn ist vielleicht noch mehr als
Osterreich bestrebt, langfristige Kapitalien ins Land
zu ziehen. Seit der Volkerbundanleihe von 1924
hat der Staat keine Anleihe mehr aufnehmen
kénnen. Jedoch ist man sich dariiber vdllig im
klaren, daB Auslandsanleihen seitens des Staates
und der Gemeinden auch ZuBerst unglinstige.
Wirkungen erzielen konnen, wofern nicht fiir eine
unbedingt produktive Verwendung dieser Kapitaliefi
Vorsorge getroffen wird. Notenbankprisident wie
Ministerprisident haben ausdriicklich vor zu
grobem Optimismus in dieser Hinsicht gewarnt.
Die Staatseinnahmen haben sich in unzureichender
Weise entwickelt, was. woh! mit der nachlassenden
Konjunktur in Zusammenhang stehen .diirfte, die
Ausgaben jedoch sind nicht gesunken.

Auf dem Geldmarkte machte sich im Verlaufe
der- allgemeinen Entspannung eine Erleichterung
bemerkbar; die Notenbank ermiBigte in rascher
Folge ihren Diskonisatz, am 25. Jinner von 7%/.%/,
auf 7%, und am 13, Februar abermals auf 6%,
so daB Ungarn wie Osterreich den gleichen Dis-
kontsatz haben. Kurzfristiges Geld ist in reichlichem
MaBe angeboten, hauptsichlich von London; dem
Privatdiskontsatz sind Herabsetzungen der offiziellen
Bankrate vorangegangen. Ungiinstig ist, daB die
Wechselproteste stark zugenommen haben; im
Oktober wurden um 74%, mehr zum Protest ein-
gereicht als im gleichen Monat des Vorjahres, im -
November 67%, mehr, fiir die spiteren Monate
liegen noch keine Ziffern vor. Der nichste Kapital-
zufluf diirfte durch die 3. Tranche der Schweden-
anleihe zustande kommen. Die geringe Geschifts-
tatigkeit, vor allem auch was die Borse angeht,
zeigt sich an der 13%igen Senkung des Index
der Umlaufsgeschwindigkeit der Kontokorrentein-

lagen fiir die letzten 11 Monate. Die Bdrse steht

immer noch im Zeichen des Riickflusses ungarischer
Altien aus dem Ausland. Wihrend die Kurse bis-
her ohne nennenswerte Unterbrechung nachgegeben
haben, sind sie in den letzten Wochen nicht mehr
gewichen. Da sich auch flir Ungarn die Bbrse als
ein sehr empfindlicher Anzeiger der allgemeinen
Geschiftslage erwiesen hat, so wire dies ein
glinstiges Anzeichen. Auf dem Kapifalsmarkt haben
sich nennenswerte Ereignisse nicht zugetragen. Die
kurzfristigen Verpflichtungen Ungarns gegeniiber
dem Ausland diirften auch im Jahre 1929 gleichge-



Seite 36

MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

Heft 2, 1930

blieben sein und werden auf rund 600 Millionen
Pengd geschitzt, eine Ziffer, die der fiir Osterreich
auBerordentlich nahekommt.

Die Textilindusirie hat ihren inlindischen Ab-
satz trotz des gesunkenen Konsums erhShen
konnen; dafiir ist die Einfuhr an Textiien stark
zurlickgegangen. Verschiedene Kartelle dieser [n-
dusfrie sind aufgeldst worden, was Preissenkungen
und einen scharfen Weitbewerb zur Folge hatte.
Einige Firmen haben ihre Zahlungen eingestellt
und es ist auch zur Stillegung einiger Fabriken
gekommen. Der Kohlenverbrauch der Industrie im
allgemeinen ist gesunken. Die Kohleikonjunktur
ist jedenfalls empfindlich zuriickgegangen, was
sich besonders nach den glinzenden Verhiltnissen
des vorigen Winters empfindlich bemerkbar machte.
Man glaubt aber, daB die Gewinne der Industrie
trotzdem nicht geringer ausfallen werden als im
Jahre 1928. Der durch die Senkung der internatio-
nalen Getreidepreise hervorgerufene Abstieg der
ungarischen landwirtschaftlichen Kaufkraft wird am
besten durch eiiten Index illustrierf, der fiir
Jinner 1929 mit 902 auf 795 fiir Janner 1930

gesunken ist. Die {ibrigen Preise sind fast un-
verdndert. Die Bahnen haben ihren Personentarif
um 20%, erhoht, eine Erhohung der Gtitertarife ist
zwar geplant, aber noch nicht zustande gekommen.

Das interessanteste Ereignis der jiingsten Zeit
ist die Entwicklung des ungarischen Aufenhandels.
Fiir das ganze zweite Halbjahr wurden Einfubr-
ziffern erzielt, die wesentlich unter denen des Vor-
jahres liegen, wihrend umgekehrt die Ausfubr
ebenso betrachilich gesteigert werden konnte. Das
Ergebnis war, dah das Handelsbilanzpassivum von
370 Millionen Pengé flir 1928 auf 228 Millionen
Peng6 fiir 1929 herabgedriickt wurde. Die popu-
ldre Auffassung pflegt in einer aktiven Handelsbilanz
etwas schlechthin Giinstiges zu sehen und begriiBt
jede Verminderung des Passivums; obwoh! dies
an sich vollig falsch ist, kann unter Umstinden
eine solche Entwicklung als glinstig beurteilt
werden, es fragt sich jedoch, ob dies bei Ungarn
der Fall ist. Die Exportsteigerung wurde haupt-
siichlich durch eine Forcierung der Vieh- und
Getreideausfuhr erreicht, die ihrerseits wieder durch
die grofie Kreditknappheit hervorgerufen wurde.
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Von der Gesamtausfuhr betrdgt die Viehausfuhr
1479, im Werte von 1520 Millionen Pengd,
gegen 81 Millionen Pengd 1928. ZahlenmaBig hat
sich der Export mehr als verdoppelt. Der gesamte
landwirtschaftliche Export ist der Menge nach um
419, gestiegen, dem Werte nach jedoch nur
um 18%,; was die Einfuhr anbelangt, so ist
mehr Holz eingeftihrt worden, das 12:3%, der
Gesamteinfuhr ausmacht, ferner mehr Kohle und
eine betrichtliche Menge Rohbaumwolle. Dagegen
ist die Einfuhr von Maschinen und Apparaten ge-
sunken, vor allem von solchen, die zur Inten-
sivierung und Rationalisierung der Produktion ver-
wendet werden. Man darf also der Ansicht
zuneigen, dab die Steigerung der Ausfuhr haupt-
sdchlich einer Konsumeinschrinkung zu verdanken
ist, was natiitlich kein giinstiges Geschehnis ist,
sondern eher ein Ausdruck der Not. Die Gesamt-
ziffer fiir die Einfuhr 1929 ist 1065 Millionen Pengd
(1928:11889), die der Ausfuhr 1042-2 Millionen Pengd
(1928:818'7).
SCHWEIZ. :

Wie im letzten Bericht iiber die Schweiz aus-
gefiilhrt worden war, hatte sich in der zweiten
Hilfte des Jahires 1929 eine Abschwichung der
Konjunktur eingestellt, die sich auch bis gegen
Ende des Jahres forisetzte, ohne daB sie aber
irgendwie ernste Formen angenommen hifte,
Wesentlich zur Erleichterung hat auch hier die
Vérﬂﬁssigung des internationalen Geldmarktes bei-
gefragen, die zu einer ungewohnlichen Anspannung
auf dem schweizerischen Geldmarkte fiihrte. Der
Privatdiskont liegt derzeit unter 3%, (um 213/,,%,).
Taggeld ist umsatzlos und bei 13/,%/, bis 2%/, kaum
unterzubringen. Die Schweizer Nationalbank hat
jedoch ihren Diskontsatz, der gegenwirtig 3,0/,
betrdgt und seit Oktober 1925 unverdndert in
Geltung ist, noch nicht herabgesetzt. Der Noten-
umlauf ist Ende des Jahres etwas groBer gewesen
als in den Vergleichsmonaten des Jahres 1928,
ebenso das Wechselportefeuille. Das Deckungs-
verhdltnis betrug am 31. Dezember 94'73%, in
Gold und Golddevisen, gegen 82-41%, am 31. De-
zember 1928. Es besteht also kein Zweifel, daB
die Bank ohne weiteres in der Lage wire, ihren
Diskontsatz dem Pariser anzugleichen. Auf der Bérse
ist eine sonderlich lebhafte Tatigkeit nicht festzu-
stellen, seit November ist eine ansehnliche Besserung
zustande gekommen,auch die fesiverzinslichen Werte
haben eine Aufwirtsbewegung erfahren, die sich
aus der Geldverfliissigung erklirt. Die seit Juliv. ],
andauernde Senkung der GroBhandelspreise hat
angehalten der Index sank von 996 fiir Juli auf

96'6 fiir Dezember. Der Abstieg ist in den letzten
beiden Monaten rascher gewesen als in den Vor-
monaten. Die Maschinenindustrie ist gut beschif-
tigt, sehr schlecht geht es der einst bliilhenden
Stickereiindustrie. Die Arbeitslosigkeit ist zwar
im Dezember groBer gewesen als im Vorjahr,
aber da die vorhergehenden Monate besser
waren, insgesamt nicht sehr unglinstig. Sie ver-
teilt sich fast in genau dem gleichen Verhiltnis
auf die einzelnen Industrien wie in den Ver-
gleichsmonaten des Vorjahres; nur in der Uhren-
industrie ist die Arbeitslosigkeit ein Vierfaches von
der fritheren, dagegen hat sie in der Bauindustrie
abgenommen.

Der AuBenhandel fiir 1929 ergab eine Ver-
ringerung der Einfuhr um 20 Millionen Franken
und eine solche der Ausfuhr um 38 Millionen
Franken. Zuriickgegangen ist die Ausfuhr von
Chemikalien (Farben) sowie von Stickereiprodukten.
Letztere sind sowohl der Menge wie dem Werte
nach sehr stark gesunken: im _Jahre 1929 um
21 Millionen gegen 1928, in letzterem Jahr bereits
um 10 Millionen gegeniiber dem Jahr 1927, was
deutlich die zunehmende Verschirfung der Krise
ausdriickt, die in dieser Industrie seit 1921 herrscht,
Es erscheint auch zweifelhaft, dab der Moden-
wechsel, der dieser Industrie wieder zu ihrer
fritheren Stellung verheifen kdnnte, einsetzen diirfte,
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