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Trotz hoher Sparneigung
kriaftiges Konsumwachstum

achdem in den Jahren 1988
und 1987 der traditionelle
Wachstumsvorsprung des pri-
vaten Konsums gegeniber der Bun-
desrepublik Deutschland verlorenge-
gangen war, wuchsen die Ausgaben
der privaten Haushalte in Osterreich
1988 wieder um knapp % Prozent-
punkt rascher. Dies war umso bemer-
kenswerter, als in der Bundesrepublik
Deutschland durch die zweite Stufe
des Steuersenkungsgesetzes 1986/
1988 und weitere Entlastungen, die
aus dem ,Neunziger Reformpaket”
vorgezogen wurden, die Budgets der
Verbraucher deutlich entlastet wur-
den
Im 1. Halbjahr 1989 Ubertrafen die
realen Ausgaben der privaten Haus-
halte in Osterreich das — hohe —
Vorjahresniveau real um 2,5% (nomi-
nell +4,8%) Das reale Wachstum war
um knapp 1 Prozentpunkt héher als in
der Bundesrepublik Deutschland.
Diesmal waren jedoch die wirtschafts-
politischen Rahmenbedingungen um-
gekehrt: In der Bundesrepublik
Deutschland  verschiechterte  ein
Kurswechsel der Finanzpolitik (Erho-
hung wichtiger Verbrauchsteuern,
Einfihrung einer Verbrauchsteuer auf
Erdgas) die Perspektiven der Ver-
brauchskonjunktur im Jahr 1989 (im
Gegensatz zu 1988) splrbar, das ge-
ringe Konsumwachstum wurde nur
durch einen Rlckgang der Sparnei-
gung ermdglicht In Osterreich stérk-
te hingegen die Steuerreform die
Kaufkraft der privaten Haushalte
Dementsprechend nahmen die Mas-
seneinkommen (Nettoeinkommen der

Der private Konsum hat sich in
Osterreich in den achtziger Jahren
recht giinstig entwickelt. In der
Rezession 1979/1982 ist die
Konsumneigung in Osterreich im
Gegensatz zu anderen Landern
{Bundesrepublik Deutschiand, USA)
gestiegen. Da sich gleichzeitig der
Trend der importquote des privaten
Konsums abschwiachte, wurde der
Konsum zu einer Konjunkturstiitze.
Zwischen 1983 und 1985 stabilisierte
sich die Sparquote in Osterreich auf
niedrigem Niveau. 1986 und 1987
stieg sie kraftig: einerseits weil die
Verbraucher ihre Ausgaben erst
verzogert an die giinstige
Realeinkommensentwicklung
anpafiten, andererseits aufgrund von
Unsicherheit und pessimistischen
mittelfristigen Erwartungen. 1988
weiteten die privaten Haushalte ihre
Ausgaben wieder deutlich aus.

Unselbstandigen) im 1 Halbjahr in
Osterreich nominell um 9,7%, real
(deflationiert mit dem impliziten Preis-
index des privaien Konsums) um 7.,3%
zu

Stellt man Masseneginkommen und
Konsum gegen(ber, so ergibt sich
ein Anstieg der Sparquote der priva-
ten Haushalte um rund 4 Prozent-
punkie') Allerdings muB man dabei
bertcksichtigen, daB Sparen als nicht
konsumiertes Einkommen definiert
wird Da die Wehnungsinvestitionen
laut Konvention der Volkswirtschaftli-
chen Gesamirechnung nicht im Kon-
sum enthalten sind, ist ein Teil der
starken Sparquaote sicher der lebhaf-
ten Nachfrage nach Wohnbauleistun-
gen im Jahr 1989 zuzuschreiben Wei-
ters erhdhen Kreditriickzahlungen

per definitionem das Sparen. Ange-
sichts der guten Liguiditétslage der
privaten Haushalte konnten heuer ver-
mehrt Wohnbaudarlehen beginstigt
zurtickgezahlt werden (NachlaB von
bis zu 5Q%), und dies erhdhte das
Sparen Die unlangst abgelaufene Ak-
tion beglnstigter Rlckzahlung brach-
te knapp B Mrd. S ein?®). Darliber hin-
aus verschaffte die Steuerreform den
privaten Haushalten heuer auch tran-
sitorische Einkommensgewinne?), die
erfahrungsgemaB Uberwiegend ge-
spart werden AuBerdem wirkt sich
eine Steuerreform erst mit einer Ver-
zdgerung von etwa zwei Quartalen
volt im Konsum aus Fdr die zweite
Jahreshilfte 1989 ist daher mit einer
viel schwicheren Entwicklung der
Sparquote zu rechnen

Die erhdhte Sparneigung der
Osterreicher zeigt sich auch im Ban-
kensparen Die Spar-, Sicht- und Ter-
mineinlagen der Wirtschaftsunterneh-

Im 1. Halbjahr 1989 lagen die realen
Konsumausgaben um 2,5% iber dem
hehen Vergleichswert aus dem
Vorjahr. Saisonbereinigt waren si¢ um
2,3% hoher als im 2. Halbjahr 1988.
Diese Konsumsteigerung kam trotz
eines Anstiegs der Sparneigung der
privaten Haushalte zustande. Er war
nicht zuletzt auch transitorischen
Einkommensgewinnen aus der
Steuverreform sowie begilinstigiten
Kreditriickzahlungen zuzuschreiben.

mungen und Privaten stiegen per Sal-
do um 19 Mrd S, das ergibt einen Zu-
wachs von rund 25%. Andererseits ha-

*) Im Vorjabr war sie um 4.5 Prozentpunkte zuriickgegangen, heuer wurde also im wesentlichen nur der Riickgang des Vorjahres ausgeglicher

2) Zum Vergleich: Die letzte Aktion, die sich dber einen Zeitraum von rund 10 Jabren erstreckte {1972/1983), brachte insgesamt 5 Mrd S

% Sie resultieren aus der fiir 1989 geltenden Ubergangsregeiung, die Steuerabsetzbetrige des Vorjahres zundchst zur Hilfte steuermindernd anzuerkennen Da die
Steuerreform die Absetzmdglichkeiten jedoch verringert hat, gelten 1989 zumindest teilweise zu hohe Absetzbelrdge Die daraus entstehenden Einkommensge-
winne werden im Zuge des Jshresausgleichs 1990 wieder ausgeglichen Dementsprechend erwartet man flr 1990 einen niedrigeren !ahresausgleich als heuer
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Entwwklung des:'prwaten Konsums SR

ReaI
& 1876/19886 1987 1988 1889
1 Halbjahr
Jéhriiche Verdnderung gegen das
Veranderung Vorjahr in %
in%
Nzhrungsmittel und Getrénke + 18 + 17 + 23 +11
Tabakwaren + 15 - 22 — 42 —51
Kleidung + 17 = + 15 — 21 —13
Wohnungseinrichiung und Hausrat‘) + 08 + 39 4+ 82 +71
Hefzung und Beleuchtung + 26 + 53 — 59 +08
Bildung Unterhaitung Erholung + 28 +125 + 86 +14
Verkehr . + 24 + 02 4+ 42 +61
Sonstige Glter und Le|s!ungen + 26 + 31 + 27 +32
Privater Konsum insgesamt + 20 + 30 + 30 +25
Dauerhafte Kensumgditer + 12 + 24 +123 +88

Q: Usterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen; voriaufige Werte — 1} EinschlieBlich Haushalts-
fihrung

ben die Keonsumkredite (Kredite an
unselbstindig Erwerbstétige und Pri-
vate minus Bausparkredite an diese
Personengruppe) im 1t Halbjahr per
Saldo um 9Mrd S zugenommen
(+86%).

Saisonbereinigt waren die realen
Konsumausgaben im Durchschnitt
des 1 Halbjahres 1989 um 2,3% h&her
als im 2 Halbjahr des Vorjahres Dies
zeugt von einer konjunkturellen Bele-
bung der Konsumnachfrage, die nicht
zuletzt auch auf einer Besserung im
Konsumklima beruhen dirfte. Nach
Erhebungen des IFES (Institut fur em-
pirische Sozialforschung) war der
JNMertrauensindex' (das arithmetische
Mittel der erwarteten kiinftigen Ein-
kommens- und Wirtschaftsentwick-
lung sowie der beabsichtigten Kéaufe
von KonsumgUtern) um 18%, der Indi-
kator der Arbeitsplatzsicherheit um
77% hdher als im Vorjahr Der Indika-
tor der Preisstabilitdt hat sich um
knapp 2% verbessert

Erfahrungsgemal reagiert die
Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
gutern auf Einkommensanderungen
sehr deutlich. Die Ausgaben flr diese
Konsumguter profitierten daher von
der Steuerreform am meisten Sie wa-
ren im 1 Halbjahr 1989 real um 8,6%
héher als vor einem Jahr und (saison-
bereinigt) um 12% hoher als im

Nachirage nach dauerbaften
Konsumgiitern wiichst
itherdurchschnittiich

2 Halbjahr 1988 Die Ausgaben flr
nichtdauerhafte Konsumguter und fr
Dienstleistungen dbertrafen dagegen
das Vorjahresniveau nur um 1,6%
Unter den dauerhaffen Konsum-
gutern waren Pkw besonders gefragt:
Die Zahl der Neuzulassungen fir Un-
selbstandige Uberstieg das Vorjahres-
niveau um 12,5%. Da sich die Nachfra-
ge zu den oberen Hubraumklassen

Umsitze und Wareneinginge im GroB- und Einzelhand .- Ubersicht 2
NommeH : S
& 1973/1936 1987 1988 1988
1 Halbjahr
Jahriiche Verénderung gegen das
Veréinderung Vorjahr in %
in %
GroBhande!
Umsétze +75 —-02 + 94 +118
Agrarerzeugnisse Lebens- und
GenuBmittel +68 —0z2 + 44 + 43
Rohstoffe und Halberzeugnisse +65 —48 + 22 +14.3
Fertigwaren +81 +33 +135 +128
Wareneingdnge +77 —10 +108 +123
Einzelthandei
Umsétze +62 +28 + 50 + 41
Dauerhafte Konsum’uler +68 +48 +1086 + 63
Nichtdauerhafte Konsumglter +61 +22 + 30 + 33
Wareneinginge +62 +29 + 50 + 38
Q:indizes des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes @ 1973 = 100; Nettowerte {ohne Mehnwertstauer)
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verschob, wuchsen die realen Ausga-
ben (4 13,3%) starker als die Neuzu-
fassungen Auch Fahrrader (+19,1%)
wurden viel mehr gekauft als vor
einem Jahr, Motorrader (—4,4%) und
Mopeds {—12,5%) hingegen weniger.
Von der kraftigen Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgltern profitierte
ebenso der Einzelhandel. Die Umsét-
ze des Einzelhandels mit elekirotech-
nischen Gltern {+12,3%) Gbertrafen
das Vorjahresniveau real deutlich
Zum Teil war diese gunstige Entwick-
lung auch dem Einkaufstourismus aus
Ungarn zu danken, der sich nach Er-
hebungen des Instituts flr strategi-
sche Markt- und Meinungsforschung
zu zwei Dritteln auf elektrotechnische
Erzeugnisse konzentriert Der Einzel-
handel setzte mit Haushalts- und Kd-
chengeraten um 6,5%, mit Mébeln
und Heimtextilien um 3,3% mehr um
als vor einem Jahr Die Umsitze mit
optischen und feinmechanischen Er-
zeugnissen {+0,3%) stagnierten, jene
mit  Uhren und Schmuckwaren
{—7,9%) unterschritten das allerdings
hohe Ausgangsniveau

Unter den nichtdauerhaften Kon-
sumgtitern und Dienstleistungen ent-
wickelten sich die Urlaubsausgaben
(real +2,4%) recht glnstig. Entgegen
dem langfristigen Trend wuchsen im
1 Halbjahr 1989 die Ausgaben fir In-
lands- und Auslandsurlaube etwa
gleich stark Die Gewinne aus der
Steusrreform sind also in der ersten
Jahreshélfte noch nicht sehr deutlich
in Auslandsurlaube geflossen Zum
Teil dlrfte das auch den Wetterbedin-
gungen  zuzuschreiben  gewesen
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P R 1 \4 A I E R K O N 8 u M
sein’) Die Theaterbesuche (41,7%) L
nahmen ahalich zu wie die Kincbesu- Emlsatze im. GIOB “nd Emzelhandel_ S i _:'Gbe__’-s.'f_.ﬁt 3

e R ea . A
che (+1,6%) Offentliche Verkehrs-
mittel (—1,6%) wurden im Durch- @ 1975/1088 1087 1988 1989
schnitt des 1 Halbjahres etwas weni- . vertina . 1 Halajahr
o . anrhcne eranderun agen das
ger benltzt als vor einem Jahr Der Verandarung Vriarr o
. ' . . in %
gréBte Rickgang ergab sich fir Post- "
autobusse { —2 5%} Die Ausgaben fur GroBhande/ . +36 +17 +100 11

K Agrarerzeugnisse Lebens- und
Beheizung und Beleuchtung (+0,6%) GenuBmittel . +36 07 + 54 +51
S-tiegen nicht zuletzt wegen des mil- Rohstoffe und Halberzeugnisse +10 +10 + 32 + 986

. . . Ferti 4
den Winters im 1 Halbjahr nur ertigaren 46 +40 1 s
schwach. Die Nachfrage nach den Einzathandel +ig +21 + 38 + 27
einzelnen Energietrdgern entwickelte [N’a‘;e;ha“eh";m:mgmef +?; +§g + ’1395 * ?2
. - . ichtdauerhafte Kan Gter + + + +
sich unterschiedlich: Gas (—35,9%) & ransamad
wurde weniger verbraucht als vor Q: Indizes des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes & 1973 = 100

einem Jahr, Holz (+7,3%), Strom
(+2,3%) und Gasdl fir Heizzwecke
(+7,0%) hingegen mehr Die Ausga-
ben der privaten Haushaite fur Kor-
per- und Gesundheitspilege (+ 4,3%)
nahmen  uberdurchschnittlich  zu,
ebenso die Ausgaben fir Betrieb und
Erhaltung von Pkw (+32%) GemaB
dem langfristigen Trend wuchsen die
Ausgaben flr Nahrungs- und GenuB-
mittel {4+ 1,1%) nur unterdurchschnitt-
lich Gunstig entwickelten sich hinge-
gen die Einzelhandelsumséitze mit
Blumen und Pflanzen {+9,8%), kos-
metischen  Erzeugnissen  {+8%),
Spielwaren, Spertartikeln und Musik-
instrumenten (+5,6%) sowie mit Le-
der- und Lederersatzwaren (+3,3%);
an Germischtwaren {—0,1%) sowie Pa-
pierwaren und Blrobedarf (—1,2%)
wurde weniger verkauft als im Vor-
jahr

Dank dem verbesserten Konsumklima
war erwartungsgemaf die
einkommenselastische Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgiitern
besonders hoch. Da diese Giiter
iiberwiegend importiert werden, stieg
die Importquote des Konsums im
1. Halbjahr 198%. Der Handel
profitierte von der giinstigen Inlands-
und Auslandsnachfrage sowie vom
Einkaufstourismus der Ungarn.

wachs der Importe bezogen auf die
Konsumsteigerung)} sogar um rund
26 Prozentpunkte hoher als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres

Reger Geschialtsgang im Handel

Dem Einzelhandel kam im 1 Halb-
jahr nicht nur die giinstige Liguiditats-
lage der &sterreichischen Haushalte,
sondern auch der Einkaufstourismus
der Ungarn zugute Die Ankindigung
restriktiverer Zollbestimmungen in
Ungarn 1dste vor dem 8 April einen
Ansturm auf Geschéfte in Ostdster-
reich von bisher nicht gekanntem
AusmaB aus. Bis Anfang April gaben
Ungarn in Osterreich rund 4 Mrd. S
aus. Obwohl der Zustrom nach der
Verscharfung der Zollbestimmungen
abebbte, werden ihre Ausgaben nach
groben Schétzungen heuer wieder
eine dhnliche Hohe wie im Vorjahr er-
reichen (6 bis 7 Mrd 8) Der GroBhan-
del profitierte im 1 Halbjahr auBer von
der kraftigen intdndischen Nachfrage
auch vom lebhaften AuBenhandel

Der Einzelhande! setzte im
1 Halbjahr trotz geringerer Zahl von

Verkaufstagen real um 2,7% (nominell
+4 1%) mehr um als vor einem Jahr
(je Verkaufstag ergibt sich ein Zu-
wachs von 3,4%). Wegen des frithen
Ostertermins waren die Raten zu Jah-
resanfang (I Quartal 43,4%) hoher
als im 11 Quartal {+2,1%). Saisonbe-
reinigt lagen die Umsatze im 1 Halb-
jahr um 4.4% Uber dem Niveau des
2 Haibjahres 1988

Wie oben erwidhnt, war insbeson-
dere die sehr Kkonjunkturreagible
Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
gltern sehr rege. Die Umséatze des
Einzelhandels mit diesen Gultern
Ubertrafen das reale Vorjahresniveau
um 55% Hingegen setzte der Handel
mit nichtdauerhaften Konsumgitern
um nur 1,5% mehr um als im Vorjahr.

Der GroBhandel verkaufte im
1 Halbjahr 1989 bei nahezu stagnie-
renden Preisen real um 11,1% mehr
als vor einem Jahr, bereinigt um das
Kompensationsgeschéaft einiger Tran-
sithandler um 9,8% mehr. Saisonbe-
reinigt waren die realen Umsétze um
8,6% hdher als im 2. Halbjahr 1988
Vor allem die Umséatze mit Fertigwa-
ren {(+ 13,5%]), aber auch mit Rohstof-
fen und Halberzeugnissen (4 9,6%)

Prlvater Konsum Massenemkommen,
Sparen des privaten Sektors und Kon511mkred1te

ﬁbe;sjéﬁ__t 4

Die lebhafte Nachfrage der priva-
ten Haushalte nach dauerhaften Kon-
sumgutern erhdhte im 1. Halbjahr die
Importquote des privaten Konsums$):
Nach einer groben Berechnung®) war
die durchschnittliche Importquote im
1 Halbjahr 1989 um knapp 3 Prozent-
punkte, die marginale (d h. der Zu-

Privater Konsum

Mettoginkommen der
Unselbstandigen

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1985 . +58 +55 +5978 + 1820
1986 +36 +58 +4149% +1611
1987 +40 +589 +8153 +203%9
1988 +48 +23 +60.80 +2338
1988 1 Halb]ahr +48 +97 +19.04 + 9,04
) Spar-, Sicht- und Termineinlagen von Wirtschafisunternehmungen und Privaten - 7) Kredite an unselbstandig Er-

werbstatige und Private minus Bausparkredite an denselben Personankrais

Sparen') Konsumkredite?)

Veranderung gegen die Vorperiode in Mrd 5

¢) Im Gegensatz zum benashbarten Ausiand war die Schneelage im Winter in Osterreich gut
3) Etwa drei Viertal dieser Giter kommen ndmlich aus dem Ausland
§) Zu Inhait und Methode dieser Berechnung siehe Handel und Verbrauch® WIFC-Monaisberichte 1977 50(6) S 298
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sowie mit Agrarprodukten (45 1%)
Gbertrafen das Vorjahresniveau deut-
lich

Die Lager des Einzelhandels wur-
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den im 1. Halbjahr 1989 tendenziefl
abgebaut, die des GroBhandels dage-
gen aufgestockt. Die Wareneingénge
(nominell +12,3%) wuchsen im GroB-

handel knapp stérker als die Umsétze
(mrominell +11,9%), im Einzethandel
schwécher (Umséatze +4,1%, Waren-
gingénge -+3,8%)
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