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H Wirtschaft des Euro-Raumes profitiert verzogert von Abwertung und starkem

Welthandel. Prognose fir 2010 und 2011
Gerhard RuUnstler

Der Welthandel erholte sich in den ersten Monaten des Jahres weiter. Getragen von der star-
ken Dynamik in Asien, der Belebung in den USA und der Abwertung des Euro sollten sich die Ex-
porte im Euro-Raum gut entwickeln. Aufgrund einer weiterhin schwachen Binnennachfrage
wird der Aufschwung im Euro-Raum vorerst dennoch verhalten bleiben. Risken bestehen in den
makrodkonomischen Ungleichgewichten und der Nervositéit der Finanzmérkte. Fir Osterreich
erwartet das WIFO 2010 ein Wirtschaftswachstum von real 1,2% und 2011 von 1,6%; es wird von
den Exporten und vom privaten Konsum getragen sein. Die Beschdaftigung wird in beiden Jah-
ren um 0,5% zunehmen.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Léhne -
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesldndern

Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2010
Angelina Keil

Ungleichgewichte im Euro-Raum
Stefan Ederer

Im Euro-Raum entstanden in den letzten Jahren erhebliche Leistungsbilanz- und Wettbewerbs-
ungleichgewichte. Diese DisparitGten gefdhrden die Konjunkfurerholung und beeintréchtigen
mittelfristig die Wirtschaftsentwicklung sowie den Zusammenhalt in der Wahrungsunion. Der Ab-
bau der Ungleichgewichte wird das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum Uber mehrere Jahre
dampfen. Er kdnnte jedoch auch bei einem kraftigeren Wachstum erfolgen, wenn die Produk-
tivitat in den Defizitlndern steigt und Deutschland die Inlandsnachfrage stérkt.

Sachgitererzeugung und Bauwirtschaft schranken Investitionen 2010
neverlich ein. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frohjahr 2010
Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Die Unternehmen der SachguUtererzeugung (einschlieBlich Bergbau und Mineraldlverarbeitung)
planen 2010 nominell um 11,0% weniger zu investieren als 2009. In der Bauwirtschaft sollen die
Investitionen gegeniber dem Vorjahr um 6,0% abnehmen. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft
rechnet das WIFO 2010 mit einem RGckgang der Bruttoanlageinvestitionen um real 3,2%.
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Klimawandel und Energiewirtschaft: Schlisselindikatoren und komplementare
Ansdtze zur Messung von Nachhaltigkeit

Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Képpl, Kurt Kratena,
Ina Meyer, Franz Sinabell

Die vorliegende dritte Ausgalbe der SchlUsselindikatoren zu den Entwicklungen im Bereich Klima
und Energiesysteme unterstreicht die Notwendigkeit der Abkehr von fossilen Energietradgern zum
Schutz des Klimas sowie aus Grinden der Energieversorgungssicherheit. Materialindikatoren fur
ausgewdhlte Sektoren sowie funktionsbasierte Umwelfindikatoren erweitern das Set der WIFO-
Umweltindikatoren fur Osterreich.

Euro Area Economy Drawing Lagged Benefits from Currency Depreciation
and Buoyant Global Trade. Economic Outlook for 2010 and 2011

Imbalances in the Euro Area

Manufacturers and Construction Industry Expect Investments to Continue their
Decline in 2010. Results of the WIFO Spring 2010 Investment Survey

Climate Change and Energy Economics: Key Indicators and Alternative
Approaches to Measuring Sustainability

B http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=23965
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Gerhard Riunstler

Wirtschaft des Euro-Raumes profitiert verzogert von

Abwertung und starkem Welthandel

Prognose fur 2010 und 2011

Der Welthandel erholte sich in den ersten Monaten 2010 weiter, sein Volumen ndhert sich mittlerweile
wieder dem Niveau vor der Krise. Getragen von der starken Dynamik in Asien, der Erholung in den USA
und der Abwertung des Euro sollten sich die Exporte im Euro-Raum gut entwickeln. Aufgrund einer wei-
terhin schwachen Binnennachfrage wird der Aufschwung im Euro-Raum vorerst dennoch verhalten blei-
ben. Risken bestehen in den makro6konomischen Ungleichgewichten und der Nervositat der Finanz-
markte. Fir Osterreich erwartet das WIFO 2010 ein Wirtschaftswachstum von real 1,2% und 2011 von 1,6%.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl * Abgeschlossen am 30. Juni 2010. * E-Mail-Adresse: Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.at

Der Welthandel gewann in den ersten Monaten des Jahres 2010 weiter an Dynamik
und erreicht mittlerweile nahezu wieder das Niveau vor der Krise (Frihjahr 2008). Zum
einen brachte der Aufbau der Lagerbestdnde in den Industrieldndern seit Herbst
2009 einen regen Warenaustausch mit sich. Zum anderen hielt die weiterhin starke
Expansion in Asien die Importnachfrage dieser Region hoch. Sie ist damit derzeit ei-
ne freibende Kraft der Weltkonjunktur. Sowohl in den USA als auch im Euro-Raum
profitiert die Wirtschaft davon in Form gesteigerter Exportzuwachsraten.

In den USA verbesserte sich die Konjunkturlage seit Herbst 2009 deutlich. AusrUstungs-
investitionen und privater Konsum zogen merklich an. Mit dem Auslaufen der Kon-
junkturpakete kénnte sich die Dynamik allerdings 2011 neuerlich abschwdéchen. Im
Euro-Raum stagnierte die Binnennachfrage hingegen bis zuletzt. Eine Verzdgerung
des Aufschwungs gegenuUber den USA entspricht durchaus dem Ublichen Muster
frGherer Konjunkturzyklen: In der Vergangenheit erreichte die Konjunktur im Euro-
Raum ihren Tiefpunkt etwa 2 bis 4 Quartale nach den USA. Auch diesmal werden die
Erholung des Welthandels und die Abwertung des Euro (nominell-effektiver Wechsel-
kurs des Euro seit Jahresbeginn etwa -10%) weiter zur Stabilisierung des Wachstums
im Euro-Raum beitragen.

Die jingsten Turbulenzen auf den Anleihemdérkten, welche durch makroGkonomi-
sche Ungleichgewichte und hohe Staatsschulden einiger L&nder ausgeldst wurden,
bilden eine zusatzliche Belastung. Der Aufschwung wird im Euro-Raum daher unein-
heitlich verlaufen. Seit Anfang Mai haben mehrere Euro-Lé&nder Sparprogramme
vorgestellt. In den Defizitlndern der Mittelmeerregion fielen diese unter dem Druck
der Verhdltnisse massiv aus und werden das Wirtschaftswachstum 2010 und 2011
merklich d@dmpfen. Die Auswirkungen dieser Programme auf das Wirtschaftswachs-
fum im Ubrigen Euro-Raum dUrften aber gering bleiben.

In den anderen L&ndern des Euro-Raumes werden die Erholung des Welthandels
und die Abwertung des Euro den Aufschwung stdrken. Die SparmaBnahmen sind
derzeit nur vage definiert, dUrffen aber meist maBvoll ausfallen. In Deutschland ist
das Sparpaket fur 2011 mit 0,5% des BIP recht gering und wird die Nachfrage daher
nur wenig beeintr&chtigen.

Der Aufschwung wird im Euro-Raum aber trotz starker Exporte vorerst verhalten blei-
ben. Das WIFO rechnet mit einem Wachstum von 0,9% im Jahr 2010 und 1,2% im Jahr

WIFO MONATSBERICHTE 7/2010

555



Il KONJUNKTURPROGNOSE

556

2011, fUr Deutschland von 1,3% bzw. 1,7%. Zum einen werden sich die Anlageinvesti-
tionen wegen der nach wie vor ausgesprochen niedrigen KapazitGtsauslastung nur
langsam beleben. Zum anderen bilden die Verwerfungen auf den Finanzmarkten
und die allgemeine Verunsicherung der Wirtschaftsakteure weiterhin einen Risikofak-
tor. Die Prognose unterstellt, dass sie die Erholung nur geringfugig démpfen werden.
Mit der Erholung der Weltwirtschaft und einer verbesserten wirtschaftspolitischen Ko-
ordination innerhalb des Euro-Raumes wird jedenfalls die Gefahr neuerlicher Turbu-
lenzen immer geringer. Sollte sich mit dem Fortschritt der Konsolidierungsbemuhun-
gen die Verunsicherung auflésen, so kdnnte der Wachstumsimpuls der Weltwirt-
schaft durchaus auch rascher auf den Euro-Raum durchschlagen. Gleichzeitig soll-
ten die KonsolidierungsmaBnahmen Bedacht auf die kurzfristige Nachfrageentwick-
lung im Euro-Raum nehmen und die langfristigen Wachstumskré&fte stérken.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real SNGYS + 35 + 20 = 35 + 1,2 + 1,6
Nominell + 52 + 57 + 4,1 - 1.7 # 21 + 33
Sachgutererzeugung'), real + 90 + 7.3 T &Y -11.5 SIS + 58
Handel, real + 08 + 07 + 06 - 3.1 # 1.2 + 07
Private Konsumausgaben, real + 1.8 + 08 + 08 + 04 + 09 + 06
Bruttoanlageinvestitionen, real + 24 + 38 + 1,0 - 81 - 32 + 1.9
AusrUstungen?) + 20 + 47 + 01 -10,6 - 60 + 40
Bauten + 28 + 28 + 1.8 - 60 - 10 + 03
Warenexporte?)
Real + 6.4 + 90 + 03 - 182 + 58 + 6.6
Nominell + 95 +10,5 + 25 -202 + 6,6 + 7.9
Warenimportes)
Real + 4,1 + 7.6 + 02 - 158 + 28 + 50
Nominell + 80 + 96 + 47 - 184 + 54 + 62
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 726 + 962 + 924 + 632 + 805 +1073
in%desBIP + 28 + 36 + &3 + 23 + 28 + 87
Sekunddrmarktrendite?) in% 3.8 4,3 4,4 3.9 3.2 2.8
Verbraucherpreise + 1,5 + 22 + 32 + 05 + 1.8 + 2,1
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 4,8 4,4 3,8 4,8 4,9 5.0
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 6,8 6,2 58 7.2 72 7.3
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte’) + 1.7 + 2,1 + 24 - 1.4 + 0,5 + 05
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,5 - 04 - 04 - 34 - 446 - 338
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger

Anlagen. - 3) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). —
5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Bezug von Karenz- oder Kinder-
betreuungsgeld, ohne Prasenzdienst.

In den mitftel- und osteuropdischen L&dndern (MOEL) wird sich die Wirtschaft unein-
heitlich entwickeln. Die benachbarten MOEL werden weiterhin an der Erholung im
Euro-Raum teilhaben. In den L&dndern mit hoher Verschuldungsquote der privaten
Haushalte (z. B. Ungarn, Rumd&nien, Baltikum) und in der Balkanregion durfte das BIP
aber zumindest 2010 noch stagnieren.

FUr 2011 plant die ésterreichische Bundesregierung MaBnahmen zur Budgetkonsoli-
dierung im Gesamtausmal von 4,0 Mrd. € (1,4% des BIP). Damit dUrfte die Defizitquo-
te von 4,6% im Jahr 2010 auf 3,8% 2011 gesenkt werden. Die MaBnahmen sind aber
noch nicht im Detail sperzifiziert. Die Prognose trifft daher vorldufige technische An-
nahmen Uber die Struktur der Konsolidierungsschritte.

Fur Osterreich prognostiziert das WIFO fir 2010 ein Wirtschaftswachstum von 1,2%
und fUr 2011 von 1,6%. Die Erholung wird vom Warenexport getragen. Die Osterrei-
chische Wirtschaft profitiert vom gunstigen internationalen Umfeld hauptsdchlich in-
direkt, und daher mit einer gewissen Verzdgerung, Uber den Export nach Deutsch-
land und in andere Lander des Euro-Raumes.

Die leichte Abwdartsrevision des BIP-Wachstums fUr 2010 gegenUber der Marz-Prog-
nose ist auf das schwache Ergebnis im I. Quartal zurickzufOhren. Im weiteren Jahres-
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verlauf 2010 wird das BIP um durchschnittlich etwa 0,5% bis 0,6% gegenUber dem
Vorquartal zunehmen.

Der &sterreichische Arbeitsmarkt erholt sich seit Jahresbeginn kraftig. In der Sachgu-
tererzeugung stabilisierte sich die Beschaftigung in den letzten Monaten im Vormo-
natsvergleich, lag aber deutlich unter dem Vorjahreswert. In den 6ffentlichkeitsna-
hen Dienstleistungen (Unterricht und Erziehung, Gesundheits- und Sozialwesen, Ver-
waltung) nahm sie unverdndert zu. Die Prognose ergibt fur 2010 und 2011 ein Be-
schaftigungswachstum von jeweils 0,5%. Die Arbeitslosenquote wird wegen der
gleichzeitigen Ausweitung des Arbeitskraffeangebotes bis 2011 dennoch geringfu-
gig steigen.

Die Nettorealldhne werden 2010 und 2011 pro Kopf jeweils um 0,5% zurGckgehen.
Dazu trégt neben mdaBigen GehaltsabschlUssen auch der Anstieg der Inflationsrate
bei. Wegen der Erhbhung der Importpreise fir Rohdl wird die Teuerung 2010 auf 1,8%
und 2011 auf 2,1% anziehen. Das WIFO nimmt dabei an, dass im Jahr 2011 die An-
hebung von indirekten Steuern 0,4 Prozentpunkte zur Inflationsrate beitragen wird.
Trotz des Reallohnrickgangs und der KonsolidierungsmaBnahmen werden die ver-
fugbaren Realeinkommen der privaten Haushalte aufgrund der zyklischen Verbesse-
rung der Vermdgenseinkommen in beiden Jahren geringfigig zunehmen. Beglns-
tigt von einem RUckgang der Sparquote sollte der private Konsum real 2010 um 0,9%
und 2011 um 0,6% expandieren.

Die Unternehmensgewinne werden sich im Zuge des Aufschwungs erholen. Die
nach wie vor niedrige Kapazitdtsauslastung 1asst dennoch eine vorerst schwache
Entwicklung der Investitionen erwarten. Die AusrUstungsinvestitionen sollten sich —
auch wegen des Auslaufens der vorzeitigen Abschreibungen mit Ende 2010 - in der
zweiten Jahreshdlfte stabilisieren. Aufgrund des negativen Ubertrags aus dem Jahr
2009 und des schwachen |. Quartals 2010 ergibt sich fir das gesamte Jahr 2010
noch ein erheblicher RUckgang (-6,0%). Die Bauinvestitionen werden sich Gber den
gesamten Prognosezeitraum schwach entwickeln.

Der Welthandel wuchs im V. Quartal 2009 und im |. Quartal 2010 gegenUber dem
Vorqguartal jeweils um mehr als 5%. Sein Volumen lag damit im April um nur mehr
5%% unter dem Hochstwert vom April 2008. Die Warenexporte des Euro-Raumes
nahmen im |. Quartal gegenUber dem Vorquartal um 3,1% zu, die Importe mit +1,2%
deutlich schwacher').

Der erste wichtige Faktor in der Erholung des Welthandels ist der Lageraufbau in den
USA und - in geringerem AusmaB — im Euro-Raum, welcher in der FrUhphase des Auf-
schwungs im Herbst 2009 einsetzte und ein rasches Aufleben des Warenaustausches
mit sich brachte. Dies zeigt sich etwa in kurzfristig ausgesprochen hohen Wachstums-
raten des AuBenhandels der USA im lll. und IV. Quartal 2009.

Tatsachlich erklart sowohl in den USA als auch im Euro-Raum die Veranderung der
Lagerbestdnde seit dem lll. Quartal 2009 einen groBen Teil des BIP-Wachstums. Der
rasche Abbau der Lager Anfang 2009 durfte nunmehr weitgehend korrigiert sein, die
Relation der Lagerbestdnde zur Produktfion ndhert sich wieder ihrem Normalwert. FOr
die kommenden Monate ist daher in den Industriel@ndern mit einem geringeren,
wenn auch weiterhin positiven Wachstumsbeitrag der Lager zu rechnen.

Der zweite wichtige Faktor in der Erholung des Welthandels war die starke Binnen-
nachfrage in Asien und Lateinamerika. Mit Importwachstumsraten von Uber 10% im
IV. Quartal 2009 und I|. Quartal 2010 kamen Impulse insbesondere aus dem asiafi-
schen Raum. Das Wachstum schwdchte sich hier im Jahr 2009 nur wenig ab, und die
Finanzmarktkrise hinterlieB im Bankensystem nur geringe Spuren. China hatte die
Binnennachfrage massiv angekurbelt. Der Ausbau der ProduktionskapazitGten im
Zuge des langfristigen wirtschaftlichen Aufholprozesses bringt Impulse fir die Binnen-
nachfrage und verringert die Exportabhdngigkeit der Region. Das Wirtschaftswachs-

) Daten zum Welthandel laut Centraal Planbureau, Niederlande.
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Welthandel
normalisiert

Das Welthandelsvolumen
expandiert seit Herbst 2009
kréftig und hat das Niveau

vor der Krise nahezu wieder
erreicht. Zum einen hat in
den Industrieldndern der La-
geraufbau eingesetzt, zum
anderen wird die starke Im-
portnachfrage in Asien die
Weltkonjunktur weiterhin stit-
zen.
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Erholung festigt sich in
den USA

In den letzten Monaten ge-
wann der Aufschwung in
den USA an Breite. Die Wirt-
schaftspolitik verhdlt sich
abwartend. Weiterhin be-
steht aber das Risiko, dass
sich mit dem Auslaufen der
staatlichen Impulse die Dy-
namik wieder abschwdcht.

Sparpakete in Defizit-
landern mit geringen
Auswirkungen auf
andere Euro-Lander
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tum wird in Asien daher in den kommenden Jahren auch nach Ausklingen des fiska-
lischen Stimulus in China auf breiter Basis stehen. FUr die chinesische Wirtschaft rech-
net das WIFO fUr 2010 und 2011 mit einer Expansion um 9% bis 10%.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 52 + 52 + 29 - 09 + 3.9 + &5
USA + 27 + 21 + 04 - 24 + 30 + 24
Japan + 20 + 24 - 1.2 - 52 + 25 + 1,7
EU 27 + 32 + 29 + 08 - 472 + 1.0 + 14

Euro-Raum (16 Léander)') + 3,0 + 28 + 0,6 - 4, + 09 + 1,2
Deutschland + 3.2 + 2,5 + 1.3 - 50 + 1.3 + 1.7
Neue EU-Lander?) + 6,5 + 6,1 + 3.8 - 30 + 1,4 + 2,7
China + 11,6 + 13,0 + 97 + 87 + 10,0 + 9.0

Welthandel, real + 89 S F 2 - 129 + 12,0 + 80

Marktwachstum Osterreichs?) + 10,6 + 7.1 + 3.3 -11.4 + 56 + 62

Weltmarkt-Rohstoffpreise?) +19.7 + 3.7 + 22,4 -292 + 27 +10
Ohne Rohdl + 22,0 + 95 +156 - 227 + 21 + 11

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 65,1 72,5 97,0 61,5 76 80

Wechselkurs®) $ je Euro 1.256 1,371 1,471 1,393 1,30 1,25

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Belgien, Deutschland, Frankreich, Finnland, Griechenland, Irland, Italien,

Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern. — 2) Bulgarien,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Rumdnien, Tschechien, Ungarn. — 3) Verdnderungsrate der realen Importe
der Partnerl@nder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWiI-Index, auf Euro-Basis. — %) Mo-
natsdurchschnitte.

Die Stabilisierung der Wirtschaft war in den USA zundchst vom massiven Fiskalimpuls
im 1. Halbjahr 2009 getragen. Seit dem lIl. Quartal 2009 erholen sich nun auch die
anderen Nachfragekomponenten. Im lll. Quartal kurbelte mit der Verbesserung des
Unternehmervertrauens der Beginn des Lageraufbaus (bzw. das Ende des Lagerab-
baus) die Produktion an. Die Unternehmen konnten ihre Profitabilitét seit dem
2. Halbjahr 2009 erheblich steigern. Seit dem IV. Quartal werden die AusrUstungsin-
vestitionen daher wieder ausgeweitet.

Auch der private Konsum belebft sich seit dem lll. Quartal zunehmend. Der Optimis-
mus der privaten Haushalte scheint zurGckgekehrt, das Konsumentenvertrauen hellte
sich in den letzten Monaten auf, verschlechterte sich aber im Juni wieder. Mit der
Stabilisierung der Hauspreise entspannte sich die Lage auf dem Immobilienmarkt
etwas, und zuletzt kUndigte sich auch eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt an.
Allerdings ist die Arbeitslosenquote mit 9,7% noch sehr hoch.

2009 waren Geld- und Fiskalpolitik ausgesprochen expansiv. Das Staatsdefizit lag
2009 bei 11,0% des BIP. Mit 84,0% liegt die Staatsschuldenquote laut Europdischer
Kommission mittlerweile Gber jener im Euro-Raum. Derzeit verhdlt sich die Wirt-
schaftspolitik abwartend, MaBnahmen zur Verringerung des Defizits sind nicht in
Sicht. Das Auslaufen der Konjunkturpakete wird laut OECD-Schétzungen das struktu-
relle Defizit 2011 gegenUber 2009 um etwa 1,5 Prozentpunkte senken.

Unter diesen Voraussetzungen rechnet das WIFO fUr 2010 mit einem Wirtschafts-
wachstum von 3,0% und fUr 2011 von 2,4%. Der Aufschwung durfte sich auch ohne
nennenswerte weitere fiskalische Impulse fortsetzen, allerdings kdnnte sich die Dy-
namik wieder abschwéchen. Die hohe Verschuldung der privaten Haushalte und
die hohe Arbeitslosigkeit bilden weiterhin ein gewisses Risiko fur den privaten Kon-
sum. Die starke Nachfrage aus Asien und Lateinamerika sollte aber genigend Im-
pulse fUr eine weitere Erholung liefern.

Ein kritischer Faktor fur die Konjunkturerholung im Euro-Raum im Jahr 2011 sind die
Wechselbeziehungen zwischen Binnennachfrage und Fiskalpolitik. Der Defizitabbau
erfordert ein entsprechendes Timing, sodass der Aufschwung nicht zu stark ge-
dampft wird, wahrend gleichzeitig das Vertrauen in die Nachhaltigkeit der Staatsfi-
nanzen aufrechterhalten bleibt.
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Das Staatsdefizit lag im Jahr 2009 im Euro-Raum bei 6,3% des BIP, der Schuldenstand
betrug 78,7% des BIP. Unter der technischen Annahme einer unverdnderten Fiskalpo-
litik (nur gesetzlich fixierte fiskalische MaBnahmen werden berUcksichtigt) prognosti-
ziert die Europdische Kommission fUr 2011 einen Anstieg der Schuldenquote auf
88,5%.

Die StabilitGtsprogramme der Euro-Lander sehen einen schrittweisen Defizitabbau
ab 2011 vor. Um die Bedienung der Staatsschulden sicherzustellen, beschlossen die
Defizittdnder des Mittelmeerraums (Spanien, Griechenland und Portugal) im April
und Mai 2010 massive KonsolidierungsmaBnahmen, die feilweise noch 2010 wirksam
werden. Diese Lander leiden neben dem hohen Budgetdefizit auch unter dem in
den letzten Jahren verzeichneten Verlust an Wettbewerbsfahigkeit und dem damit
verbundenen hohen Leistungsbilanzdefizit. Inre Wirtschaftsleistung dirfte daher 2010
noch weiter schrumpfen.

Modellsimulationen legen freilich nahe, dass Wachstumsverluste in diesen Landern
das Wirtschaftswachstum im Ubrigen Euro-Raum nur wenig démpfen. Das erklért sich
aus dem relativ kleinen Anteil dieser L&dnder am Export von Deutschland und Frank-
reich. Tats@chlich gehen die Exporte der groBen Euro-Lé&nder etwa zur Halfte an EU-
Drittlédnder. Die kraftige Erholung des Welthandels und die Abwertung des Euro wer-
den jedenfalls die negativen Effekte der KonsolidierungsmaBnahmen mehr als kom-
pensieren.

Auch die KonsolidierungsmaBnahmen anderer EU-L&nder solltfen nach derzeitigem
Stand das Wachstum im Euro-Raum nur wenig dédmpfen. In Deutschland fallen die
fir 2011 geplanten MaBnahmen mit 0,5% des BIP gering aus. Die Pl&ne von Frank-
reich und Italien sind noch nicht spezifiziert; sie durften nach derzeitigen Informatio-
nen 2011 etwa 1% des BIP betragen. Tschechien und Ungarn planen allerdings
schérfere SparmaBnahmen, welche die &sterreichischen Exporte in diese Lander
dadmpfen wirden. GroBbritannien plant fir die kommmenden zwei Jahre ein massives
Sparpaket.

Ubersicht 3: Anteile einzelner Regionen am Warenexport der groBen EU-L&nder im
Jahr 2009

Euro-Raum 8 neue USA Asien Ubrige Welt
Nord sud EU-L&nder
In%
Deutschland 30.8 12,3 9.7 6,7 7.3 33,2
Frankreich 30,8 18,9 3.9 58 5.4 35,2
Italien 32,8 10,5 6,6 59 4,6 39.6
Spanien 37.5 18.8 3.7 3.6 2,8 33,6
Osterreich 41,1 13,4 11,9 43 3,7 25,6

Q: WIFO. Euro-Raum Sid ..
Nord . . . Ubrige Euro-L&nder.

. ltalien, Spanien, Portugal, Griechenland, Malta und Zypern, Euro-Raum

Die Auswirkungen der Verunsicherung durch die Turbulenzen auf den Anleihemdrk-
ten im Mai 2010 auf die Konjunkturerholung im Euro-Raum sind derzeit schwierig zu
beurteilen. Die Umfragen vom Juni zeigen einen leichten Rickgang des Konsumen-
tenvertrauens und der Geschdftserwartungen, wdhrend sich die aktuelle Auftrags-
lage der Unternehmen weiter verbessert hat. Die WIFO-Prognose unterstellt fir 2010
daher nur eine geringfugige Ddmpfung der Nachfrage in der EU.

Wdahrend die Exportwirtschaft des Euro-Raumes seit dem lll. Quartal 2009 an der Er-
holung des Welthandels partizipiert, war die Binnennachfrage bis zuletzt schwach.
Im |. Quartal 2010 gingen die Anlageinvestitionen weiter zurick, und der private Kon-
sum stagnierte.

Die kr&ftige Erholung des Welthandels und die Abwertung des Euro (nominell-effek-
tiver Wechselkurs seit Anfang 2010 etwa -10%) hellen die Aussichten fUr den Export
2010 und 2011 nunmehr deutlich auf. In den meisten L&dndern des Euro-Raumes — vor
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Die jungsten Turbulenzen auf
dem Sekunddrmarkt far
Staatsanleihen werden die
Erholung der Wirtschaft in
den Defizitldndern des Mit-
telmeerraums belasten. Die
Sparpakete dieser L&dnder
werden die Wirtschaftsent-
wicklung im Ubrigen Euro-
Raum nur wenig beeintrdch-
tigen. In anderen Ladndern
sind nach derzeitigem Stand
2011 (mit Ausnahmen von
GroBbritannien und Irland)
nur maBvolle Sparpakete
vorgesehen. Die Konsolidie-
rungsmafBnahmen sollten die
Auswirkungen auf die
Binnennachfrage im Auge
behalten.

Aufschwung im Euro-
Raum verzogert
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allem in Deutschland — sollte 2010 daher ein exportgetriebener Aufschwung einset-
zen.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik

Wirtschaftswachstum Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit
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Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik er-
fasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Tatsachlich zeigen die Unternehmensumfragen fur das Il. Quartal 2010 eine weitere
Verbesserung der Auftragslage. BezUglich der Starke des Aufschwungs sollte die
Vorhersagekraft der qualitativen Umfragedaten allerdings derzeit vorsichtig beurteilt
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werden: Sie Uberschatzten die tatsdchliche Entwicklung im 2. Halbjahr 2009 und im
I. Quartal 2010.

Insbesondere dUrfte die Binnennachfrage 2010 noch schwach sein. Die Inflationsrate
wird im Euro-Raum aufgrund der Euro-Abwertung nach 0,3% im Jahr 2009 auf etwa
1%% im Jahr 2010 steigen und durfte sich 2011 wegen verzdgerter Effekte der Ab-
wertung und verschiedener Steuererhdhungen weiter méBig erhéhen. In vielen Lan-
dern wird sich der Arbeitsmarkt ungUnstig entwickeln. Die Beschaffigung durfte 2010
insgesamt noch um etwa 1% zurickgehen und sich erst 2011 stabilisieren. Somit wer-
den die Einkommen trotz maBvoller Sparpakete nur wenig steigen.

Abbildung 2: Konjunkturzyklen

Abweichungen des realen BIP vom Trend in %

Euro-Raum

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10

Q: WIFO. Schatzung der zyklischen Komponente mittels Hodrick-Prescoftt-Filter.

Auch bei verbesserten Exportaussichten wird schlieBlich die niedrige KapazitGtsaus-
lastung die Anlageinvestitionen 2010 noch dédmpfen. In der Sachgutererzeugung er-
hohte sich die KapazitGtsauslastung seit dem Herbst 2009 deutlich. Sie lag aber im
Il. Quartal 2010 mit 75,5% weit unter dem langjéhrigen Durchschnitt von 82% und
immer noch etwas unter den Tiefstwerten in den Rezessionsphasen 1993 und 2003.

Die Erholung dUrfte im Euro-Raum daher 2010 und 2011 eher zdgerlich und unein-
heitlich verlaufen. Das WIFO rechnet fir 2010 mit einem Wirtschaftswachstum von
0,9% und fir 2011 von 1,2%. In Deutschland wird die Wirtschaft in beiden Jahren stér-
ker wachsen (+1,3%, +1,7%), da sie besonders von der Verbesserung der Exportbe-
dingungen profitiert.

Eine Verzégerung der Erholung im Euro-Raum entspricht durchaus dem Muster frGhe-
rer Konjunkturzyklen. Der Beginn und das Ende einer Rezession erreichen die USA um
etwa 2 bis 4 Quartale vor dem Euro-Raum. DarUber hinaus erholt sich die Wirtschaft
der USA nach der Rezession rascher. Das dUrfte vor allem zwei Grinde haben: Ers-
tens steigen die Unternehmensgewinne aufgrund der flexibleren Strukturanpassung
und Arbeitsmarktreaktion in den USA rascher wieder, die Unternehmen weiten ihre
Investitionen daher frGher wieder aus. Zweitens agiert die Wirtschaftspolitik in den
USA traditionell aktiver als im Euro-Raum. Diese beiden Tendenzen sind auch aktuell
ZU beobachten.

Auch die Aussichten fUr die MOEL sind recht uneinheitlich. Die Exporte der neuen EU-
L&nder werden sich zwar 2010 und 2011 durchgehend erholen. Die Binnennachfro-
ge wird sich aber unterschiedlich entwickeln. Insgesamt rechnet das WIFO fur die
acht neuen EU-L&nder mit Wachstumsraten des realen BIP von 1,4% 2010 und 2,7%
2011.
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Die Wirtschaft wird im Euro-
Raum vom starken Welthan-
del und der Abwertung des
Euro profitieren. Wegen der
geddmpften Binnen-
nachfrage erholt sich die
Konjunktur in der EU aber
neuerlich verzégert.

Mittel- und ost-
europdische Lander
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Osterreich:
Konsolidierungs-
maBnahmen 2011

Die KonsolidierungsmaB-
nahmen und die Konjunktur-
erholung werden die Defizit-
quote von 4,6% 2010 auf
3,8% 2011 senken.

Warenexport tragt
die Konjunktur

Der Warenexport in die an-
deren L&nder des Euro-
Raumes und in die benach-
barten MOEL wird sich 2010
und 2011 dynamisch entwi-
ckeln.
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Polens Wirtschaft hat die Krise 2009 am besten bewdltigt, sie dUrfte heuer bereits um
fast 3% wachsen. Auch fUr Tschechien und die Slowakei werden schon fir 2010 eine
schritftweise Erholung und eine Wachstumsrate von etwa 1%% bzw. 3% prognostiziert.

In Ldndern mit hohem Leistungsbilanzdefizit und hoher Verschuldung der privaten
Haushalte (Ungarn, Rumdanien, Bulgarien, Baltikum) dUrfte die Binnennachfrage do-
gegen 2010 noch rucklaufig sein und sich erst 2011 stabilisieren. In diesen Ladndern
belasten das hohe Zinsniveau und die schwache Wettbewerbsfahigkeit die Wirt-
schaftsentwicklung: Sie verzeichneten 2009 einen Uberdurchschnittlichen RiGckgang
des realen BIP. Um ein Ubergreifen der Schuldenkrise aus dem Euro-Raum zu ver-
meiden, leiteten einige dieser Lander in den letzten Monaten Konsolidierungsmal-
nahmen ein. Auch in anderen stdosteuropdischen Landern und in der GUS dUrfte
sich die Wirtschaft insgesamt eher verhalten entwickeln.

FOr 2011 plant die Bundesregierung BudgetkonsolidierungsmaBnahmen im Gesamt-
ausmaB von 4,0 Mrd. € (1,4% des BIP); davon entfallen etwa 800 Mio. € auf die Bun-
deslander. Im Detail liegen noch keine Informationen vor. Etwa 40% der Konsolidie-
rung sollen Uber steuerliche MaBnahmen erreicht werden. Das WIFO unterstellt in
seiner Konjunkfurprognose als technische Annahme, dass sie sich jeweils etwa zur
Halfte auf die Erhdhung von indirekten Steuern (z. B. auf den Energieverbrauch) und
von direkten Abgaben verteilen. FUr die ausgabenseitigen MaBnahmen wird eine
grobe Aufteilung auf die Kirzung von Vorleistungen, Personalausgaben, monetdren
Sozialleistungen und Investitionen vorgenommen.

Unter diesen Annahmen ergibt die WIFO-Prognose einen RUckgang der Defizitquote
von 4,6% im Jahr 2010 auf 3,8% 2011. Die gunstige Beschaftigungsentwicklung und
die niedrige Sekund&@rmarktrendite stUtzen die Konsolidierungsbemihungen.

Fur Osterreich prognostiziert das WIFO fUr 2010 ein Wirtschaftswachstum von 1,2%
und fur 2011 von 1,6%. Die Erholung wird vom Warenexport gefragen, er belebt sich
seit dem lll. Quartal 2009. Nachdem sich die Dynamik im I. Quartal 2010 abschwdch-
te, ist fUr den weiteren Jahresverlauf mit einer kréffigen Zunahme zu rechnen.

Das Wachstum der Exportmérkte wird daher 2010 mit +5,6% und 2011 mit +6,2% ro-
bust sein. Die Warenexporte werden in beiden Jahren etwas stérker expandieren
(real +5,8% bzw. +6,6%). Der direkte Effekt der Euro-Abwertung auf den &sterreichi-
schen Export bleibt gering: Weil die W&hrungen der MOEL und der Schweizer Fran-
ken die Abwertung des Euro groBteils mitvollzogen, dirfte der nominell-effektive
Wechselkurs fur &sterreichische Industriewaren 2010 um nur etwa 0,7% unter dem
Vorjahresniveau liegen.

Die Exporte profitieren weniger von der Binnennachfrage im Euro-Raum selbst als in-
direkt von der Nachfrage in Asien und anderen Weltregionen. Auch die Exporte in
die benachbarten MOEL (Slowakei, Slowenien, Ungarn, Tschechien) belebten sich in
den letzten Monaten und sollten sich weiterhin ginstig entwickeln. Der Export in die
anderen MOEL blieb allerdings bis zuletzt schwach. Er dUrfte erst 2011 stérker anzie-
hen.

Die Warenimporte werden 2010 wesentlich schwé&cher zunehmen als der Export.
Zwar bedingt eine Steigerung des Exports auch einen Anstieg der importierten Vor-
leistungen. Die maBige Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern und der im Vor-
jahresvergleich starke RUckgang der AusrUstungsinvestitionen werden das Wachs-
tum der Warenimporte aber auf real 2,8% ddmpfen. Mit der Erholung der Investiti-
onsnachfrage und dem weiteren Anstieg der Exporte ist 2011 mit einer Steigerung
um 5,0% zu rechnen.

Die Nettoexporte werden daher in Osterreich 2010 mit 1,2 Prozentpunkten einen we-
sentlichen Beitrag zum Wirtschaftswachstum liefern. 2011 verringert sich der Beitrag
wegen der Importzunahme auf 0,9 Prozentpunkte.

Die Importpreise von Rohdl und anderen Rohstoffen steigen wegen der Abwertung
des Euro gegenUber dem Dollar 2010 sprunghaft. Die Abwertung wird aber die Prei-
se anderer Warenimporte kaum beeinflussen, wie die kleine Anderung des nominell-
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effektiven Wechselkurses fur Osterreich zeigt. 2011 werden sich die AuBenhandels-
preise Uber indirekte Effekte (Uber die europdischen Handelspartner) etwas erhé-
hen.

Die Handelsbilanz wird sich trotz des Anstiegs der Importpreise in beiden Jahren ver-
bessern.

Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage

Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005)

2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 186,96 188,12 189,82 190,57 + 1.4 + 06 + 0,9 + 04
Private Haushalte!) 138,30 13888 140,08 14099 + 08 + 04 + 09 + 0.6
Staat 48,66 49,25 49,74 49,59 + 32 + 1,2 + 1,0 - 03

Bruttoinvestitionen 58,99 52,37 50,86 5213 + 03 -11,2 - 29 i+ 28
Bruttoanlageinvestitionen 56,67 52,10 50,44 51,38 + 1,0 - 8.1 - 32 + 1.9

AusrUstungen?) 26,66 23,83 22,40 2330 + 01 -10,6 - 60 + 40
Bauten 30,00 28,21 27,92 2800 + 18 -60 -10 + 03

Inl&ndische Verwendung 247,00 241,50 241,44 24347 + 13 -22 -00 + 08

Exporte 156,41 131,77 137,95 145,71 + 038 -158 + 4,7 + 56
Reiseverkehr 12,76 11,81 11,69 11.81  + 7.1 -74 -10 + 10

Minus Importe 137,14 116,67 119,68 12506 - 0.7 -149 + 2,6 + 4,5
Reiseverkehr 5,08 4,93 4,88 493 - 26 - 31 - 10 + 10

Bruttoinlandsprodukt 266,30 257,09 260,06 26431 + 20 - 35 + 1,2 + 1,6
Nominell 281,87 277,07 283,00 292,42 + 4, - 1.7 # 21 + 33

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen.

Die Bruttoanlageinvestitionen brachen im Jahr 2009 um 8,1% ein. 2010 werden sie
trotz einer maBigen Zunahme im Jahresverlauf wegen des negativen Ubertrags aus
dem Vorjahr nochmals um 3,2% zurUckgehen. FUr 2011 erwartet das WIFO ein
Wachstum von 1,9%.

Die AusrUstungsinvestitionen schwanken im Konjunkturzyklus besonders stark, weil sie
primdr von den Absatzerwartungen der Unternehmen im Verhdltnis zu den verfUg-
baren Kapazitdten bestimmt werden. In der Rezession brachen sie ein, sie lagen im
Jahr 2009 real um 13,2% unter dem Wert des Vorjahres. Im |. Quartal 2010 verringer-
ten sie sich saisonbereinigt gegentber dem Vorquartal nochmals (-2,4%).

Auch wenn sich die Konjunkturaussichten mittlerweile stark verbessert haben, durf-
ten sich die AusrUstungsinvestitionen nur langsam beleben, weil die Kapazitdten
nach wie vor unterausgelastet sind: Ahnlich wie im Durchschnitt des Euro-Raumes
entsprach die Kapazitétsauslastung in der SachguUtererzeugung laut WIFO-Konjunk-
turtest im Il. Quartal 2010 mit 79,2% etwa den Tiefstwerten frGherer Rezessionsphasen.
Die Industrieproduktion blieb im April noch um 10% unter dem Hochststand vom
Janner 2008. Wdahrend sich die Nachfrage nach Vorleistungen im Einklang mit dem
Lageraufbau rasch belebte, blieb die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern
und InvestitionsgUtern etwas zurick.

Mit der Erholung des Welthandels sollten die AusrUstungsinvestitionen im Laufe des
Jahres 2010 von niedrigem Niveau aus dennoch wieder wachsen. Die Stabilisierung
des Vertrauens sollte auch die Finanzierungsbedingungen schrittweise verbessern
und etwaige Kreditrestriktionen lockern. Gegen Jahresende kdnnten auBerdem Vor-
zieheffekte vor dem Auslaufen der steuerlichen InvestitionsbegUnstigung wirksam
werden. Aufgrund des negativen Ubertrags aus dem Jahr 2009 und des schwachen
I. Quartals 2010 ergibt sich allerdings fur 2010 insgesamt nochmals ein RUckgang um
real 6%. FOr 2011 wird ein Anstieg um 4% erwartet.

Die Wertschdpfung der Bauwirtschaft verringerte sich 2009 real um 5,6%. In der Ver-
gangenheit wirkte die Bauproduktion in der Rezession stets stabilisierend, die aktuelle
Krise wurde durch ihre Flaute aber merklich verscharft. Vor allem der Industriebau
schrumpfte aufgrund des Einbruchs der Unternehmensinvestitionen empfindlich. Der
freifinanzierte Wohnbau durfte durch Finanzierungsprobleme gedé&mpft werden.
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Investitionen beleben
sich nur langsam

Die AusrUstungsinvestitionen
werden sich angesichts der
niedrigen Kapazitdts-
auslastung nur schrittweise
beleben. Auch die Schwda-
che der Bauwirtschaft wird
anhalten.
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Unerwartet gute
Beschdaftigungs-
entwicklung
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Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft 3.98 3.90 3.90 3.90 + 42 - 1.8 + 0,0 + 00
Sachgutererzeugung und

Bergbau') 53,34 47,21 48,86 51,69 + 3.9 -11.5 SSES + 58
Energie- und Wasserversorgung 5,31 5,57 5,68 5,80 + 58 + 4,9 + 20 + 2,0
Bauwesen 16,84 15.89 15,73 15,78 + 1.8 - 56 - 10 + 03
Handel?) 28,91 28,01 28,35 28,55 + 06 - 31 + 1,2 + 0,7
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 10,98 10,28 10,23 10,32 + 3,1 - 64 -05 + 09
Verkehr und

NachrichtenUbermittlung 15,33 14,53 14,46 14,60 +02 -52 -05 + 1,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 13,56 12,57 12,63 12,76 + 2,1 - 73 + 05 + 1,0
Grundsticks- und

Wohnungswesens) 44,94 44,25 44,69 45,14 + 2.2 - 15 + 1.0 + 1,0
Offentliche Verwaltung?) 13,30 13,46 13,60 13,53 + 1,5 + 13 +10 -05
Sonstige Dienstleistungen 35,09 35,95 36,31 36,67 + 2,2 + 2,4 + 1,0 + 1,0
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 241,49 23200 23475 23892 + 23 -39 + 1,2 + 1.8
Bruttoinlandsprodukt 266,30 257,09 260,06 264,31 +20 -35 + 1,2 + 1,6
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) EinschlieBlich Re-

paratur von Kfz und Gebrauchsguitern. — 8) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversiche-
rung. — %) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Ubersicht 6: Produktivitét

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verédnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real = 85 + 35 + 2,0 - 3.5 + 1,2 + 1,6
Erwerbstatige’) + 1,5 + 1,7 + 23 - 1.1 + 0,6 + 0,7
Produktivitét (BIP je Erwerbstatigen) + 2,0 + 1.8 - 02 - 24 + 0,6 + 0.9
Sachgutererzeugung
Produktion?) + 92 + 7.5 + 39 -11,7 + 3,5 + 58
Beschdaftigte?) + 02 + 2,6 + 1.7 - 60 - 20 - 04
Stundenproduktivitét4) + 8.8 + 5,1 + 27 - 2,5 + 4,1 + 57
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdftigten?) + 02 - 03 - 05 - 3.6 # 1,5 # 05
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbstandige (Beschaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schatzung. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunk-
turerhebung von Statistik Austria.

Im Rahmen der Konjunkturpakete profitierte die Bauwirtschaft von mehreren MaB-
nahmen, darunter der Férderung der thermischen Sanierung privater Gebdude. Zu-
satzausgaben der Bundesimmobiliengesellschaft, der ASFINAG und der OBB dUrften
Uberwiegend erst heuer wirksam werden. Unter diesen Rahmenbedingungen erwar-
tet das WIFO, dass die Schwdche der Bauwirtschaft anhdlt: Die Wertschdpfung durf-
te 2010 weiter zurickgehen (-1%) und 2011 kaum wachsen (+0,3%).

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich zuletzt unerwartet gut. 2009 verringerte sich die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten um 1,4%, seit Mdarz 2010 nimmt sie im Vor-
jahresvergleich aber wieder zu.

FOr 2010 und 2011 erwartet das WIFO trotz des mdaBigen BIP-Wachstums eine Auswei-
tung der unselbstandigen Aktivbeschdaftigung um jeweils 0,5%. Die gute Entwicklung
der letzten Monate - die Beschdaftigtenzahl lag laut Hauptverband der &sterreichi-
schen Sozialversicherungstrager im Mai 2010 um 17.400 (0,5%) Uber dem Vorjahres-
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wert — und die gunstige Prognose erkl@ren sich aus der Struktur der Beschaftigungs-
entwicklung in der Krise:

e In der Sachguterproduktion war die Beschdaftigtenzahl im Mai 2010 um 14.400
(-2,5%) niedriger als im Vorjahr. Gleichzeitig war ein Anstieg der Leiharbeit (Mai
2010 +11.800) zu beobachten, welcher zum GroBteil auf die SachgUtererzeugung
entfallen sein dirfte. Angesichts der groBen Unsicherheit werden derzeit Kapazi-
tatslicken offenbar hauptsdchlich durch Leiharbeit abgedeckt. Die Arbeits-
marktaussichten verbesserten sich zuletzt in der Sachguitererzeugung. Im Vormo-
natfsvergleich durfte sich die Beschdaftigung seit Jahresbeginn saisonbereinigt
stabilisiert haben.

o In den &ffentlichkeitsnahen Dienstleistungen (ONACE-Bereiche O bis Q) war die
Beschdaftigtenzahl im Mai 2010 um 22.700 (2,7%) héher als im Vorjahr. Vor allem
die Bereiche "Erziehung und Unterricht" und "Sozialwesen" verzeichneten einen
starken Zuwachs. Im 6ffentlichen Bereich setzte sich damit der positive Beschafti-
gungstrend der vergangenen Jahre unvermindert fort, insbesondere in der Frau-
enbeschdaftigung. Vermutlich tragt die Teilzeitarbeit erheblich zur Beschdfti-
gungsausweitung bei.

¢ In den anderen Wirtschaftsbereichen war die Beschaftigung im Mai insgesamt
noch leicht rGckl@ufig. In den Bereichen "Verkehr und Lagerei” (—4.000) sowie "Fi-
nanz- und Versicherungsdienstleistungen” (-1.600) verringerte sie sich deutlich, im
Bereich "Beherbergung und Gastronomie" zog sie an (+5.000).

Ubersicht 7: Arbeitsmarkt

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige!) + 561 +686 +842 -386 +207 + 208
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?) + 51,5 +655 +767 —448 +159 + 180
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 + 21 + 24 - 14 + 05 + 05
Inléndische Arbeitskréfte +350 +436 +532 -392 +114 +125
Ausléndische Arbeitskrafte + 165 +21,9 +235 - 56 + 45 + 55
Selbsténdige?) + 46 + 31 + 75 + 62 + 48 + 28
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +128 +155 +277 +173 +263 + 306
15- bis 59-Jahrige +473 +171 +176 +11,1 +123 + 159
Erwerbspersonen?) + 42,6 + 51,7 +742 + 94 +234 + 268
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose’) -135 -169 -100 +481 + 27 + 60
Stand in1.000 2392 2222 2123 260,3 263,0 269,0
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 57.5 52,7 50,5 64,1 73.0 70,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens) 4,8 4,4 3.8 4,8 4,9 5.0
In % der Erwerbspersonen?) 6,1 5.6 5.2 6,4 6,5 6,6
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen?) 6.8 6,2 58 7.2 7.2 7.3
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,9 64,9 66,1 65,2 65,3 65,3
Erwerbstatiges)?) 70,2 71,4 72,1 71,6 71,7 71,7
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenz-

dienst. — 2) Laut Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstrager. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbsté&tige plus Arbeitslose. — 5) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).

FUr den Prognosezeitraum rechnet das WIFO mit einer etwas abgeschwdchten Aus-
weitung der Beschdaftigung in den offentlichkeitsnahen Dienstleistungen sowie einer
dem Ublichen Konjunkturmuster folgenden zégerlichen Erholung in der Sachguterer-
zeugung und dem privaten Dienstleistungsbereich. UnterstUtzt durch die staatlichen
Kurzarbeitsprogramme verringerten die Sachgutererzeuger 2009 ihren Personalstand
nur maBig, um unternehmensspezifisches Humankapital zu halten. Dies Iasst fGr 2010
und 2011 eine eher verhaltene Entwicklung erwarten. In einigen Bereichen ist mit
permanenten Arbeitsplatzverlusten aufgrund von Strukturbereinigungen zu rechnen.

WIFO MONATSBERICHTE 7/2010

Die Beschdaftigung wird we-
gen der anhaltend starken
Arbeitskrdftenachfrage im
Bereich der &ffentlichkeits-
nahen Dienstleistungen 2010
und 2011 um jeweils 0,5% zu-
nehmen. In der Sachguiter-
produktion Idsst der gemes-
sen am Produktionseinbruch
mdBige Beschdéftigungsab-
bau im Vorjahr heuer eine
verhaltene Entwicklung er-
warten. Die Arbeitslosenquo-
te steigt 2011 geringfugig.
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Inflationsrate
steigt auf 2%

Aufgrund der Energieverteu-
erung wird die Inflationsrate
2010 auf 1,8% steigen. 2011
kénnte die Anhebung indi-
rekter Stevern die Inflation
vorUbergehend weiter erhé-
hen. Wegen der verhaltenen
Konjunktur bleibt der Inflati-
onsdruck mittelfristig den-
noch schwach.

Konsum trotz schwa-
cher Einkommens-
entwicklung stabil

566

Die Arbeitslosenquote wird im Jahr 2011 nach &sterreichischer Berechnungsmethode
von 7,2% 2009 auf 7,3% steigen. Das Arbeitskrafteangebot wird nach einer Pause in
den Jahren 2010 und 2011 wieder wachsen, allerdings viel schwdcher als in den Jah-
ren zuvor. DarUber hinaus ist ein RUckgang der Schulungsteiinahmen zu erwarten.

Die Struktur der Beschaftigungszuwdchse beeinflusst auch die Lohnprognose. In der
SachguUtererzeugung ist angesichts der angespannten Lage mit mdaBigen Lohnab-
schlUssen zu rechnen. Die neu geschaffenen Arbeitsplaize in den offentlichkeitsna-
hen Dienstleistungen weisen eine eher niedrige Produkfivitdt und einen hohen Anfeil
an Teilzeitarbeit auf und werden daher ebenfalls niedrige Lohnsteigerungen ver-
zeichnen.

Die Prognose ergibt daher fir die Gesamtwirtschaft eine mdaBige Steigerung der
nominellen Bruttoldhne pro Kopf von 1,5% 2010 und 1,8% 2011. Angesichts der Be-
schleunigung des Preisauftriebs bedeutet dies einen RUckgang der Nettorealldhne
pro Kopf um 0,5% in beiden Jahren.

Im Jahr 2009 betrug die Inflationsrate nur 0,5%. 2010 und 2011 werden die Verbrau-
cherpreise um 1,8% bzw. 2,1% steigen. Die Beschleunigung des Preisauftriebs im Jahr
2011 geht hauptsdchlich auf die Entwicklung der Energiepreise zurick. Freilich war
die Inflationsrate 2009 atypisch niedrig: Der RGckgang der Rohdlpreise ddmpfte den
Preisauftrieb auf Verbraucherebene. Mit dem Anziehen der Rohdlpreise auf etwa
80 $ je Barrel kehrt sich dieser Effekt 2010 um.

FOr 2011 trifft das WIFO die technische Annahme, dass die Anhebung von Abgaben
und indirekten Steuern im Zuge der Budgetkonsolidierung die Inflationsrate um
0,4 Prozentpunkte erhdht. Darlber hinaus wird die Abwertung des Euro gegenUber
dem Dollar die Importpreise und damit auch die Verbraucherpreise 2011 etwas stei-
gen lassen. Trotz des Anstiegs der Inflationsrate wird der Teuerungsdruck schwach
sein, denn die Effekte der Energieverteuerung und Steuererhdhungen auf die Inflati-
onsrate sind kurzlebig, solange die Konjunktur verhalten bleibt. Erst bei hoher Kapazi-
tatsauslastung und einem stérkeren Anstieg der Lohnstickkosten wirde sich die In-
flation auf ldngere Sicht beschleunigen.

Ubersicht 8: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition?) - 1.5 - 04 - 04 - 34 - 4,6 - 38
Laut VGR - 1.6 = 09 = 09 - 34 - 4,6 - 38
Primd&rsaldo des Staates laut VGR + 1,3 W 23 = 2 - 07 - 1.9 - 10
In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3.1 4,3 4,6 1.2 0.8 1.0
Sekunddrmarktrendite?) 3.8 4,3 4,4 3.9 3.2 2.8
Vera&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 0,2 + 1,1 + 1,2 + 0,9 - 07 - 04
Real - 05 + 0.7 + 0,6 + 0.4 - 09 - 0.2
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte frugen im Jahr 2009 wesentlich zur Stabi-
lisierung der Konjunktur bei. Trotz rickl@ufiger Beschaftigung ergab sich ein Anstieg um
0,4% gegenuber dem Vorjahr. Die verfiugbaren Realeinkommen sanken um 1,1%. Sie
wurden durch die Steuerreform und ein Reallohnnwachstum gestUtzt, das wegen der
unvorhergesehenen Verlangsamung der Inflation relativ hoch ausfiel. Der RUckgang
erklart sich aus dem Einbruch der Vermdgenseinkommen, die tfraditionell stark auf Kon-
junkturschwankungen reagieren und durch die Finanzkrise zusatzlich reduziert wurden.
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In den Jahren 2010 und 2011 werden die verfUgbaren Realeinkommen mit +0,5%
und +0,1% wesentlich schwdcher wachsen als das BIP. Der Grund dafur ist im We-
sentlichen die Umkehr der Faktoren, die die Einkommen 2009 stUtzten und Uber den
Prognosezeitraum einen maBigen RUckgang der Pro-Kopf-Realldhne bewirken: Ne-
ben der Beschleunigung der Inflation durfte 2011 die Budgetkonsolidierung die ver-
fGgbaren Einkommen zusatzlich démpfen. Die Vermdgenseinkommen werden sich
dagegen erholen.

Dennoch sollte die Konsumnachfrage der privaten Haushalte, begUnstigt von einem
RUckgang der Sparquote, 2010 real um 0,9% und 2011 um 0,6% expandieren. Die
Sparquote wird zwar von 11,0% 2009 auf 10,2% 2011 sinken, damit aber nach wie vor
hoch sein. In frbheren Phasen der Budgetkonsolidierung war ein RUckgang in ahnli-
cher GréBenordnung zu beobachten. Der Effekt auf Einkommen und Sparquote
hangt aber von den Details der KonsolidierungsmaBnahmen ab. Dies bildet einen
gewissen Unsicherheitsfaktor fUr die Konsumprognose 2011.

Ubersicht 9: Konsum, Einkommen und Preise

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 18 + 08 + 08 + 0.4 + 09 + 06
Dauerhafte Konsumguter + 56 + 36 + 22 +10,9 - 04 - 03
Nichtdauerhafte KonsumguUter und
Dienstleistungen + 14 + 05 + 046 - 07 + 1,0 + 08
VerfGgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 3.0 + 1.7 + 1.7 - 1.1 + 05 + 0.1
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 10,8 11,3 12,0 11,0 10,6 10,2
Sparquote der privaten Haushaltes) 10,2 11,0 11.8 10,5 10,2 9.8
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 45 + 36 + 7.4 - 13 + 1,6 + 37
In%
Inflationsrate
National 1.5 2,2 3.2 0.5 1.8 2.1
Harmonisiert 1.7 2.2 3.2 0.4 1.8 2.1
"Kerninflation) 1.3 1.9 2.4 1.5 1.3 1.6
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

Ubersicht 10: L6hne, Wettbewerbsf&higkeit

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoverdienste pro Kopf') + 32 + 3,1 + 2,7 + 23 + 1,5 + 1,8
Realeinkommen pro Kopf!)

Brutto + 1,0 + 05 + 0,0 + 1,1 - 03 - 03

Netto + 08 + 04 = 05 + 2 - 05 - 05
Gesamtwirtschaft

LohnstUckkosten + 1.0 + 1.1 + 28 + 4,9 + 0.9 + 0.9
Sachgutererzeugung

LohnstUckkosten?) - 4,2 - 17 + 1.0 + 9.6 - 29 - 35
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell + 02 + 1.2 + 1,1 + 0,7 - 07 - 04

Real - 04 + 08 + + 03 - 08 - 02

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) Korrektur 2009 unter BerUck-
sichtigung der Kosteneffekte durch Kurzarbeit.

Die relativ ginstige Entwicklung der Konsumnachfrage spiegelte sich im Jahr 2009
auch im Einzelhandel. Hingegen ging die Wertschépfung im GroBhandel und Kfz-

WIFO MONATSBERICHTE 7/2010

Die verfUgbaren Realein-
kommen werden 2010 und
2011 nur schwach steigen.
Die privaten Haushalte ver-

figen aber Uber Spielraum,
um diese unglnstige Ein-
kommensentwicklung wie in
frGheren Konsolidierungspha-
sen durch eine Verringerung
der Sparquote auszuglei-
chen. Der private Konsum
sollte daher robust bleiben.
Einen Unsicherheitsfaktor fir
die Konsumprognose fur
2011 bilden die noch unbe-
kannten Details der Konsoli-
dierungsmaBnahmen.
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Handel merklich zurick, sodass der Handel insgesamt WertschdpfungseinbuBen von
real 3,1% verzeichnete. Dank der Erholung des AuBenhandels und der SachgUterer-
zeugung verbessert sich die Lage heuer betrdchtlich, die Wertschépfung durfte real
um 1,2% und 2011 etwas schwdacher steigen.

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenuUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitsté&gig bereinigten Verdnderungen" gesprochen.

Die Formulierung "veré@nderte sich gegenuber dem Vorjahr .. ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenuUber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver&nderung der Verbraucherpreise gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)
ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung ih-
rer aktuellen und kUnffigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unter-
nehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (hitp://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven
und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anfeil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Unselb-
stdndigen. Das Arbeitskréafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen
in Standardbeschaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen
Sozialversicherungstréger.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselbsténdig gearbeitet
hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prdsenz-
und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbsté-
fige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der
Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Zahler berUcksichtigt.

Unselbst@ndig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten" zdhlen auch Personen, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen, sowie Présenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man
die Zahl der "unselbstdndig aktiv Beschdaftigten.

. Wegen der internationalen Wirtschaftskrise wurden die Tourismusdienstleistungen
Allmahliche Stabili- 2009 merklich schwdcher in Anspruch genommen als im Vorjahr. Die Einnahmen aus
sierung im Tourismus dem internationalen Reiseverkehr verringerten sich in der Wirtschaftskrise deutlich,

jedoch gewann Osterreich durch seine Attraktivitat for Nahreisen im internationalen
Vergleich Marktanteile. Auch die inldndischen Reisenden waren in ihren Ausgaben
im Ausland zurUckhaltend, die Reiseverkehrsimporte gingen real etwas zurick. In-
landsurlaube gewannen hingegen an Attraktivitat.

FOr das Jahr 2010 muss mit einer weiteren leichten Verringerung der Ausgaben aus-
l&ndischer Gaste gerechnet werden (real —1%). Allerdings wird der Reiseverkehrsex-
port damit nur auf das Niveau des Jahres 2007 zurUckfallen.

Der ReiseverkehrsGberschuss stabilisiert sich bei etwa 6 Mrd. €. Der RUckgang des
Ausldndertourismus und die Ausgabenzurickhaltung der inlédndischen Reisenden
spiegeln sich in einer Abnahme der Wertschépfung im Beherbergungs- und Gast-
stattenwesen (2009 real —-6,4% gegenUber dem Vorjahr). FUr heuer wird eine weitere
Verringerung um 0,5% erwartet und erst fur 2011 ein leichter Zuwachs.
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KONJUNKTURPROGNOSE H

Euro Area Economy Drawing Lagged Benefits from Currency Depreciation and Buoyant Global Trade

Economic Outlook for 2010 and 2011 —Summary

World trade rebounded further in the first few months of 2010, its volume meanwhile approaching the pre-crisis level. On
the back of the boom in Asia, the recovery in the USA and the depreciation of the euro, euro area exports should make
good headway. Nevertheless, the cyclical upturn will remain muted for still some time, due fo sluggish internal demand.
Maijor risks derive from macro-economic imbalances and financial market volatility. For Austria, WIFO expects real GDP to

grow by 1.2 percentin 2010 and 1.6 percentin 2011.

World trade rebounded further in the first few months of
2010, meanwhile nearly reaching the pre-crisis level of
spring 2008. Restocking in the industrialised countries since
autumn 2009 boosted commercial tfrade. Moreover, the
unabated swift expansion in Asia kept import demand
from the region at high levels. It is currently a major driver
of the global recovery from which the economies of the
USA and the euro area benefit through a revival of their
exports.

In the USA, cyclical conditions have improved markedly
since autumn 2009. Investment in machinery and equip-
ment as well as private consumption picked up signifi-
cantly. However, with the expiry of the government stimu-
lus programmes the momentum may slow again 2011. In
the euro areq, internal demand has remained sluggish so
far. Such time-lag vis-a-vis the USA has also been ob-
served in earlier cyclical upturns. The trough in the euro
area has typically been reached 2 to 4 quarters after the
USA. This time again, the rebound in world tfrade and the
depreciation of the euro, with the nominal-effective ex-
change rate down by 10 percent from the level at the
beginning of the year, will sustain economic activity in the
euro areaq.

The latest turbulences in bond markets, triggered by mac-
roeconomic imbalances and high government debt in
some countries, act as a further drag on a recovery that
will be uneven across the euro area. Since early May,
several countries have presented plans for fiscal re-
frenchment. In the Mediterranean deficit countries, these
have been massive as dictated by events, weighing on
growth prospects for 2010 and 2011. Nevertheless, the re-
percussions on the recovery in other euro area countries
should remain limited.

In the other euro area countries, the rebound in world
tfrade and the depreciation of the euro will foster the re-
covery. Measures of fiscal consolidation have generally
been defined in only vague terms so far and are likely to
turn out moderate in most cases. Consolidation measures
announced in Germany amount to 0.5 percent of GDP in
2011, and should therefore not dampen aggregate de-
mand substantially.

Despite strong exports, the cyclical recovery in the euro
area will remain muted for still some time. WIFO projects
real GDP growth at 0.9 percent for 2010 and 1.2 percent
in 2011 — for Germany at 1.3 percent and 1.7 percent, re-
spectively. One retarding factor is a weak recovery in pri-
vate investment, which is dampened by the prevailing
low capacity utilisation; another one is the persistent fra-
gility on financial markets, which keeps uncertainty (as
perceived by economic agents) high, and continues to
pose downside risks. The forecast assumes that these risks
will slow the momentum of recovery only to a small ex-
tent. As the global upswing proceeds and policy co-
ordination among the euro area countries is improved,
the danger of renewed turbulence should fade. Should
private sector confidence return with progress in fiscal
consolidation, the positive impulse from global growth
may stimulate the euro area economy even sooner. At
the same time, fiscal consolidation efforts should take into
account the short-term effect on aggregate demand in
the euro area, while also supposed to strengthen the
long-run forces of growth.

In the Cenftral and Eastern European countries, economic
performance will be uneven. Neighbouring CEECs will
continue to benefit from the recovery in the euro area. In
the countries with high private household debt (as a per-
centage of GDP; e.g., Hungary, Romania, the Baltics) and
in the Balkan region, GDP growth is expected to remain
flat at least until the end of 2010.

In 2011, the Austrian Federal government plans to intro-
duce a consolidation package totaling €4 bilion or
1.4 percent of GDP. This will fake the general government
deficit ratio from 4.6 percent in 2010 to 3.8 percent in
2011. However, since the measures are not yet specified
in detail, the present projections are based on tentative
technical assumptions about the structure of consolida-
fion moves.

For Austria, WIFO expects real GDP growth to accelerate
from 1.2 percent in 2010 to 1.6 percent in 2011. The re-
covery will be driven by exports of goods as the economy
benefits from the benign international environment -
mainly indirectly and thus with a certain lag via exports to
Germany and other euro area countries.

The small downward revision of growth for 2010 from the
earlier WIFO forecast of last March is due to the weak
outcome in the first quarter. For the remainder of the year,
GDP is expected to edge up by an average 0.5 to
0.6 percent quarter-on-quarter.

The Austrian labour market has taken an encouraging
development since the beginning of the year. Manufac-
turing employment has stopped falling in recent months,
though being clearly down from year-earlier levels. The
number of jobs keeps growing in public and quasi-public
services (education and training, health and social ser-
vices, administration). For the years 2010 and 2011, em-
ployment is expected to rise by 0.5 percent each. The
unemployment rate will nevertheless keep shifting up
somewhat until 2011, due to the simultaneous increase in
labour supply.

Net real wages on a per-capita basis will edge down by
0.5 percent each in 2010 and 2011, as a result of moder-
ate wage seftlements as well as a pick-up in inflafion.
Mainly on account of higher import prices for crude ail,
headline inflation will move up to 1.8 percent in 2010 and
2.1 percent in 2011. WIFO also assumes that in 2011 an in-
crease in indirect taxes will add 0.4 percentage points to
the inflation rate. Despite lower real wages and fiscal
consolidation measures, private real disposable income
may edge up slightly in both years, as a result of cycli-
cally-induced gains in income from property and wealth.
On the back of a declining saving ratio, private consump-
fion should grow by an inflation-adjusted 0.9 percent in
2010 and 0.6 percentin 2011.

Corporate profits will normalise as the recovery gains
ground. Nevertheless, the still low capacity utilisation sug-
gests that investment will remain sluggish for some time.
Firms' spending on machinery and equipment should no
longer fall in the second half of the year, i.a., because of
the imminent expiry of the accelerated depreciation al-
lowance in December. The negative carry-over from 2009
and the weak first quarter will drag down the annual fig-
ure for 2010 to a 6 percent slump. Construction investment
will remain subdued over the entire projection period.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".

WIFO
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.

at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cqi).
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Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
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EU
Euro-Raum
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien
Niederlande
Belgien
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Griechenland
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Luxemburg
GroBbritannien
Schweden
Danemark
Schweiz')
Norwegen
Polen
Ungarn
Tschechien
Slowakei
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Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschaftigung

Verkehr

Ubersicht 26: Guter- und Personenverkehr
Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
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Ubersicht 32: Tarifléhne
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Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
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Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus
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Ubersicht 45: Beschdftigung und Arbeitslosigkeit
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2010
I. Qu.

2009
Novem- Dezem-
ber ber

2010

V. Qu. Janner Februar Marz

In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

NOPWHAONONU!IN 00O U100W 00NN 00000

WRUOUNUONOCORNOON—=—=NNONNN TN

N
N

&
N
©
N

e RN oY SR e N SR N CRCENE
™
~

g)
~N
—oNrOMO®MOVNOOORONOVRERMNOY

OO —OUOMVUOWONN

ohmOMMDOrORMDONON O
OON—=NUNO—WONNONN

ANOOVW. NONUWOXOROADVPONOVO®UNO

SR N NN

ANOXOW. NONUNWOROADWORONDV00UNO

—Wwo o w

—NOR—=NO—=NOWONOULOARMWO

o —
—ouohr=
o ~

NOOWANY. W. POLDOAVOONOO®MA0

—poNUUL—O A=

PNZOW. NONOIW. 0O KDA 00O N 000 M0

—Noukx
AENOOW. NONOW. OO R OA0®OONO 0O
ANOOW. N@O. N1wW. COKOAOVROONO0®UG O

OWOVWOrOWONMNONONOWOVONVUITONKNNO
— 0 00 0 U

P NOOWANGNNWO®O KW 000N 00 00O

— 00 0 00 U1

~

Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.Qu. lIlLQu. IV.Qu. I|.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz April
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 25 +37 +05 +02 -04 + 12 + 2] + 1.3 + 1.9 + 21 + 19 + 21 + 2,1
USA +29 +38 -03 -11 -16 + 15 +24 + 18 + 28 + 27 + 21 + 23 + 22
Japan +01 +14 -14 -10 -22 -20 -12 -19 -17 -13 -11 -11 -12
Kanada +21 +24 +03 +01 -09 +08 +16 +10 + 13 + 19 + 1,6 + 14 + 19
Harmonisierter VPI
+24 +37 +10 +09 +04 +10 + 17 +10 + 1,5 + 17 + 15 + 19 + 20
Euro-Raum +21 +33 +03 +02 -04 +04 +11 +05 +09 +10 + 08 + 14 + 15
Deutschland +23 +28 +02 +02 -04 +03 +08 +03 +08 +08 +05 + 12 + 10
Frankreich +16 +32 +01 -02 -05 +04 +15 +05 +10 +12 + 14 + 17 + 19
Italien +20 +35 +08 +09 +01 +07 +13 +08 + 1,1 + 13 + 1,1 + 14 + 16
Spanien + 28 + 4,1 -02 -07 -10 +02 +12 +04 + 09 + 11 + 09 + 15 + 146
Niederlande +16 +22 +10 +16 -01 +06 +05 +07 +07 +04 +03 + 07 + 06
Belgien +18 +45 -00 -02 -12 -02 +12 -00 +03 +08 +08 + 19 + 2]
Osterreich +22 +32 +04 +01 -01 +06 +13 +06 + 1,1 +12 +09 + 18 + 18
Portugal +24 +27 -09 -11 -15 -08 +03 -08 -01 +01 +02 + 06 + 07
Finnland +16 +39 +16 +17 +12 +12 +15 +13 +18 + 16 + 13 + 15 + 16
Griechenland +30 +42 +13 +08 +08 +20 +30 + 21 + 26 + 23 + 29 + 39 + 47
Inand +29 +31 -17 -16 -26 -28 -24 -28 -26 -24 -24 -24 - 25
Luxemburg +27 +41 +00 -07 -07 +13 +28 + 17 +25 + 30 + 23 + 32 + 31
GroBbritannien +23 +36 +22 +21 +15 +21 +33 +19 + 28 + 34 + 30 + 34 .
Schweden +17 +33 +19 + 17 + 1,7 +23 + 27 + 24 +28 + 27 + 28 + 25 + 2]
D&nemark + 17 +36 + 1,1 + 11 +06 +09 +19 +09 +12 + 19 + 18 + 21 + 24
Schweiz') +08 +23 -07 -10 -11 -03 +10 -01 +02 +09 +09 + 14 + 13
Norwegen +07 +34 +23 +31 +18 + 17 +31 +19 +24 + 27 + 31 + 36 + 34
Polen') + 26 + 42 + 40 + 43 + 43 +38 + 34 +38 +38 +39 +34 +29 + 27
Ungarn') + 79 + 60 + 40 + 36 + 49 + 49 + 58 + 52 + 54 + 62 + 56 + 57 + 57
Tschechien') +30 +63 +06 +10 -01 +00 +04 +02 +05 +04 +04 + 04 + 09
Slowakei') +19 +39 +09 +11 +04 -00 -00 +00 +00 -02 -02 + 03 + 07
Q: Statistik Austria, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die Sachgitererzeugung in der EU
2007 2008 2009 2010
ILQu. IILQu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlL.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen
Auftragsbesténde i+ 7 + 4 Sl -1 -6 -13 -27 —-48 -59 -6l -52 - 43 -32
Exportauftragsbestdnde + 5 + 2 + 0 -1 - 4 -10 -25 — 46 -59 -62 - 51 —43 -30
Fertigwarenlager + 5 + 5 + 7 + 7 + 8 +11 +15 +21 +21 +15 + 9 + 4 + 0
Produktionserwartungen +16 +15 +13 +13 + 8 + 1 -14 -31 -26 -12 + 0 + 7 +11
Verkaufspreiserwartungen +11 +13 +12 +15 +15 +23 + 8 -10 -12 -11 -7 - 4 + 7

Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. IlLQu. IV.Qu. 1.Qu. Dezem- Janner Februar Marz April Mai
ber
In%
USA 5,3 3.0 0.6 0.6 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0,2 0.3 0.4
Japan 0.7 0.7 0.3 0.3 0.3 0,2 0.2 0.2 0,2 0,2 0,2 0.2 .
Kanada 4,6 3 0.7 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0,5 0,6
Euro-Raum 43 4,6 1,2 1.3 09 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0,6 0.6 0.7
GroBbritannien 6,0 5,5 1,2 1.3 0.8 0.6 0.6 0.6 0,6 0,6 0.6 0.6 0.7
Schweden 3.6 3.9 0.4 0.4 0,2 0,2 0.2 0.2 0,2 0,2 0,2 0.3 0.3
D&nemark 4,3 4,9 1.8 1.8 1.3 1,0 0.8 0.9 0.9 0.8 0.8 0.7 0,6
Schweiz 2,6 2,5 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 .
Norwegen 50 6,2 2,5 2,5 1.9 2,1 23 2,1 2,3 2,3 2,3 2,4 2,5
Polen 4.8 6,3 4,3 4,5 4,2 4,2 4,1 4,3 4,2 4,2 4,1 3.9 3.9
Ungarn 7.9 8.9 9.2 10,5 9.3 755 6.4 7.5 6,9 6,6 57 6,1 6,2
Tschechien 3.1 4,0 2,2 2.3 2.0 1.8 1.5 1.6 1.5 1.5 1.4 1.4 1.3
Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 5: Sekunddrmarkirendite
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
In%

USA 4.8 4,3 4,1 43 4,3 4,6 4,4 4,6 4,6 4,7 4,7 4,3 4,1
Japan 1.7 1.5 1.3 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2
Kanada 4,3 3.6 3.2 3.4 3.4 g5 . 35 3.4 3 3.7 3,5 .
Euro-Raum 4,3 4,4 4,0 4,0 3.8 4,1 . 4,1 4,1 4,0 4,2 3.7 .

Deutschland 4,2 4,0 38 ) 3.2 3.2 28 ) 3.2 3.1 3.1 2.8 2,6

Frankreich 4,3 4,2 3.6 3.6 3.5 3.5 3.2 3.5 3.4 3.4 3.4 3,1 3.1

Italien 4,5 4,6 4,2 4,1 3.9 3.9 4,0 4,0 3.9 3.9 3.9 4,0 4,1

Spanien 4,3 4,3 4,0 3.9 3.8 3.9 4,2 3.9 4,0 3.8 3.9 4,1 4,6

Niederlande 4,3 4,2 3.7 3.7 25 3.4 3.1 5 3.4 3.4 3.3 3.0 29

Belgien 4,3 4,4 3.9 3.8 3.6 3,6 3.4 3.6 3.5 3,6 3.5 3.3 3.5

Osterreich 4,3 4,4 3.9 3.9 3.6 3,6 &) 3.8 3.7 S5 3.5 3.2 3.2

Portugal 4,4 4,5 4,2 4,0 3.8 4,2 5,0 4,2 4,5 4,1 4,7 4,9 54

Finnland 4,3 4,2 3.7 3.7 &5 3.4 3.1 5 3.4 3.3 3.3 3.0 29

Inand 4,2 4,4 5,1 4,9 4,7 4,7 5,0 4,7 4,7 4,6 4,7 4,9 5.4

Luxemburg 4,6 4,6 4,2 4,2 3.8 3.7 . 3.8 3.7 3.6 . . .

Griechenland 4,5 4,8 5,1 4,7 5,0 6,2 8.4 6,0 6,4 6,1 7.8 8.3 9,1
GroBbritannien 5,0 4,5 3.7 3.8 3.8 4,1 3.7 4,1 4,1 4,0 4,0 3.7 3.4
Schweden 4,2 3.9 3.2 3.4 3.2 3.2 2.7 3.3 3.2 3.1 3.0 2,6 2,5
Ddanemark 4,3 4,3 3.7 3.7 3.6 3.5 3.0 3.6 S5 3.4 3 2,9 2,7
Schweiz 29 29 2,72 2,2 2,1 2,0 . 2,0 1,9 1,9 1,9 1,6 .
Norwegen 4.8 4,5 4,0 4,1 4,0 3.9 . 4,1 3.9 3.8 3.8 &9 .
Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1,37 1,47 1,39 1,43 1,48 1,38 1,27 1,43 1,37 1,36 1,34
Yen 161,24 152,33 130,23 133,85 132,70 12561 117,38 130,34 123,46 123,03 125,33
Schweizer Franken 1,64 1,59 1,51 1,52 1,51 1,46 1,41 1,48 1,47 1,45 1,43
Pfund Sterling 0,68 0,80 0,89 0.87 0,90 0,89 0.85 0.88 0,88 0,90 0,87
Schwedische Krone 9.25 9,62 10,62 10,41 10,35 9,96 9,63 10,19 9.95 9.73 9.66
Ddnische Krone 7.45 7.46 7,45 7.44 7.44 7,44 7.44 7.44 7.44 7.44 7.44
Tschechische Krone 27,76 2496 2645 2559 2592 2588 2558 2613 2598 2554 2531
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Lettischer Lats 0,70 0,70 0,71 0,70 0.71 0,71 0,71 0.71 0.71 0.71 0.71
Litauische Litas 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45
Ungarischer Forint 251,32 251,74 280,54 271,32 270,88 268,68 274,60 269,43 27121 26540 265,53
Polnischer Zloty 3.78 3,52 4,33 4,20 4,17 3,99 4,01 4,07 4,01 3.89 3.88
Neuer Rumdnischer Leu 3.34 3.68 4,24 4,23 4,27 4,11 4,18 4,14 4,12 4,09 4,13
Bulgarischer Lew 1.96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96
Effektiver Wechselkursindex Verénderung gegen das Vorjahrin %
Nominell + 1,1 +12 +09 +10 + 23 - 08 +02 -06 -18 -19
Industriewaren + 12 + 1,1 +07 +08 + 23 - 08 +02 -06 -18 -19
Real +07 +06 +04 +07 + 19 -1]1 -02 -11 -18 -19
Industriewaren + 0, + 06 +03 +06 +19 -10 -0 -1 -18 -18
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +135 +324 -333 -382 +263 +585 +338 +588 +587 +580 +608
Auf Euro-Basis + 37 +224 -292 -348 +122 +49,1 +433 +470 +482 +52,1 +582
Ohne Energierohstoffe + 79 + 43 -173 -190 + 50 +272 +434 +254 +247 +31,5 +435
Nahrungs- und Genussmittel +143 +242 - 7,7 -143 + 47 + 46 + 3,1 + 50 + 39 + 50 + 12
Industrierohstoffe +59 -25 -21,5 -209 + 50 +399 +660 +37,1 +36,6 +459 +66,8
Energierohstoffe + 20 +297 -331 -394 +152 +595 +433 +575 +59,6 +61.3 +647
Rohdl + 0, +258 -323 -377 +210 +648 +41,6 +652 +66,1 +632 +657
Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft -20 -08 +84 + 42 -18 +00 +00 -17 -22 -39 -03
Sachgutererzeugung und
Bergbau') + 46 + 90 +73 +39 -115 +35 + 58 - 14 -142 -156 -11,0
Energie- und Wasserversorgung - 58 - 57 + 23 + 58 + 49 + 20 + 20 - 28 +135 + 1,6 - 23
Bauwesen +13 -06 + 68 +18 -56 -10 +03 -17 =126 -72 - 22
Handel?) +22 +08 +07 +06 -31 +12 +07 -12 -52 -50 - 21
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen + 26 +34 +27 +31 -64 -05 +09 -21 -113 -21 - 29
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung -13 +54 +32 +02 -52 -05 +10 -22 -54 - 65 - 54
Kreditinstitute und Versiche-
rungen +51 +70 +60 +21 -73 +05 +10 +04 -39 -282 - 381
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 45 + 44 +28 +22 -15 +10 +10 +13 -07 - 16 - 20
Offentliche Verwaltung?) +17 +20 -01 +15 +13 +10 -05 +18 +21 + 15 + 10
Sonstige Dienstleistungen +20 + 17 + 14 +22 +24 + 10 + 10 + 26 + 19 + 22 + 26
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +26 +38 +36 +23 -39 +12 + 18 -02 -49 -54 - 36
Gutersteuern + 1,1+ 1,1 +26 + 08 + 02 . . - 07 -25 -12 + 04
Gutersubventionen + 1,6 + 45 + 20 + 76 - 42 . + 45 - 15 - 49 - 58
Bruttoinlandsprodukt +25 +35 +35 +20 -35 + 12 + 16 -03 - 47 - 49 - 31
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +20 +20 +10 +14 + 06 + 09 + 04 + 08 08 + 10 + 10
Private Haushalte +21 +18 +08 +08 +04 +09 + 06 + 02 23 + 1,7 + 09
Staat + 1,7 +27 +17 +32 +12 + 10 -03 + 27 34 -06 + 14
Bruttoinvestitionen®) + 16 +30 +39 +03 -112 -29 + 25 - 49 59 -149 -103
Bruttoanlageinvestitionen +12 +24 +38 +10 -81 -32 +19 -07 -108 -101 - 56
AusrUstungen?) + 34 +20 + 47 + 01 -106 - 60 + 40 -28 -72 -139 -101
Bauten -07 +28 +29 +18 -60 -10 + 03 + 09 -142 - 69 - 26
Inléndische Verwendung’) +18 +22 +21 +13 -22 -00 +08 +19 -15 -33 -17
Exporte +74 +75 + 94 + 08 -158 + 47 + 56 -85 -192 -204 -148
Importe + 64 + 53 + 73 -07 -149 + 26 + 45 -58 -165 -189 -135
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Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 und 2011: WIFO-Prognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) Ein-
schlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — %) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger
AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. - 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. L. Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Nominell
Bruttonationaleinkommen + 44 + 50 + 47 + 45 -11 +26 +35 +10 -20 -24 -08 + 06 + 35
Arbeitnehmerentgelte + 36 + 47 + 51 + 53 + 1.4 + 21 +25 + 47 +25 +13 +10 +10 + 13
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 64 + 66 + 62 +29 -57 +23 +38 -50 -89 -92 -42 -08 + 18
Abschreibungen + 42 + 43 +53 + 48 +33 +18 +13 +50 +37 +32 + 31 + 31 + 34
Nettonationaleinkommen + 44 + 52 + 47 + 45 -20 +28 +39 +03 -31 -34 -16 + 01 + 35
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 44 + 53 + 49 + 44 -23 +28 +39 +01 -34 -37 -20 -02 + 36
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttfonationaleinkommen +18 +29 +23 + 16 - 28 +06 -29 -35 -28 - 2] + 1,0
Abschreibungen + 2,1 + 22 + 23 +22 + 19 + 2,1 +19 +19 +19 +18 + 18
Nettonationaleinkommen +17 +30 +23 + 15 3.7 +04 -39 -45 -37 -28 +08
Verfigbares Nettonational-
einkommen + 17 +32 + 26 + 14 - 40 + 0,1 - 42 -49 -42 -30 + 10
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t
BIP real je Erwerbstatigen +13 +20 +18 -02 -24 +06 +09 -21 -43 -35 -18 -01 + 04
BIP nominell Mrd. € 243,58 256,16 270,78 281,87 277,07 283,00 29242 71,24 6638 6853 7052 71,64 67,72
Je Einwohner in€ 29.614 30.982 32.621 33811 33.131 33.727 34723 8532 7944 8195 8430 8562 8.087
Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 und 2011: WIFO-Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz
2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
I.LQu. lILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. ILQu. IV.Qu. | Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 531 +726 +962 +924 + 632 +052 + 125 + 242 + 346 -009 + 021 + 274 + 323
Guter -105 +033 +13 -05 -215 +027 -008 -137 -077 -034 -048 -055 -1,14
Dienstleistungen +938 + 972 +11,16 +13,18 +11,64 + 1,64 + 207 + 341 + 540 + 135 + 155 + 334 + 549
Einkommen - 162 -148 -162 -166 -140 -090 -024 +013 -023 -061 -02383 -033 -0,14
Laufende Transfers -141 -131 -128 -171 -176 -049 -050 +025 -094 -048 -062 + 028 -098
VermdgensUbertragungen -019 -08 +020 -004 +022 -003 -000 +001 -002 -001 -002 +027 +0,51
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Kapitalbilanz
2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
ILQu. lILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllL.Qu. IV.Qu. I Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 024 - 794 -11,50 -1265 - 406 - 340 + 109 - 553 - 190 + 026 - 309 + 068 - 219
Direktinvestitionen im Ausland  -62,82 - 689 -51,09 -20,71 - 3,16 - 447 - 476 - 444 - 236 + 345 - 245 - 180 - 3,51
Eigenkapital - - 505 - 533 -2358 -1419 - 222 - 247 - 278 - 315 - 068 + 1,47 - 2,19 - 081 - 125
Direktinvestitionen in Osterreich + 62,68 + 3,22 +4561 + 807 + 530 + 231 + 082 + 224 + 203 + 068 + 241 + 019 + 3,60
Eigenkapital + 684 + 045 + 426 + 631 - 042 + 073 + 1,02 + 386 - 066 + 026 + 0,15 - 0,18 + 231
Ausléndische Wertpapiere -3438 -2693 -1346 + 943 - 295 - 565 + 098 +10,74 + 180 - 028 - 262 - 184 - 476
Anteilspapiere - 456 - 658 - 055 + 573 - 436 - 053 + 185 + 302 + 0,19 - 218 - 1,60 - 0,77 - 205
Verzinsliche Wertpapiere -2982 -2034 -1291 + 370 + 142 - 512 - 087 + 773 + 1,61 + 190 - 102 - 1,08 - 272
Inléndische Wertpapiere +23,45 +3843 +36,12 +17,44 - 376 + 567 + 082 + 320 - 180 + 512 - 382 - 326 - 339
Anteilspapiere + 476 + 846 + 2,63 - 482 + 024 - 0,12 - 129 - 197 - 074 - 049 + 044 + 102 - 022
Verzinsliche Wertpapiere + 18,69 +2996 +3349 +2226 - 400 + 579 + 2,11 + 517 - 106 + 561 - 425 - 429 - 3,17
Sonstige Investitionen +1028 -1543 -26,11 -2775 - 242 - 1,65 + 3,46 -1639 - 330 - 865 + 2,13 + 7,40 + 528
Finanzderivate + 016 - 08 - 072 + 028 + 055 + 054 - 072 - 1,04 + 004 - 041 + 1,17 - 025 + 074
Offizielle Wahrungsreserven + 038 + 050 - 186 + 059 + 237 - 0,16 + 048 + 0,15 + 168 + 036 + 009 + 025 - 0,13
Statistische Differenz - 4838 + 1,49 + 1,68 + 345 - 248 + 291 - 233 + 310 - 1,54 - 0,16 + 290 - 3,69 - 1,55
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. lll.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdanner Februar Marz April Mai
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 17 + 43 -19 + 91 +03 -18 +25 -20 -16 -12 +129 =127 + 29
Inlénder + 27 +26 + 17 +33 + 19 + 26 + 45 + 16 + 82 04 + 68 -52 - 28
Auslander +13 +50 -32 +124 -03 -38 + 20 -29 -38 - 14 +148 =157 + 7,1
Aus Deutschland - 1,3 + 41 -26 +255 + 1,6 -51 + 47 - 47 -09 - 32 +226 -255 + 646
Aus den Niederlanden +37 +52 -12 +13 +07 +35 -33 +50 -51 -34 -09 -268 +142
Aus Italien -31 -25 +12 -35 + 41 +58 + 15 +131 + 27 - 63 + 65 +151 -167
Aus der Schweiz +35 -38 +22 +97 +09 +23 + 35 + 59 -263 +270 + 93 + 08 + 69
Aus GroBbritannien + 39 03 -167 -72 -191 -101 -76 =-135 -90 -106 - 11 - 23 +172
Aus den USA -26 -178 -74 -98 -27 -07 -13 - 46 -71 -238 + 52 =133 +21,46
Aus Japan -155 -103 -05 -103 + 19 +135 - 18 +113 -122 -39 + 58 + 1,6 +126

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Q
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
ILQu. lILQu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. I Qu.
Mio. €
Exporte 14701 15.144 15485 16.512 15388 2667 4.144 3.259 5731 2.622 4003 3.032 5731
Einnahmeni. e. S. 12.905 13.255 13.641 14.677 13912 2,152  3.639 2866 5389 2241 3.579  2.703 .
Personentransport 1.796 1.889 1.844 1.835 1.476 515 505 393 342 381 424 329 .
Importe 8.922 9308  9.351 9.454 9237 2284 3.418 1.874 1.670  2.474  3.562 1.531 1.653
Ausgabeni. e. S. 7.506  7.641 7.699 7.721 7.744 1.824  3.129 1.481 1.327 2084 3.165 1.168 .
Personentransport 1.416 1.667 1.652 1.733 1.493 460 489 393 343 390 397 363 .
Saldo 5779 5836 6.134 7.058  6.151 383 526 1.385  4.061 148 441 1.501 4,078
Ohne Personentransport 5399 5614 5942 6956  6.168 328 510 1.385  4.062 157 414 1.535 .

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2005 2006 2007 2008
Mio. €
Touristische Nachfrage

Ausgaben ausléndischer Besucher 12.424 14.719 15.150 15.485 16.512
Ubernachtende Touristen 10.889 12.738 13.047 13.194 13.709
Tagesbesucher 1.535 1.980 2.103 2.291 2.803
Ausgaben inldndischer Besucher 9916 12.112 12.645 13.102 13.742
Urlaubsreisende 8.190 10.102 10.419 10.658 11.076
Ubernachtende Touristen') 4.982 6.256 6.539 6.765 6.941
Tagesbesucher 3.208 3.846 3.880 3.893 4.135
Geschdftsreisende 1.726 2.010 2.226 2.444 2.666
Ubernachtende Touristen 991 1.178 1.386 1.534 1.708
Tagesbesucher 734 832 840 910 958
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 82 96 97 98 101

Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.421 26.927 27.893 28.684 30.354

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgultig (revidiert), 2008: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get abstract type?2p language=1&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2005 2006 2007 2008 2000 2005 2006 2007 2008

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.207  11.969 12447 13.029 13.786 4,9 4,9 4,9 4,8 4,9
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 11.102 12.808 13.303 14.097 15.052 53 53 52 52 53
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.162 19.458 20.044 20.492 21.623 7.8 8.0 7.8 7.6 7.7
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 15.578 17.959 19.322 20.208  20.842 7.5 7.4 7.5 7.5 7.4
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.740 37.417 39.366 40.700 42.465 15,3 154 154 15,0 151
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgUltig (revidiert), 2008: vorldufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2009 2010
Marz!) Marz') Marz!) Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
Mrd. € Anteile in % Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 93,7 23.8 100,0 1000 +105 + 25 -202 + 46 - 4] - 18 -32 + 52 +105
Intra-EU 27 66,5 17,0 71,0 71,3 +110 + 20 =215 + 48 -28 - 21 - 24 + 74 + 88
Intra-EU 15 51,3 13.3 54,7 55,8 +89 + 00 -200 + 54 - 1,1 + 0,1 - 26 + 88 + 94
Deutschland 29,2 7,5 31.1 31,6 + 94 + 16 -167 +79 + 37 + 64 -16 +11,5 +132
Italien 7.6 1.9 8,1 7.9 +108 - 14 -248 - 1, 65 - 40 -26 + 00 - 08
12 neue EU-L&nder 15,2 3.7 16,2 15,7 +189 + 89 -263 + 26 -80 -88 -20 + 25 + 66
MOEL 5 12,7 3.2 13.6 13.3 +202 + 82 -244 + 34 49 - 60 -22 + 38 + 746
Ungarn 2,9 0.7 3.1 3.1 +142 + 52 -308 + 51 -163 -128 - 17 + 60 +105
Tschechien 3.4 0.9 3.7 3.6 +208 + 7.7 =221 + 4,1 +146 + 63 - 22 + 7] + 6,5
Baltikum 0.2 0.1 0.2 0.2 +179 =114 -470 + 30 =219 -121 -84 -1, +17.7
Extra-EU 27 27.2 6,8 29,0 28,5 + 93 + 37 -168 + 39 -72 - 11 - 52 + 01 +14,9
Extra-EU 15 42,4 10,5 45,3 44,2 +127 + 56 -205 +35 -75 -38 -40 + 09 +118
SUdosteuropa 2,1 0.4 2.2 1.9 +16,6 + 7.1 —-23,1 - 86 - 61 -23,1 -135 -103 - 34
GUS - 3.2 0.8 3.4 88 +195 +174 -307 + 63 -144 + 37 -188 + 57 +283
Industriestaaten Ubersee 6,9 1.8 7.4 7.5 - 1,2 - 62 -225 + 1,1 -153 -97 -84 -08 +11,1
USA 4,0 1.0 4,3 4,2 -56 -99 -224 -53 -159 -77 -104 -100 + 31
OPEC 2,0 0.4 2.2 1.8 +19,7 +108 -169 -11,1 -267 =126 -123 -240 + 15
NOPEC 7.0 1.8 25 7.7 +190 +13,1 - 65 +108 + 27 + 34 + 62 + 06 +247
Agrarwaren 6,9 1.7 7.3 7,1 +82 + 89 -101 +28 +10 -15 -37 + 07 +105
Roh- und Brennstoffe 59 1.5 6,3 6,3 +233  +11,1 -230 + 4] -109 -113 -12 + 32 + 98
Industriewaren 80,9 20,6 86,3 86,6 +99 + 14 -208 + 47 -39 -10 -33 + 57 +106
Chemische Erzeugnisse 12,1 3.2 12,9 13.4 +106 + 63 - 6,1 + 90 + 39 +120 - 13 +180 +10.2
Bearbeitete Waren 21,1 55 22,5 23,2 +132 + 44 -263 + 49 86 -30 =3I + 43 +125
Maschinen, Fahrzeuge 35.3 8,9 37.6 37.2 + 9,1 - 2,1 -243 + 47 - 49 - 44 -38 + 57 +106
Konsumnahe Fertigwaren 11,9 2.9 12,7 12,1 +50 +37 -114 +03 +19 -18 -53 -48 +100

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2009 2010
Marz')
Mrd. €

Insgesamt 97.6 24,9
Infra-EU 27 71,3 18,0
Infra-EU 15 60,0 15,1
Deutschland 39.8 10,0
Italien 6,6 1,6

12 neue EU-Lander 11,2 2,9
MOEL 5 10,2 2,6
Ungarn 2,3 0,6
Tschechien 3.4 0.8
Baltikum 0.1 0,0
Extra-EU 27 26,3 6,9
Extra-EU 15 37.5 2.8
SUdosteuropa 1,0 0,2
GUS - 3.2 1,0
Industriestaaten Ubersee 52 1.5
USA 2,6 0.7
OPEC 1.3 0.3
NOPEC 8.7 2.3
Agrarwaren 7.4 1.8
Roh- und Brennstoffe 13,8 3.9
Industriewaren 76,4 19,2
Chemische Erzeugnisse 12,2 3.3
Bearbeitete Waren 14,9 3.8
Maschinen, Fahrzeuge 32,2 7.9
Konsumnahe Fertigwaren 15,0 3.8

Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — !

@wifo.ac.at

2009 2010 2007 2008 2009 2010 2009 2010
Mdarz!) Marz') Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

100,0 1000 + 96 + 47 - 184 + 43 - 86 - 34 - 28 + 43 + 105
731 722 + 96 + 32 -190 + 49 - 33 5.8 40 + 55 + 11,9
61,5 606 + 93 + 15 -184 + 39 - 25 - 80 - 56 + 57 + 104
40,8 40,1 + 98 + 21 -179 + 47 - 12 - 98 - 52 + 66 + 11,5
6,8 65 + 98 + 49 -199 + 05 - 48 - 14 - 62 + 15 + 48
11,5 11,6 + 112 + 130 -222 + 104 - 77 + 71 + 52 + 45 + 20,1
10,5 10,6 + 130 + 127 - 226 + 106 - 80 + 70 + 38 + 55 + 21,1
2.4 25 + 87 + 148 -276 + 97 - 145 + 27 - 46 + 11,8 + 194
3.5 32 + 85 + 165 -202 + 69 - 97 + 46 + 46 + 09 + 139
0,1 01 + 239 + 05 + 22 + 147 + 251 + 488 + 296 + 106 + 83
26,9 278 + 99 + 88 -167 + 30 -214 + 28 + 04 + 12 + 69
38,5 394 + 103 + 101 - 184 + 51 -175 + 40 + 17 + 22 + 106
1,0 09 + 110 + 161 - 234 - 25 - 67 - 57 - 24 - 50 - 03
3.3 39 - 91 + 283 - 240 + 359 + 170 + 159 + 546 + 372 + 194
5.3 59 + 42 - 67 -223 + 106 - 113 - 33 + 11,9 + 121 + 381
2,6 30 + 81 - 90 - 248 + 166 - 56 + 93 + 441 - 05 + 78
1.3 1.3 + 180 + 391 - 57,1 + 438 - 634 - 289 - 60 + 102 +199.5
8,9 93 + 120 + 39 -117 + 02 -134 - 76 - 69 - 35 + 107
7.5 74 + 139 + 100 - 51 + 17 + 51 + 06 - 45 + 06 + 81
14,1 156 - 10 + 220 - 299 + 266 - 136 + 26 + 228 + 253 + 31,5
78.3 769 + 14 + 12 -171 + 10 - 87 - 50 - 70 + 12 + 75
12,5 135 + 78 + 45 - 84 + 11,7 + 1,6 + 29 + 107 + 10,1 + 140
15.3 151 + 132 + 07 -261 + 44 - 89 - 70 - 76 + 33 + 159
33.0 318 +109 - 15 -215 + 12 - 55 -124 -100 + 42 + 80
15.3 153 + 109 + 13 - 73 - 05 - 06 - 12 73 - 30 + 81

) Kumuliert. » E-Mail-

>

dressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2007 2008 2009 2009 2010 2010
ILQu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 3.1 3.2 0.7 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 3.9 3.9 0.7 0.8 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Dreimonatszinssatz 4,3 4,6 1.2 1.3 0.9 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6 0.7 0.7
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 4,3 4,4 3.9 4,2 3.9 3.6 3.6 8.3 3.7 &9 3.9 3.2 3.2
Insgesamt 4, 4,2 3.3 3.5 3.2 3.0 2,9 2.5 2,9 2,8 2.7 2.4 2.4
Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 6,2 6,9 5,1 5,0 50 4,4 4,1 3.8 4,1 4,2
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 5.3 5,6 5,0 4,9 5.0 4,9 5.1 53 52 5.0
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 5,1 5.5 2.8 2.8 2,5 2,4 2,3 2.3 2,3 2,3
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 4,7 5.0 2,3 2.4 2,0 1.9 1.8 1.8 1.8 1.7
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 4 2,0 1.8 1.8 1.7 1.5 1.5 1.5 1,6 1.5
In Schweizer Franken 3.6 3.7 1.7 1.7 1.7 1.6 1.5 1.6 1.5 1.5
Habenzinssétze der inl&ndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 3.9 4,3 1,6 1,3 1.2 1,2 1.1 1.1 1,0 1.0
Uber 2 Jahre 4,0 4,2 29 2.8 2.7 2,5 2.3 2.3 2,2 2.3
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr ) 4,2 1.7 1,5 1.3 1.3 1.2 1,2 1.1 1.0
Uber 2 Jahre 4,0 4,1 2,8 2.8 2, 2,5 2,3 2.3 2,3 2,3
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009 @ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009
1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2363 2260 2377 2977 2955 2675 2827 2262 2377 2977 2955 2675
Tierische Erzeugung 2805 2.540 2.634 2790 3.089 2726 3.000 2.664 2783 2.846 3.159 2.806
Ubrige Produktion 483 542 536 556 582 571 483 542 536 556 582 571
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.651 5343 5547 6324 6.626 5972 6309 5468 5696 6379 6.696 6.052
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2426 2188 2317 2817 2809 2305 3.075 2327 2511 2928 2883 2418
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . 1.743 901  1.065 1.446 1.343 825
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1963 1652 1600 156,9 1549 1529 -20 =31 -19 =12 -13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 101,3 111,7 1263 120,6 97,0 1000 113,1 1268 1463 1425 1168

Anteil der Landwirtschaft in %

Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten

85

(Jahresarbeitseinheiten)
4,7 4,5 4,3 4,2

4,1

Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen

2,0 i, 1 1,1 1,2 11 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2009: vorldufig; Stand Februar 2010.

E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2009 2009
1996 LQu. IL.Qu. [lIl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 26704 2.659,7 27065 27069 + 05 + 1.8 04 - 12 - 16 - 20 - 1,1 - 04
Marktleistung Getreide!) . 2.250,6 2.435,1 3.007,7 2.551,3 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 198,1 1997 2027 2017 - O1 - 56 + 03 + 29 - 13 - 79 + 147 + 34
Marktleistung Schlachtkalber 13,0 8.7 8,5 7.4 72 - 84 - 78 - 69 + 11,6 -131 + 197 + 202 + 36
Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4612 4821 4777 4961 + 08 + 40 + 61 + 47 + 24 + 31 + 116 - 03
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 75,0 83.4 81,9 889 + 35 +106 + 103 + 93 + 175 + 87 + 181 + 27
€jet Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2908 3295 3794 2818 - 230 -298 -307 -192 -289 -264 -175 - 130
Qualitatsweizen?) . 110,1 180,1 190,9 1179 - 41,6 -393 -388 -314 -364 -369 -384 - 181
Jungstiere (R3)4) . 3.1225 3.0267 32333 316467 + 29 - 1,5 - 46 - 50 - 49 - 57 - 42 - 50
Schweine (K. E.)4) . 1.510,0 1.379.2 1.5492 13825 - 52 - 82 - 144 - 144 -167 -200 -129 - 94
HUhner bratfertig . 1.921,7 19708 20325 20117 - 16 - 11 - 12 - 02 - 05 - 05 - 05 + 05
Q: Agrarmarkt Austria, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2009 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2009 2010 2009 2010
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Sepfem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz April
ber ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstégig bereinigt)

Insgesamt -144 -178 -142 - 65 + 12 -144 -101 - 42 - 50 - 31 + 43 + 22 +103
Vorprodukte -153 -194 -142 - 69 + 29 -130 - 95 - 51 -56 + 00 + 55 + 31 +126
Kfz -409 -343 -189 + 44 +250 -176 - 99 + 38 +302 + 94 +425 +252 +417
InvestitionsgUter -165 -208 -227 -136 - 12 -247 -190 -109 -109 - 46 + 27 - 18 + 17
Konsumguter - 32 - 60 - 60 - 42 . - 4,6 40 - 41 - 446 . . . .

Langlebige - 29 - 61 - 65 - 37 - 42 40 - 46 - 33 32 - 12 + 02 - 95 - 34
Nahrungs- und Genussmittel  + 08 - 12 - 21 - 45 . - 38 - 41 - 37 - 56 . . . .
Andere Kurzlebige -108 -148 -127 - 44 1.1 68 - 33 - 56 4,3 23 - 47 + 34 +101

Beschaftigte - 23 - 45 - 64 - 61 -55 - 64 - 66 - 60 - 57 - 64 - 56 - 45

Geleistete Stunden - 73 -101 -84 -72 -29 -84 -122 - 47 -39 -58 -29 - 03
Produktion je Beschdaftigten -124 -139 -83 -04 +71 -86 -37 + 20 + 08 + 35 +105 + 7,1
Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde - 87 -100 -59 + 06 + 50 6,6 37 + 37 + 20 + 13 + 73 + 58

Auftragseingdnge -312 -280 -229 + 45 +204 -140 -172 +11,7 +27,7 + 3,1 +247 +333
Inland -260 -271 -266 - 41 + 66 - 38 -220 + 09 +141 + 1,4 + 36 +142
Ausland -331 -283 -212 + 81 +259 -180 -154 +165 +334 + 38 +330 +41,1

Auftragsbestand - 80 -153 -174 -143 -78 -168 -156 -158 -113 -112 - 87 - 34
Inland -123 -205 -250 -260 -220 -229 -218 -30,1 -262 -240 -228 -189
Ausland - 64 -135 -144 - 98 - 26 -144 -133 -103 - 56 - 64 - 35 + 23

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Karolina.Trebicka@wifo.ac.af

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fiir die Sachgiitererzeugung

2007 2008 2009 2010
ILQu. IILQu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlL.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -3 - 6 -7 -15 - 16 = 728 -29 — 47 - 60 - 58 — 49 — 46 - 36
Exportauftragsbesténde - 12 -13 -17 -20 - 22 - 29 - 37 - 53 - 65 - 65 - 57 - 53 - 42
Fertigwarenlager + 4 + 4 + 7 + 8 + 7 + 15 + 14 + 21 + 23 + 20 + 16 + 11 + 8
Produktionserwartungen + 16 + 15 + 14 + 17 + 10 + 4 -9 - 20 -17 -7 + 2 + 6 +10
Verkaufspreiserwartungen + 14 + 11 +12 + 20 +15 +15 + 6 - 13 -17 - 10 - 8 -9 + 11

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.af

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. lll.Qu. IV.Qu. I|.Qu. Okfober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') + 69 +124 - 42 -70 -50 -15 -137 - 67 - 40 + 82 -141 -108 -153
Hochbau + 67 +34 +01 -41 -35 +29 -179 -38 + 12 +126 -204 - 65 -229

Wohnhaus-, Siedlungsbau +30 +125 -22 -29 +08 +04 -28 -46 + 17 + 46 +02 + 17 -74
Tiefbau + 70 +254 -95 -106 -77 -69 -81 -103 -105 + 32 -39 -174 - 35
Bauwesen insgesamt?) . . - 23 -43 -10 + 16 -19 - 44 + 46 + 51 43 -37 + 13
Baunebengewerbe . . - 06 - 26 + 21 +19 -06 -42 +73 + 28 - 65 + 01 + 33
Auftragsbesténde . . - 54 -32 -35 -60 -09 -46 -69 -66 -08 -05 -15
Auftragseingdnge . . - 91 -7, - 4, - 37 -0 -103 - 9, +100 - 13 -28 + 19
Q: Statistik Austria. — 1) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +38 +50 +33 +32 + 28 + 28 + 36

Hochbau + 43 + 48 + 22 +24 +12 + 10 + 10
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 42 + 47 + 23 + 26 + 14 + 1,1 + 1,
Tiefbau + 32 + 51 + 46 + 42 + 46 + 49 + 64

Arbeitsmarkt
Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau . . - 36 -42 -25 -12 -49 -30 -64 -79 -11 -24 - 24

Arbeitslose . . +236 +390 +340 +115 + 68 + 72 + 93 + 80 + 05 - 43 - 45

Offene Stellen + 20 -124 -166 -263 - 66 + 09 + 40 -240 - 21 + 33 + 75 +224 +165

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Okfober Novem- Dezem- J&nner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Nettoumsdatze nominell +35 + 48 -56 -88 -60 -00 + 52 -65 + 24 + 48 -08 + 45 +109
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 12 + 1, - 29 -—-59 + 43 + 46 + 66 -34 +118 + 75 + 12 + 58 +11,1
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 44 + 64 - 95 -143 -117 -23 + 52 -110 + 06 + 54 - 20 + 45 +120
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +29 +35 +12 +14 + 18 + 25 + 44 + 20 + 20 + 32 + 04 + 40 + 85

Nettoumsdtze real + 06 + 03 -17 38 -03 + 14 +29 -33 +32 + 48 -21 + 29 + 72
Kfz-Handel, Reparaturvonkfz  + 00 - 07 - 43 -75 + 29 + 34 + 61 -50 +108 + 68 + 06 + 53 +106
GroBhandel ohne Kfz-Handel +07 +07 -27 -56 -26 +03 +19 -56 + 23 + 52 -38 + 20 + 66
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 06 + 00 + 1,5 + 19 + 28 + 25 +33 +23 + 17 +33 -01 + 35 + 65

Beschaftigte!) +17 +10 -12 -13 -15 -16 -06 -18 -16 -14 -10 -07 + 00
Kfz-Handel, Reparaturvonkfz  + 15 -09 -16 -17 -16 -13 +03 -17 -12 -11 -04 + 02 + 12
GroBhandel ohne Kfz-Handel +13 +11 -19 -22 -28 -23 -15 -25 -22 -22 -17 -18 -1.2
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +20 +14 -06 -07 -07 -13 -02 -14 -13 -11 -07 -04 + 04

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschéftigtenverhdlinisse der unselbsténdig und selbsténdig Beschdftigten. ¢ E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
I.LQu. lI.Qu. IV.Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 10 - 26

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+

und dariber) +194 + 36 -306 -356 -281 -275 -159 -164 -322 -155 -52 - 21 +168

Bahn (in tkm) + 07 + 12 -144 -224 -163 + 25 . . . . . . .
Inlandverkehr + 81 +170 -11,5 -141 -128 - 9.5
Ein- und Ausfuhr - 93 + 31 =176 -268 -164 + 47
Transit +186 -176 -107 =230 -21,3 +13,5

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 32 +138 . . . . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) +100 + 42 -85 -114 - 67 -05 + 66 + 21 + 43 + 52 + 98 . .
Neuzulassungen Pkw - 34 -15 +88 + 72 +286 +166 +181 +236 +100 +157 +257 -11,6 - 23

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Michael. Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlLQu. IV.Qu. L Qu.
Verdnderung der Endst&nde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 48 + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 + 68 + 66 + 45 + 25 + 12 - 09
Spareinlagen +35 +28 +07 + 21 + 45 + 63 + 23 + 63 + 62 + 63 + 66 + 23 + 04
Termineinlagen -134 +125 + 91 +143 +51,5 +131 -254 +131 + 10 -130 -270 -254 -248
Sichteinlagen +180 + 73 +122 + 69 +104 + 71 +152 + 71 +143 +142 +17,5 +152 +10,6
Fremdwd&hrungseinlagen + 49 + 80 +342 + 91 +323 -285 -123 -285 -326 -258 -361 -123 - 68

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 16 + 50 + 47 + 45 +36 +74 -13 +74 +53 +33 + 1,1 -13 -00

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2009 2010 2009 2010
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. IV.Qu. . Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Marz April Mai Juni
ber
Ver@nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschaffigte!) - 07 - 06 -03 + 02 + 04 +06 +01 +01 +01 +08 -00 +01 + 02
Arbeitslose +73 +58 +28 -07 -17 -27 -07 -03 -05 -11 -10 -08 - 109
Offene Stellen -92 -71 -10 + 36 + 64 + 74 + 19 + 22 + 23 + 23 + 25 + 25 + 24
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 6.7 7.1 7.3 7.3 7.2 6,9 7.2 7.2 7.2 7.1 7.0 6,9 6.9

In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,4 4,9 51 4,8 4,4 . 4,7 4,6 4,5 4,2 4,1 4,0
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Mdarz April Mai Juni
In 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte 3.344 3420 3374 3427 3350 3327 3393 3300 3316 3364 3363 3.388 3.427
Mdanner 1.798 1.831 1.786 1.825 1.770 1.734 1.802 1.710 1.721 1.770 1.786 1.801 1.821
Frauen 1.546 1.590 1.588 1.603 1.580 1.593 1.590 1.590 1.594 1.593 1.578 1.588 1.606
413 436 430 444 423 426 . 418 423 438 431 445 .

Auslénder . 610 578 574 561 555 . 553 555 557 560 560

. 248 243 264 243 207 . 194 197 230 249 253

Herstellung von Waren . 1.564 1.540 1.567 1.525 1.543 . 1.536 1.543 1.549 1.523 1.540
Bauwesen . 820 837 835 847 854 . 851 853 857 856 856 .
Private Dienstleistungen 3.344 3420 3374 3427 3350 3327 3393 3300 3316 3364 3363 3.388 3.427
Offentliche Dienstleistungen’) 1.798 1.831 1.786 1.825 1.770 1.734 1.802 1.710 1.721 1.770 1.786 1.801 1.821
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte?) 3.227  3.304  3.259 3313  3.239 3219 3285 3.193 3207 3.257 3.256 3.281 3.318
Mdanner 1.784 1.816 1.771 1.809 1.756 1.720 1.787 1.697 1.707 1.756 1.771 1.785 1.804
Frauen 1.444 1.488 1.489 1.504 1.483 1.499 1.499 1.496 1.500 1.501 1.486 1.496 1.514
Arbeitslose 222 212 260 235 272 301 230 324 313 266 250 227 213
Mdanner 124 119 154 129 159 195 126 215 207 163 138 124 115
Frauen 98 93 107 106 113 106 104 109 106 104 112 103 98
Personen in Schulung 58] 51 64 61 74 82 77 79 83 84 81 78 72
Offene Stellen 38 37 27 29 26 26 g8 23 26 28 31 33 34

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte +632 +765 -470 -660 -517 -175 +196 -383 -235 + 93 + 88 +174 +326
Mdénner +328 +325 -449 -548 -437 -198 + 84 -355 -242 + 04 + 13 + 70 +169
Frauen +304 +439 -20 -112 -80 + 23 +112 -28 + 08 + 89 + 75 +104 +157
Auslénder +219 +235 - 56 -75 - 62 + 22 -30 - 17 +113 + 78 +165
Herstellung von Waren . . -36,7 —-49,1 -43,9 =300 -38.1 -300 -218 -156 -144
Bauwesen . . -5 -28 -14 -57 - 74 -100 +02 -07 -08
Private Dienstleistungen 5 5 -232 -308 -262 + 07 =110 - 1,5 +145 + 87 +172
Offentliche Dienstleistungen’) . . +170 +144 +220 +224 +21,6 +21,9 +23,6 +234 +227

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte?) +655 +76,7 —-448 -637 -459 - 95 +283 -308 -159 +184 +17.6 +265 +409
Mdénner +332 +328 -458 -562 -443 -197 + 87 -356 -245 + 1,1 + 15 + 7.6 +168
Frauen +323 +439 + 09 -75 -16 +102 +197 + 48 + 86 +173 +161 +189 +24,1

Arbeitslose -169 -100 +481 +533 +335 + 95 127 +2201 +112 - 48 - 86 -127 -169
Mdénner -11,4 - 55 +348 +362 +226 + 66 -122 +162 + 83 - 48 - 95 -120 -151
Frauen - 55 -45 +133 +171 +109 +29 -05 + 60 +29 -01 + 10 -07 - 17

Personen in Schulung - 49 - 21 +136 +169 +220 +240 +135 +255 +254 +21,1 +169 +140 + 946

Offene Stellen +53 -07 -103 -105 -59 -10 +53 -35 -01 +06 +37 + 53 +70

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 6,2 58 72 6,4 7.5 8.3 6,3 8,9 8.6 7.3 6,9 6,3 58

Mdénner 6,5 6,1 7.9 6,6 8.2 10,1 6,5 11,2 10,7 8.4 7.2 6,5 59

Frauen 6,0 5.6 6,3 6.2 6,7 6,2 6,1 6,4 6,2 6,1 6,6 6,1 58
Unter 25-Jahrige (in % der

Arbeitslosen insgesamt) 15,8 16,1 16,5 17,2 16,3 15,4 15,8 15,5 15,2 15,6 16,2 15,6 15,6

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 582 566 958 819 1.058 1.163 702 1.386 1.193 948 802 686 626

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. » E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. l.LQu. IV.Qu. I|.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI +22 +32 +04 +01 -01 +06 +13 +11 +12 +09 + 18 + 18 + 17
Verbraucherpreisindex +22 +32 +05 +03 +00 +06 +14 +10 +12 + 10 + 20 + 20 + 19
Ohne Saisonwaren +21 +33 +06 +04 +02 +07 +14 +12 +13 + 11 +19 + 19 + 18
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke + 42 + 63 +02 +04 -05 -13 -14 -19 -16 -23 -04 + 06 + 00
Alkoholische Getrénke, Tabak + 23 + 49 + 13 + 14 + 08 +06 +08 +06 +03 +09 + 13 + 21 + 26
Bekleidung und Schuhe +22 +15 +16 + 14 + 22 +02 -02 + 02 + 01 - 1.8 + 1, + 1,5 + 10
Wohnung, Wasser, Energie + 46 +27 +18 + 17 + 15 + 18 + 22 + 24 + 20 + 20 + 25 + 27 + 29
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 1,1+ 25 24 + 22 +26 +25 +20 +25 +19 +19 + 21 + 23 + 14
Gesundheitspflege +18 +20 + 21 +23 +19 +19 + 17 +19 +23 + 16 + 13 + 16 + 14
Verkehr + 03 + 54 -44 -62 -56 -04 + 40 + 25 + 37 + 30 + 53 + 50 + 42
NachrichtenUbermittlung -33 -42 -11 -20 -10 +02 +11 +05 +10 +08 + 14 + 14 + 14
Freizeit und Kultur +01 +09 +06 +12 -04 -03 +04 +00 +01 +05 +07 + 00 + 07
Erziehung und Unterricht + 19 + 12 -11,5 -120 -133 -164 -127 -163 -160 -159 -53 -52 - 53
Restaurants und Hoftels + 26 +36 + 23 + 26 + 21 +14 + 12 + 11 +12 + 12 +12 + 1,1 + 1,1
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +24 +30 +33 +34 +33 +33 +29 +32 +30 + 31 + 27 + 25 + 26
GroBhandelspreisindex + 41 + 64 -75 -98 -94 -34 + 15 -11 +03 + 12 + 31 + 48 + 49
Ohne Saisonprodukte + 41 + 63 -75 -98 -94 -34 + 16 -10 +04 + 12 + 31 + 48 + 48
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdnner Februar Marz April Mai
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +24 +31 +34 +34 +34 +33 +17 +32 +18 +18 + 17 + 17 + 15
Ohne &ffentlichen Dienst +25 +32 +33 +33 +33 +32 +19 +31 +19 +20 + 19 + 19 + 16
Arbeiter +25 +32 +34 +34 +34 +31 +20 +30 +19 +20 + 19 + 20 + 16
Angestellte +25 +32 +33 +33 +33 +33 +19 +32 +19 +20 + 18 + 1,7 + 146
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 24 +27 +35 +35 +35 +35 + 1,1 + 35 + 1] + 1.1 + 1.1 + 1,1+ 1,1
Verkehr = 2 +29 +37 +37 +37 +37 + 16 +37 + 16 + 16 + 1,6 + 1,6 + 16
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.af
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2007 2008 2009 2009 2010 2007
II.LQu. lI.Qu. IV.Qu. I.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 53 + 54 + 14 + 13 + 09 + 10 + 12
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 53 + 49 + 2,5 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 31 + 27 +23 + 24 + 23 + 20 + 1,5
Je Arbeitnehmer, netto + 31 + 21 + 35 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 04 -05 + 23
Sachgditererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 5,0 . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,8 . . . . . . + 35 +29 +19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 . . . . . . + 18 +30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen + 2,6 . . . . . . + 12 + 26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 4,8 . . . . . . +51 +18 +07 +50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 21
Ohne Sonderzahlungen + 29 . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,7 54,0 53,7 52,1 51,6 51,0 51,5 54,0 50,2 49,5 48,7 49,0 51,8
Abgabenquote Staat und EU 44,4 44,4 44,0 43,2 45,3 43,9 43,8 43,4 42,3 41,9 42,2 42,8 42,3
Finanzierungssaldo') -18 -24 -23 -17 o0 -07 -14 -44 -17 -15 -04 -04 - 34
Schuldenstand 64,4 64,8 67,2 66,5 67,1 66,5 65,5 64,8 63,9 62,2 59,5 62,6 66,5

Q: Statistik Austria, Stand 31. Mdarz 2010. — ) EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. * E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0952 2.125,4 2.152,8 2.1888 805 820 847 872 930 941
Unselbstandige 1.696,9 1.723,9 1.749,5 1.779.0 1.806,2 1.8403 822 836 864 888 946 957
Arbeiter 981.4 9925 1.0028 1.0142 1.0243 1.0383 648 657 676 695 739 746
Angestellte 6745 6910 7070 7253 7428 763,1 1.066 1.085 1.120 1.148 1.221 1.234
Selbsténdige 3451 3454 3457 346,4 346,6 3485 719 736 762 790 846 860
Gewerbliche Wirtschaft 1583 159,5 1605 161,2 1623 1643 904 927 961 998 1.070 1.088
Bauern 186,5 1859 1852 1849 1843 1842 557 567 589 609 650 657
Neuzuerkennungen insgesamt!) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950  1.001
Unselbsténdige 96,4 98,7 97,5 102,01 102,01 109.7 860 795 838 905 951  1.004
Arbeiter 52,4 57,2 56,6 57,7 57,6 61,8 657 584 617 675 723 773
Angestellte 42,3 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 1.108 1.091 1.147 1206 1.249 1.304
Selbsténdige?) 15,3 15,2 15,0 15,3 15.8 17,2 808 804 844 907 954 983
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8.0 7.9 7,7 8.6 92 1026 1019 1.050 1.162 1.177 1.209
Bauern 7.2 7.2 7.0 7,6 7.2 80 565 567 612 651 675 724

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschniftspension in €
Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0951 2.125,4 2.153,2 2.188,8 805 820 847 872 930 941
Direktpensionen 1.521,3 1.548,1 1.573,8 1.6050 1.635,9 1.671,9 906 922 952 978 1.040 1.052
Invaliditatspensionen 406,4 4187 429,7 4408 450,7 4597 796 812 839 863 918 926
Alle Alterspensionen') 1.114,9 1.129,4 1.144,1 1.164,2 1.1852 1.212,2 947 963 994 1.021 1.087 1.100
Normale Alterspensionen 950,0 989,2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 876 900 937 965 1.029 1.039
Vorzeitige Alterspensionen 1645 1398 1229 1102 1057 1090 1.360 1.409 1.466 1.554 1.683 1.714
Lange Versicherungsdauer 11,7 107.9 94,2 42,7 32,8 242 1.447 1467 1475 1.299 1368 1.363
Arbeitslosigkeit 9.7 57 2,0 0.0 - - 753 760 784 992 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 42,9 26,1 13.8 59 1.9 0,6 1271 1311 1.342 1.336 1357 1.346
Gleitpensionen 0,2 0,1 0,0 - - - 1.012 989 1.022 - - -
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6 1.321 1.310 1.370 1.354
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9 1.682 1.776 1.885 1.872
Schwerarbeitspension 0.4 1.3 1.8 1.307 1.432 1.488
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,4 472,77 4722 471,1 4688 4679 532 541 559 574 610 613
Waisenpensionen 48,3 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 265 270 279 290 309 309
Neuzuerkennungen insgesamts) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950 1.001
Direktpensionen 81,9 81,8 81,7 87.6 88,7 96,2 990 927 976 1.041 1.098 1.148
InvaliditGtspensionen 33.5 30,9 29,9 30.4 30,1 30,1 908 805 818 848 892 9219
Alle Alterspensionen') 48,4 50,9 51,7 57,2 58,6 66,1 1.046 1.001 1.068 1.144 1.195 1.252
Normale Alterspensionen 19.1 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 542 485 550 626 684 714
Vorzeitige Alterspensionen 29,3 28,9 30,2 32,3 33,0 392 1376 1393 1.436 1.542 1.592 1.620
Lange Versicherungsdauer 28,7 28,9 17.5 13.3 10,0 83 1.388 1393 1.284 1.251 1.198 1.187
Arbeitslosigkeit 0.4 0,01 0,00 0,00 - - 673 551  1.427 1.292 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,05 0,01 0,01 - 0.0 - 876 533 833 - 51 -
Gleitpensionen 0,04 - - - - - 1.021 - - - - -
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8 1.317 1.280 1321 1.322
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6 1.677  1.799 1838 1.798
Schwerarbeitspension 0,4 0,9 0,6 1.299  1.427  1.599
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 535 518 532 566 584 607
Waisenpensionen 5.5 6,0 5,6 5,6 5.4 5,6 220 220 223 232 238 249
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) "Hacklerregelung". — 3) Ohne Notariat.

E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.af

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 59.0 59.0 59.0 58,9 59.1 56,9 57.1 56,9 57,2 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 54,5 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 51,0 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 59.2 59.5 59,3 S 59,5 538

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. © E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2003 2004 2005') 2006 2007 2008 2003 2004 2005') 2006 2007 2008

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 3.550,5 3.797,9 2.637.4 2.720,4 2.666,9 29823 193 19.8 13,3 13.2 12,4 13,1
Gewerbliche Wirtschaft 1.019,5 1.038,6 708,7 56,7 7051 7739 54,5 53,5 35,4 31,4 32,3 33,6
Bauern 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 857 87.0 76,8 78,0 79.7 81,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Mio. t kg je BIPY) tie
Einwohner
OECD 11.072,6 124922 125269 12.520,2 12.7550 12.886,6 12.922,2 12.8656 13.000,8 0,40 10,97
USA 4.863,3 5.693,0 5.672,7 5.614,4 5.688,6 5.772,4 5.784,5 5.698,4 57693 0,50 19,10
EU 27 4.059,4 3.831,1 3.905,3 3.876,7 3.993.5 4.002,9 3.970,2 3.987.7 3.926,4 0,32 7.92
Deutschland 950,4 827,1 845,4 832,9 842,1 843,4 811,3 823,5 798.4 0,34 9,71
Osterreich 56,2 61,4 65,2 67,7 73,1 78,5 74,0 739 69,7 0,26 8,38
Frankreich 352,1 376.8 383.7 3758 385,3 385,5 388,5 3783 369.3 0,21 5,81
Italien 397.8 423,7 426,3 432,7 448,7 450,0 453,8 455,4 437.6 0,28 7,38
Polen 343,7 291,8 290.4 280,0 2910 295,0 294,1 3057 304,7 0,57 7.99
Tschechien 155,4 122,1 121,6 117.4 120,9 122,0 119.7 120,8 122,1 0,58 11,83
China 2211,0 3.037.8 3.084,0 3.308,8 3.829,7 4.546,1 5.058,3 5.603,5 6.027.,9 0,61 4,57
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.015 6.294 6.602 6.835 6.920 6.871 7.105 7.300
Energiesteuern’) 3.635 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603
Transportsteuern?) 1.821 1.920 1.994 1.931 1.989 2.042 2.030 2.059
Ressourcensteuern?) 470 480 503 516 535 536 549 573
Umweltverschmutzungssteuern4) 89 93 97 57 46 72 72 64

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,2 6,5 6,7 6,7 6,7 6,4 6,2 6,0
Am BIP (nominell) 2.8 29 29 29 2.8 2.7 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. - ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. - 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenttzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,1 + 28 + 0,0 + 06 + 2,1 + 32 + 27 + 20 - 246
Niederdsterreich - 10 + 1.3 + 2,1 + 4,1 + 2.2 + 4,6 + 4,3 + 2.4 - 4,7
Burgenland + 1.4 + 52 + 03 + 32 + 1.8 + 1.8 i+ 28 + 20 - 35
Steiermark + 1,5 - 01 + 2,1 + 3.3 + 2.8 + 4,1 + 3.4 + 2,6 - 50
Karnten + 1,6 + 1.2 + 0.8 P &, + 2,1 + 43 + 3,1 + 1,7 - 45
Ober&sterreich + 1,0 + 2,1 + 1,5 + 2.4 + 4,1 + 3.8 + 3.9 + 2,7 - 4,9
Salzburg - 05 + 08 + 09 # &Y + 1.8 + 4,3 + 50 + 20 - 42
Tirol + 1,6 + 1,6 + 1,3 + 29 + 4,5 + 4,1 + 3,8 + 2,4 - 43
Vorarlberg + 2.2 + 2,5 - 01 85 + 2,6 + 43 + 4,0 + 2,6 - 48
Osterreich + 0.8 + 1.8 + 1,1 + 2,5 + 2,7 + 3.9 + 3.6 + 2.3 - 4,
Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Stand Mai 2010. » E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. 1ILQu. IV.Qu. 1.Qu. Dezem- Janner Februar Marz April Mai
ber
- Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien +33 +60 -38 -55 -25 + 04 +144 + 36 + 86 + 71 +244 +101 +1346
Niederdsterreich +43 +31 -13 -38 -02 -10 +01 -24 -25 -03 +29 -14 -03
Burgenland + 48 + 40 + 21 +50 +25 -03 +85 +40 + 77 + 55 +11,7 - 63 - 21
Steiermark +31 +53 +08 +93 +05 + 13 + 44 -13 +39 +02 +112 -70 + 07
Karnten +40 +13 -16 + 11 +03 -29 +04 -51 -42 -26 +11,7 -198 - 50
Oberosterreich + 16 +33 -12 +29 -14 -22 + 12 36 - 11 -13 + 63 -10 - 65
Salzburg + 07 + 47 -33 +140 + 00 -27 + 22 -34 -14 -22 +141 =193 + 67
Tirol + 02 + 48 -19 +205 + 10 -25 + 15 -16 -27 -20 +125 -198 + 52
Vorarlberg + 26 + 44 - 17 +283 + 31 - 53 + 26 - 44 50 + 21 +133 -17,7 + 4,
Osterreich + 17 +43 -19 +91 +03 -18 + 25 -20 - 1,6 - 12 +129 =127 + 29
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung
2009 2009 2010 2009 2010
II. Qu. . Qu. V. Qu. I. Qu. Oktober Novem- Dezember Janner Februar Marz
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 68 - 57 - 10,5 - 223 + 7.5 - 347 - 91 - 20,7 - 209 + 41,3 + 51
Niederdsterreich - 20,7 - 263 - 233 - 10,7 - 19.9 - 21,6 - 58 - 12 - 97 - 278 - 214
Burgenland - 211 - 323 - 10,0 + 1,6 + 47,0 - 99 + 71 + 11,1 + 43,5 + 46,5 + 50,1
Steiermark - 232 - 30,7 - 243 - 10,2 + 52 - 249 + 01 - 09 - 67 + 92 + 11,5
Karnten - 20,5 - 234 - 20,4 - 86 + 183 - 156 - 66 - 1.7 +123 + 17,2 + 23,9
Oberdsterreich - 163 - 19.4 - 18,0 - 10,5 + 35 - 189 - 49 - 56 - 50 + 50 + 9.4
Salzburg - 178 - 256 - 150 - 79 + 63 - 194 - 31 B2 - 08 + 30 + 150
Tirol - 11,1 - 15,6 - 88 + 00 + 89 - 137 + 37 + 142 1,6 + 81 + 182
Vorarlberg - 14,0 - 19,6 - 17,0 - 77 - 09 - 18,6 - 34 + 0,1 - 52 - 1.7 + 32
Osterreich - 17.5 - 223 - 187 - 10,6 + 08 - 21,6 - 39 - 36 - 63 + 2 + 45
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2009 2010 2009 2010
1. Qu. . Qu. V. Qu. I. Qu. Oktober Novem- Dezember Jdnner Februar Mdarz
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 04 - 36 - 06 + 98 - 10 - 18 +194 +11,2 - 21 0.5 - 1.6
Niederdsterreich - 1.9 - 30 - 02 + 08 - 07 - 22 + 1,5 + 3.5 + 20 - 50 + 08
Burgenland + 59 + 57 + 70 + 59 - 54 + 1.3 + 85 + 83 + 32 - 83 - 846
Steiermark - 42 - 93 - 046 + 20 + 7.7 - 57 + 1,1 +12,5 - 39 + 79 +153
Karnten - 55 - 48 - 48 - 31 - 93 - 69 -122 +129 - 18,1 - 16,0 + 02
Oberdsterreich + 1,0 + 1,6 + 1,5 + 02 - 111 - 1.8 - 01 + 27 - 9.6 - 157 - 84
Salzburg - 51 - 89 - 21 - 06 + 02 -10,5 + 10,7 - 08 - 121 + 23 + 89
Tirol -10,5 - 139 - 7.7 - 7.1 + 28 - 65 - 14 -125 - 51 + 31 + 89
Vorarlberg - 51 - 38 - 23 - 09 + 11,7 - 183 + 4,1 +12,0 +17.9 + 22 + 14,6
Osterreich - 23 - 43 - 10 + 1,6 - 19 - 44 + 46 + 51 - 43 - 37 + 13

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lIl.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz April Mai
ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 750 765 759 761 763 755 752 745 744 750 763 763 765
Niederdsterreich 534 546 539 543 549 537 524 522 519 520 533 543 546
Burgenland 86 88 88 89 91 87 84 83 82 83 87 89 91
Steiermark 448 461 451 453 459 448 440 437 436 438 447 454 457
Karnten 198 202 197 199 206 194 189 190 187 188 192 195 200
Ober&sterreich 569 584 574 575 584 572 563 561 559 560 568 577 579
Salzburg 223 229 226 222 229 225 230 231 228 229 231 221 224
Tirol 282 289 287 279 291 283 297 298 296 299 295 277 283
Vorarlberg 138 141 139 137 140 138 141 141 140 140 141 138 137
Osterreich 3.227 3304 3259 3257 3313 3239 3219 3208 3193 3207 3257 3.256  3.281
Arbeitslose
Wien 72 66 73 69 71 75 79 85 83 80 74 72 70
Niederdsterreich 37 35 44 38 40 45 54 56 59 57 47 39 36
Burgenland 7 7 8 7 7 8 1 12 12 12 9 6 6
Steiermark 32 31 39 36 34 40 46 49 51 49 40 33 30
Karnten 16 16 21 18 17 23 27 28 29 28 23 20 16
Oberdsterreich 22 22 31 27 28 32 39 40 43 42 33 27 25
Salzburg 10 10 13 13 11 13 13 12 14 14 11 14 12
Tirol 16 16 20 22 16 23 20 19 21 20 18 26 22
Vorarlberg 9 8 11 11 11 12 11 11 12 11 11 12 11
Osterreich 222 212 260 243 P85 272 301 313 324 Els 266 250 227

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien +113 +149 - 63 -66 -112 -87 -15 -73 -68 -129 + 53 + 29 + 34
Niederdsterreich +105 +123 -73 -78 -102 -85 -39 -73 -68 -50 +02 + 30 + 30
Burgenland +18 +21 -01 -00 -0 +0O01 +08 +01 +04 +08 + 12 + 09 + 12
Steiermark +102 +127 -102 -116 -129 -95 -33 -81 -59 -4 + 00 + 27 + 36
Karnten + 40 +39 -44 -50 -57 -35 -16 -22 -23 -21 -03 +05 + 12
Oberosterreich +145 +157 10,2 109 -137 -11,1 - 42 -106 -79 - 45 -02 + 33 + 39
Salzburg + 44 + 59 -28 - 45 34 -13 +12 -04 -12 +02 + 44 + 11 + 31
Tirol +59 +68 -21 -28 -4 -14 +34 + 12 +07 +23 +72 + 33 + 53
Vorarlberg +28 +23 -15 -14 -24 -19 -04 -10 -10 -06 + 04 + 00 + 19
Osterreich +655 +767 —-448 -508 -637 -459 - 95 -356 -308 -159 +184 +17.6 +265
Arbeitslose
Wien - 58 -58 + 66 +75 +90 +59 +20 + 41 +38 + 19 + 04 + 20 + 15
Niederdsterreich - 29 -22 +86 +92 +97 +69 +30 +54 +54 +32 +04 -10 -13
Burgenland -07 -01 +11 +12 +11 +06 -01 +03 +02 -01 -05 -06 -08
Steiermark -12 -10 +83 +102 +85 + 44 -09 +34 + 11 -07 -31 -50 - 54
Karnten -10 -00 + 48 +56 +50 +28 + 13 +19 +19 +15 +04 -12 - 14
Oberdsterreich - 34 -07 +92 +103 + 96 + 71 +39 + 66 + 67 + 45 + 06 - 15 - 22
Salzburg -10 +00 +30 +35 +31 +12 -05 +07 +04 -03 -15 -10 - 16
Tirol - 03 -00 +38 +46 +39 +22 -01 +15 +14 +05 -20 -03 - 1,1
Vorarlberg - 06 -02 + 27 + 30 + 3 +25 +09 + 1,7 + 13 + 09 04 -01 -04
Osterreich -169 -100 +481 +550 +533 +335 + 95 +256 +221 +112 - 48 - 86 -127
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2009 2010 2009 2010
ILQu. lll.Qu. IV.Qu. |.Qu. Dezem- Jdanner Februar Marz April Mai
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 8.5 7.8 8,5 8.1 8.3 8.8 2.3 9.9 9.8 9.4 8,6 8.4 8,1
Niederdsterreich 6,3 59 7.3 6,4 6,6 7.5 9.1 9.5 9.9 9.6 7.9 6,5 6,0
Burgenland 7.6 7.4 8.4 6,9 6,8 8,6 11,3 12,0 12,7 12,2 9.1 6,6 S
Steiermark 6,4 6,1 7.7 71 6,7 7.9 9.2 9.8 10,1 9.7 7.9 6,7 6,0
Karnten 7.3 72 9.3 82 7.5 10,2 12,0 12,4 13.0 12,5 10,5 9,0 7.4
Ober&sterreich 3.6 3.5 4,9 4,4 4,5 5.2 6.3 6,5 6,9 6,8 5.3 4,4 4,0
Salzburg 4,0 3.9 5,1 5,8 4, 59 5,3 4,8 57 5.5 4,6 5,6 4,8
Tirol 53 52 6,3 7.0 4, 7.3 6,0 5.8 6,5 6,0 5,6 8,2 6,8
Vorarlberg 57 55 7.2 7.3 7.0 7.8 7.2 7.3 7.4 7.2 6,9 7.7 7.2
Osterreich 6,2 5.8 7.2 6,7 6,4 7 8.3 8.6 8.9 8.6 2 6,9 6,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Il. Quartal 2010

Abgeschlossen am 30. Juni 2010. * E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Zur Stabilisierung des Euro beschlieBen die Europdische Kommission, die Euro-
Lander und der IWF ein Hilfspaket fUr jene Euro-Lander, die durch ihre hohe Staafs-
verschuldung in Zahlungsschwierigkeiten geraten kénnten. Ein eigens fir Grie-
chenland gestaltetes Hilfspaket wird bereits in Anspruch genommen. Umfangrei-
che MaBnahmen zur Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte beschlieBen Grie-
chenland, Spanien und Deutschland. Mit der in der Dodd-Frank Act formulierten
umfassenden Finanzmarkireform reagiert die Regierung der USA auf die durch
Spekulationsblasen ausgeldste Bankenkrise. — Die Explosion einer Bohrinsel im Golf
von Mexiko entwickelt sich zu einer Umweltkatastrophe.

15. April: Die europdischen LuftfahrtsGberwachungsbehdrden sperren Teile des eu-
ropdischen Luftraumes, da nach dem Ausbruch des isl@dndischen Vulkans
Eyjafjallajokull eine Aschewolke die Flugsicherheit beeintréchtigt. Ab 24. April wird
der Flugverkehr in den meisten europdischen Ladndern wieder aufgenommen. Wah-
rend dieses Zeitraumes wurden nach Schétzungen der Eurocontrol bis zu 100.000
FIoge gestrichen, davon waren 10 Mio. Passagiere betroffen.

16. April: Die Bdérsenaufsichtsbehdrde der USA, SEC, bringt gegen Goldman Sachs
eine zivilrechtliche Klage wegen Anlegerbetrugs ein. Investoren seien hintergangen
worden, da man ihnen die Risken eines komplexen Investmentproduktes vorenthal-
ten habe. Das Produkt war mit Subprime-Hypotheken gekoppelt. Fir die Anleger
entstand dadurch ein Schaden von 1 Mrd. $.

20. April: Im Golf von Mexiko explodiert vor der KUste von Louisiana die im Auftrag
des britischen Konzerns BP betriebene Bohrinsel "Deep Water Horizon". Téglich flieBen
aus dem Bohrloch in 1.500 m Tiefe zwischen 4 Mio. | und 14 Mio.| Rohdl ins Meer
(25.000 bis 84.000 Barrel). Die Regierung der USA erkl@rt den nationalen Notstand. BP
schétzt, dass sich noch 7 Mrd. | Ol in der betroffenen Olquelle befinden. Die Versu-
che, den Ausfluss zu stoppen scheitern.

23. April: Griechenlands Ministerprésident Papandreou beantragt Finanzhilfe der Eu-
ro-Ldnder und des IWF, um einen drohenden Staatsbankrott abzuwenden: Am
19. Mai 2010 bendtigt die Regierung fUr die RUckzahlung einer Staatsanleihe
8,5 Mrd. €.

30. April: Die Rating-Agentur Standard & Poor's stuft spanische Staatsanleihen von
AA+ auf AA herab. Griechische Staatsanleihen, die bereits unter BBB als "Junk" ein-
gestuft wurden, werden mit einem Risikoaufschlag von 9,63% Uber den deutschen
Staatsanleinen gehandelt.

2. Mai: Anl&sslich einer Sondersitzung der Finanzminister der EU-Lander wird in BrUssel
das Hilfspaket fur Griechenland Uber insgesamt 110 Mrd. € aktiviert. Diese Mittel stel-
len die Euro-Lé&nder (80 Mrd. €) und der IWF (30 Mrd. €) fUr die n&chsten drei Jahre
zur Deckung der FinanzbedUrfnisse bereit. Bereits im ersten Jahr werden von den Eu-
ro-L&dndern (ohne Griechenland) 30 Mrd. € ausgezahlt. Als AufteilungsschlUssel gilt
der Anteil der L&dnder am Kapital der EZB. Der Erfolg der Hilfsleistungen wird viertel-
jahrlich vom IWF Uberpruft. Voraussetzung fur die Freigabe der Finanzmittel ist eine
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Einigung mit der Europdischen Kommission, den Euro-Ladndern und dem IWF Uber ein
Reformprogramm der griechischen Regierung. So soll das Haushaltsdefizit von der-
zeit 13,6% des BIP bis 2014 auf 3% des BIP gesenkt werden. Die griechische Regierung
will bis 2013 30 Mrd. € einsparen, und zwar Uber eine Kirzung der Sonderzahlungen
an Beschaftigte des 6ffentlichen Dienstes, eine Senkung der Beamtenpensionen und
die Anhebung des Pensionsantrittsalters fUr Frauen von 60 auf 65 Jahre. Auf der Ein-
nahmeseite tragen die Erhdhung des Mehrwertsteuersatzes sowie die Anhebung der
Abgaben auf Treibstoffe und Tabak um 10% bei. Das Gesetz soll bis 7. Mai 2010 vom
Parlament beschlossen werden. In Griechenland werden landesweite Streiks ausge-
rufen.

3. Mai: Als Reaktion auf Griechenlands Konsolidierungs- und Reformprogramm hebt
die EZB die Bonit&tsschwellenwerte fUr Sicherheiten bei Kreditgeschdéften im Eurosys-
tem fUr griechische Staatspapiere auf.

United Airlines und Continental Airlines schlieBen sich zusammen. Die neue Flugge-
sellschaft ist damit WeltmarktfGhrer und erreicht mit 920.000 Beschéaftigten und
700 Flugzeugen einen geschdatzten Jahresumsatz von 29 Mrd. $.

6. Mai: Der Leitindex Dow Jones féllt an der New York Stock Exchange kurzfristig um
fast 1.000 Punkte, erholt sich aber im Laufe des Tages wieder und schliet mit einem
Verlust von 3,2%. Als mogliche Ursache werden eine technische Panne im Handels-
system und mangelhafte Kontrollmechanismen gesehen.

8. Mai: In den USA weist die Hypothekarbank Freddie Mac einen Quartalsverlust von
8 Mrd. $ aus und bendtigt vom Staat weitere 10,6 Mrd. $. Die zwei Hypothekenfinan-
Zierer Fannie Mae und Freddie Mac haben in den USA bisher staatliche Hilfe im Aus-
maB von 137 Mrd. $ erhalten.

10. Mai: Anldésslich einer Sondersitzung des Ecofin-Rates wegen der Kursverluste des
Euro einigen sich die Finanzminister der EU-L&nder auf den "europdischen Finanzsta-
bilisierungsmechanismus" im Umfang von 500 Mrd. €. Mit den zusdatzlichen Mitteln des
IWF von 250 Mrd. € steht ein Rettungspaket fir Euro-L&nder in Zahlungsschwierigkei-
ten von 750 Mrd. € bereit. Die EU kann bis zu 60 Mrd. € als Kredite an in Not geratene
Euro-L&nder vergeben. Das Geld wird auf dem Kapitalmarkt aufgenommen, etwai-
ge Ausfdlle werden von den EU-L&ndern gedeckt. Uber eine "Zweckgesellschaft" der
Euro-L&nder stehen weiters 440 Mrd. € zur Verflgung (siehe weiter unten, 7. Juni).

10. Mai: Das Exekutivdirektorium des IWF stimmt der Hilfe fUr Griechenland im Aus-
maB von 30 Mrd. € zu, um ein Ubergreifen der Krise auf andere Euro-Lander zu ver-
hindern. Dies ist der groBte Betrag, der bisher einem Land vom IWF zugesprochen
wurde. Die erste Tranche von 5,5 Mrd. € wird sofort Uberwiesen, weitere Zahlungen
werden nach viertelj@hrlichen Reports freigegeben. Die Finanzierung erfolgt zur HAlf-
te aus den beim IWF eingezahlten Mitteln und weiters aus bilateralen Kreditlinien zwi-
schen IWF und verschiedenen Notenbanken.

Der IWF') weist auf die groBen Unsicherheiten der griechischen Wirtschaft und die
damit verbundenen Erfolgsrisken des Hilfsprogramms hin.

11. Mai: Die griechische Regierung fordert eine erste Tranche von 20 Mrd. € aus
dem Rettungspaket der EU und des IWF an, um die kurzfristig falligen Staatsanleihen
zurickzuzahlen.

19. Mai: In Deutschland gilt bis 31. M&rz 2011 ein Verbot von ungedeckfen Leerver-
kéufen und ungedeckten Credit Default Swaps auf Staatsanleihen der Eurozone.

27. Mai: Das spanische Parlament verabschiedet ein umfassendes Sparprogramm,
um das Haushaltsdefizit von derzeit 11,2% des BIP zu verringern. Bis Ende 2011 sind
Einsparungen von 15 Mrd. € vorgesehen. So werden die Beamtengehdlter ab Juni
2010 um durchschnittlich 5% gesenkt und 2011 eingefroren. 2011 werden auch die
Pensionen nicht angehoben. Im Bereich der o6ffentlichen Investitionen werden in
den ndchsten zwei Jahren 6 Mrd. € eingespart. Eine Baby-Prdmie von 2.500 € wird
gestrichen.

) IMF, "Greece: Staff Report on Request for Stand-By Arrangement"”, IMF Country Report, 2010, (10/110).
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2. Juni: Der britische Versicherungskonzern Prudential zieht sein Angebot fUr die
Ubernahme des Asiengeschdftes der American International Group AIG zurlck?).

6. Juni: Ein Treffen der Finanzminister und Notenbankdirektoren der G 20 in Pusan
(SGdkorea) dient als Vorbereitung fur das G-20-Treffen in Toronfo. Uneinigkeit
herrscht Uber die EinfGhrung einer Bankensteuer. Ziel der G 20 ist, Gber eine gut koor-
dinierte Wirtschaftspolitik "die wirtschaftliche Erholung zu schitzen und die Aussicht
auf Wachstum und Arbeitsplatze zu stdrken". PrioritGt hat der Schuldenabbau der
Lander. Dazu sollten ab 2011 Sparprogramme umgesetzt werden. Der IWF rechnet
bis 2014 mit einer Verschuldung der reichen Lander von 120% des BIP (derzeit 80%
des BIP).

7. Juni: Die deutsche Bundeskanzlerin Angela Merkel stellt die Eckpunkte fur den
Haushaltsentwurf 2011 und den Finanzplan bis 2014 vor. Ziel ist, bis 2013 wieder den
Vorgaben des europdischen StabilitGtspaktes zu entsprechen. Das Sparpaket im
Gesamtumfang von 80 Mrd. € basiert auf jahrlichen Einsparungen von 11,2 Mrd. €
(2011), 19,12 Mrd. € (2012), 23,72 Mrd. € (2013) und 27,62 Mrd. € (2014). Diese Konso-
lidierungsmaBnahmen sollen je zu einem Drittel von der Wirtschaft, dem Sozialbe-
reich und der Bundesverwaltung getragen werden. Der Bereich "Bildung und For-
schung" wird als einziger von den SparmaBnahmen ausgenommen und erhdlt bis
2013 12 Mrd. € an zusdtzlichen Mitteln.

Auf der Einnahmenseite sind ein "steuerlicher Ausgleich der Kernenergiewirtschaft"
(iGhrlich 2,3 Mrd. €), eine 6kologische Luftverkehrsabgabe (1 Mrd. €), die KUrzung der
Subventionen fUr die Okosteuern der Industrie (1,5 Mrd. €) und eine Anhebung der
Dividende der Deutschen Bahn (0,5 Mrd. €) vorgesehen. Auf der Ausgabenseite er-
geben sich Einsparungen im Bereich "Arbeitsmarkt und Soziales" (z. B. Abschaffung
des Zuschusses an die Rentenversicherung fUr die Personen mit Harz-IV-Bezigen so-
wie des Elterngeldes) und in der Verwaltung (Wegfall von 15.000 Stellen in der &ffent-
lichen Verwaltung, Kirzung von Bezigen Uber den Wegfall des erndhten Weih-
nachtsgeldes). Eine Verringerung der Truppenstdrke der Bundeswehr um 40.000 Per-
sonen ist vorgesehen.

7. Juni: Die Finanzminister der Euro-Lander beschlieBen die Grundung der "Zweckge-
sellschaft”, die an hochverschuldete Euro-Lander in Notsituationen bis zu 440 Mrd. €
bereitstellen kann. In diese Aktiengesellschaft bringen die Euro-Ldnder nach dem
Anteil am Kapital der EZB Garantien ein, um bei Bedarf Kredite aufzunehmen (Oster-
reichs Anteil betragt 12,6 Mrd. €). Die Kredite wirden an notleidende Euro-L&nder
weitergegeben. Die kreditnehmenden Ladnder mUssen sich verpflichten, ein von der
Europdischen Kommission und dem IWF auferlegtes und Uberwachtes Sanierungs-
programm umzusetzen.

17. Juni: Anldsslich der Tagung des Europdischen Rates bekennen sich die EU-
L&dnder dazu, die Tragfdhigkeit der offentlichen Finanzen sicherzustellen und die
Haushaltsziele unverziglich zu erreichen. Die einzelnen Ldnder werden in der Haus-
haltskonsolidierung unterschiedlich rasch vorgehen. Zu bevorzugen sind wachstums-
freundliche Konsolidierungsstrategien, die die Ausgabenzurickhaltung in den Mittel-
punkt stellen. Als vorrangige Aufgabe gilt die Steigerung des Wachstumspotentials,
um die Haushaltskorrekturen langfristig zu erleichtern.

"Europa 2020 - Eine Strategie fur infelligentes, nachhaltiges und integratives Wachs-
tum" wird fertiggestellt und bestatigt die 5 Kernziele Steigerung der Beschdaftigungs-
quote der 20- bis é4-Jahrigen, Anhebung der Forschungs- und Entwicklungsquote,
Erreichung der Klimaschutz- und Energieziele, Verringerung des Anteils der Jugendli-
chen ohne Schulabschluss und Steigerung der HochschulabschlUsse, Senkung der
Zahl der Armutsgefahrdetens). Die Mitgliedsldnder werden aufgerufen, die politi-
schen PrioritGten zu beachten. Die Fortschritte in der Verwirklichung der Kernziele
werden regelmdaBig Uberprift.

2) Keil, A., "Wirtschaftschronik, I. Quartal 2010", WIFO-Monatsberichte, 2010, 84(4), S. 316, http://www.wifo.
ac.at/wwa/jsp/index.jspefid=23923&id=39163&typeid=8&display mode=2.
3) Keil, A., "Wirtschaftschronik, 1. Quartal 2010" , WIFO-Monatsberichte, 210, 83(4), S. 316, http://www.wifo.
ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=3%163&typeid=8&display mode=2.
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Der europdische Binnenmarkt muss durch ein umfassendes Bundel von Initiativen auf
eine neue Stufe gestellt werden. Dazu begriBt der Europdische Rat den von Mario
Monti vorgelegten Bericht Uber eine neue Strategie fur den Binnenmarkt4).

In den Schlussfolgerungen halt der Rat fest, dass die Krise eindeutige Schwdchen
der wirtschaftspolitischen Steuerung offengelegt hat, insbesondere in der Uberwa-
chung der Budgetpolitik und der Wirtschaftspolitik. Die Verstarkung der wirtschafts-
politischen Koordination hat Prioritét. Ein Zwischenbericht der Arbeitsgruppe "Wirt-
schaftspolitische Steuerung" dient als Grundlage fur ein erstes BUndel an Leitlinien.
Zur Verscharfung der Vorschriften Uber die Haushaltsdisziplin vereinbart der Europdi-
sche Rat folgende Orientierungslinien:

e Starkung der préventiven und korrektiven Komponenten des StabilitGts- und
Wachstumspaktes mit Sanktionen im Zusammenhang mit dem mittelfristigen Ziel
des Konsolidierungspfades,

e stdrkere Beachtung der Schuldenst&dnde und ihrer Entwicklung sowie der weltwei-
ten Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen,

e ab 2011 Ubermittlung der Stabilitéts- und Konvergenzprogramme fir die nach-
folgenden Jahre an die Kommission im Frohjahr, unter Bericksichtigung der nati-
onalen Haushaltsverfahren,

e Bewertung der Ubereinstimmung von nationalen Haushaltsvorschriften und mittel-
fristigem Haushaltsrahmen mit dem Stabilitats- und Wachstumspakt durch Rat
und Kommission,

e Sicherstellung der Qualitat der statischen Daten, die fur die Uberwachung der
Budgetpolitik von Bedeutung sind. Bei der Bereitstellung der Daten durch die Sta-
tistikGmter sollte vollstandige Unabhangigkeit gewdhrleistet sein.

Ein Abschluss der Arbeitsgruppe wird fUr die Tagung im Oktober 2010 erwartet.

BezUglich der Regulierung von Finanzdienstleistungen kommt der Rat Uberein, die
Ergebnisse der von den Bankenaufsichtsbehérden durchgefUhrten Belastungstests in
der zweiten Juli-Hdlfte zu verdffentlichen. Eine von der Kommission vorgeschlagene
Liste an Initiativen soll vor Ende 2011 abgeschlossen werden?). Der Rat empfiehlt den
Mitgliedsldndern die EinfUhrung einer Bankenabgabe, um die Finanzinstitute an den
Kosten der Krise zu beteiligen. Uber eine Einflhrung einer Finanzmarkisteuer besteht
kein Konsens. Moglichkeiten zur internationalen Umsetzung dieser von Deutschland
und Frankreich geforderten Steuer sollen anldsslich des G-20-Gipfels am 26. und
27. Juni 2010 in Toronto diskutiert werden.

Die Europdische Zentralbank kindigt an, dass griechische Staatsanleihen mit einem
Abschlag von 5% als Sicherheiten hinterlegt werden kénnen.

25. Juni: Der Kongress der USA einigt sich auf die Dodd-Frank Act, eine umfassende
Finanzmarktreform. Kinftig werden ein GroBteil der Termingeschdafte, der Handel mit
Swaps, Optionen und anderen Derivaten Uber Bdrsen oder Clearingstellen abgewi-
ckelt. GroBbanken durfen in den USA diesen Handel mit Derivaten auf Devisen und
Leitzinsséfze und zur Absicherung von Risken auch in Zukunft durchfUhren, ausge-
schlossen sind kUnftig Kontrakte auf Agrarprodukte, Energie und Metalle. Der Eigen-
handel mit Finanzprodukten wird den Banken verboten. Die EinfOhrung eines Insol-
venzverfahrens fUr Finanzinstitute soll in Zukunft die Abwicklung von Bankkonkursen
erméglichen. Die Inferessen von Privatkunden werden von einer Verbraucher-
schutzbehorde geschutzt, die Vorgaben fur Kreditkarten und Hypotheken erldsst. Die
KreditkarfengebUhren werden gesenkt. Ein Kontrollorgan, bestehend aus Vertretern
der wichtigsten Aufsichtsbehoérden, wird die gesamte Finanzbranche Uberwachen.
Eine Registrierung von Hedgefonds (nicht fur Kapitalfonds) sowie die Offenlegung

4) Monti, M., A New Strategy for the Single Market. At the Service of Europe's Economy and Society, Report

to the President of the European Commission, Brissel, 2010, http://ec.europa.eu/bepa/pdf/monti
report final 10 05 2010 _en.pdf.

5) Europdische Kommission, Mitteilung der Kommission an das Europd&ische Parlament, den Rat, den Europdi-

schen Wirtschafts- und Sozialausschuss und die Europdische Zentralbank. Regulierung der Finanzdienstleis-

tungen fUr nachhaltiges Wachstum, BrUssel, 2010, KOM(2010) 301 endgultig, http://ec.europa.eu/internal
market/finances/docs/general/com2010 de.pdf.
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ihnrer Geschaftsblcher sind vorgesehen. Die Eigenkapitalerfordernisse fUr Banken
werden hinaufgesetzt, damit die Insfitute Krisen kUnftig leichter bewdltigen kénnen.
Die Krisenhilfe der Notenbank wird extern Gberprift, davon ausgenommen ist die
Zinspolitik. Probleme wie die Kontrolle der Ratingagenturen und die Neusfrukturie-
rung der Hypothekarbanken Fannie Mae und Freddie Mac sollen gesondert behan-
delt werden.

26.-27. Juni: In Toronto findet das G-20-Treffen statt. Der aktuelle Wirtschaftsauf-
schwung sei starker als gedacht, falle jedoch zwischen den Weltregionen unter-
schiedlich aus und weise weiterhin Risken auf. Insbesondere die Schuldenentwick-
lung einiger Lander berge ein solches Risiko.

Die Lander legen fest, die Haushaltdefizite bis 2013 zu halbieren. Die Quote der
Staatsverschuldung am BIP soll bis 2016 mindestens stabilisiert, wenn nicht gesenkt
werden. 2010 sollen die geplanten StimulierungsmaBnahmen durchgefUhrt werden,
um das Wirtschaftswachstum zu stabilisieren. Ab 2011 folgt eine wachstumsfreundli-
che Konsolidierung. Reformen des Finanzmarktes, wie neue Regeln fUr Banken oder
eine verbesserte Aufsicht Uber die Akteure, Mdarkte und Produkte, werden auf den
Herbstgipfel verschoben. Auch mit einer Neuregelung der Eigenkapital- und Liquidi-
tatsregelung fUr Finanzinstitute (Basel lll) kann fr0hestens auf dem Gipfel in Seoul En-
de 2010 gerechnet werden. Gemeinsam legen die Lander Prinzipien zur Bewdltigung
kunftiger Krisen fest. Die Interessen der Bevdlkerung sollen geschutzt, Risken im Fi-
nanzsektor reduziert und die Kreditvergabe in jeder Wirtschaftslage aufrechterhalten
werden. Uber die gemeinsame EinfUhrung einer Bankenabgabe wird keine Einigung
erzielt. Auch Uber die EinfUhrung einer weltweiten Finanztransaktionssteuer herrschen
groBe Meinungsunterschiede, sodass sie nach derzeitigem Stand nicht umgesetzt
werden kann.

30. Juni: China und Taiwan unterzeichnen ein "Economic Cooperation Framework
Agreement” (ECFA), mit dem die Z&lle in Uber 800 Produktkategorien abgebaut
werden. Dieses wirtschaftliche Kooperationsabkommen sieht auch die gegenseitige
Offnung des Dienstleistungssektors vor.

Der Strategiebericht der Bundesregierung zum Bundesfinanzrahmengesetz legt die
Grundzige der Budgetkonsolidierung bis 2014 fest. Das Bundesfinanzrahmenge-
setz legt die Obergrenzen der 6ffentlichen Ausgaben und die Einnahmen bis 2014
fest, um das Maastricht-Defizit des Bundes auf 1,9% 2014 zu senken. Die Beteiligung
Osterreichs mit bis zu 15 Mrd. € an einem Rettungspaket fir hochverschuldete Eu-
ro-Lander wird vom Parlament bestatigt.

20. April: Die Bundesregierung legt den Strategiebericht 2011 bis 2014 gemdaB § 12
Z. g BHG dem Nationalrat vor. FUr die Budgetkonsolidierung gelten folgende Grund-
satze:

o Das gesamtstaatliche Maastricht-Defizit wird bis 2014 schrittweise von 4,7% (2010)
auf 2,3% (2014) des BIP gesenkt, das Maastricht-Defizit des Bundes von 4,1%
(2010) auf 1,7% des BIP (2014). Dabei wird die gesamtstaatliche Verschuldungs-
quote trotz des RUckgangs des Defizits zundchst weiter steigen, wenn auch mit
geringerer Dynamik; sie stabilisiert sich ab 2013 bei gut 74% des BIP.

e 60% der KonsolidierungsmaBnahmen erfolgen ausgabenseitig Uber Einsparun-
gen, 40% Uber die Einnahmenseite.

e Wegen des hohen Konsolidierungsbedarfs mUssen alle Ausgabenbereiche einen
wesentlichen Beitrag leisten.

¢ Um mittel- und langfristig die &ffentlichen Haushalte zu entlasten und die Qualit&t
der offentlichen Verwaltung zu verbessern, werden Strukturreformen begonnen.

e Alle Ausgabenpositionen sind im Sinne einer umfassenden und ausgewogenen
Budgetkonsolidierung auf Einsparungsmoglichkeiten zu prifen. Die gesetzlich
vorgegebenen Ausgabenbldcke muUssen systematisch auf inre ZweckmdaBigkeit
und Angemessenheit Uberprift werden.

o Auf allen Ebenen soll die Effizienz staatlicher Leistungserstellung weiterhin gestei-
gert werden. Die Produkfivitatsfortschritte sind im offentlichen Sektor zu nutzen,
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um eine kosteneffiziente Verwaltung und hochwertige Dienstleistungen weiterhin
sicherzustellen und auszubauen.

e Der Personalstand des Bundes wird weiter konsolidiert. Grundlage fUr die ressort-
spezifischen Personaleinsparungen ist die halbe Pensionierungsquote unter Be-
ricksichtigung spezieller Erfordernisse.

e Neben der Budgetkonsolidierung steht die Verbesserung der Qualitét der Staats-
ausgaben im Mittelpunkt. In diesem Sinne werden Bildung und Forschung im
Rahmen der Konsolidierungsstrategie bevorzugt. Ebenso werden die Ausgaben
fUr die innere Sicherheit und fUr arbeitsmarktpolitische MaBnahmen weniger ver-
ringert als andere Bereiche.

e Bei Festlegung der EinzelmaBnahmen ist besonders auf Wachstums- und Beschaf-
tigungseffekte sowie auf soziale Ausgewogenheit RUcksicht zu nehmen.

e Die einnahmenseitigen MaBnahmen sollen die Auswirkungen auf Wirtschafts-
wachstum, Beschdftigung, Verteilung und den Wirtschaftsstandort berlcksichfi-
gen.

e Uber den Konjunkturzyklus sollen das strukturelle Defizit beseitigt und die Ver-
schuldungsquote auf ein nachhaltiges MaB gesenkt werden.

Die Ausgabenobergrenzen der finf Rubriken zeigt Ubersicht 1.

Ubersicht 1: Bundesfinanzrahmen 2009 bis 2014

Vorlaufiger Bundesfinanzrahmengesetz
Erfolg
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Mio. €
Ausgabenobergrenzen gemas
Bundesfinanzrahmengesetz 69.456 70.817 69.099 70.144 70.931 72.253
R O, 1 Recht und Sicherheit 7.510 8.007 7.920 7.831 7.900 7.881
R?2 Arbeit, Soziales, Gesundheit
und Familie 31.462 33.010 32.650 32.924 33.297 33.775
R 3  Bildung, Forschung, Kunst und
Kultur 11.363 11.870 11.766 11.754 11.803 11.823
R4  Wirtschaft, Infrastruktur und
Umwelt 12.095 9.120 7.744 8.014 7.862 8.165
RS Kassaund Zinsen 7.026 8.811 9.019 9.622 10.070 10.609
Einnahmen 62.371 57.592 58.885 61.558 63.877 66.135
Saldo (administrativ) 7.086 13.226 10.214 8.587 7.053 6.118
In % des BIP
Saldo (administrativ) 2,6 4,7 3,5 2,9 2,3 1.9
Maastricht-Defizit des Bundes!) 2.7 4,1 3.4 2.8 2,1 1.7
Maastricht-Defizit des Staates?) 3.4 4,7 4,0 &3 2,7 2.3
Offentliche Verschuldung') 66,5 70,2 72,6 73.8 74,3 74,2

Q: Bundesministerium  fUr Finanzen, http://www.bmf.gv.at/Budget/Frderungsberichte/Bundesfinanzrah
men2 11088/ Strategiebericht 2011 Internet.pdf. — ) 2009 laut Statistik Austria, abb 2010 laut Bundesministe-
rium fUr Finanzen.

19. Mai: Der Nationalrat beschlieBt das Bundesfinanzrahmengesetz 2011 bis 2014
(BFRG 2011/2014). Dieses legt fUr die Jahre 2011/2014 die Obergrenzen fUr die Aus-
gaben des Bundes auf Ebene der Rubriken fest und regelt die Grundzige der Perso-
nalplanung. Die Ausgaben sollen demnach deutlich gekUrzt werden; bis 2014 wer-
den 2.917 Planstellen gestrichen.

Der Nationalrat stimmt den Gesetzesnovellen zum Zahlungsbilanzstabilisierungsge-
setz (ZaBiStaG) und zum Interbankmarkistarkungsgesetz zu und ermdéglicht damit ei-
ne Beteiligung Osterreichs am insgesamt 750 Mrd. € umfassenden Rettungspaket fir
Euro-Ldnder in Zahlungsschwierigkeiten (siehe dazu weiter oben, 10. Mai und
7. Juni). Der Finanzminister ist somit ermd&chtigt, bis zu 15 Mrd. € an Garantien zur Sto-
bilisierung des Euro-Kurses zu Ubernehmen; die Haftungen werden dafir aus dem
Bankenpaket umgeschichtet. Im Rahmen der Finanzhilfe an Griechenland ist ein
Darlehen Uber 2,3 Mrd. € vorgesehen, das in Tranchen ausgezahlt werden soll.
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Stefan Ederer

Ungleichgewichte im Euro-Raum

In den Jahren vor dem Ausbruch der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise entstanden im Euro-Raum groB3e
Leistungsbilanz- und Wettbewerbsungleichgewichte. Diese Disparitaten bestehen nach wie vor und ge-

fahrden die Konjunkturerholung, die mittelfristige Wirtschaftsentwicklung und den Zusammenhalt in der

Wdhrungsunion. Der Abbau der Ungleichgewichte wird das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum Gber ei-

nen langeren Zeitraum schwdchen. Die Disparitaten konnten jedoch auch bei kraftigerem Wachstum

ausgeglichen werden, wenn die Produktivitat in den Defizitiiindern steigt und in Deutschland die Inlands-

nachfrage gestdrkt wird.

Wissenschaftliche Begutachtung: Karl Aiginger, Markus Marterbauer, Ewald Walterskirchen « Wissenschafiliche Assistenz: Nora Popp, Roswitha Ubl ¢

E-Mail-Adresse: Stefan.Ederer@wifo.ac.at

Die Entwicklungen der vergangenen Monate (Zuspitzung der Verschuldungskrise in
Griechenland, Einrichtung des Euro-Schutzschirms) werden vor allem im Hinblick auf
die Situation der &ffentlichen Haushalte im Euro-Raum diskutiert. Die hohen Budget-
defizite und die steigende Staatsverschuldung sind — insbesondere in Griechenland
— zu einem erheblichen Teil ein Problem der &ffentlichen Haushalte der Léander. Sie
sind jedoch auch durch die aktuelle Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie den
Aufbau von Wettbewerbs- und Leistungsbilanzungleichgewichten in der W&hrungs-
union vor dem Ausbruch der Krise bedingt. Diese DisparitGten bestehen nach wie
vor und kénnen im Euro-Raum weitere Probleme mit sich bringen. Sie geféhrden
damit die Konjunkturerholung, die mittelfristige Wirtschaftsentwicklung und den Zu-
sammenhalt der Wahrungsunion.

Seit EinfGhrung der gemeinsamen Wdahrung verschlechterte sich die Wettbewerbs-
fahigkeit insbesondere in Griechenland, Iland, Italien, Portugal und Spanien dras-
tisch. Die LohnstUckkosten und Verbraucherpreise stiegen seit 1999 relafiv zu
Deutschland und - in geringerem AusmaB — auch zu anderen Uberschussléindern
wie etwa Osterreich. Das démpfte die Exportentwicklung in den Defizitlédndern. Auf-
grund der hohen Inflationsraten waren allerdings auch die RealzinssGtze niedrig; das
férderte den privaten Konsum und die Investitionen — in Iland und Spanien insbe-
sondere in den Bausektor — und tfrieb so die Inlandsnachfrage an. In den Uberschuss-
ldndern hingegen wirkte die schwache Lohn- und Preisentwicklung démpfend auf
die Inlandsnachfrage, wéhrend sich die Exporte dank der guten Wettbewerbsfahig-
keit kraftig entwickelten. Aufgrund dieser Faktoren enfstanden hohe Leistungsbi-
lanzdefizite in Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien sowie Leistungsbi-
lanziberschisse etwa in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich.

Mit dem Platzen der Immobilienpreisblasen in Iland und Spanien und dem Ausbruch
der weltweiten Krise von Finanz- und Realwirtschaft gerieten die Defizitlinder in eine
schwierige Konjunkturlage, die noch ladnger andauern wird. Die Inlandsnachfrage ist
schwach, die Arbeitslosigkeit hoch, die Wettbewerbsféhigkeit hat sich stark ver-
schlechtert, und die Budgetdefizite sind erheblich gestiegen. In allen L&dndern wer-
den ambitionierte Sparprogramme umgesetzt. In dieser Situation ist von der privaten
Inlandsnachfrage und den &ffentlichen Haushalten kein Impuls fUr die Konjunktur zu
erwarten. Wegen der geringen Wettbewerbsfdhigkeit wird auch von der Exportseite
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Die Entwicklung der
Leistungsbilanzen

Leistungsbilanzen
durch unterschied-
liche Nachfrage-
entwicklung bedingt

590

kein Wachstumsimpuls kommen. Somit droht eine IGngerfristige Stagnationsphase
mit den enfsprechenden sozialen Folgen.

Die Ursachen dieser Entwicklung werden in der Wirtschaftswissenschaft bereits seit
geraumer Zeit diskutiert!). Auch auf europdischer Ebene wurden sie zuletzt verstarkt
wahrgenommen?). Bis zum Ausbruch der Krise verzeichneten jedoch alle Defizitlén-
der ein hohes Wirtschaftswachstum. Die Ungleichgewichte wurden daher nur be-
grenzt als Problem angesehen. Mit dem Ausbruch der weltweiten Krise von Finanz-
und Realwirtschaft und dem Platzen der Immobilienpreisblasen in Iland und Spanien
wurden die Probleme dieser Entwicklung jedoch deutlich.

Die politische Diskussion — insbesondere auf europdischer Ebene — thematisiert in
letzter Zeit zunehmend das Verhdltnis zwischen den Ladndern mit hohem Leistungsbi-
lanzUberschuss und jenen, die ein entsprechend hohes Defizit in der Leistungsbilanz
aufweisen. Vor allem die Europdische Kommission versucht verstarkt, Aspekte einer
fiskal- und lohnpolitischen Koordination in der Wé&hrungsunion zu entwickeln. Die ak-
tuelle Politik — insbesondere in Deutschland - l&sst jedoch darauf schlieBen, dass die
Notwendigkeit dafir noch nicht ausreichend erkannt wird. Der vorliegende Beitrag
diskutiert die Entstehung der Leistungsbilanz- und Wettbewerbsungleichgewichte im
Euro-Raum vom Inkrafttreten der Wadhrungsunion 1999 bis zum Ausbruch der Krise,
die Entwicklungen wdhrend der Krise sowie die aktuelle Situation. AbschlieBend
werden mébgliche Szenarien fUr den Abbau der Ungleichgewichte entworfen. Die
Analyse erfasst nicht alle L&dnder des Euro-Raumes, sondern vergleicht die im Zent-
rum der Diskussion stehenden sideuropdischen Ldnder und Irland — die Defizitldnder
— mit der Entwicklung im Uberschussland Deutschland. Fir die Niederlande und Os-
terreich gilt die folgende Analyse nur eingeschrdnkt. In beiden Ldndern ist der Leis-
tungsbilanziberschuss wesentlich geringer als in Deutschland. In Osterreich ist er nur
durch die Dienstleistungsbilanz bedingt; die Handelsbilanz ist weitgehend ausgegli-
chen.

Der Aufbau der Ungleichgewichte im Euro-Raum von 1999 bis 2007 zeigt sich deut-
lich in den Leistungsbilanzsalden (Abbildung 1). In Griechenland, Irland, Italien, Por-
tugal und Spanien verschlechterte sich die Leistungsbilanz merklich. In Griechen-
land, Portugal und Spanien war der Leistungsbilanzsaldo bereits im Jahr 1999 nega-
tiv. Bis zum Jahr 2007 erhdhte sich das Defizit in Griechenland auf beinahe 15% des
BIP (+9 Prozentpunkte), in Spanien auf knapp 10% (+7 Prozentpunkte). Auch in Por-
tugal erhdhte sich das Leistungsbilanzdefizit auf fast 10% des BIP, der stérkste Anstieg
fiel jedoch in die zweite Halfte der 1990er-Jahre; seit Inkrafttreten der Wahrungsunion
ist das Defizit auf hohem Niveau stabil. Irand und Italien wiesen 1999 noch einen ge-
ringfigigen Uberschuss auf; in der Folge verschlechterte sich die Leistungsbilanz
auch in diesen Landern deutlich (Irland -5% Prozentpunkte, Italien —3 Prozentpunkte)
und war 2007 stark negativ. In Deutschland hingegen drehte sich das geringe Defizit
(1999 -1,3%) in einen deutlichen Uberschuss, der 2007 bereits 7,7% des BIP betrug
(+9 Prozentpunkte).

Dieser Auseinanderentwicklung der Leistungsbilanzsalden liegen in den L&dndern des
Euro-Raumes Unterschiede im Wirtschaftswachstum und in der Entwicklung der ein-
zelnen Nachfragekomponenten zugrunde (Ubersicht 1). Unter den Defizitléndem
wuchs die Wirtschaft in Griechenland, Irland und Spanien im Durchschnitt 1999/2007
am kréftigsten (IMand +6% p. a., Griechenland +4%, Spanien +3%%). In Portugal und
ltalien lag das durchschnittliche Wirtschaftswachstum hingegen unter 2%. Im Uber-
schussland Deutfschland expandierte das BIP in diesem Zeitraum ebenfalls schwach,
die Rate lag mit 1,5% am unteren Ende der Wachstumsdynamik im Euro-Raum.

') Eine begrenzte Auswahl aus den zahlreichen Arbeiten zu diesem Thema sind etwa Breuss (2009), Darvas —
Pisany-Ferry (2008), Dullien (2009), Eichengreen (2007), Ederer — Marterbauer — Walterskirchen (2009), Marter-
bauer (2010), Marterbauer — Walterskirchen (2005).
2) Europdische Kommission (2006, 2008, 2009, 2010).
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Abbildung 1: Leistungsbilanz
In % des BIP
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Q: OECD.

In Griechenland und Spanien wurde das hohe Wirtschaftswachstum von der In-
landsnachfrage getrieben. Sie trug im untersuchten Zeitraum in beiden L&ndern bei-
nahe 5 Prozentpunkte zum BIP-Wachstum bei. Der Beitrag der Exporte fiel hingegen
gering aus (unter 1,5 Prozentpunkten). Auch in Italien und Portugal war — bei einer
wesentlich geringeren Dynamik — primdr die Inlandsnachfrage for das Wachstum
maBgebend, wahrend der Export relativ schwach zunahm. In Iland war das Wachs-
tum jedoch viel stdrker exportgetrieben als in den anderen Defizitldndern: Die Expor-
te tfrugen im Durchschnitt 1999/2007 6,7 Prozentpunkte zum Wachstum des realen
BIP bei, die Inlandsnachfrage 4.8 Prozentpunkte. Im Uberschussland Deutschland tru-
gen dagegen die Exporfe den groBten Teil zum Wachstum bei (3,0 Prozentpunkte
p. a., Inlandsnachfrage 0,4 Prozentpunkte).

Die Exporte wuchsen im Durchschnitt 1999/2007 in Deutschland real mit +8% p. a.
nicht nur wesentlich starker als die Inlandsnachfrage, sondern auch stérker als in den
Defizittdndern (Griechenland, Spanien und Portugal rund +5%, Italien +3%). Nur Irland
erzielte ein &hnlich hohes Exportwachstum wie Deutschland (+7'4%).

Aufgrund der starken Ausweitung der Inlandsnachfrage nahmen in den Defizitl&Gn-
dern auch die Importe kraftig zu. Der AuBenbeitrag war daher in fast allen Ladndern
negativ, am deutlichsten in Spanien (1,0 Prozentpunkte p. a.) und Griechenland
(0,6 Prozentpunkte p. a.). In Italien und Portugal lag er nahe Null. Auch in Irland
wuchsen die Importe kréftig, der AuBenbeitrag war jedoch positiv; der AuBenhandel
frug noch etwa 1 Prozentpunkt zum BIP-Wachstum bei. In Deutschland nahmen die
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Importe ebenfalls stark zu, aber schwdécher als die Exporte. Das hohe Importwachs-
tum spiegelt hier eher die Ausweitung des AuBenhandels wider als eine dynamische
Entwicklung der Inlandsnachfrage. Der AuBenhandel trug knapp 1 Prozentpunkt pro
Jahr zum Wirtschaftswachstum bei.

Die zunehmende Exportorientierung Deutschlands zeigt sich auch in der Struktur der
Nachfrage. Der Anteil der Exporte am BIP stieg zwischen 1999 und 2007 um etwa
18 Prozentpunkte, der Anteil der Importe um 112 Prozentpunkte. Diese Entwicklung
ist Ausdruck der zunehmenden Integration Deutschlands in die Weltwirtschaft. In Ita-
lien und Portugal erhdhte sich der Antfeil der Exporte am BIP um nur 4% Prozent-
punkte, in Griechenland um 1 Prozentpunkt, und in Spanien blieb er nahezu kon-
stant. In Irland sank der AuBenhandelsanteil sogar deutlich; Export- und Importquote
nahmen um mehr als 6 Prozentpunkte ab. Irland ist jedoch mit einer AuBenhandels-
quote von etwa 80% immer noch mit Abstand die offenste Volkswirtschaft in dieser
Landergruppe.

Der Aufbau der Leistungsbilanzungleichgewichte im Euro-Raum wurde somit sowohl
durch die Entwicklungen im AuBenhandel als auch von der Binnennachfrage be-
stimmt.

Ubersicht 1: Nachfrageentwicklung im Euro-Raum

Iland Griechenland Spanien Italien Portugal Deutschland Niederlande Osterreich
1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/

2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009

Durchschnittliche jahrliche Verdnderung in %, real

Privater Konsum +54 -40 +40 +02 +38 -27 +11 -13 +18 05 +06 +03 +12 -06 + 16 +06
Offentlicher Konsum +60 +01 +42 +50 +50 +47 +20 +07 + 18 23 +08 +25 +33 +26 + 1,1 +22
Bruttoanlageinvestitionen  + 5,6 -229 + 56 -107 + 56 -100 +24 -82 -0,46 60 +07 -31 +1,1 -44 +15 -35
AusrUstungen +72 -184 +97 -72 +51 =131 +22 -11,6 + 12 43 +39 -92 +18 -93 +18 - 63
Bauten + 56 -260 +28 -153 +58 -84 +28 -57 - 21 87 -21 +09 +11 -22 +06 -22
Wohnbau +59 -338 +52 -255 +69 -177 + 31 =462 - - -24 -02 +16 -67 -08 -49
Nichtwohnbau +53 -152 -17 +31 +49 +06 +25 -52 - - -19 +23 +04 +28 +16 -04
Inlandsnachfrage +56 -90 +43 -06 + 44 33 + 1,5 -26 +1.2 0,6 + 04 02 +1,7 -07 +14 -04
Exporte +75 =17 +47 -77 +50 -64 +32 -11,8 + 47 62 +81 -60 +56 -29 +74 -77
Guter +43 -31 +43 -43 +54 -68 + 33 -126 + 4,4 75 +81 -72 +64 -36 +78 -92
Dienstleistungen +151 + 00 + 49 -102 +42 -55 +30 -85 +57 22 +82 +07 +31 +01 +63 -238
Importe + 72 58 +48 -72 +76 =117 +36 -96 + 32 35 +57 -26 +52 -27 +61 -74
Guter + 47 -164 +49 -89 +75 -125 + 35 -106 + 3.3 38 +63 -27 +62 -37 +65 -79
Dienstleistungen +110 +30 +42 -06 +81 -84 +38 -54 +25 14 +33 -19 +19 +08 +45 -54
Bruttoinlandsprodukt +60 -51 +42 +00 +36 -14 +15 -32 + 14 1.3 +1,5 -19 +22 -10 +23 -08

Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.
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Sowohl in Irland als auch in Spanien hé&ngt die kraftige Steigerung der Inlandsnach-
frage mit einer starken Ausweitung der Bauinvestitionen zusammen. Sie wuchsen in
beiden Landern im Durchschnitt 1999/2007 j&hrlich um etwa 6% und frugen somit
etwa 1 Prozentpunkt p. a. zum Gesamtwachstum bei. Ihr Anteil am BIP erhdhte sich
in diesem Zeitraum um 5% Prozentpunkte. In allen anderen hier untersuchten Lan-
dern nahmen die Bauinvestitionen relativ zur Gesamtnachfrage ab oder nur gering-
fOgig zu.

Den Uberwiegenden Beitrag zum Wirtschaftswachstum leisteten in den Defizitlén-
dern jedoch die privaten Konsumausgaben (Griechenland, Iland und Spanien etwa
2 bis 3 Prozentpunkte, Italien und Portugal rund 1 Prozentpunkt). In Deutschland ent-
wickelte sich der private Konsum schwach. Die AusrUstungsinvestitionen trugen hin-
gegen in allen Uberschuss- und Defizitléndern mit Ausnahme von Griechenland nur
wenig zum Wachstum bei.

Die unterschiedliche Dynamik der Nachfragekomponenten spiegelt sich auf der Ent-
stehungsseite des BIP (Ubersicht 2). In Deutschland — sowie in Griechenland und Ir-
land — wurde die Wertschépfung im produzierenden Gewerbe kréftig gesteigert. In
Griechenland und vor allem in Irland und Spanien wuchs auch der Bausektor stark,
wdhrend er in Deutschland schrumpfte. Dementsprechend nahm der Anteil des
produzierenden Gewerbes an der Wertschépfung in Deutschland zu, wdhrend der
Bausektor an Bedeutung verlor. In Spanien und Irland gewann der Bausektor an
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Gewicht. Den groBten Wachstumsbeitrag lieferte jedoch der Dienstleistungssektor,
dessen Anteil an der Wertschépfung in den Defizitidndern durchwegs stark zunahm.
In Griechenland enftfiel sogar mehr als die Halfte des Wirtschaftswachstums auf die
Bereiche Handel, Gastgewerbe und Verkehr, deren Anteil an der Wertschdpfung als
einziger stieg.

Ubersicht 2: Entwicklung der Bruttowertschépfung im Euro-Raum

Iland Griechenland Spanien [talien Portugal Deutschland Niederlande Osterreich
1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/
2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009

Durchschnittliche jahrliche Verdnderung in %, real

Land- und Forstwirtschaft -24 +12 -34 +19 +02 -16 -08 -11 -12 +21 -02 +21 +09 +17 -04 + 1,1
Produzierendes Gewerbe + 64 -02 +35 -20 +17 -78 +07 -95 +1,1 -45 +24 -89 +18 -32 +38 - 3]
SachguUtererzeugung + 52 - +35 -10 + 1,5 - + 07 =105 + 07 - +27 -94 +22 -48 +40 - 42
Baugewerbe +56 220 +48 213 +53 -39 +26 -46 -13 -77 -33 +12 +05 +06 +13 -18
Dienstleistungen +59 -24 +49 +29 +40 +06 +17 -15 +21 +08 +18 -00 +25 -02 +22 -00
Wirtschaftsbereiche
insgesamt +59 -35 +42 +09 +36 -14 +15 -33 +16 -07 +17 -22 +22 -07 +25 -08
Bruttoinlandsprodukt +60 -51 +42 +00 +36 -14 +15 -32 +14 -13 +15 -19 +22 -10 +23 -08
Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen.
Die Divergenz der Leistungsbilanzsalden dUrfte also einerseits auf die Entwicklung der . .
preisichen Wettbewerbsféhigkeit3) und andererseits auf die Bedingungen fir die In- Wettbewerbsfahigkeit
landsnachfrage — insbesondere den realen Zinssatz — zurGckgehen. und Realzinssatze be-

Unterschiede in der Entwicklung der Wettbewerbsfdhigkeit lassen sich anhand des stimmen Unterschiede

real-effektiven Wechselkurses darstellen. In einem gemeinsamen Wd&hrungsraum der Nachfrage-
kann eine reale Auf- oder Abwertung nur Uber die Bewegung der relativen Preise entwicklung
erfolgen. Da die Preise handelbarer GuUter international einheitlich sind und die

Schwankungen der Verbraucherpreise nicht mitvollziehen, wird der real-effekfive

Wechselkurs oft auf Basis von LohnstUckkosten ermittelt. Ein Anstieg der LohnstUck-

kosten verringert bei gleichbleibenden Preisen die Gewinnspanne und damit auch

die Moglichkeit von Unternehmen, ihre Wettbewerbsposition Uber Investitionen zu

starken.

Der real-effektive Wechselkurs auf Basis der LohnstUckkosten zeigt im Zeitfraum
1999/2007 eine erhebliche Verschlechterung der Wettbewerbsfdhigkeit in Griechen-
land, Irland, Italien, Portugal und Spanien (Abbildung 2). Er stieg in Irland um 24 Basis-
punkte, in Spanien und Italien um mehr als 15 Basispunkte, in Griechenland und Por-
tugal um etwa 10 Basispunkte. In Deutschland verbesserte sich die Wettbewerbsféd-
higkeit gegenuber den Handelspartnern: Trotz einer gleichzeitigen Aufwertung des
Euro gegentber dem Dollar um beinahe 30% sank der real-effektive Wechselkurs um
7 Basispunkte.

Diese Entwicklung passt mit dem oben gezeigten Wachstum der Exporte und Impor-
te in den einzelnen L&dndern zusammen. Eine reale Aufwertung verringert die Wett-
bewerbsfdhigkeit und démpft somit die Exporte. Auch die Importe werden dadurch
biliger, sodass die EinbuBen an Wettbewerbsfdhigkeit dazu beitragen, das Import-
wachstum zu verstdrken. Der Leistungsbilanzsaldo verschlechtert sich somit. Die Ent-
wicklung der Marktanteile bestatigt dieses Bild. Deutschlands nomineller Marktanteil
am OECD-Export erhdhte sich dementsprechend im Untersuchungszeitraum. Aller-
dings gewannen auch Spanien und Italien Marktanteile; in Griechenland und Portu-
gal blieben die Anteile weitgehend konstant. Lediglich IMand verlor Exportmarktan-
teile; dies war jedoch eine feilweise Gegenbewegung zu den starken Marktanteils-
gewinnen der 1990er-Jahre.

3) Im vorliegenden Beitrag wird mit dem Begriff "Wettbewerbsfahigkeit" immer die preisliche bzw. kostenmd&-
Bige Wettbewerbsfdhigkeit bezeichnet. Eine umfassendere Definition des Begriffs der Wettbewerbsfahigkeit
findet sich in Aiginger (2006).
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Abbildung 2: Real-effektiver Wechselkurs
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Q: Europdische Kommission. Deflationiert mit den relativen LohnstUckkosten gegenUber 24 Handels-
partnern.

Der real-effektive Wechselkurs spiegelt die unterschiedliche Entwicklung von Preisen
und LohnstUckkosten im Euro-Raum wider. Den stdrksten Anstieg der harmonisierten
Verbraucherpreise verzeichnete Irland mit einer durchschnittlichen jahrlichen Rate
1999/2007 von 3,5%. Auch in Griechenland, Spanien und Portugal erhdhte sich der
HVPI um mehr als 3% pro Jahr, in Italien um etwa 2,5%. In Deutschland war der Preis-
auftrieb mit 1,7% p. a. hingegen relativ gering. Ahnlich zogen die Lohnstickkosten
(Abbildung 3) in allen Defizittindern nominell zwischen 1999 und 2007 um etwa
25 Prozentpunkte stérker an als in Deutschland?).

4) Ein relativ starkerer Preisauftrieb ist in Ldndern, deren Wirtschaft sich in einem Aufholprozess befindet, in
einem gewissen AusmaB zu erwarten (Balassa-Samuelson-Effekt). GemdaB einer Untersuchung der Europdi-
schen Kommission (2009) trug der Balassa-Samuelson-Effekt aber nicht entscheidend zum Inflationsvorsprung
der Defizitl&nder bei.
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Abbildung 3: Lohnstickkosten in der Gesamtwirtschaft
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Q: Europdische Kommission.

Unterschiede zwischen den Inflationsraten wirken jedoch nicht nur auf die Wettbe-
werbsfdhigkeit einer Volkswirtschaft. In der W&hrungsunion liegt die Geldpolitik bei
der Europdischen Zentralbank, welche den nominellen Zinssatz festlegt. Der Realzins-
satz, der fUr die Investitionsentscheidungen der Unternehmen und die Konsument-
scheidungen der privaten Haushalte relevant ist, ergibt sich aus der Differenz zwi-
schen nominellem Zinssatz und Inflationsrate. Ist die Inflationsrate hoch, dann sind
die Realzinss@tze niedrig und umgekehrt. Der durchschnittliche langfristige Realzins-
satz war im Zeifraum 1999/2007 in allen Defizitlindern deutlich niedriger als in den
Uberschusslédndern. Die Differenz zum Realzinssatz in Deutschland betrug je nach
Land zwischen 1 und 2 Prozentpunkte. In den Defizitlindern nahmen deshalb die
kreditfinanzierten Investitionen und Konsumausgaben kraftig zu. Zugleich sank die
Sparquote in allen Ldndern um mehrere Prozentpunkte. In Iland und Spanien wirkte
sich das vor allem auf den Bausektor aus (siehe dazu weiter oben); die Immobilien-
preise stiegen dort zwischen 1999 und 2007 um 72% bzw. 9% pro Jahr. In den ande-
ren Defizitlindern war der Anstieg nicht ganz so stark. In Deutschland hingegen
dédmpfte der hohe Realzinssatz die Inlandsnachfrage. Dadurch erhdhte sich die
Sparquote merklich, die Immobilienpreise gaben nach (Ubersicht 3).
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Ubersicht 3: Haus- und Wohnungspreise, Sparquote und Zinssétze

Haus- und Wohnungs- Sparquote Langfristige Zinssatze, real
preise, real
Durchschnittliche jahrliche Ver&nderung 1999/2007 @ 2000/2007
In % Prozenfpunkte In %
Irand + 73 - 0)5) 0.4
Griechenland F 55 - 1.7 1.4
Spanien + 9,1 - 04 1.2
Italien + 5,6 - 02 2.2
Portugal + 1,0 - 06 1.4
Deutschland - 25 + 02 2,7
Niederlande + 4,4 - 01 2.2
Osterreich + 02 + 0.2 2,4

Q: BIZ, Europ&ische Kommission, OECD, WIFO-Berechnungen. — ') 2002/2007.

Die Preisentwicklung wird maBgeblich von der Entwicklung der LohnstUckkosten be-
einflusst. Diese werden wiederum vom Verhdlinis zwischen ProduktivitGtsverénde-
rung und nominellem Lohnwachstum bestimmt. Griechenland und Irland verzeich-
neten im Zeitraum 1999/2007 die hdéchste durchschnittliche ProdukfivitGtssteigerung
(mehr als +2,5%; Ubersicht 4). In den anderen Defizitldndern (ltalien, Portugal, Spani-
en) stieg die gesamtwirtschaftliche Produktivitdt hingegen um weniger als 1% p. a.
Im Uberschussland Deutschland lag die Rate zwischen diesen beiden Werten (etwas
mehr als +1% pro Jahr).

Die nominellen Ldhne erhdhten sich in allen Defizitldndern pro Kopf deutlich starker
als die Produkfivitat. In Griechenland und Iland waren auch die Lohnsteigerungen
mit Abstand am hoéchsten (beinahe +6% p. a.). In Italien, Portugal und Spanien lo-
gen sie bei durchschnittlich etwa 3%; die nominellen Lohnstuckkosten stiegen daher
in allen L&dndern um etwa 3% pro Jahr. Weil die Léhne in Deutschland schwdcher zu-
nahmen (etwa +1% p. a.), erhdhten sich die nominellen Lohnstuckkosten im Untersu-
chungszeitraum nicht.

Entsprechend dieser Entwicklung zogen auch die Verbraucherpreise (HVPI) in den
Defizitt@dndern erheblich an. Der HVPI stieg allerdings noch starker als die nominellen
LohnstGckkosten. Die realen LohnstUckkosten, die definitionsgemdB eng mit der
Lohnquote zusammenhdngen und damit ein MaB fur den Anteil der Lohneinkom-
men an der Wertschépfung sind, sanken geringfugig. Lediglich in Italien ergab sich
ein leichter Zuwachs. Trotz des kraftigen nominellen Lohnwachstums verringerte sich
der Anteil der Lohneinkommen in den Defizitldndern etwas. Dies kdnnte daran lie-
gen, dass ein Teil der Inflation im Euro-Raum aus einer Verteuerung der Importe — ins-
besondere von Energie und Rohstoffen — resultierte.

Ubersicht 4: Produktivitét, Léhne und Preise im Euro-Raum

Produktivitat!) Léhne pro Kopf?) Deflator des Ldéhne pro Kopf?) Lohnstickkosten

privaten Konsums
Nominell Real Nominell Real

1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/ 1999/ 2007/
2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009 2007 2009
Durchschnittliche jéhrliche Verénderung in %

Inand + 25 - 04 &Y + 1,1 SNCHS - 02 + 22 SRS T+ & F 1,8 = 03 + 1.7
Griechenland + 29 + 0.5 + 56 * 57 + &6 + 27 +20 + 29 1+ D7 +# &, - 09 + 2.4
Spanien + 0,1 + 2,4 + 3.2 + 4.8 + 34 * 1,8 - 02 T G2 i &l + 23 = 03 + 0.8
Italien + 00 - 25 i+ 28 +1.8 + D0 # 1.8 - 01 + 03 1+ 28 + 4,4 - 02 i+ 29
Portugal + 0,9 = @3 + 3.8 + 38 + 3.0 + 04 + 0.8 + 3.4 + 28 + 4,1 - 02 + 3,7
Deutschland + 1.0 - 26 & 11,1 + 1.0 + 1.4 # 1,1 - 03 - 01 + 00 + &7 - 1.3 i+ 28
Niederlande + 1,2 = 1,3 + 3.4 + 28 + 25 + 0.8 + 0.8 + 20 + 22 + 4,2 - 04 + 34
Osterreich + 1.4 - 1.2 + 2, + 28 + 20 + 1.9 + 0,1 + 09 + 0.8 + 4,1 - 12 SN
Q: Europdische Kommission, WIFO-Berechnungen. — ') BIP real je Erwerbstatigen. — 2) Arbeitnehmerentgelte je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR).
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Auch in Deutschland lag der Preisanstieg Uber dem Zuwachs der nominellen Lohn-
stUckkosten. Die Differenz zwischen den Raten war jedoch wesentlich gréBer als in
den Defizitl&dndern, sodass die realen Lohnstickkosten um mehr als 1% zurGckgingen.
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Der Grund dafur kénnte sein, dass sich die Unternehmen in ihrer Preispolitik Gberwie-
gend am Preisniveau der Konkurrenten und damit am durchschnittlichen Preisniveau
im Euro-Raum orientieren und weniger an den LohnstUckkosten. Durch ein solches
"Pricing-to-Market" kann der Anteil der Gewinn- und Vermdgenseinkommen gestei-
gert werden.

Trotz unterschiedlicher Produktivité@tsentwicklung ist die Ursache der Divergenz von
Inflation und Wettbewerbsfahigkeit daher in der untferschiedlichen Lohnpolitik der
Lander zu suchen. Vergleicht man die Lohnentwicklung in den Ladndern des Euro-
Raums anhand einer "Lohnregel”, wonach die nominellen Lohnsteigerungen so hoch
sein sollten wie die Summe aus Zielinflationsrate der EZB (2%) und dem durchschnittli-
chen gesamtwirtschaftlichen ProduktivitGtszuwachs, so zeigt sich, dass die Lohnent-
wicklung in den Defizitlindern Uberzogen war. In Deutschland lagen die Lohnzu-
wdchse hingegen unter einem solchen Zielwert.

Sowohl die Wettbewerbsfahigkeit als auch die RealzinssGtze werden entscheidend
von der Lohn- und Preisentwicklung bestimmt. Divergente Lohn- und Preisentwick-
lungen bewirken in einem gemeinsamen Wdhrungsraum eine Verschiebung der
Wettbewerbsféhigkeit. Andererseits hat sie eine Divergenz der Realzinssdtze zur Fol-
ge und beeinflusst damit die Investitions- und Konsumnachfrage. Beide Faktoren
bewirken eine Auseinanderentwicklung der Leistungsbilanzsalden.

Eine hohe Inflationsdifferenz zwischen den Ldndern im Euro-Raum sollfe theoretisch
Uber den "Wettbewerbskanal" eine unterschiedliche Entwicklung von Exporten und
Importen zur Folge haben und Uber hdhere Arbeitslosigkeit in den DefizitiGndern die
Lohnzuwdchse und damit die Preisentwicklung démpfen. Niedrige RealzinssGtze for-
dern jedoch die Investitions- und Konsumnachfrage in diesen L&dndern. Der Effekt
des "Realzinskanals" wirkt jenem des Wettbewerbskanals entgegen, sodass Uber ei-
nen langeren Zeitraum hohe Ungleichgewichte entfstehen kénnen. Der Einfluss des
Realzinskanals wurde gegenUber jenem des Wettbewerbskanals bei der Gestaltung
der Wirtschafts- und Wdahrungsunion unterschdtzt (Europdische Kommission, 2006).
Die Wirkung des Realzinskanals kénnte zus&tzlich durch die eines "Einkommenska-
nals" verstarkt werden. In Deutschland sanken die realen LohnstUckkosten starker als
in den Defizitldndern. Dies dampfte zusatzlich die Konsumnachfrage in diesen Lan-
dern. Allerdings verringerten sich die realen Lohnstickkosten auch in den Defizitlan-
dern — wenn auch schwdcher als in Deutschland.

Aufgrund der Wirkungsrichtung dieser "Kandle" entstehen somit Gber einen l&dngeren
Zeitraum Ungleichgewichte in der Wettbewerbsféhigkeit. Eine starke Binnennach-
frage und ein hohes Wachstum bewirken aufgrund der guten Arbeitsmarktsituation
wieder eine kraftige Lohnsteigerung. Umgekehrt bremst das schwache Wirtschafts-
wachstum in den Uberschussiéndern die Lohnsteigerungen. So ergibt sich eine
selbstverstérkende Dynamik von Binnennachfrage und Lohnsteigerungen, verbun-
den mit dem Aufbau von Wettbewerbsungleichgewichten und hohen Leistungsbi-
lanzdefiziten. Solange diese finanziert werden kdnnen und die Binnennachfrage
kraftig ist, wird dieser Prozess fortgesetzt und ist mit kr&ftigem Wachstum und niedri-
ger Arbeitslosigkeit verbunden. Sobald allerdings die Finanzierungskosten steigen,
weil die Verschuldung zu hoch wird oder die Binnennachfrage wie in Irland und Spa-
nien von einem Immobilienpreisboom getragen war, der notgedrungen zusammen-
brechen wird, stehen diese Lander vor massiven Problemen.

FUr die Niederlande und fur Osterreich, die beide einen Leistungsbilanziberschuss
aufweisen, gelten die oben beschriebenen Zusammenhdnge nur eingeschrénkt.
Auch in diesen L&ndern verbesserte sich die Leistungsbilanz deutlich; der Uberschuss
ist jedoch viel geringer als in Deutschland. In Osterreich ergibt sich der Uberschuss in
erster Linie aus der Dienstleistungsbilanz, insbesondere aus dem Tourismus. Die Han-
delsbilanz verbesserte sich zwar, sie war aber 2007 nahezu ausgeglichen. In den
Niederlanden stiegen die LohnstUckkosten wesentlich starker als in Deutschland.
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Die akfuelle Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hat die Leistungsbilanzungleichge-
wichte im Euro-Raum teilweise verringert. Deutschlands LeistungsbilanzGberschuss
nahm 2007 bis 2009 um ein Drittel ab; das Defizit von Griechenland wurde um ein
Viertel, jenes von Spanien und Irland um knapp die Halffe abgebaut. In Italien und
Portugal weitete sich das Leistungsbilanzdefizit jedoch wahrend der Krise sogar noch
aus (Abbildung 1).

Das Bruttoinlandsprodukt und die Investitionen nahmen wdhrend der Krise in allen
Landern ab (Ubersicht 1). Besonders drastisch brachen die Bruttoanlageinvestitionen
in Iland und Spanien ein — wo der Immobilienpreisboom zu Ende ging — sowie in
Griechenland. In Irland, Spanien und Italien waren die privaten Konsumausgaben
ebenfalls stark rocklaufig, wéhrend sie in Deutschland, in Portugal und Griechenland
noch leicht zunahmen. Die Inlandsnachfrage sank in allen Uberschuss- und Defizit-
[&dndern, vor allem aber in Irland (-9,0% p.a.), Spanien (-3,3% p.a.) und Italien
(-2,6% p.a.).

Auch die Exporte brachen ein, sie gingen 2007/2009 in den meisten Ldndern um 6%
bis 8% pro Jahr zurlck. Ausnahmen waren hier vor allem Irland mit einem relativ ma-
Bigen RUckgang und ltalien, dessen Exporte beinahe doppelt so stark abnahmen.
Aufgrund des hohen Offnungsgrades seiner Volkswirtschaft tfrug der Exportausfall in
Deutschland stérker zum Schrumpfen des BIP bei als in den anderen Landern. Die
Importe sanken wegen der Rezession ebenfalls in allen L&dndern erheblich, in
Deutschland allerdings in einem relativ geringen AusmaB. Der AuBenbeitrag war
daher insbesondere in Deutschland, aber auch in Italien und Portugal negativ.

Der Trend der Wettbewerbsfdhigkeit verdnderte sich durch die Krise wenig. Die
LohnstUckkosten stiegen im Zeitfraum 2007/2009 in allen untersuchten Ldndern. In
Deutschland erhdhten sie sich viel rascher als im Durchschnitt 1999/2007, aber nicht
wegen eines beschleunigten Lohnwachstums, sondern in erster Linie wegen der kon-
junkturbedingten Abnahme der Produktivitdt. Der Beschdaftigungsabbau fiel — ins-
besondere aufgrund der Kurzarbeitsprogramme — weitaus geringer aus als der Pro-
duktionsrUckgang, sodass die Arbeitsproduktivitat betrdchtlich abnahm. In den Defi-
zitldndern zeigt sich ein heterogenes Bild: In Iland erhdhten sich die nominellen L&h-
ne pro Kopf als einzigem Land wdhrend der Krise wesentlich schwdcher als zuvor.
Die LohnstUckkosten stiegen daher nur mehr halb so schnell wie im Durchschnitt der
Periode 1999/2007. In allen anderen Defizitldndern war der Trend der Lohnentwick-
lung ungebrochen. In Spanien und Griechenland wurde die gesamtwirtschaftliche
Produktivitdt wahrend der Krise allerdings gesteigert; der Beschdaftigungsabbau ver-
lief hier deutlich schneller als der Produktionsrickgang. FUr Spanien ergibt sich daher
ein maBiger Anstieg der Lohnstickkosten, fir Griechenland, Italien und Portugal hin-
gegen eine beschleunigte Aufwdartstendenz. In Ifand und Spanien verringerten sich
die relativen EinbuBen an Wettbewerbsfdhigkeit gegenUber Deutschland leicht, in
Griechenland, Italien und Portugal nahm der Abstand weiter zu.

Der teilweise Abbau der Leistungsbilanzungleichgewichte ist also primé&r dem Ein-
bruch der Exporte Deutschlands und dem starken RUickgang der Inlandsnachfrage
in Irland, Italien und Spanien zuzuschreiben. Mit der aktuellen kraftigen Erholung des
Welthandels und der Konjunktur in den USA und den Schwellenldndern kdnnte sich
insbesondere der Leistungsbilanziberschuss in Deutschland wieder ausweiten. Die
Ungleichgewichte in der Wettbewerbsfahigkeit der Lander im Euro-Raum bestehen
nach wie vor. Mit Ausnahme von Irland und Spanien zeichnet sich weder in den De-
fizitlindern noch in den Uberschussiéndern eine Anderung der Lohnentwicklung ab.
Bei einer Erholung der Konjunktur ist daher mit einem weiteren Auseinanderdriften
der Wettbewerbsfahigkeit im Euro-Raum zu erwarten.

Das Platzen der Immobilienpreisblase in Iland und Spanien sowie der weltweite Kon-
junktureinbruch belasten die Defizitldnder schwer. Konsum und Investitionen
schrumpften betrachtlich, die Arbeitslosigkeit erndhte sich empfindlich, und die Situ-
ation der &ffentlichen Haushalte verschlechterte sich massiv. Die Wettbewerbsféhig-
keit hatte in den Jahren zuvor erheblich abgenommen und verbesserte sich auch
wdhrend der Krise nicht. Daher sind weder von der Binnennachfrage starke Impulse
zu erwarten, noch werden diese Volkswirtschaften Uber den Export Ubermd&Big vom
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Aufschwung und der Erholung der Weltwirtschaft profitieren. Zudem stehen die Lan-
der vor ambitionierten Sparprogrammen, um die &ffentlichen Haushalte zu sanieren.

Griechenland und Irland haben die Rezession noch nicht Uberwunden; die gesamt-
wirtschaftliche Produktion ist in beiden Landern seit dem IV. Quartal 2008 rocklaufig.
In Spanien wurde im I. Quartal 2010 erstmals seit dem Il. Quartal 2008 eine leichte
Zunahme des BIP gegenuber dem Vorquartal gemeldet. Auch in Italien und Portu-
gal ist noch keine anhaltende Konjunkturerholung zu erkennen. Die Zahl der Arbeits-
losen erhdhte sich in allen Landern rasch. In Spanien erreichte die Arbeitslosenquote
im Mai bereits knapp 20%, in Iland 13% und in den anderen Defizitidndern etwa 10%.
Eine Trendumkehr ist in keinem dieser Lander zu beobachten; die Arbeifslosigkeit
nahm zuletzt weiter zu.

FUr die Preisentwicklung ergibt sich ein differenziertes Bild. In Irland ist die Inflationsra-
te bereits seit Anfang 2009 negativ (Deflation). In Spanien und Portugal stabilisierte
sich die Preisentwicklung nach einem RUckgang im Vorjahr wieder, die Inflationsrate
liegt jedoch — ebenso wie in Italien — anhaltend unter dem Inflationsziel der EZB von
2%. Nur in Griechenland ist der Preisauftrieb ungebrochen; im Mai lag die Teuerungs-
rate bei mehr als 5%. Dazu frugen die Anhebung indirekter Steuern sowie die starke
Abwertung des Euro gegenUber dem Dollar und anderen W&hrungen und damit ein
Anstieg der Importpreise bei. Die Kerninflation (ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel) ist im Euro-Raum derzeit nur halb so hoch wie der Anstieg des HVPI.
Damit kénnte bei einer Stabilisierung des Wechselkurses die Gefahr einer Deflation
wieder aufleben.

Bisher wurden die Ungleichgewichte in der Wettbewerbsfdhigkeit im Euro-Raum .
kaum verringert. Um zumindest die Hélfte der EinbuBen an Wettbewerbsfahigkeit seit Ausgleich der Wettbe-

1999 gegeniber Deutschland innerhalb von funf Jahren wettzumachen, misste die werbsfahigkeit von
Verdnderungsrate der LohnstGckkosten in Griechenland, Irland, Italien, Portugal und relativen Lohnstick-
Spanien jahrlich um etwa 2,5 bis 3 Prozentpunkte niedriger sein als in Deutschland; kosten abhangig

sie mUsste daher Uber den gesamten Zeitraum bis zu -2% p. a. betragen. Da sich ein
RUckgang der LohnstUckkosten unmittelbar in den Preisen niederschlagt, wirde das
in den Defizitldndern eine Deflation bewirken. Unterstellt man hingegen in den Defi-
zitldndern eine Inflationsrate von 0,5% jahrlich, sodass eine Deflation vermieden wird,
dann wdre die Anpassung der Wettbewerbsfahigkeit bei einer unverdnderten Lohn-
stUckkostenentwicklung in Deutschland unméglich.

Ein Anstieg der Produktivitdt in den Defizitldndern wirde den Anpassungsdruck auf
die Nominalldhne verringern, da die LohnstUckkosten dann auch im Fall von Lohn-
zuwdchsen sinken kdnnten. Dies wirde einen spannungsfreieren Anpassungsprozess
ermoglichen. Angesichts der aktuellen Konjunkturschwéche ist in den Defizitléndern
allerdings kein starker Anstieg der Produktivitat zu erwarten.

FUr die weitere Entwicklung der Volkswirtschaften im Euro-Raum und den damit ver-

bundenen Abbau der Leistungsbilanzungleichgewichte sind grundséatziich zwei Sze- Zwei Szenarien fur den
narien denkbar. Sie werden im Folgenden bewusst pointiert dargestellt, um die Un- Abbavu der Ungleich-
terschiede der PolitkmaBnahmen und ihrer Auswirkungen deutlich zu machen. gewichte
Im ersten Szenario fragen die Defizitldnder die Anpassungslast — vermeintlich — allein; . o

die Uberschusslénder andern ihre Politik nicht. Dieses Szenario entspricht der weit Szenario 1: Defizitiander
verbreiteten Wahrnehmung, dass die Defizitléinder inre Probleme ausschlieBlich tragen Anpassungslast

selbst verschuldet hatten und daher auch selbst 16sen mUssten. Eine Angleichung
der Wettbewerbsfahigkeit kann im Euro-Raum nur erfolgen, wenn sich die Loéhne
und Preise in den Defizitléndern schwdcher entwickeln als in den Uberschussléndern.
Angesichts der bisherig sehr niedrigen Zuwachsraten in Deutschland mUssten Léhne
und Preise in den Defizitlindern daher sinken. Selbst bei einer Deflation von 2% p. a.
wuirde die Angleichung jedoch mehrere Jahre dauern.

In einem solchen Szenario bleibt die Inlandsnachfrage in den Defizitldndern Uber
mehrere Jahre hinweg schwach, und die Arbeitslosigkeit steigt. Verstarkt wird diese
Entwicklung durch die bereits angekindigten MaBnahmen zur Budgetkonsolidie-
rung. Dies ermdglicht zwar den erforderlichen RUckgang der Léhne, ist aber mit ho-
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hen sozialen Kosten und einem schweren RUckschlag fur den Aufholprozess dieser
Volkswirtschaften verbunden. Erst wenn der Verlust an Wettbewerbsfdhigkeit teilwei-
se ausgeglichen ist und die Exporte wieder wachsen, wird sich auch die Konjunktur
in den Defizitldndern erholen und die Wirtschaft expandieren.

Die Wachstumsschwdéche der Defizitlinder wird in diesem Zeitraum auch die Exporte
der Uberschusslénder dampfen. Die Wirtschaftsleistung der finf Defizitldnder umfasst
insgesamt etwa ein Drittel des Euro-Raumes, jene Deutschlands ein Viertel. Im Jahr
2008 gingen etwa 13% der deutschen Exporte in die funf Defiziti&dnder, in den Euro-
Raum insgesamt etwa die Hdlfte aller Exporte. Auf die USA, Japan und die BRIC (Bro-
silien, Russland, Indien und China) entfallen dagegen insgesamt etwa 16% der deut-
schen Exporte. Der positive Impuls auf die Exporte durch die kraffige Expansion der
Weltwirtschaft geht durch die Konjunkturschwéche im Euro-Raum teilweise verloren.
Die Abwertung des Euro in der Folge der Schuldenkrise verbessert jedoch die preisli-
che Wefttbewerbsfdhigkeit gegenuber Volkswirtschaften auBerhalb des Euro-Rau-
mes und kdnnte die ddmpfenden Effekte ausgleichen. Insgesamt wirde die Wirt-
schaft aber im Euro-Raum wdahrend dieses Anpassungsprozesses deutlich schwdacher
wachsen als in den anderen L&dndern der Welt. Die Defizitldnder kdnnten nach dem
Vorbild Deutschlands versuchen, den Export zu den traditionellen Handelspartnern
auBerhalb des Euro-Raumes (z. B. Lateinamerika fir Spanien, Turkei fur Griechen-
land) auszuweiten. Da die Leistungsbilanzungleichgewichte auch weltweit abge-
baut werden mussen, ist dies jedoch nur eingeschrénkt méglich. Die USA werden
versuchen ihre Leistungsbilanz auszugleichen und die asiatischen SchwellenlGnder
ihre exportorientierte Strategie beizubehalten. Fir den Euro-Raum insgesamt ist eine
Verbesserung der Leistungsbilanz daher bestenfalls gegentber China und den roh-
stoffexportierenden Ladndern méglich.

Die gedé&mpfte Entwicklung der Exporte der Uberschusslénder und der Rickgang
der Importe der Defizitlinder bewirken allmd&hlich einen Abbau der Leistungsbilanz-
ungleichgewichte bei insgesamt schwacher Wirtschaftsentwicklung. Sinken Léhne
und Preise in den Defizitldndern stark, so kann auch eine Deflation im Euro-Raum
nicht ausgeschlossen werden. Die RUckwirkung der Wachstumsschwdche und der
SparmaBnahmen der 6ffentlichen Haushalte auf die Investitionen sowie die Ausga-
ben fUr Forschung und Bildung dricken die mittelfristigen Wachstumsaussichten fUr
den Euro-Raum. Auch die geplante Konsolidierung und der Abbau der &ffentlichen
Schulden durften in diesem Umfeld schwierig sein. Da gerade die Ladnder mit groBen
EinbuBen an Wettbewerbsfdhigkeit und hohem Budgetdefizit vermehrt an den zu-
kunftsorientierten Ausgaben sparen werden, droht mittelfristig die Gefahr eines wei-
teren Auseinanderdriftens des Einkommensniveaus der Ladnder im Euro-Raum.

Im zweiten Szenario starken die Uberschussléinder ihre Inlandsnhachfrage, etwa in-
dem die niedrigen Einkommen durch eine Senkung von Steuern und Sozialabgaben
oder einen Ausbau der 6ffentlichen Dienstleistungen entlastet werden, die &ffentli-
chen Ausgaben in wachstumsfordernden Kategorien wie Forschung und Bildung
steigen oder die Ausweitung der Investitionstatigkeit von Unternehmen durch gins-
tige Rahmenbedingungen geférdert wird. Zusétzlich steigen in den Uberschusslén-
dern die Ldhne und Preise Uber einen begrenzten Zeitraum starker als bisher. Das
ermdoglicht den Defizitldndern eine schnellere Anpassung der Wettbewerbsfahigkeit
und vermeidet deflationére Tendenzen im Euro-Raum. Diese MaBnahmen stdrken
die Inlandsnachfrage und erhéhen somit die Importe der Uberschussiénder.

Die Exporte der Defizitldnder wachsen kraftiger als im Szenario 1 und vermitteln da-
her rascher Konjunkturimpulse. In der Folge verléduft auch die Entwicklung auf dem
Arbeitsmarkt gunstiger; der private Konsum und die Investitionen werden ausgewei-
tet. Die Exporte der Uberschusslénder profitieren wiederum von der dynamischeren
Entwicklung in den Defizitidndern. Der Ausgleich der Leistungsbilanzen erfolgt bei ei-
nem hdéheren Wachstum. Das verringert wiederum den Anpassungsdruck auf Léhne
und Preise; soziale Kosten und politische Widerstéinde kénnten vermieden werden.

In der Ubergangsphase bis zum — in diesem Szenario rascheren — Ausgleich der
Wettbewerbsfahigkeit liegt die Inflation in den Uberschussiéindern Uber der Zielinfla-
tionsrate der EZB. Andererseits bleiben die deflationdren Tendenzen in den Defizit-
|&ndern bestehen. Die durchschnittliche Inflationsrate kénnte damit im Euro-Raum
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nach wie vor bei 2% liegen, sodass die Europdische Zentralbank keine Veranlassung
hatte, die ZinssGfze anzuheben. Die Kombination aus niedrigem Nominalzinssatz der
EZB und einer hdheren Inflationsrate senkt die Realzinssétze in den Uberschusslén-
dern, sodass produktive Investitionen gefdrdert werden und sich das Wachstum
auch mittelfristig beschleunigt. Ein rascheres Wachstum erlaubt die Konsolidierung
der offentlichen Haushalte ohne Einschrénkung der fur die kinftige Enfwicklung
wichtigen Ausgaben fur Forschung und Bildung.

Politisch ké&nnte dies durch eine verbesserte Koordination der Fiskalpolitik auf euro-
pdischer Ebene gefdrdert werden. Stdrker als bisher kdnnten unterschiedliche Konso-
lidierungspfade fir die einzelnen Lander festgelegt werden. Die Uberschussiénder
kédnnten den Ausgleich der &ffentlichen Haushalte Uber einen IGngeren Zeitraum er-
stfrecken und den Schwerpunkt der KonsolidierungsmaBnahmen aufschieben. Eine
Koordination der Lohnpolitik ist hingegen politisch schwieriger umzusetzen. Lohner-
héhungen werden nicht einfach beschlossen, sondern sind das Ergebnis von Tarif-
verhandlungen. Eine starkere BerUcksichtigung der Lohnpolitik in den wirtschaftspoli-
tischen Empfehlungen der Europdischen Kommission fUr die einzelnen Ladnder k&nnte
allerdings das Ergebnis der Lohnverhandlungen beeinflussen. Auch gibt es auf euro-
pdischer Ebene Prozesse wie etwa den "Makrodkonomischen Dialog", in die die So-
zialpartner eingebunden sind. Eine Stérkung dieser Prozesse kdnnte ebenfalls dazu
beitragen, die Lohnentwicklung EU-weit besser zu koordinieren. Innerhalb des Euro-
Raumes legt Deutschland als gréBtes Uberschussland den Spielraum fUr die Lohnpoli-
tik fest. FUr kleine offene Volkswirtschaften wie die Niederlande und Osterreich ist ei-
ne expansivere Lohnpolitik nur in einem europaweiten Koordinationsprozess sinnvoll,
da sie starker vom AuBenhandel abhdngen als das wesentlich gréBere Deutschland.

Je rascher die Produktivitdt in den Defizitiindern steigt, desto schneller kann der
Ausgleich der Wettbewerbsfdhigkeit erfolgen. Auch eine Fokussierung der EU-Kohd&-
sionspolitik auf den Ausgleich von ProduktivitGt und Wettbewerbsfdhigkeit kénnte
daher dazu beitragen, dass DisparitGten im Euro-Raum rascher ausgeglichen wer-
den.

Die Entstehung der Leistungsbilanzungleichgewichte im Euro-Raum ist auf die unter-

schiedliche Lohn- und Preisentwicklung in den einzelnen Léndern zurUckzufUhren. Zusammenfassung
Hohe Lohn- und Preissteigerungen wie in Griechenland, Ifland, Italien, Portugal und und Schluss-
Spanien starken in einem gemeinsamen Wdhrungsraum Uber niedrige Realzinssdize folgerungen

die Inlandsnachfrage. Eine Zeit lang kénnen dadurch hohes Wachstum und niedrige
Arbeitslosenquoten aufrechterhalten werden. Diese Entwicklung ist allerdings mit ei-
nem zunehmenden Verlust an Wettbewerbsfdhigkeit und einem Anstieg der Leis-
tungsbilanzdefizite verbunden. Niedrige Lohnzuwdchse wie in Deutschland gehen
andererseits mit einer stetigen Zunahme der Wettbewerbsfdahigkeit und einer Ver-
besserung der Leistungsbilanz einher. Diese beiden Entwicklungen bedingen einan-
der und hdngen urs@chlich miteinander zusammen.

Der Zusammenbruch des Immobilienpreisbooms in Irland und Spanien und die welt-
weite Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise stellen die Defizitl&inder vor groBe Probleme.
Von den privaten Konsum- und Investitionsausgaben ist in ndchster Zeit kein Impuls
fUr die Konjunktur zu erwarten. Die &ffentlichen Haushalte weiteten ihr Defizit wah-
rend der Krise massiv aus und muissen nun fUr Konsolidierung sorgen. Die Wettbe-
werbsfdhigkeit der Volkswirtschaften wurde durch die oben beschriebene Entwick-
lung erheblich beeintréchtigt; die Exporte werden daher kurzfristig kaum zunehmen.
Auch fUr die Uberschusslénder ergeben sich gedé&mpfte Wachstumsaussichten: Die
Inlandsnachfrage wird bei unverénderter Lohnpolitik und den angestrebten Spar-
maBnahmen kaum dynamisch wachsen kénnen. Die Exporte in die Defizitléinder
werden aufgrund von deren Nachfrageschwdche ebenfalls kaum expandieren.
Insgesamt droht dem Euro-Raum daher eine Uber mehrere Jahre anhaltend schwa-
che Wirtschaftsentwicklung, verbunden mit dem Risiko einer Deflation.

Eine Angleichung der Wettbewerbsfdhigkeit konnte allerdings auch bei kraftigerem
Wirtschaftswachstum erfolgen. Das Uberschussiand Deutschland misste dazu die
Inlandsnachfrage stérken bzw. héhere Lohn- und Preissteigerungen zulassen. Diese
Perspektive erscheint aber angesichts der aktuellen politischen Diskussion wenig reo-
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listisch. Eine Belebung der Inlandsnachfrage in den Uberschussldndern entbindet die
Defizitldnder nicht von der Notwendigkeit, vermehrt hochwertige GUter und Dienst-
leistungen fUr den Weltmarkt zu erzeugen. Sie erleichtert jedoch die Anpassungspro-
zesse innerhalb des Euro-Raumes und starkt dadurch den Zusammenhalt in der Wé&h-
rungsunion.
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Imbalances in the Euro Area —Summary

In the run-up to the economic crisis, distinctive macroeconomic imbalances emerged in the euro area. Greece,
Ireland, Italy, Portugal and Spain experienced a considerable deterioration of their international competitiveness
and incurred high current account deficits. By contrast, Germany, among other countries, improved its competi-
fiveness and achieved a large current account surplus. These imbalances continue to exist and are likely o
threaten the economic recovery, the long-term growth perspectives and the cohesion of the EMU.

High wage and price inflafion led fo sluggish export growth in the deficit countries. Moreover, high inflation rates
reduced real interest rates and consequently stimulated domestic demand. In Ireland and Spain, in particular, they
facilitated investments intfo housing, which led to a boom in the construction sector. Both effects impaired their cur-
rent account balances. In Germany, on the other hand, low wage and price inflation boosted exports and im-
proved the current account.

The bust of the housing bubbles in Ireland and Spain as well as the global economic crisis brought the deficit coun-
fries intfo a difficult economic situation which is likely to confinue. Domestic demand is weak, infernational competi-
tiveness is low, and the fiscal deficit is high. All countries are already implementing measures to consolidate their
budgets. Under these conditions, the deficit countries will suffer from persistent economic stagnation. This in turn
leads to weaker imports in the surplus countries and decelerates their economic recovery. Hence, in the years to
come economic growth in the euro area will be substantially below that of the rest of the world.

Nevertheless, rebalancing current accounts and international competitiveness would also be feasible at higher
economic growth rates. Germany as the largest surplus country needs to contribute by strengthening domestic
demand and permitting stronger increases of wages and prices. This, however, does not absolve the deficit coun-
fries from improving their industrial base and producing more high-quality goods and services for the global mar-
ket. Nevertheless, it would ease the adjustment process and strengthen the cohesion in the euro area.
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Martin Falk, Andrea Kunnert, Gerhard Schwarz

Sachgutererzeugung und Bauwirtschaft schranken

Investitionen 2010 neuverlich ein

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Fruhjahr 2010

Die osterreichischen Sachgiitererzeuger wollen ihre Investitionen 2010 gegeniiber dem Vorjahr um nomi-
nell 11% verringern. Von diesem Riuckgang sind vor allem stark exportorientierte Branchen betroffen. In
ihren Erwartungen zur Umsatzentwicklung bleiben die Unternehmen trotz der Konjunkturbelebung skep-
tisch, sie erwarten auch 2010 EinbuBen. Die Bauwirtschaft wird ihre Investitionen 2010 weiter einschranken
(—6%). Ihr Investitionsvolumen erreicht damit nur mehr 55% des hohen Niveaus von 2007.

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1996 im Rahmen des harmonisierten Programms in Zusammenarbeit mit der EU (DG ECFIN) durchgefiihrt und von
dieser finanziell unterstitzt. Detaillierte Ergebnisse finden sich im Tabellenanhang.* Begutachtung: Markus Marterbauer « Wissenschaftliche Assistenz:
Eva Jungbaver ¢ E-Mail-Adressen: Martin.Falk@wifo.ac.at, Andrea.Kunnert@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

Die Unternehmen der SachgUtererzeugung (einschlieBlich Bergbau und Mineraldl-
verarbeitung) kirzen ihre Investitionen 2010 erheblich (nominell —-11,0% gegenUber
dem Vorjahr). Die geringe Nachfrage nach Bauten und die Unsicherheit Uber die
weitere Entwicklung des Bausektors spiegeln sich auch im Investitionsverhalten der
Bauunternehmen. 2010 erreicht das Investitionsvolumen nur noch etwa 55% des
Hochstwertes von 2007. Nach massiven KUrzungen im Jahr 2009 sind fUr 2010 weitere
Einschrénkungen geplant (-6%).

Der WIFO-Investitionstest gibt den Status zum Zeitpunkt der Befragung im Mdarz und
April nach einem schwachen I. Quartal 2010 wieder. Mittlerweile hat sich die Produk-
tionstatigkeit belebt, sodass die Unternehmen ihre Investitionspldne im Laufe des
Jahres méglicherweise etwas nach oben revidieren werden. Fir Osterreichs Ge-
samtwirtschaft rechnet das WIFO in seiner jungsten Prognose vom Juli 2010 mit ei-
nem RUckgang der Bruttoanlageinvestitionen um real 3,2% im Jahr 2010; die AusrUs-
tungsinvestitionen werden um 6,0%, die Bauinvestiionen um 1% sinken (Rdnstler,
2010).

Der WIFO-Investitionstest

Im April und Mai 2010 befragte das WIFO &sterreichische Unternehmen zu Investiti-
onsabsichten und Umsatzerwartungen. Rund 650 Unternehmen aus den Bereichen
SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft beteiligten sich an der Erhebung.

Die Ergebnisse werden jeweils fUr sechs Branchenobergruppen und zwei Beschaf-
tigtengréBenklassen hochgerechnet (zur Methode siehe Czerny — Falk — Schwarz,
2005).

Der WIFO-Investitionstest wird seit 1963 durchgeflhrt und ist seit 1996 Teil des ge-
meinsamen harmonisierten Programms fur Konjunkturumfragen in der Europdi-
schen Union. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (DG ECFIN)
auch finanziell unterstUtzt.
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Vor allem export-
orientierte Sachguter-
erzeuger kirzen
Investitionen

Die Investitionen der &sterreichischen SachgUtererzeuger werden 2010 wesentlich
niedriger ausfallen als im Vorjahr, nachdem sie bereits 2009 um 18,2% gekirzt wur-
den und 2008 stagnierten (laut WIFO-Investitionstest nominell +0%, laut Stafistik Aus-
tfria +1,0%). Der nominelle RUckgang um mehr als ein Drittel (-37,5%) gegenUber
dem Héchststand von 2008 ist der stdrkste seit Beginn der detaillierten Volkswirt-
schaftlichen Gesamirechnung 1976. In den Rezessionsphasen 1982/83, 1992/93 und
2002/2004 schrumpften die Investitionen nur halb so stark. Allerdings nahm auch in
keiner dieser Rezessionsphasen die Produktion der SachguUtererzeugung so stark ab
wie 2009.

Ubersicht 1: Investitionen der Sachgltererzeugung
ONACE-Gliederung

2007 2008 2009 2010
Nominell Mio. € 8.636 8.635 7.060 6.282
Verdnderung gegen das Vorjahr in % + 68 - 00 - 182 - 11,0
Real, zu Preisen von 2000 Mio. € 8.360 8.271 6.756 5.982
Verdnderung gegen das Vorjahr in % + 34 - 11 - 183 - 11,4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdatzung.

In der Gesamtwirtschaft stiegen die Bruttoanlageinvestitionen 2008 nach Angaben
von Statistik Austria hingegen nominell noch um 4,0%. Im Jahr 2009 wurden sie maBig
gekirzt (-6,6%). Damit schlug sich der Konjunkturabschwung im Investitionsverhalten
der Industrie frOher nieder und war deutlich starker ausgepréagt als in der Gesamt-
wirtschaft.

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgitererzeugung — Investitionsintensitdt, Investitionsquote

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.
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Investitionsintensitat Investitionsquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Investitionen pro Kopf der Beschaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes

14.722 14.720 12.794 11.383 8.7 &1l 4,6 4,5
235.617 248.155 110.863 108.878 8.2 6.8 4,6 4,7
17.331 16.425 14.776 12.954 6,9 59 5.4 52
7.716 20.564 18.197 6.905 IES 4,7 8,2 2,7
9.430 8.558 7.164 6.604 4,1 3.7 3.2 29
6.538 6.140 4.124 6.244 4,4 4,2 29 5,0
11.379 13.403 12.497 13.370 4,8 3.7 3.6 42
11.935 8.580 11.886 9.830 7,6 5,3 6,0 oAl

GemdaB dem aktuellen WIFO-Investitionstest wird die SachgUtererzeugung (ein-
schlieBlich Bergbau) 2010 6,282 Mio. € investieren, nach 7,060 Mio. € im Jahr 2009
und 8,635 Mio. € im Jahr 2008. Die Investitionsquote (Investitionen in Prozent des Um-
satzes) wird in der SachgUtererzeugung heuer bei 4,5% liegen, nach 4,6% 2009 und
5,1% 2008.

Aus theoretischer Sicht wird die Investitionsnachfrage von der kinftigen Erfragslage,
der Kapazitatsauslastung, den ZinssGtzen und anderen Finanzierungsbedingungen
sowie den Kapitalnutzungskosten bestimmt. Dabei sind die Investitionsentscheidun-
gen in hohem MaBe in die Zukunft gerichtet und daher von Erwarfungen (und dem
AusmaB der Unsicherheit Uber kUnftige Entwicklungen) abhdngig. MaBgeblichen
Einfluss hat die Einschatzung der kinftigen Gewinne.

Die Produkfion der &sterreichischen Sachgutererzeugung durfte sich im Il. Quartal
2010 bereits belebt haben, und auch die Aussichten fUr den weiteren Jahresverlauf
sind gut. Die Ertragslage durfte sich daher verbessern. 2009 sank die Cash-Flow-
Marge auf den niedrigsten Wert seit Jahren. Sie wird sich deshalb erst allmdahlich fes-
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tigen. Allerdings ist die KapazitGtsauslastung in der Sachgutererzeugung tfrotz des
Anstiegs der lefzten Monate noch niedrig (laut WIFO-Konjunkturtest vom April 2010
79%). Dies l&sst eine zogerliche Erholung der Investitionen erwarten.

Ubersicht 3: Struktur der Investitionen der Sachgutererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen
2008

Hard-  Software Maschi-
ware') nen

2009
Harad-
ware') nen
Anteile an den Investitionen in %

Bauten Bauten

Software Maschi- Bauten

2010
Hard- Software Maschi-
ware') nen

Sachgutererzeugung insgesamt 20,12 2,19 2,03 57,66 20,95 2,25 2,32 55,69 19,07 2,75 2,81 56,88
Bergbau 28,81 0,01 0,00 61,51 52,24 0,00 1,38 38,81 49,95 0,00 2,07 32,84
Vorprodukte 19.57 1.46 1,43 63,86 18,81 1,42 1,64 63,26 12,67 1,75 2,04 69,38
Kraftfahrzeuge 14,58 2,62 1,40 52,05 14,25 2,54 2,10 64,60 6,98 2,46 2,34 68,16
InvestitionsgUter 26,78 4,85 BI55 37,18 32,14 5,00 4,55 27,39 30,39 6,68 3.96 32,53
Langlebige Konsumguter 12,31 514 3.56 48,95 11,04 714 8,78 40,90 15,20 596 4,47 40,35
Nahrungs- und Genussmittel 11,85 2,44 3.71 53,23 10,74 2,02 3.36 51,91 21,23 3.04 3.58 41,59
Kurzlebige Konsumguter 20,48 5,07 5,10 57,32 19,63 4,35 2,52 61,34 21,05 3,82 5,00 62,73
Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige AusrUstungsinvestitionen (Fahrzeuge usw.). — ') Computer- und Telekommunikations-Hardware.

Unklar ist, ob und wieweit sich die Finanzierungsmaoglichkeiten fGr Unternehmen der-
zeit verschlechtert haben. Aufgrund von Risikoaufschldgen durften die Finanzie-
rungskosten gestiegen sein. Restrikfive Finanzierungsbedingungen betreffen in erster
Linie kleine Unternehmen. Allerdings brachen die Investitionen von Unternehmen mit
50 oder weniger Beschdaftigten laut WIFO-Investitionstest nicht Uberdurchschnittlich
ein. Zwischen 2008 und 2010 ergibt sich unabhé&ngig von der GréBe der Unterneh-
men ein RUckgang.

Angesichts der schlechten Konjunkturlage werden die Investitionen 2010 auf breiter
Basis gekurzt. Lediglich die Hersteller von langlebigen KonsumguUtern sowie Nah-
rungs- und Genussmittel erwarten einen Anstieg. Die Hersteller von Vor- und Zwi-
schenprodukten rechnen mit einem RUckgang um nominell 12,3%, die Investitions-
gUterindustrie mit -7,8%. Die Kfz-Hersteller wollen heuer um 62% weniger investieren
als 2009.

Der Zweijahresvergleich 2008 bis 2010 zeigt die Hersteller von Vor- und Zwischenpro-
dukten, InvestitionsgUtern und Kfz — d. h. die exportorientierten Branchen — am stérks-
ten von der Wirtschaftskrise betroffen. In diesen Bereichen werden die Investitionen
2010 um 26% bis 70% niedriger sein als 2008. Deutlich unterdurchschnittlich fallt der
RUckgang in der Produktion von Nahrungs- und Genussmitteln sowie langlebigen
Konsumgutern aus.

Ubersicht 4: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Investitionen Umsatze
2009 2010 2009 2010

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Sachguitererzeugung insgesamt - 182 - 110 + 10,5 - 7.6
Bergbau - 549 - 1.8 - 338 - 40
Vorprodukte - 151 - 123 - 77 - 846
Kraftfahrzeuge - 221 - 62,1 - 289 - 27,7
Investitionsguter - 217 - 78 - 96 + 11
Langlebige Konsumguiter - 364 + 514 - 84 - 11,9
Nahrungs- und Genussmittel - 83 + 70 - 64 - 91
Kurzlebige Konsumguter + 26,0 - 173 + 114 - 32

Q: WIFO-Investitionstest.
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Unterdurchschnittliche
Pléne in der Vorproduki-
und Investitionsgiter-
industrie

Von der Wirtschaftskrise am
starksten betroffen sind die
Hersteller von Vor- und Zwi-
schenprodukten, Investiti-
onsgUtern und Kfz. Sie kUrzen
ihre Investitionen 2010 Uber-
durchschnittlich. Dagegen ist
ein Anstieg in der Nahrungs-
und Genussmittelerzeugung
sowie der Herstellung von
langlebigen Konsumgdtern
zu erwarten.
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Ruckgang der
Bavinvestitionen

Investitionen in Informa-
tions- und Kommunika-
tionstechnologien
steigen

Keine Ausweitung der
Investitionen in For-
schung und Entwicklung
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Ubersicht 5: Umfang der Erhebung in der Sachgitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschdaftigte 2009 Reprasenta-
Meldungen fionsgrad

Gemeldet Insgesamt In%
Sachgutererzeugung insgesamt 458 154.353 552.124 28,0
Bergbau 3 2.217 3.708 59.8
Vorprodukte 268 75.630 256.902 29,4
Kraftfahrzeuge 14 10.870 24.116 45,1
Investitionsguter 80 45.801 116.201 39,4
Langlebige Konsumguter 26 5.781 33.348 17.3
Nahrungs- und Genussmittel 34 7.936 70.410 11.3
Kurzlebige Konsumguter 88 6.118 47 .438 12,9

Q: WIFO-Investitionstest.

In der Kfz-Branche ist der Vergleich mit 2008 und 2009 allerdings nur bedingt aussao-
gekraftig, da die Investitionen in der Vergangenheit jahrlich erheblich schwankten
und die Zahl der befragten Unternehmen klein ist, sodass die Qualitét der hochge-
rechneten Ergebnisse stark vom Meldungsverhalten weniger GroBbetriebe abhdngt.
GemdB den Daten von Statistik Austria verringerten sich die Investitionen in der Kfz-
Branche gegentber dem Héchststand 2003 bis 2008 nominell um 17% pro Jahr, d. h.
2008 investierten die Unternehmen nur noch 40% des Volumens von 2003. 2010 sollen
die Investitionen neuerlich markant niedriger sein.

Die Sachgutererzeuger wollen 2010 um 19% weniger in Bauten (neue Gebdude,
bauliche Anlagen) investieren als im Vorjahr. Bereits 2009 sanken die Bauinvestitio-
nen laut WIFO-Investitionstest um 15%. Auf Bauten entfdllt gut ein FUnftel der Brutto-
anlageinvestitionen der Sachgutererzeugung, den gréBten Anteil machen Ausga-
ben fUr Maschinen, Fahrzeuge und Gerdte aus.

Das WIFO erhebt auch die Investitionen der Sachgutererzeuger in Informations- und
Kommunikationstechnologien (Computer- und Telekommunikations-Hardware und
Software)'). 2010 planen die Sachgutererzeuger, die Hardwareinvestitionen um 9%
auszuweiten, nachdem sie sie im Vorjahr um 16% gekUrzt haben. Die Investitionen in
Software sollen nach dem Ruckgang im Jahr 2009 (-7%) heuer nominell um 8% zu-
nehmen. Insgesamt sind die Investitionen in Soft- und Hardware weniger von der
Wirtschaftskrise betroffen als die Investitionen in andere AusrUstungen (z. B. Maschi-
nen) und Bauten. Der Anteil der Informations- und Kommunikationstechnologien an
den gesamten Investitionen lag in der Sachguterzeugung 20 09 bei 4,6% und dUrfte
2010 auf 5,6% steigen.

Im FrGhjahr erfasst der WIFO-Investitionstest auch die Ausgaben fUr Forschung und
Entwicklung in den zwei Geschdaftsjahren zuvor. 2009 wurde demnach der zuvor
stabile Aufwdartstrend erstmals durchbrochen. Hatften die Unternehmen ihre For-
schungs- und Entwicklungsausgaben 2008 noch um 3% gesteigert, so erhdhten sie
sie 2009 nicht mehr (nominell +0%). Weil die Fallzahlen zu den Forschung und Ent-
wicklung treibenden Unternehmen gering sind, sollten die Ergebnisse jedoch mit Vor-
sicht interpretiert werden. Stafistik Austria ermittelt in der jingsten Globalsché&tzung
fUr 2009 mit —-3% den ersten Rickgang der von den Unternehmen finanzierten For-
schungs- und Entwicklungsausgaben seit dem Beginn der Verdffentlichung von sys-
tematischen Daten 1981.

Ahnlich entwickelten sich die Investitionen in immaterielle Anlagen (vor allem erwor-
bene und selbsterstellte Computerprogramme, aber auch Urheberrechte): Nach
der kraffigen Zunahme zwischen 2003 und 2007 (laut Statistik Austria) wurden sie
2008 und 2009 nominell nur noch schwach ausgeweitet (+0,7% und 1,0%).

) Investitionen in Software z&hlen zu den immateriellen AnlagegUtern.
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Neben den Forschungs- und Entwicklungsausgaben sind auch die Ausgaben fir den
Umweltschutz von groBer volkswirtschaftlicher Bedeutung. Sie betreffen Bereiche wie
Gewadsserschutz, Luftreinhaltung und Abfallbeseitigung. 2008 steigerten die SachguU-
tererzeuger diese Ausgaben laut WIFO-Investitionstest betrachtlich (+19%), 2009 gao-
ben sie aber fir den Umweltschutz um 2% weniger aus als im Vorjahr. Laut Statistik
Austria erhdhten sich die Ausgaben der Sachgutererzeugung fUr UmweltschutzmaB-
nahmen 2004 bis 2007 durchschnittlich nominell um 5,3% pro Jahr.

Die Ausgaben fir Marketing und Werbung wurden 2009 in der SachguUtererzeugung
wie erwartet um 8,3% gekuUrzt. Dies trug dazu bei, dass die Umsatze der Werbebran-
che 2009 erheblich sanken (laut Stafistik Austria —4,5%).

2008 waren die Ausgaben fUr Marketing und Werbung noch nominell um 2,5% ge-
stiegen. Insgesamt machen sie 1,3% der Umsdatze aus.

Im Rahmen des WIFO-Investitionstests werden auch die Erwartfungen zur Umsatzent-
wicklung erfragt. Die Sachgutererzeuger gaben an, 2009 nominell um 10% weniger
umgesetzt zu haben als im Jahr davor. FUr 2010 erwarten sie einen UmsatzrGckgang
um nominell 8%. Mit Ausnahme der Hersteller von Investitionsgitern rechnen alle
Branchenhauptgruppen im laufenden Jahr mit UmsatfzeinbuBen. Wie in der Investifi-
onsplanung sind die Kfz-Hersteller am wenigsten opfimistisch (Umsatze —28%).

Im Jahr 2008 stiegen die Umsatze der befragten Bauunternehmen um insgesamt 4%,
2009 sanken sie um 1%. Im Gegensatz zur schwachen Konjunkturbelebung in der
Gesamtwirtschaft erwarten die Bauunternehmen fir 2010 insgesamt Umsatzeinbu-
Ben (-3%). In der Hochkonjunktur des Bausektors hatten vor allem Hochbauunter-
nehmen inre Umsdatze gesteigert. Seit Einsetzen der Wirtschaftskrise sind die Umsdtze
von Hochbauunternehmen Uberdurchschnittich vom Wegfall der privaten Bau-
nachfrage betroffen. 2009 schrumpften sie um 2%, fUr 2010 wird ein weiterer RGck-
gang um 4% erwartet.

Die Tiefbauunternehmen verzeichnen bereits seit 2008 eine leichte nominelle Ab-
nahme der Umsdtze gegentber einem hohen Ausgangsniveau. Die rasche Umset-
zung thermischer Sanierungsarbeiten im Rahmen der KonjunkturbelebungsmaB-
nahmen schlug sich 2009 in einer Umsatzsteigerung der Baunebentdtigkeiten nieder
(+11%), auf die heuer ein Rickgang folgt (-10%).

Nach umfassenden Investitionen des Bausektors in der Hochkonjunktur (2007) wur-
den die Plane laut WIFO-Investitionstest bereits 2008 wesentlich niedriger angesetzt
(-22%). Die Bauwirtschaft profitierte von den o6ffentlichen MaBnahmen zur Konjunk-
turbelebung, doch machte dieser Impuls den Einbruch der privaten Nachfrage nicht
wett. Angesichts der schleppenden Konjunkturerholung sind die Bauunternehmen
deshalb weiterhin sehr zdgerlich in ihren Investitionsplénen. Die schwache Entwick-
lung 2008 ist vor dem Hintergrund eines relativ hohen Vorjahresniveaus im Tiefbau zu
sehen, dUrfte aber auch die Erwartung von UmsatzeinbuBen 2009 aufgrund der 1&n-
geren Vorlaufzeiten von Tiefbauprojekten widerspiegeln. Laut Statistik Austria weitete
der Bausektor seine Investitionen 2008 allerdings aus, was auf Stichprobeneffekte im
WIFO-Investitionstest hinweisen wirde.

2009 brachen die Investitionen wegen der schwachen Umsatzentwicklung und der
hohen Unsicherheit Uber die kinftige Entwicklung der Gesamtwirtschaft ein. Entge-
gen den Erwartungen im Investitionstest vom Herbst 2009 planen die Bauunterneh-
men 2010 weitere Einschrénkungen, sodass das Investitionsniveau 2010 nominell nur
mehr bei etwa 55% des HOchstwertes von 2007 liegen wird. Die Investitionen der
Bauunternehmen in eigene Geschdftsgebdude schwanken wegen des geringen
Volumens von Jahr zu Jahr erheblich. 2008 und 2009 wurden sie drastisch einge-
schrankt, 2010 sollten sie sich erholen. Die AusrUstungsinvestitionen werden jedoch
auch 2010 weiter gedrosselt, wdhrend die Unternehmen 2009 und 2010 einen -
gleichwohl verlangsamten — Anstieg der Ausgaben fur Leasing melden.
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Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft

Salden aus positiven und negativen Einsch&tzungen in % aller Meldungen
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Q: WIFO-Investitionstest.

Aufgrund des Einbruchs der Investitionen seit 2008 und 2009 wird die Investitionsin-
tensitat 2010 mit etwa 2.670 € je Arbeitskraft deutlich niedriger sein als 2007 (4.650 €).
Weil die Umsdtze nicht so stark sanken wie die Investitionen, ist auch die Investitions-
quote weiterhin ricklaufig, scheint sich jedoch 2010 auf sehr niedrigem Niveau zu
stabilisieren. Hatten die Bauunternehmen 2007 noch 3,4% des Umsatzes investiert, so
erreichte diese Kennzahl 2009 und 2010 nur noch jeweils 1,9%. Die Investitionsquote
der Tiefoauunternehmen war dabei etwas hdéher als jene der Hochbauunterneh-
men. Wegen der geringeren Beschdaftigungsintensit&t im Tiefoau ist die Investitionsin-
tensitat von Tiefoauunternehmen nach wie vor héher als jene von Hochbauunter-
nehmen.
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Ubersicht 6: Bruttoanlageinvestitionen und Investitionskennzahlen der

Bauwirtschaft
2006 2007 2008 2009 2010
Bruttoanlageinvestitionen
Nominell Mio. € 405 433 339 254 239
Verénderung gegen das Vorjahr in % + 24,3 + 70 - 21,7 - 251 - 60

Investitionen pro Kopf (Beschdftigte) in €

Investitionsintensitat insgesamt 4.469 4.646 3.638 2.838 2.667
Hochbau 4.297 3.105 3.422 2.562 2.386
Tiefoau 4915 8.631 4.197 3.550 3.391

Investitionen in % des Umsatzes

Investitionsquote insgesamt 3.2 3.4 2,5 1.9 1.9
Hochbau 3.2 2.4 2,5 1.8 1.8
Tiefbau 3.3 5.4 2.7 22 2.1

Q: WIFO-Investitionstest.
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Manufacturers and Construction Industry Expect Investments to Continue
their Decline in 2010

Results of the WIFO Spring 2010 Investment Survey — Summary

According to the results of WIFO's spring 2010 investment survey, investment in
manufacturing expressed in current prices is expected to decrease by 11 percent
in 2010. A detailed look at broad manufacturing industry groups shows that the
decline will be most pronounced in motor vehicles, investment and intermediate
goods, while it will be more moderate in consumer oriented industries such as food
and beverages. On the other hand, manufacturing firms will increase their invest-
ment in hardware (+9 percent) and software (+8 percent) in 2010. For 2009, the
survey showed that in the manufacturing sector investment in research and de-
velopment was stable (+0 percent) and for environmental protection was slightly
down (-2 percent). Low demand for construction products and a high level of un-
certainty about future construction activities have characterised the investment
behaviour of construction firms. Following a record high, the volume will reach only
about 55 percent in 2010. After two consecutive years of massive reductions in in-
vestments, a further drop by 6 percent is expected for 2010.
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Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests
vom Fruhjahr 2010

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsdtze

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung hach ONACE
Real, zu Preisen von 2005

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung hach ONACE

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 2: Umfang der Erhebung in der Industrie

Nach Fachverbdnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke

Nichteisen-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie

Papierindustrie

Papier- und pappeverarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie

GieBereiindustrie

Maschinen- und Metallwarenindustrie
Fahrzeugindustrie

Elektro- und Elektronikindustrie

Q: WKO-Beschdaftigungsstatistik, WIFO-Investitionstest.
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Gemeldet

153.123

23.373
17.353
79.226
19.215
13.956

611
2.106
4715
6.059
17.353
3.900
2.403
8.441
7.936
2.605
613
2917
45.940
5.657

27.629
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2008

6.332
8.635
8.271

339

121.835
169.618

|
o
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Beschaftigte 2009

2009 2010
Mio. €

5.040 4.555

7.060 6.282

6.756 5.982

254 239

106.857 102.136

151.868 140.364

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

- 20,4 - 9.6

- 182 - 110

- 183 - 11.4

- 251 - 60

- 123 - 44

- 10,5 - 7.6

Reprdsentationsgrad

Insgesamt In%
373.370 41,0
40.001 58,4
42.460 40,9
183.112 43,3
47.989 40,0
59.808 23,3
1.887 32,4
5.342 39.4
13.415 35,1
8.144 74,4
42.460 40,9
7.992 48,8
8.761 27 .4
26.431 31,9
27.066 29.3
8.078 32.2
7.331 8.4
6.823 42,8
111.841 41,1
26.044 21,7
45.227 61,1
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung in der Industrie

Nach Fachverbdnden

2007 2008 2009 2010 5.Plan 2008 4. Plan 2009 2. Plan 2010
5. Plan 5. Plan 4. Plan 2. Plan gegen gegen gegen
5.Plan 2007 5. Plan 2008 4. Plan 2009
Mio. € (hochgeschatzt) Verdnderung in %

Industrie insgesamt 6.654 6.332 5.040 4.555 - 48 - 204 - 9.6
Basissektor 2.114 1.730 1.422 1.333 - 182 - 178 - 63
Chemie 1.170 971 625 621 - 170 - 356 - 07
Technische Verarbeitung 2.011 2.227 1.796 1.505 + 10,7 - 193 - 162
Bauzulieferung 798 794 586 507 - 05 - 262 - 13,5
Traditionelle Konsumguter 561 611 611 589 + 89 - 00 - 35
Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke 42 18 64 42 - 58,1 +261,9 - 340
Nichteisen-Metallindustrie 142 107 39 66 - 248 - 639 + 70,5
Stein- und keramische Industrie 210 209 165 166 - 06 - 21,0 + 05
Glasindustrie 177 166 107 69 - 59 - 358 - 352
Chemische Industrie 1.170 971 625 621 - 17,0 - 356 - 07
Papierindustrie 182 116 136 111 - 362 + 17,7 - 188
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 58] 114 126 98 +113,1 + 109 - 22,6
Holzindustrie 362 422 267 250 + 16,6 - 368 - 65
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 388 375 338 362 - 34 - 99 + 70
Textilindustrie 50 46 37 43 - 7.6 - 20,3 + 17,1
Bekleidungsindustrie 10 14 13 7 + 493 - 87 - 493
GieBereiindustrie 121 138 57 58 + 139 - 590 - 71
Maschinen- und Metallwarenindustrie 1.315 1.385 1.057 773 + 54 - 237 - 269
Fahrzeugindustrie 152 423 206 145 +177.2 - 513 - 293
Elektro- und Elektronikindustrie 566 482 501 513 - 14,7 + 38 + 24

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 4: Entwicklung der Umséitze in der Industrie

Nach Fachverbdnden

2007 2008 2009 2010 5.Plan 2008 4. Plan 2009 2. Plan 2010
5. Plan 5. Plan 4. Plan 2. Plan gegen gegen gegen
5. Plan 2007 5. Plan 2008 4. Plan 2009
Mio. € (hochgeschatzt) Verdnderung in %

Industrie insgesamt 117.360 121.835 106.857 102.136 + 38 - 123 - 44
Basissektor 24.262 28.333 22.957 22.918 + 16,8 - 19,0 - 02
Chemie 13.838 14.250 13.429 12.642 + 30 - 58 - 59
Technische Verarbeitung 55.163 53.596 46.079 43.528 - 28 - 14,0 - 55
Bauzulieferung 10.320 10.003 8.729 8.546 - 31 - 12,7 - 21
Traditionelle Konsumguter 13.777 15.653 15.663 14.501 + 13,6 + 01 - 74
Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke 174 251 511 498 + 44,5 +103,7 - 26
Nichteisen-Metallindustrie 3.296 3.370 2.425 2.743 + 22 - 28,0 + 13,1
Stein- und keramische Industrie 2.992 3.197 2.903 2.784 + 69 - 9.2 - 4,
Glasindustrie 1.267 1.194 984 989 = 57 - 17,5 + 05
Chemische Industrie 13.838 14.250 13.429 12.642 + 30 - 58 - 59
Papierindustrie 3.755 3.975 3.446 3.470 + 59 - 133 + 07
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 1.910 2.178 1.981 2.007 + 14,0 - 9.0 + 1.3
Holzindustrie 6.213 5.549 4.553 4.685 - 10,7 - 179 + 29
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 8.049 10.260 9.435 8.575 + 27,5 - 80 - 9.1
Textilindustrie 1.411 1.262 1.021 1.081 - 10,5 - 191 + 58
Bekleidungsindustrie 786 702 744 747 - 10,7 + 6,0 + 05
GieBereiindustrie 1.726 1.850 1.438 1.521 + 7.2 - 223 + 58
Maschinen- und Metallwarenindustrie 30.640 32.608 27.771 25.370 + 64 - 14,8 - 846
Fahrzeugindustrie 13.169 8.073 5.249 6.053 - 387 - 350 + 153
Elektro- und Elektronikindustrie 12.202 12.505 11.757 11.414 + 25 - 6,0 - 29

Q: WIFO-Investitionstest.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen der Industrie — Investitionsintensitét, Investitionsquote

Nach Fachverbdnden

Investitionsintensit&t Investitionsquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Investitionen je Beschdaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 16.623 16.027 13.704 12.385 5.7 5.2 4,7 4,5
Basissektor 51.285 41.033 35.541 33.317 8,7 6,1 6.2 5.8
Chemie 25.605 22.348 14.723 14.625 8,5 6,8 4,7 4,9
Technische Verarbeitung 10.184 11.242 9.810 8.219 3.6 4,2 3.9 3.5
Bauzulieferung 14.098 14.920 12.212 10.561 7.7 7.9 6,7 59
Traditionelle Konsumguter 9.463 10.495 10.215 9.856 4,1 3.9 3.9 4,1
Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke 49.737 18.778 33.681 22215 24,1 7,0 12,4 8.4
Nichteisen-Metallindustrie 24.875 18.659 7.218 12.310 4,3 3.2 1.6 2.4
Stein- und keramische Industrie 14.378 14.304 12.299 12.359 7.0 6,5 57 6,0
Glasindustrie 17.183 17.516 13.103 8.493 13.9 13.9 10,8 7.0
Chemische Industrie 25.605 22.348 14.723 14.625 8,5 6,8 4,7 4,9
Papierindustrie 21.447 13.552 17.068 13.852 4,8 2.9 4,0 3.2
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 5.921 12.602 14.403 11.149 2.8 5.2 6.4 4,9
Holzindustrie 11.409 14.493 10.095 9.441 58 7.6 59 5.3
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 14.055 13.403 12.497 13.370 4,8 &7 3.6 4,2
Textilindustrie 4.463 4.767 4.545 5.322 3,3 3.6 3.6 4,0
Bekleidungsindustrie 1.198 1.777 1.767 896 1.2 2,0 1.7 0.9
GieBereiindustrie 16.202 17.839 8.311 7.722 7.0 7.5 3.9 3.5
Maschinen- und Metallwarenindustrie 11.134 11.484 9.451 6.908 4,3 4,2 3.8 3.0
Fahrzeugindustrie 5.090 14.592 7.902 5.585 1.2 5.2 3.9 2.4
Elektro- und Elektronikindustrie 11.453 9.953 11.073 11.339 4,6 3.9 4,3 4,5
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 6: Struktur der Investitionen der Industrie
Nach Fachverbdnden
2008 2009 2010
Bauten Hard- Soft-  Maschi- Bauten Hard- Soft-  Maschi- Bauten Hard- Soft-  Maschi-
ware')  ware nen ware!)  ware nen ware')  ware nen
Anteile an den Investitionen in %
Industrie insgesamt 20,0 2.1 1.8 59,1 22,7 2,2 2.2 56,4 20,0 2,7 2,5 57,4
Basissektor 19.5 0.6 0.6 71,7 24,1 0,5 0.9 63,1 19.1 0.4 1.4 68,3
Chemie 20,4 1.3 1.3 67,2 20,0 2,0 1.8 64,3 17,4 1.9 1.3 60,3
Technische Verarbeitung 23,0 3,8 2,6 47 4 25,6 3.7 29 48,0 23,6 4,7 3.3 46,2
Bauzulieferung 19,7 1.9 1.8 56,1 25,5 1.8 2.4 54,9 16,2 2.9 3.0 64,1
Traditionelle Konsumguter 10,4 2.7 3.3 57,4 11,2 2,5 3.1 59.1 19.2 35 3.5 52,9
Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke 3.5 1.5 0.5 68,1 14,2 1.7 3.1 72,0 7.0 1.6 2,3 44,5
Nichteisen-Metallindustrie 15,5 1.5 1.0 79.2 4,8 1.9 1.2 67,7 7.6 1.3 6,5 74,7
Stein- und keramische Industrie 11,7 2,3 1.5 60,0 10,3 1.3 1.9 69.3 12,9 2.3 2,6 67,3
Glasindustrie 37.4 0.9 1.5 51,6 50,7 1.8 2.8 37.0 11,5 2.7 58 62,6
Chemische Industrie 20,4 1.3 1.3 67,2 20,0 2,0 1.8 64,3 17,4 1.9 1.3 60,3
Papierindustrie 2.8 2.7 2.3 71,3 9.2 83 2,3 70,7 0.2 25 1.8 74,5
Papier- und pappeverarbeitende
Industrie 3.4 3.2 1.7 83,0 12,0 2,0 0.9 76,9 8.0 3.6 1.7 79.3
Holzindustrie 16,8 23 2,1 57,9 20,7 23 2,6 59,2 24,9 35 2,5 53,1
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 12,2 2.4 3.7 53,2 11,0 2.1 3.4 53,2 22,8 3.1 3.6 41,6
Textilindustrie 9.6 59 4,7 62,9 4,8 57 4.8 55,4 10,0 59 58 61,4
Bekleidungsindustrie 10,7 58 3.3 36,7 16,5 5.2 8.0 9.5 15,0 10,1 16,2 27 .4
GieBereiindustrie 2,6 0,5 0.4 95,7 5,6 0.7 0.4 80,0 0.2 1.2 0.8 77.6
Maschinen- und Metallwarenindustrie 24,6 2.7 2.8 48,6 18,1 2.9 3.4 53,5 12,1 3.8 4,7 54,6
Fahrzeugindustrie 7.5 0.4 0.6 49,0 6,4 0.1 0.3 31.8 7.6 1.9 1.8 68,7
Elektro- und Elektronikindustrie 24,1 5,6 2.7 43,3 37.9 59 2,6 38,3 39.1 6,3 2.1 32,9
Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige AusrUstungsinvestitionen (Fahrzeuge usw.). — 1) Computer- und Telekommunikationshardware.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Lagerbesténde in der Industrie

Nach Fachverbdnden

2007 2008 2009 5. Plan 2008 4. Plan 2009
5. Plan 5. Plan 4. Plan gegen gegen
5. Plan 2007 5. Plan 2008
Mio. € (hochgeschdatzt) Ver&nderung in %

Industrie insgesamt 14.666 15.243 14.786 + 39 - 30
Basissektor 2.947 3.128 3.010 + 6,1 - 38
Chemie 1.514 1.675 1.663 + 10,6 - 07
Technische Verarbeitung 6.520 6.640 6.969 + 1.8 + 50
Bauzulieferung 1.439 1.643 1.270 + 14,1 - 22,7
Traditionelle KonsumguUter 2.245 2.158 1.875 - 39 - 13,1
Ausgewdhlte Fachverbdnde
Bergwerke & 36 57 + 82 + 58,0
Nichteisen-Metallindustrie 500 433 463 - 134 + 69
Stein- und keramische Industrie 359 403 338 + 12,1 - 16,0
Glasindustrie 298 338 264 + 13,6 - 219
Chemische Industrie 1.514 1.675 1.663 + 10,6 - 07
Papierindustrie 269 271 234 + 08 - 13,5
Papier- und pappeverarbeitende Industrie 169 174 165 + 3.1 - 51
Holzindustrie 1.007 1.036 678 + 29 - 346
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 1.321 1.413 1.175 + 69 - 16,8
Textilindustrie 331 294 249 - 11,3 - 154
Bekleidungsindustrie 153 120 144 - 21,4 + 194
GieBereiindustrie 245 276 249 + 124 - 99
Maschinen- und Metallwarenindustrie 4.365 4.792 4.679 + 98 - 24
Fahrzeugindustrie 686 575 435 - 162 - 24,4
Elektro- und Elektronikindustrie 1.488 1.406 1.702 - 55 + 21,1

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 8: Verwendete Sektorgliederung fir die Sachgitererzeugung insgesamt

Nach ONACE
Bergbau Kraftfahrzeuge
10 Kohlenbergbau, Torfgewinnung 34 Kraftwagen und Kraftwagenteile
11 Erddl-, Erdgasbergbau und damit verbundene Dienstleistungen » .
12 Bergbau auf Uran- und Thoriumerze Investitionsguter
23 Kokerei, Mineralélverarbeitung, Herstellung und Verarbeitung von 29 Maschinenbau
Spalt- und Brutstoffen 30 BUromaschinen, Datenverarbeitungsgerdte und -einrichtungen
32 Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik
Vorprodukte 33 Medi'zin—, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Optik
13 Erzbergbau 35 Sonstiger Fahrzeugbau
14 Gewinnung von §felnen und Erden, sonsﬂhger Bergbau Langlebige Konsumgter
20 Be- und Verarbeitung von Holz (ohne M&bel) e . . .
. ) 36 Mébel, Schmuck, Musikinstfrumente, Sportgerate, Spielwaren und
21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe sonstige Erzeugnisse
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse
25 Gummi- und Kunststoffwaren Nahrungs- und Genussmittel
26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus 15, 14 Nahrungs- und Genussmittel, Getréinke, Tabakverarbeitung
Steinen und Erden
27 Metallerzeugung und -bearbeitung Kurzlebige Konsumguter
28 Metallerzeugnisse B 17 Textilien und Textilwaren (ohne Bekleidung)
31 Gerdte der ElektrizitGtserzeugung, -verteilung u. A. 18 Bekleidung
37 Réckgewinnung 19 Ledererzeugung und -verarbeitung

22 Verlagswesen, Druckerei, Vervielfaltigung von bespielten Ton-, Bild-
und Datentragern
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Ubersicht 9: Entwicklung der Investitionen in der SachgUtererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 10: Entwicklung der Umsdtze in der SachgUtererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 12: Struktur der Investitionen in der SachgUtererzeugung

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest. — ') Computer- und Telekommunikationshardware.

2008 2009 2010 2009 2010
Mio. € Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
8.635 7.060 6.282 - 182 - 11,0
912 411 404 - 549 - 18
4.473 3.796 3.328 - 151 - 123
564 439 167 - 221 - 62,1
1.064 832 767 - 21,7 - 78
216 138 208 - 364 + 51,4
959 880 941 8.3 + 70
447 564 466 26,0 - 17.3
2008 2009 2010 2009 2010
Mio. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %
169.618 151.868 140.364 - 10,5 - 7.6
13.512 8.943 8.585 - 338 - 40
75.544 69.724 63.735 - 77 - 86
11.944 8.493 6.140 - 289 - 277
28.798 26.030 26.322 - 96 + 1,1
5.116 4.687 4.129 8.4 - 11,9
26.222 24.544 22.308 6,4 - 91
8.481 9.446 9.144 11.4 - 32
Ubersicht 11: Investitionskennzahlen fUr die SachgUtererzeugung — Investitionsintensitét, Investitionsquote
Investitionsintensitat Investitionsquote
2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010
Investitionen je Beschaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
14.722 14.720 12.794 11.383 57 5.1 4,6 4,5
235.617 248.155 110.863 108.878 8.2 6,8 4,6 4,7
17.331 16.425 14.776 12.954 6,9 59 5.4 52
7716 20.564 18.197 6.905 1,5 4,7 52 2,7
9.430 8.558 7.164 6.604 4,1 3.7 3.2 2,9
6.538 6.140 4.124 6.244 4,4 4,2 2.9 5,0
11.379 13.403 12.497 13.370 4,8 3.7 3.6 4,2
11.935 8.580 11.886 9.830 7.6 53 6,0 5,1
2008 2009 2010
Bauten  Hard- Software Maschi- Bauten  Hard- Software Maschi- Bauten  Hard- Software Maschi-
ware') nen ware') nen ware') nen
Anteile an den Investitionen in %
20,12 2,19 2,03 57,66 20,95 2,25 2,32 55,69 19,07 2,75 2,81 56,88
28,81 0,01 0,00 61,51 52,24 0,00 1,38 38,81 49,95 0,00 2,07 32,84
19,57 1.46 1,43 63,86 18,81 1,42 1,64 63,26 12,67 1,75 2,04 69,38
14,58 2,62 1,40 52,05 14,25 2,54 2,10 64,60 6,98 2,46 2,34 68,16
26,78 4,85 3,85 37.18 32,14 5,00 4,55 27,39 30,39 6,68 3.96 32,53
12,31 5,14 3.56 48,95 11,04 7,14 3.75 40,90 15,20 5,96 4,47 40,35
11,85 2,44 3.71 53,23 10,74 2,02 3.36 51,91 21,23 3.04 3.58 41,59
20,48 5,07 5,10 57,32 19,63 4,35 2,52 61,34 21,05 3,82 5,00 62,73
MONATSBERICHTE 7/2010 WIFO

614



WIFO-INVESTITIONSTEST

Ubersicht 13: Entwicklung der Lagerbestédnde und Ausgaben der Sachgitererzeugung fir Umweltschutz
Nach ONACE-Obergruppen

Lagerbestande Ausgaben fir Umweltschutz
2008 2009 2008/09 2008 2009 2008/09
Mio. € Verdnderung in % Mio. € Verdnderung in %
Sachguitererzeugung insgesamt 22.625 21.789 - 37 967 944 - 24
Bergbau 832 896 + 77 0 0 — 40,2
Vorprodukte 9.936 9.274 - 67 808 820 + 14
Kraftfahrzeuge 684 489 - 28,5 18 11 - 414
Investitionsguter 4.249 4.617 + 87 42 39 - 80
Langlebige Konsumguiter 2.210 2.327 + 53 14 14 - 1.7
Nahrungs- und Genussmittel 3.527 3.056 - 133 62 41 - 329
Kurzlebige Konsumguter 1.189 1.130 - 49 22 20 - 11,9

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 14: Ausgaben in der Sachgitererzeugung fir Marketing und Werbung sowie fir Forschung und
Entwicklung

Nach ONACE-Obergruppen

Ausgaben fir Marketing und Werbung Ausgaben fur Forschung und Entwicklung
2008 2009 2008/09 2008 2009 2008/09
Mio. € Verdnderung in % Mio. € Verdnderung in %

Sachgutererzeugung insgesamt 2.142 1.964 - 83 3.865 3.873 + 02
Bergbau 0 0 25 26 + 43
Vorprodukte 742 704 - 51 1.095 1.128 + 3,1
Kraftfahrzeuge 8 D) - 368 198 147 - 257
InvestitionsgUter 243 212 - 12,6 2.263 2.245 - 08
Langlebige Konsumguter 217 204 - 60 78 72 - 74
Nahrungs- und Genussmittel 776 754 - 28 104 109 + 56
Kurzlebige Konsumguter 156 84 - 463 103 145 + 409

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 15: Investitionen und Umsdtze in der SachgUtererzeugung in den Bundesldndern

Nach ONACE
Investitionen Umsdaitze
2008 2009 2010 2008 2009 2010
Verénderung gegen das Vorjahrin % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 00 - 18,2 - 11,0 + 11,8 - 105 - 76
Wien - 1.7 - 228 - 87 + 14,5 - 11,0 - 55
Niederdsterreich - 1.1 - 243 - 89 + 16,1 - 13,6 - 69
Burgenland - 4,6 - 92 - 85 + 18,5 - 49 - 7.7
Steiermark SNOYS - 169 - 169 + 68 - 128 - 10,0
Kérnten + 05 - 16,6 - 120 + 9.9 - 10,6 - 75
Oberdsterreich + 0.9 - 153 - 113 + 9.9 - 84 - 80
Salzburg - 07 - 15,5 - 90 + 12,0 - 88 - 7.2
Tirol - 346 - 159 - 86 + 187 - 86 - 75
Vorarlberg - 54 - 103 - 11,0 + 10,9 - 58 - 69

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion aus der Hochschétzung fur Osterreich anhand der Beschdftigungssiruktur in den einzelnen Bundesldndern.
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Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Angela Koppl, Kurt Kratena,

Ina Meyer, Franz Sinabell

Klimawandel und Energiewirtschaft:

Schlusselindikatoren und komplementare Ansatze

zur Messung von Nachhaltigkeit

Das WIFO legt heuer zum dritten Mal eine Reihe von Schlisselindikatoren vor, die Gber die Trends und
Entwicklungen in den Bereichen Klimawandel, Energieversorgung und Energiewirtschaft in Osterreich
Auskunft geben. Das WIFO unterstreicht damit weiterhin die Notwendigkeit einer schnellen Abkehr von
der fossilen Energiebasis des Wirtschaftssystems fir den Schutz des Klimas und aus Grinden der Energie-
versorgungssicherheit. Das Schwerpunktthema greift diesmal die Diskussion um komplementdre Ansdtze
zur Messung von Nachhaltigkeit und Wohlistand auf und legt fiir Osterreich erste funktionsbasierte Umwelt-

indikatoren vor.

Begutachtung: Michael Bheim ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Katharina Kéberl « E-Mail-Adressen: Claudia.Kettner@wifo.ac.at, Daniela.Kletzan-

Slamanig@wifo.ac.at, Angela.Koeppl@wifo.ac.at, Kurt.Kratena@wifo.ac.at, Ina.Meyer@wifo.ac.at, Franz.Sinabell@wifo.ac.at

Mit den hier vorgelegten SchlUsselindikatoren Uber klimarelevante Entwicklungen,
soziobkonomische Treiber sowie umweltpolitische Reaktionen setzt das WIFO seine
Berichterstattung zum Themenkomplex Klimawandel und Energiewirtschaft fur Oster-
reich fort (Kletzan et al., 2008, Kletzan-Slamanig et al., 2009). Das WIFO liefert damit
Grundinformationen zur Tragfahigkeit der WirtschaftsaktivitGten im Hinblick auf die
Erreichung nationaler und internationaler umweltpolitischer Ziele, die Uber rein éko-
nomische Betrachtungen hinausgehen. Die Indikatoren dienen zur Information der
Offentlichkeit, um das Bewusstsein fir die Entstehung und Vermeidung von klimare-
levanten Emissionen und fUr die daraus resultierenden Umweltprobleme zu scharfen.
Ein solches &konomisches Bewusstsein, das Uber die ékonomische Disziplin hinaus-
geht und Entwicklungen im Bereich der Emissionen und Ressourcen bericksichtigt, ist
eine der Voraussetzungen, um eine Abkehr von der fossilen Basis der wirtschaftlichen
Energiesysteme erfolgreich voranzutreiben.

GegenUber den Entwicklungen, die im Vorjahr analysiert wurden (Kletzan-Slamanig
et al., 2009), zeigen die Indikatoren fUr das Jahr 2008 keine markanten Veré&nderun-
gen. Wahrend der Bruttoinlandsverbrauch an Energie leicht stieg, ergab sich ein
sehr geringer RUckgang der Treibhausgasemissionen (-0,5% gegeniber 2007). Im Be-
reich Raumwdrme und Kleinverbrauch nahmen die Treibhausgasemissionen zu, in
geringerem AusmaB auch in der Industrie und im produzierenden Gewerbe. Hinge-
gen sanken die Emissionen in den Bereichen Verkehr und Energieaufbringung. Letz-
teres spiegelte sich in einer Zunahme des Anteils erneuerbarer Energie am Bruttoin-
landsverbrauch. Im Hinblick auf die gesamtwirtschaftliche Emissionseffizienz zeigt
sich jedoch im Vergleich mit den Vorjahren keine weitere Entkoppelung (gemessen
an den Treibhausgasemissionen je Einheit des BIP).

Die Wirtschaftskrise hatte somit im Jahr 2008 nur geringen Einfluss auf Energiever-
brauch und Emissionen. Massivere Auswirkungen des RUckgangs der Wirtschaftsakti-
vitat vor allem im produzierenden Bereich sind jedoch fur das Jahr 2009 absehbar.
So blieben etwa die verifizierten CO2-Emissionen der im EU-Emissionshandelssystem
erfassten Anlagen 2009 deutlich unter dem Vorjahresniveau.
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Klima- und energie-
relevante Schlissel-
indikatoren

618

Die Treibhausgasemissionen (neben Kohlendioxid auch Methan, Lachgas, Fluorkoh-
lenwasserstoffe und Schwefelhexafluorid) stiegen in Osterreich von 1990 (dem Kyo-
to-Referenzjahr) bis zum Jahr 2008 um 10,9% von 78,1 Mio. t auf 86,6 Mio. t (Abbil-
dung 1). Die CO2-Emissionen erhdhten sich im selben Zeifraum um 18,6% von
62,1 Mio. t auf knapp 73,7 Mio. t. Mit 85% der gesamten Treibhausgasemissionen stel-
len die CO2-Emissionen den weitaus gréBten Anteil. Die Emissionen hatten in Oster-
reich bis 2003 steigende Tendenz, in den letzten Jahren stabilisierte sich die Entwick-
lung und ging schlieBlich in einen RUckgang Uber. Der Abstand von der Vorgabe
des Kyoto-Ziels — einer Verringerung der Emissionen um 13% im Durchschnitt der Jah-
re 2008/2012 — betrug im Jahr 2008 18,7 Mio. 1.

Abbildung 1: Entwicklung der Treibhausgasemissionen in Osterreich und Kyoto-Ziel
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Q: Umweltbundesamt.

Nach vorlaufigen Daten sanken 2009 sowohl der Energieverbrauch als auch die
energiebedingten COz-Emissionen um etwa 4% (Scheiblecker et al., 2010). Diese
Entwicklung war durch die Wirtschaftskrise bedingt, deren ddmpfende Wirkungen
den umgekehrten Einfluss etwa des hdheren Anteils an Heizgradtagen wahrend der
Heizperiode und des niedrigen Energiepreisniveaus') kompensierten (Scheiblecker
et al., 2010).

Hauptverursacher der Treibhausgasemissionen waren im Jahr 2008 die Industrie und
das produzierende Gewerbe (30,5%), der Verkehr (26,1%), die Energieaufbringung
(15,6%), Erzeugung von Raumwdrme und Kleinverbrauch (13,9%) sowie die Landwirt-
schaft (8,8%; Abbildung 2). Auf die Abfallwirtschaft entfielen 2,3% und auf die sonsti-
gen Emissionen (vor allem fluorierte Gase) 2,9%. Nicht-CO-2-Treibhausgase werden
vorwiegend in der Landwirtschaft (im wesentlichen Methan durch die Darmfermen-
tation von Tieren und Lachgasemissionen durch Agrarkulturen verschiedener Art)
und der Abfallwirtschaft (MUlldeponien) produziert.

Die Emissionen des Sektors Verkehr wuchsen im Zeitraum 1990 bis 2008 mit +60,3%
besonders deutlich und wesentlich dynamischer als die der Industrie und des produ-
zierenden Gewerbes (+23,9%). Im Zeitfraum 2000 bis 2008 erhdhten sich die Treib-
hausgasemissionen des Verkehrssektors weiterhin kréaftig (+17,7%), ebenso jene der
Industrie (+16,8%). Der Sektor Energieaufbringung hielt seine Treibhausgasemissionen
von 1990 bis 2008 ann&hernd konstant (-2,2%, 2000/2008 +9,8%), wdhrend in der Ab-

') Nach einer massiven Steigerung in den Jahren 2004/2008 verfiel der Rohdlpreis 2009 von 97 $ auf 61,5 % je
Barrel.
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fallwirtschaft (-44,4%, 2000/2008 —23%), im Sektor Raumwdérme und Kleinverbrauch
(-16,7%, 2000/2008 —-10,5%) und in der Landwirtschaft (-10,6%, 2000/2008 -3,8%) ein
RUckgang zu verzeichnen war. PolitikmaBnahmen zur Vermeidung von Emissionen,
die vornehmlich auf die groBen Treibhausgasemittenten mit hoher Wachstumsdy-
namik abstellen, haben ein relativ hohes Potential zur Emissionssenkung und sind do-
her besonders zielfGhrend.

Abbildung 2: Verursacher der Treibhausgasemissionen
1990/2008
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Q: Umweltbundesamt.
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Abbildung 3: Entwicklung der Treibhausgasemissionen im Vergleich zum BIP
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Q: Umweltbundesamt, WIFO-Datenbank. — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Referenzjahr 2000.

Im Zeitraum 1990 bis 2008 wuchs das reale BIP (auf der Basis von Vorjahrespreisen)
um durchschnittlich 2,3% p. a., wdhrend die mittlere jGhrliche Wachstumsrate der

WIFO
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Treibhausgasemissionen 0,6% und jene der CO2-Emissionen 1% betrugen (Abbil-
dung 3). Die Entwicklung der Treibhausgasemissionen hat sich somit relativ vom Wirt-
schaftswachstum entkoppelt, und zwar in erster Linie durch eine Senkung der Nicht-
COz-Emissionen in der Landwirtschaft und Abfallwirtschaft sowie wegen der Senkung
der COgz-Emissionen im Raumwdrmebereich. Im Raumwdarmebereich werden die
Emissionen insbesondere von der Entwicklung der Heizgradtage beeinflusst (siehe
auch Abbildung 7).

Die Treibhausgasemissionen pro Kopf der Bevdlkerung lagen in Osterreich 2008 mit
10,4t CO2-Aquivalenten Uber dem Durchschnitt der EU 27 (9,9 t CO2-Aquivalente)
sowie der EU 15 (10,1 1 CO2-Aquivalente; Abbildung 4). Luxemburg verzeichnet mit
Abstand den hdéchsten Pro-Kopf-AusstoB (25,8t CO2-Aquivalente), wdahrend die
niedrigsten Werte in Leftland (5,4 t), Schweden (6,9 1) und Rumdanien (7,1 t) erreicht
wurden?).

Abbildung 4: Treibhausgasemissionen pro Kopf der Bevdlkerung in der EU
2008

30 1
25 A

20 A

[
[
Letflond [0

t CO2-Aquivalente
o o IS I
Ihand _:l

Estlond [T

TR —
U2
Malto [

Finnloand
Niederlande [T
Deutschiand [
Dénemark
Griechenloand [
Osterreich  I——

Frankreich [

: R L
(o)} j= = C j= C CC‘@CC CBC cC C
5 0 © 0 Q@ 0 4“_’9%“@9 ‘6@% .@%
g S o < & S 82 35 9 220D 5 O
0] 2 ~ @ o 2 o 9 = S5 05 £ 3
2 5 5 g ©»7a * 2 3
2 2 ) @ )

o

o

O

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen.

In Relation zum BIP (nominell, zu KaufkraftparitGten) lagen die Treibhausgasemissio-
nen in Osterreich 2008 mit 0,34 kg CO2-Aquivalente je Euro &hnlich wie in Spanien
und GroBbritannien (jeweils 0,35 kg je €) deutlich unter dem Durchschnitt der EU 27
(0.4 kg je €; Abbildung 5) sowie dem der EU 15 (0,36 kg je €). Am hochsten war die
Emissionsintensitat in Bulgarien (0,96 kg je €), Estland (0,89 kg je €) und Polen (0,73 kg
je €), die niedrigsten Werte erzielten Schweden (0,23 kg je €) und Frankreich (0,30 kg
je €), wo Atomstrom einen betrachtlichen Anteil an der bereitgestellten Energie hat.

In der Industrie hat die COz-Intensitdt der Produktion sinkende Tendenz; sie lag 2008
um 25% unter jener des Jahres 1990 (-1,6% p. a.; Abbildung 6). Nach einer Phase der
Stagnation zwischen 2000 und 2005 war die COq-Intensitdt in den letzten Jahren
wieder ricklaufig. Die reale Wertschépfung und der energetische Endverbrauch in
der Industrie wuchsen im selben Zeitraum um durchschnittlich 3% bzw. 1,8% p. a. Die
Entwicklung der Industrieproduktion entkoppelt sich somit seit Ende der neunziger
Jahre relativ von jener der CO2-Emissionen, d. h. die Produktion wdachst stérker als
die Emissionen. Absolut nehmen die Emissionen aber weiterhin zu und zwar von 1990
bis 2008 um 27,.8% (2008 +1,5% gegenUber dem Vorjahr). Im Bereich der Industrie

2) Um die Treibhausgasemissionen bis 2050 auf rund 20 Gt pro Jahr zu stabilisieren, missten sie im weltweiten
Durchschnitt pro Kopf auf etwa 2 tim Jahr 2050 gesenkt werden (Stern, 2007).
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werden die Effizienzverbesserungen daher weiterhin durch das Wachstum der rea-
len Wertschdpfung kompensiert.

Abbildung 5: Treibhausgasintensitdt gemessen am BIP in der EU
2008
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen.

Abbildung 6: CO2-Emissionen, Energieverbrauch und Wertschépfung der Industrie
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2008; WIFO-Datenbank. — 1) Sachgu-
tererzeugung einschlieBlich Bergbau, zu Herstellungspreisen, Referenzjahr 2000.

Die CO2-Emissionen der privaten Haushalte sind weitgehend durch den Heizwdrme-
bedarf bestimmt und schwanken entsprechend stark zwischen den Jahren (Abbil-
dung 7). Das auBerordentlich milde Wetter speziell wéhrend der Heizperiode hatte
2007 einen erheblichen Rickgang des Erddl- und Gasverbrauchs zur Folge. Die Zahl
der Heizgradtage war 2007 um 8,7%, in der Heizperiode sogar um gut 13% niedriger
als im Vorjahr. Nach einem Ruckgang der Emissionen in den Jahren 2003/2007
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(-29%) aufgrund milder Winter stiegen die Emissionen 2008 sowohl absolut als auch
pro Kopf der Bevdlkerung wieder (+10% bzw. 9,5% gegenUber dem Vorjahr), ebenso
die Heizgradtage (+3,5% gegenUber dem Vorjahr). Obwohl der energetische End-
verbrauch der privaten Haushalte seit 1990 um 12,2% gesteigert wurde, hatte das
aufgrund der deutlichen Zunahme des Einsatzes von Fernw&rme und erneuerbaren
Energietrégern nicht eine entsprechende Erhbhung der CO2-Emissionen zur Folge.

Abbildung 7: CO2z-Emissionen, Energieverbrauch der privaten Haushalte und Zahl
der Heizgradtage
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2008; WIFO-Datenbank.

Abbildung 8: COz-Emissionen, Energieeinsatfz der Produkfion der &ffentlichen
Energieversorgungsunternehmen
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Q: Umweltbundesamt; Statistik Austria, Energiebilanz Osterreich 1970-2008; WIFO-Datenbank.

Die CO2-Emissionen der Energieversorgung sind neben dem Heizwdrmebedarf durch
den Anteil der Wasserkraft an der ElektrizitGtserzeugung bestimmt. Die Emissionsin-
fensitat der Elektrizitats- und Warmeerzeugung (gemessen in Tonnen COz je TJ Elekt-
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rizitdt und Warme) folgt — mit Ausnahme der Jahre mit geringer Stromproduktion aus
Wasserkraft — einem sinkenden Trend (Durchschnitt 1990/2008 -1,7% p. a.) und lag
2008 um rund 26% unter dem Wert von 1990 (Abbildung 8). Die &ffentlichen Energie-
versorgungsunternehmen steigerten ihre Produktion im Untersuchungszeitraum um
knapp 46,8%. In den letzten Jahren sank das Verhdltnis zwischen CO2-Emissionen
und Energieeinsatz deutlich, 2008 enfsprachen die CO2-Emissionen dem Wert von
1990 (13.4 Mio. 1).

Der Bruttoinlandsverbrauch von Kohle, O, Gas und ermeuerbaren Energietrégern
nahm seit 1990 mit +33,9% deutlich zu (von 1.053 PJ auf 1.411 PJ, +1,6% p. a.; Abbil-
dung 9, Ubersicht 1). Kohle (-0,7% p. a.) wurde durch Erdgas (+2,1% p. a.) und Erddl
(+1.3% p. a.) substituiert. Der Verbrauch von erneuerbaren Energietrédgern wurde im
Durchschnitt um 3,1% pro Jahr gesteigert; er erhdhte sich damit am starksten unter
allen Energietrédgern und wuchs seit 1990 von 219 PJ auf 381 PJ im Jahr 2008 (+74%).
Nachdem der Bruttoinlandsverbrauch 2006/07 erstmals rGcklaufig gewesen war, ver-
zeichnete er 2008 wieder einen Anstieg (+0,8% gegenUber dem Vorjahr).

Abbildung 9: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietrdgern
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz 1970-2008.
Ubersicht 1: Bruttoinlandsverbrauch nach Energietrédgern
2008 1990/2008 2000/2008 1990/2008 2000/2008
InPJ Verdnderung in % Durchschnittliche jéhrliche

Verénderung in %

Erneuerbare Energie 380,6 + 73,6 + 32,5 + 3,1 + 3,6
Kohle 152,0 - 11,4 - 04 - 07 + 0,0
al 562,6 + 26,8 + 10,2 + 1,3 + 12
Gas 316,0 + 44,1 + 14,6 + 2,1 + 1,7
Energietrdger insgesamt 1.411,2 + 33,9 + 15,1 + 1,6 + 1.8

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Auf die erneuerbaren Energietrdger entfielen 2008 knapp 27% des Bruttoinlandsver-
brauchs; den groBten Anteil an den erneuerbaren Energietrégern hatten Wasser-
kraft und biogene Brenn- und Treibstoffe mit jeweils knapp 36% (Abbildung 10) vor
Brennholz mit 16,7% und brennbaren Abfdllen mit 7,1%. Windkraft und Fotovoltaik
sowie Solar- und Geothermie tragen bisher nur 1,9% und 2,7% bei. Der Einsatz von
Windkraft und Fotovoltaik stieg im Durchschnitt der Jahre 2000 bis 2008 um 52,5%
und wies damit die hdéchste Wachstumsdynamik auf. Allerdings sank der Bruttoin-
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landsverbrauch in dieser Kategorie heuer erstmals (2008 -0,9% gegenUber dem Vor-
jahr). Der Verbrauch von biogenen Brenn- und Treibstoffen wuchs im selben Zeit-
raum um 11,1% p. a., jener von brennbaren Abféllen um 10,5% p. a. und der Einsatz
von Solar- und Geothermie um 7,4% p. Q.

Abbildung 10: Bruttoinlandsverbrauch an erneuerbaren Energietrdgern
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Q: Statistik Austria, Energiebilanz 1970-2008.
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Abbildung 11: CO2-Emissionen des Verkehrssektors
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Q: Umweltbundesamt.

Verkehr Die verkehrsbedingten COz-Emissionen erhdhten sich seit 1990 um etwa 62% auf
22,3 Mio. t im Jahr 2008 (Abbildung 11). Auf den StraBenverkehr entfielen 2008 rund
94% der Emissionen. Dabei verursachte der StraBen-Personenverkehr weiterhin einen
GroBteil der gesamten verkehrsbedingten Emissionen (2008: 53%). Der GUterverkehr
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auf der StraBe trug 41% der Emissionen bei, der sonstige Verkehr knapp 6%. Zum
sonstigen Verkehr z&hlen der inldndische Flugverkehr (Luftverkehr und Luftfracht), die
Donauschifffahrt sowie Rohrleitungstransporte.

Seit 2006 ist ein RUckgang der CO2-Emissionen im Verkehrssektor zu verzeichnen
(2008 -5,4% gegenuber dem Vorjahr). Die verkehrsbedingten CO2-Emissionen wer-
den auf Basis der im Inland verkauften Kraftstoffmengen berechnet. Diese mussen
jedoch nicht notwendigerweise in Osterreich verbraucht werden, vielmehr werden
die Preisunterschiede gegenuber den Nachbarldndern zum Export von Kraftstoffen
("Tanktourismus") genutzt, sodass ein Teil der zugehdrigen Emissionen im Ausland an-
fallt. Die Schéatzungen Uber das AusmalB des "Tanktourismus" sind allerdings sehr breit
gestreut.

Abbildung 12: Entwicklung der CO2-Emissionen des Verkehrssektors im Vergleich
zum BIP
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Q: Umweltbundesamt, WIFO-Berechnungen. — ') Auf Basis von Vorjahrespreisen, Referenzjahr 2000.

Insbesondere die Emissionen des GUterverkehrs auf der StraBe (+114%) sowie des
Personenverkehrs mit Dieselfahrzeugen auf der StraBe (+384%) nahmen kréftig zu,
letztere zum Teil auch durch die Substitution von benzinbetriebenen durch Diesel-
fahrzeuge (Emissionen von Pkw mit Benzinmotor —29%). Im Verkehrssektor ist damit
eine Entkoppelung der Emissionsentwicklung vom Wirtschaftswachstum noch nicht
abzusehen.

In der Stickstoffbilanz wird die Menge des in der Landwirtschaft eingesetzten Stick-
stoffs dem Entzug durch landwirtschaftliche Nutzpflanzen gegentbergestellt. Die no-
tionale Stickstoffbilanz fir 2009 zeigt einen Uberschuss — in die Umwelt werden also
mehr Nd&hrstoffe eingebracht als entzogen. Ziel ist eine ausgeglichene Bilanz. Be-
obachtungen seit 1990 zeigen eine kontinuierliche Ann&herung an dieses Ziel, d. h.
der BilanzUberschuss und die eingesetzten Dungermengen sinken, da immer weni-
ger mineralischer DUnger verwendet und dieser immmer besser verwertet wird. In den
letzten 20 Jahren wurde die Effizienz der Stickstoffdingung in der &sterreichischen
Landwirtschaft daher laufend gesteigert.

Die fUr die Berechnung dieses Indikators verwendete Methode wurde von der OECD
entwickelt. Sie stellt die Inputs an Stickstoff (z. B. aus MineraldUnger, Saatgut, Luftde-
position) den Outputs (Nahrstoffe in AgrargUtern und Nahrungsmitteln) gegenuber.
NatUrliche Stickstoffquellen (Dung von Nutztieren, Nahrstofffixierung von Legumino-
sen) gehen ebenfalls in die Rechnung ein. Der Verlauf der Bilanz wird kurzfristig von
Ertfragsschwankungen im Pflanzenbau und dem Einsatz an mineralischem DUnger
bestimmt. MaBgebend fUr den langfristig rGcklGufigen Trend sind neben einer Aus-
weitung der biologisch bewirtschafteten Flidchen auch der RUckgang der Preise von
AgrargUtern, eine verbesserte Qualitadt der Dinger, effizientere Ausbringungstechnik,
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hdéhere Ausbildung der Arbeitskréfte in der Landwirtschaft und umweltpolitische
MaBnahmen wie das Agrarumweltprogramm OPUL mit spezifischen MaBnahmen in
Regionen, in denen das Grundwasser stark mit Stickstoffverbindungen belastet ist.
Die Entwicklung der Stickstoffbilanz entspricht den &konomischen Erwartungen: In
Phasen sinkender Outputpreise ist mit einer Abnahme des Einsafzes von minerali-
schem DUnger zu rechnen. Im Jahr 2009 waren die Agrarpreise deutlich niedriger als
in den zwei Jahren zuvor, und der Einsatz von Mineraldinger nahm merklich ab.

Abbildung 13: Stickstoffbilanz und Einsatz von mineralischem Dinger
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Abbildung 14: Produktion von wirtschafflich nutzbarer Biomasse
in der Landwirtschaft
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Q: WIFO-Berechnungen auf Basis von Buchgraber —Resch - Blashka (2003), DLG-Futterwerttabelle, Resch
(2007), Statistik Austria. Stroh ist ein Nebenprodukt der Getreideerzeugung (ohne Mais); unterstellt wird ein
einheitliches Korn-Stroh-Verhdltnis von 1:0,9. Verlustfaktoren gemdB Buchgraber et al. (2003) (Futterwirt-
schaft) und Statistik Austria (Versorgungsbilanzen).

Die Produktfion von Nutzpflanzen ist die Grundlage der Landwirtschaft. Da die Ernte-
produkte fUr verschiedenste Zwecke eingesetzt werden kénnen (Nahrungsmittel, Fut-
termittel, stoffliche und energetische Verwertung), ist die Produktion von Biomasse
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ein zentraler Indikator fUr die Fahigkeit des Agrarsektors, Inputs fir nachgelagerte
Sektoren bereitzustellen.

Die langfristige Entwicklung der Biomasseproduktfion hdngt neben der Fidchenver-
fugbarkeit und der Entwicklung der Produktivitdt von den Investitionen in die Land-
wirtschaft ab. Kurzfristig beeinflusst das Wetter die Erntemenge entscheidend. 2009
war die geerntete Biomassemenge, gemessen an der Trockensubstanz nach Abzug
von Ernte- und Lagerverlusten, etwas niedriger als im Vorjahr, in dem eine Rekord-
ernte erzielt worden war. Bis dahin hatte die Produktion insgesamt im langjdhrigen
Durchschnitt bei etwas Uber 14 Mio. t frockene Biomasse stagniert, obwohl die Ern-
temenge je Hektar fUr viele Produkte merklich zunahm.

In Osterreich ist eine kontinuierliche Abnahme der landwirtschaftlich genutzten Fl&-
che zu beobachten. Bisher glichen Produktivitatsfortschritte diese durch den Fl&-
chenrUckgang bedingte Verringerung der Ernte gerade noch aus. Im Jahr 2008 war
in der EU die Verpflichtung zur Stilllegung von Ackerfldchen als Voraussetzung for
den Bezug von Férderbeitrdgen ausgesetzt worden, durch die "Health-Check-Re-
form" im selben Jahr fiel diese Verpflichtung ganz weg. In der Folge wurde die Ge-
treidefléiche in Osterreich um rund 30.000 ha ausgeweitet. Die energetische Nutzung
von Biomasse aus heimischer Produktion kann, abgesehen von diesem Einmaleffekt,
auf unterschiedlichen Wegen erhdht werden: Werden Nebenprodukte wie Stroh
oder Abfdlle wie GUlle verwendet, dann besteht keine Nahrungskonkurrenz, wohl
aber wenn Getreide, Olfrichte und Zuckerriben ("Handelsgewdchse") dazu heran-
gezogen werden. Diese Konkurrenz zwischen der Verwendung landwirtschaftlicher
Produkte zur Energieerzeugung und als Nahrungsmittel kann in einigen Bereichen
verringert werden, wenn etwa das Nebenprodukt Eiwei aus der Ethanol- oder
Pflanzendlproduktion fir die FUtterung verwendet wird, wie dies in Osterreich der Fall
ist.

Als Schwerpunktthema befasst sich der vorliegende Bericht mit komplementaren
und alternativen Ansétzen zum MalB des Bruttoinlandsproduktes (BIP). Dabei geht es
um die Messung von gesellschaftlichem Fortschritt im Sinne einer nachhaltigen Ent-
wicklung?), d. h. in diesem Kontext insbesondere um die Erfassung umweltrelevanter
Aspekte, die das BIP nicht abbildet. Entsprechende Ansdfze werden von internatio-
nalen Organisationen wie der OECD und der EU sowie in der Okonomie unter der
Bezeichnung "Beyond GDP" diskutiert (Stiglitz —Sen — Fitoussi, 2009).

Die Ansatze der "Commission on the Measurement of Economic Performance and
Social Progress" (Stiglitz — Sen — Fitoussi, 2009) stellen auf drei Bereiche ab: herkdmm-
liche BIP-Themen, Lebensqualitdt (soziale Dimension) sowie nachhaltige Entwicklung
und Umwelt. Die Bereiche Lebensqualitdt und Umwelt sind eng mit dem Wirtschafts-
system verbunden. Zusammen mit der volkswirtschaftichen Produktion ergibt sich
daraus ein aussagekraftigeres Bild Uber den gesellschaftlichen Fortschritt.

Die landlaufige Auslegung des Produktionsindikators BIP als MaB fUr gesellschaftli-
chen Fortschritt und Wohlfahrt ist irrefUhrend. Da das BIP weder 6kologische Nach-
haltigkeit noch soziale Aspekte wie Verteilungsgerechtigkeit misst, sondern allein ein
MaB fir die Produktions- und KonsumflUsse einer Volkswirtschaft in einem Jahr ist,
kann es, so die Kritik, nicht als Indikator fUr Wirtschaftsentwicklung und sozialen Fort-
schritt im Sinne einer steigenden Lebensqualitdt herangezogen werden. So erhdht
Umweltverbrauch das BIP, auch wenn er sich negativ auf die Lebensqualitdt aus-
wirkt. Eine Zunahme des Verbrauchs an Kraftstoffen bewirkt demnach etwa eine
Steigerung des BIP, verringert jedoch die Luftqualitat, erhéht die Larmbelastung und
die CO2-Emissionen — Entwicklungen, die im BIP nicht direkt abgebildet werden, die
aber die Lebens- und Umweltqualitdt ab einem bestimmten Niveau erheblich beein-
fréchtigen. Auf der Grundlage des BIP erscheint demnach die Wahl zwischen MaB-
nahmen zur Belebung der Wirtschaft und solchen, die die Umwelt schitzen, rational.

3) Nachhaltige Entwicklung wird definiert als eine Entwicklung, die den Bedurfnissen der heutigen Generati-
on entspricht, ohne die Mdglichkeit kUnftiger Generationen zur Befriedigung ihrer BedUrfnisse zu geféhrden.
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Losungsansatze zur
besseren Messung der
Wirtschaftsentwicklung

Das Konzept der
schwachen Nach-
haltigkeit
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Wurde aber der Faktor Umwelt in einem Indikator fUr gesellschafflichen Wohlstand
angemessen berUcksichtigt, dann gdbe es in diesem Sinne keinen Trade-off zwi-
schen diesen beiden MaBnahmentypen.

DarUber hinaus wirken jedoch einige Umweltbelastungen als Umweltschadenskosten
bereits negativ auf das BIP. So entstehen etwa durch eine Zunahme der Dirren im
landwirtschaftlichen Sektor messbare Auswirkungen der Klimaerw&rmung (z. B. in
Australien). Durch Umweltbelastung verursachte Schadensvermeidungskosten (z. B.
Errichtung von Hochwasserd@mmen oder Larmschutzwé&nden) wirken hingegen po-
sitiv auf das BIP.

Die Analyse und Entwicklung von komplementdren und alternativen Methoden zur
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) soll dazu beitragen, Aussagen Uber
wohlistandsrelevante Verdnderungen einer Gesellschaft zu machen. Dazu gibt es
mehrere, teils im Widerspruch stehende Losungsansdtze.

Im November 2007 wurde unter dem Motto "Beyond GDP" eine breit angelegte Initi-
ative unter Beteiligung der Europdischen Kommission, der OECD, des Club of Rom
und des WWF ins Leben gerufen, um zu einer verbesserten Messung von Wohlstand
und gesellschaftlichem Fortschritt zu gelangen (Details siehe http://www.beyond-
gdp.eu). Auch eine vom Europdischen Parlament initiierte Studie (Goossens et al.,
2007) setzt sich mit diesem Thema auseinander. Demnach kénnen drei Ansatze zur
Verbesserung des Konzepts der BIP-Berechnung unterschieden werden:

e BIP korrigieren: Die erste Moglichkeit besteht darin, Korrekturen am Konzept des
Bruttoinlandsproduktes oder anderer Indikatoren der VGR durchzufUhren, indem
Okologische oder soziale Faktoren monetdér berUcksichtigt und durch geeignete
Indikatoren quantifiziert werden.

e BIP ersefzen: Die zweite Moglichkeit umfasst Ansdtze, um das BIP durch Indikato-
ren zu ersefzen, die Wohlstand auBerhalb der traditionellen Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung messen. Solche Indikatoren beziehen sich nicht unmittelbar auf
6konomische GréBen und sind somit alternative MaBe.

e BIP ergdnzen: Ansatze, die als Ergdnzung zum BIP konzipiert sind, bilden eine dritte
Méglichkeit. Sie verfUgen Uber zwei zentrale Vorteile: Zum einen stellen sie zusatz-
liche Information bereit, durch die die Entwicklung des BIP aus einer umfassen-
den Perspektive analysiert werden kann. Zum anderen werden nitzliche Informa-
tionen aus der Volkswirtschaftichen Gesamirechnung weiter berucksichtigt. De-
materialisierungsindikatoren und funktfionsbasierte Nachhaltigkeitsindikatoren sind
Beispiele fUr diesen Zugang.

Im Folgenden werden reprdsentative Ans@tze dazu vorgestellt, die zuséatzliche Infor-
mation Uber soziale und 6kologische GréBen vermitteln.

Im Konzept der schwachen Nachhaltigkeit ist naturlicher Kapitalstock durch produ-
zierten Kapitalstock substituierbar, und zwar nicht nur in der Produktion, sondern
auch und vor allem in der sozialen Wohlfahrtsfunktion. Dadurch kann der negative
monetdre Wert von Umweltschdden und Abschreibungen des natirlichen Kapital-
stocks potfentiell immer durch einen héheren positiven monetéren Wert von zusatzli-
chem Konsum kompensiert werden. Ob das in einer bestimmten Periode tatsdchlich
zutrifft, zeigt der Indikator "adjusted net savings" oder "genuine savings". Er ist eine
monetdare GroBe, um die das BIP bereinigt werden kann, und kann somit auch als
Indikator fur "schwache" Nachhaltigkeit gesehen werden.

GemdaB den theoretischen Modellen zur schwachen Nachhaltigkeit (Asheim, 2000,
Asheim — Weitzmann, 2001) mussen die Konsummaoglichkeiten kinftiger Generatio-
nen durch Erhalt und Aufbau der entsprechenden Kapitalstdécke gewdhrleistet wer-
den; das entspricht auch dem Hick'schen Konzept von (fragfdhigem) Einkommen.
Die entsprechende Bereinigung des gesamtwirtschaftlichen Sparens um die Enftwick-
lung des Nettokapitalstockes, der fir Nachhaltigkeit entscheidend ist, umfasst in die-
sem Konzept: 1. Abschreibungen auf die produzierten Vermdgenswerte (Sachkapi-
tal), 2. Investitionen in Humankapital, 3. Abschreibungen von Naturkapital aufgrund
des Abbaus von erneuerbaren und nicht erneuerbaren Ressourcen und 4. Abschrei-
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bungen von Naturkapital (Okosysteme) aufgrund von Umweltschéden. Dabei wer-
den die Aggregate 1., 3. und 4. abgezogen, wdhrend der Aufbau von Humankapi-
tal (2.) zum Sparen hinzugezahlt wird. Ublicherweise wird in der VGR die Abschrei-
bung von Sachkapital (1.) berUcksichtigt, der entsprechende Indikator ist das Netto-
nationalprodukt bzw. nach Bereinigung um ausl@ndische Transakfionen das Netto-
nationaleinkommen. Die Investitionen in Humankapital (2.) kénnen durch die Bil-
dungsausgaben erfasst werden; diese werden daher in diesem Konzept umgebucht
und aus dem privaten und &ffentlichen Konsum herausgerechnet. Die Abschreibun-
gen von Naturkapital sind in der VGR Ublicherweise nicht enthalten, zur Bewertung
der physischen Verdnderungen des Naturkapitals (3.) empfiehlt die Literatur die
Messung von Ressourcenrenten, d. h. des Unterschieds zwischen Marktpreisen und
Foérder- bzw. Erntekosten. Die Bewertung von Umweltschdden kann Uber die Schat-
zung von Schadenskosten erfolgen. Der kritische Punkt in diesem Konzept ist die Fra-
ge der Bewertung des Naturkapitals; sie konnte bisher nicht ohne eine gewisse Be-
liebigkeit in den Annahmen geldst werden.

Der entscheidende Punkt im Konzept des dkologischen FuBabdruckes, das von Wa-
ckernagel et al. (2002, 1999, Wackernagel — Rees, 1996) entwickelt wurde, ist die
Gegenuberstellung von physischen Umwelteffekten, die im FuBabdruck enthalten
sind, und einer Kapazitdtsgrenze der natUrlichen Systeme ('Biokapazitdt'), die die
Grenze fUr Nachhaltigkeit bildet. Dadurch wird sichtbar, wieweit die physischen
Umwelteffekte von Produkfion und Konsum von den Grenzen einer nachhaltigen
Entwicklung entfernt sind.

Das Konzept des 6kologischen FuBabdrucks wurde vielfach kritisiert, insbesondere
die auch auf starken Annahmen beruhende Konvertierung unterschiedlicher Um-
weltwirkungen in den Faktor "Land". Die dabei verwendeten Faktoren sind grobe
Durchschnittsbetrachtungen, die dem Stand der Wissenschaft nicht voll gerecht
werden kénnen. Akzeptiert man allerdings diese Annahme, dann liefert der &kologi-
sche FuBabdruck ein direktes MaB fir den "Uberkonsum' einer Gesellschaft. Aller-
dings erfasst es das "dkologische Defizit" nur physisch. Somit lassen sich nur Aussagen
ableiten, um welchen Prozentsatz der "Uberkonsum' von natirlichen Ressourcen ver-
ringert werden muUsste, um mit der KapazitGtsgrenze, die Nachhaltigkeit definiert,
kompatibel zu sein. Daraus I3sst sich keine direkte monetdre Bewertung ableiten.

Fur Osterreich ergeben die neuesten Zahlen des "Global Footprint Network" fir 2006
einen &kologischen FuBabdruck von 4,9 ha pro Kopf, der einer Biokapazitdt von
3.0 ha pro Kopf gegenUbersteht; das "dkologische Defizit" betradgt demnach 1,9 ha
pro Kopf. Diese Zahl liegt relativ nahe am EU-Durchschnitt (1,5 ha pro Kopf). Zur Er-
reichung von Nachhaltigkeit misste Osterreich somit seinen "Uberkonsum’ von natir-
lichen Ressourcen um 39% senken.

Das WIFO erweitert die traditionell verwendeten SchlUsselindikatoren (Abbildungen 1
bis 14) beispielhaft um fUnf Indikatoren zum Materialeinsatz der energieintensiven
Sektoren auf der Basis der 6sterreichischen integrierten NAMEA (National Accoun-
ting Matrix Including Environmental Accounts; Baud, 2009).

Die Bruttowertschépfung des Sektors Eisen und Stahl stieg im Beobachtungszeitraum
1995/2007 um 26% (von 2,68 Mrd. € auf 3,38 Mrd. €, knapp +2% p. a.), wahrend der
Einsatz an mineralischen Materialien um 48,3% zunahm (von 1,50 Mrd.t auf
2,26 Mrd. t, +3,3% p. a.), d. h. der Materialeinsatz an mineralischen Stoffen erhéhte
sich Uberdurchschnittlich, sodass keine Entkoppelung vorliegt. Die inl&ndische Mate-
rialentnahme wuchs im selben Zeitraum um 33%, der Import an mineralischen Mate-
rialien um 109%.

Die Bruttowertschopfung des Sektors "Chemie und Petrochemie" erreichte im Jahr
2007 einen Wert von 4,9 Mrd. € und war damit um 109% hoéher als im Basisjahr 1995
(6.3% p.a.). Der Einsatz von mineralischen Materialien erhéhte sich im Beobach-
tungszeitraum um 43% (+3% p. a.). Da dieses Wachstum unter jenem der Bruttowert-
schépfung blieb, kann man fUr diesen Sektor von einer relativen Entkoppelung spre-
chen, nicht jedoch von einer absoluten Entkoppelung des Ressourcenverbrauchs
vom Wirtschaftswachstum. Wdahrend die inléndische Materialentnahme im Beo-
bachtungszeitraum um 28% zunahm, wurden die Importe an mineralischen Materia-
lien fUr diesen Sektor um 101% gesteigert. Damit liegt zwar eine relative Entkoppe-
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lung der inldndischen Materialenthahme vor, nicht jedoch des importierten Materi-
aleinsatzes.

Abbildung 15: Bruttowertschépfung, Einsatz von mineralischen Materialien sowie
Importe und inléndische Entnahme des Sektors Eisen und Stahl
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Abbildung 16: Bruttowertschépfung, Einsatz von mineralischen Materialien sowie
Importe und inléndische Entnahme des Sektors Chemie

250 ~

Bruttowertschdpfung
>>>>>>>>>>>>>>>>>> Mineralische Materialien
00 1 T Inl&dndische Entnahme mineralischer Materialien
----- Importe mineralischer Materialien
o 150
=
n
o
o~
o~
~ 100 -
50 A
0

2006 A
2007

1995
1996
1997
1998 A
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005

Q: Statistik Austria.

Im Wirtschaftsbereich "Steine und Erden, Glas" erzielte die Bruttowertschdpfung ei-
nen Wert von 2,7 Mrd. € und lag damit um 17% Uber dem Wert von 1995 (+1,3%
p. a.). Zugleich wuchs der Einsatz mineralischer Materialien um lediglich 1% (+0,8%
p.a.), eine absolute Entkoppelung des Materialeinsatzes von der Wertschépfung
liegt also nahe. W&hrend die inléndische Materialentnahme seit 1995 um 10% sank,
nahm der Einsatz von importierten mineralischen Materialien um 42% zu. Auch in die-
sem Sekfor wurden daher heimische durch importierte Materialien substituiert.

Die Bruttowertschépfung im Sektor "Papier und Druck” wuchs um 51% auf 4,1 Mrd. €
(+3.5% p. a.), wahrend der Materialeinsatz um 40% stieg (+2,.9% p. a.), d. h. es gibt
erste Anzeichen fUr eine relative Entkoppelung des Materialeinsatzes von der Wert-
schopfungsentwicklung. Auffallend stark erhdhte sich der Einsatz importierter minero-
lischer Inputs (+98%), wdhrend der Einsatz heimischer mineralischer Materialien um
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26% ausgeweitet wurde. Auch in diesem Sektor geht die Steigerung der Bruttowert-
schopfung also mit einem zunehmenden Materialeinsatz einher.

Abbildung 17: Bruttowertschépfung, Einsatz von mineralischen Materialien sowie
Importe und inléndische Entnahme des Sektors Steine und Erden, Glas
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Abbildung 18: Bruttowertschépfung, Einsatz von mineralischen Materialien sowie
Importe und inldndische Entnahme des Sektors Papier und Druck
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Q: Statistik Austria.

FUr den Einsatz von Biomasse im Sektor "Papier und Druck” ist keine Entkoppelung zu
beobachten, vielmehr nahm der Einsatz von Biomasse Uberproportional zu (+101%,
+6% p. a., Bruttowertschépfung +51%). Auch in diesem Fall stieg der Import des be-
freffenden Materials starker als die inldndische Entnahme und diese wieder starker
als die Bruttowertschépfung (importierte Entnahme von Biomasse +184%, inldndische
Entnahme +71%).

Wie diese Indikatoren also zeigen, wird offenbar ein zunehmender Anteil der Res-
sourcenbasis importiert, wdhrend die inl&ndische Enthahme der entfsprechenden
Materialien unterdurchschnittlich zum gesamten Materialeinsatz wéchst. Die Import-
abhdngigkeit der untersuchten Sektoren in Bezug auf den Materialverbrauch steigt
damit kontinuierlich.

WIFO MONATSBERICHTE 7/2010

631



B UMWELTINDIKATOREN

Funktionsbasierte Indika-
toren am Beispiel
Osterreich

632

Abbildung 19: Bruttowertschépfung, Biomasseentnahme sowie Importe und
inldndische Enthnahme des Sektors Papier und Druck
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Systeme von Nachhaltigkeitsindikatoren decken alle Dimensionen nachhaltiger Ent-
wicklung ab und fokussieren dabei je nach Zielsetzung auf unterschiedliche Aspekte
nachhaltiger Entwicklung. Die Indikatoren fUr nachhaltige Energieentwicklung (Indi-
cators for Sustainable Energy Development) der Internationalen Energieagentur
konzentrieren sich z. B. auf Energie als zentrales Element fir Wohlstand und Produkti-
on (IEA —IAEA, 2003). Ausgehend von "Energiedienstleistungen” oder Funktionen wird
bei diesem Zugang die Nachhaltigkeit von Energiesystemen analysiert.

Das Konzept funktionsbasierter Umweltindikatoren wird im Folgenden diskutiert und
fur Osterreich anhand eines stark vereinfachten Beispiels illustriert.

Eine Fokussierung auf Funktionen von GuUtern und Dienstleistungen kann die Entwick-
lung verbesserter Indikatoren fur Wohlstand und nachhalfige Entwicklung ermogli-
chen. Beispiele fUr zentrale Funkfionen im Haushaltsbereich sind Wohnen (temperier-
te Wohnfldche mit ausreichender Beleuchtung pro Person), Mobilitdt (Zugang zu
GuUtern, Personen oder Dienstleistungen), Erndhrung oder Kommunikation. All diese
Funkfionen kénnen mit verschiedenen Kombinationen von Stocks (z. B. Gebd&ude
von hoher oder niedriger Energieeffizienz, Fahrzeuge mit hohem oder niedrigem
Treibstoffverbrauch) und Flows (z. B. Energie oder andere Materialien) bereitgestellt
werden (siehe z. B. Green - Vergragt, 2002, Hertwich, 2005).

Funktionen, die den Einsatz von Energie erfordern (kdnnen), werden auch als Ener-
giedienstleistungen bezeichnet (siehe z.B. Képpl et al, 2009). Entsprechend ihrer
Funktionalitat werden drei Kategorien von Energiedienstleistungen unterschieden:

¢ thermische Energiedienstleistungen auf verschiedenen Temperaturniveaus fUr die
Bereitstellung von Hochtemperaturwdrme (z. B. in der Industrie) und Niedrigtem-
peraturwdrme (z. B. Raumwdarme),

¢ mechanische Dienstleistungen durch Fahrzeuge und Standmotoren in Gebdu-
den und Industrie sowie

¢ sperzifisch-elekirische Dienstleistungen fUr Beleuchtung und Elektronik.

Wohlstandsrelevant sind das Niveau und die Qualitat der Energiedienstleistung und
nicht der Energiebedarf, der fUr die Bereitstellung der Energiedienstleistungen erfor-
derlich ist. Funkfionen oder Energiedienstleistungen bilden daher einen guten Aus-
gangspunkt fUr die Messung von Wohlstand. Um Wohlstand und nachhaltige Ent-
wicklung messen zu kénnen, ist jedoch eine kohdrente, gemeinsame Darstellung der
Funktionen gemeinsam mit Stock- und Flow-GréBen nétig. Dies kann anhand des
Beispiels "Wohnen" illustriert werden.
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Die Funktion "Wohnen" ist mit der Qualitdt von Gebd&uden verbunden und umfasst
u. a. die Raumtemperatur (einschlieBlich des Heiz- und KUhlbedarfs) und Beleuch-
tung eines Wohngebdudes. Sie kann mit vielen verschiedenen Technologien — also
mit unterschiedlichen Kombinationen von Stocks und Flows — bereitgestellt werden.
So ist etwa die Raumtemperatur das Ergebnis des thermischen Standards eines Ge-
bdudes sowie des Heiz- bzw. KUhlsystems, d. h. der Anwendungstechnologie und der
dafir bendtigten Energiemenge. Die selbe Funktion kann z. B. durch ein Gebdude
im Passivhausstandard mit sehr geringem Energieeinsatz sowie durch ein Gebdude
von durchschnittlicher thermischer Effizienz mit vergleichsweise hdherem Energie-
aufwand bereitgestellt werden.

Aus dkologischer Perspektive, aber auch aus Grinden der Energiesicherheit ist im
Gebdudebereich eine Senkung des Energieverbrauchs von zentraler Bedeutung.
Durch Steigerung der Energieeffizienz kann der Energieverbrauch verringert werden,
wdhrend der individuelle Wohlstand — bzw. ein gewisses Niveau an Funktionen — ge-
halten bzw. gegebenenfalls auch erhdht wird. Diese Zusammenhdnge werden von
traditionellen Statistikkonzepten aber nur unzureichend erfasst.

In den Energie- bzw. Emissionsbilanzen bewirkt eine solche Steigerung der Energieef-
fizienz ceteris paribus einen RUckgang des Raumwdrmebedarfs und der damit ver-
bundenen Emissionen, die Hintergrinde sind aber nicht ersichtlich: Die Verringerung
des Energiebedarfs kann sowohl das Ergebnis einer Effizienzsteigerung als auch einer
Abnahme des Heizenergiebedarfs aufgrund eines warmen Winters sein.

Dieses Beispiel verdeutlicht, dass eine umfassende Betrachtung ndétig ist, um Wohl-
stand und nachhaltige Entwicklung ausgehend von Funktionen zu messen. Geeig-
nete Indikatoren mUssen daher sowohl Informationen Uber das Niveau und die Qua-
litdt der Funktionen enthalten als auch Uber die damit verbundenen Stocks und
Flows.

Im Folgenden werden beispielhaft fir die Jahre 2006, 2007 und 2008 funktionsbasier-
te Umweltindikatoren fUr den &sterreichischen Gebdudesektor prdsentiert, die An-
haltspunkte liefern, in welche Richtung sich kinftige Indikatorensysteme entwickeln
kénnten:

e Wohnfl&dche pro Kopf (als MaB fUr die Funktion "Wohnen"),

e Energie- und Emissionsintensitdt der Gebd&ude (Raumwdrme- und Kihlbedarf je
Quadratmeter bzw. CO2 je Quadratmeter),

e absoluter Raumwdrmebedarf sowie absolute CO2-Emissionen.

Die Wohnfléche pro Kopf nahm zwischen 2006 und 2008 leicht zu (Ubersicht 2). Die
Energieintensitdt je Quadratmeter Wohnfldche sowie der absolute Raumwdrme-
und KUhlbedarf der Haushalte schwankten hingegen, vorwiegend aufgrund des un-
terschiedlichen Heizenergiebedarfs. Die Schwankungen der CO2-Emissionen und der
CO2-Intensitat spiegeln Ver@nderungen des Raumwdrme- und KUhlenergiebedarfs
wider. Eine Entwicklung hin zu CO2-armen Energietrdgern ist — auch wegen der Kirze
des Betfrachtungszeitraums — nicht zu erkennen.

Ubersicht 2: Funktionsbasierte Umweltindikatoren fUr den Ssterreichischen
Gebdudesektor

2006 2007 2008

Wohnnutzflache Mio. m? 341,4 3458 3511
Endenergiebedarf fir Raumwdrme und Kihlen  TWh 55,0 51,1 52,6
CO»-Emissionen im Zusammenhang mit

Raumwdarme und KUhlen Mio. t 7.4 6,5 6.6
Heizgradsumme 3.315 3.025 3.131
Nutzfldche pro Kopf m? 41,9 42,3 42,6
Energieintensitat kWh je m? 1611 147.9 149.9
Emissionsintensitét kg CO2 je m? 21,8 18,7 18,9

Q: Statistik Austria, UNFCCC, WIFO-Berechnungen.
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Eine nachhaltige Bereitstellung der Energiedienstleistung Wohnen erfordert nicht nur
eine Verbesserung der Energie- und der Emissionsintensité&t — also eine relative Ent-
koppelung zwischen der Energiedienstleistung und dem Energiebedarf sowie den
Emissionen — sondern auch einen absoluten RUckgang von Energieverbrauch und
Emissionen. Die vorgestellfen Indikatoren k&dnnen helfen, entsprechende Entwicklun-
gen im Bereich der Wohngebdude umfassend zu analysieren.

Eine Voraussetzung fUr die Entwicklung von Ans&@tzen zur Messung von Nachhaltig-
keit und Umweltverbrauch, die zum Konzept des BIP komplementdr sind, ist eine ver-
|@ssliche und aktuelle Datenbasis. In der politischen Diskussion werden zunehmend
die Darstellung von umweltrelevanten Entwicklungen und die VerknUpfung von
Umwelt- und Wirtschaftsdaten vorgeschlagen. FUr alle hier vorgestellten Indikatoren
liegen Daten héchstens bis 2008 vor, die Statistik hinkt damit rund 2 Jahre hinter der
Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung her. Die derzeit in der EU praktizierte Rege-
lung, wonach die in den nationalen Statistikmtern fir die Umweltgesamtrechnung
erhobenen Daten auf der Grundlage eines "Gentlemen's Agreement" an Eurostat
Ubermittelt werden, erweist sich als unzureichend fUr einen Datenstock von ange-
messener Qualitét, Aktualitét und mit einer hinreichenden rdumlichen Abdeckung.
Eine zUgige und umfassende statistische Erfassung ist fUr eine addquate Bewertung
und als Grundlage fUr politische Entscheidungsprozesse somit unabdingbar.

DarUber hinaus sind ohne eine EU-Rechtsgrundiage die FortfUhrung und die Finanzie-
rung von Datenerhebung und Auswertung gefdhrdet, wie mehrere EU-L&nder beto-
nen. Die Europdische Kommission hat daher einen entsprechenden Entwurf einer
Verordnung fUr eine harmonisierte europdische Umweltékonomische Gesamtrech-
nung vorgelegt (Europdische Kommission, 2010) und damit auf die Forderungen des
Europdischen Rates reagiert. Eine europdische Umweltékonomische Gesamirech-
nung soll die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung auf SchlUsselaspekte einer nach-
haltigen Entwicklung erweitern und zur VGR kohdrente Daten liefern.
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Climate Change and Energy Economics: Key Indicators and Alternative
Approaches to Measuring Sustainability —Summary

For the third fime in a row, WIFO presents a series of key indicators designed to pro-
vide fransparent and easily accessible information on issues of climate change,
energy use and economic performance in Austria. In doing so, WIFO emphasises
the need to decarbonise the energy system in order to mitigate climate change.
This edition is extended by indicatfors depicting the input of minerals by selected
production sectors in order to draw attention to the resource base of the econ-
omy. In addition, the study goes "beyond GDP" with a view to measuring sustain-
ability using function-based indicators for Austria.
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