Belebung des Ost-West-

Handels im Sog der
Weltkonjunktur

m Sog der Hochkonjunktur in den

westlichen industriestaaten und

des kraftigen Aufschwungs im
Welthandel kam 1988 auch der Ost-
West-Handel aus der Talsohle Deut-
lich belebt haben sich vor allem die
Ostexporte der OECD (real +7,5%)")
Sie waren seit 1980 (1980/1987 pro
Jahr —1 9%), insbesondere aber 1986
(—11,4%) und auch noch 1887
(—3,4%) geschrumpft. Auch 1988 war
der Osten fUr die westlichen Indu-
striestaaten kein Wachstumsmarkt:
Die Gesamtexporte der OECD nah-
men real um 8%% zu.

Um 10% wurde der Export in die
UdSSR gesteigert; freilich hatte er ei-
nen besonders groBen Rickschiag
erlitten. Real erreichten die Lieferun-
gen in die Sowijetunion das Niveau
des Jahres 1981 noch nicht wieder.
Einiges spricht dafir, daB 1987 die

Der Ost-West-Handel hat 1988 kraftig
expandiert: Sowohl die Exporte des

Westens in den Osten als auch seine

Importe aus dem Osten iibertrafen das

Vorjahresniveau real um mehr als 7%.
Mit diesem Ergebnis — dem besten

der achtziger Jahre — wurde dennoch

die Dynamik des Welthandels (+ 8,5%)

nicht erreicht.

Bezlge der Sowjetunion aus dem
Westen stirker als beabsichtigt zu-
rickgegangen sind: Nach Anderun-
gen im AuBenhandelssystem waren
die Kompetenzan noch nicht klar ab-
gegrenzt, die Erteilung von Auftragen
verzbgerte sich Der Boom im Export
in die UdSSR ist somit 1988 zum Teil
einem Nachholeffekt zu danken Auch
die Lieferungen nach Osteuropa (oh-
ne Sowjetunion) konnten 1988 einen
beachtlichen realen Zuwachs {4,5%}
erreichen Sie hatten 1986 und 1987
stagniert

Real

stiegen die Importe der
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Auf die Ostsiaaten entfallen fast 20% des Welt-Sozialproduktes, Sie bilden somit — nach den
USA und dér EG.— die dritéstirkste Wirtschaftsregion der Welt. Der Anteil der Ostsfaaten am

- Welthandel errefcht hingegen mur 10%.

OECD-Lander aus dem Osten 1988
um 7.2% mehr als im Vorjahr, etwa
gleich viel wie 1987. Aus der UdSSR
{+7 8%) bezichen sie vor allem Erdél
und Erdgas Auf diesem allgemein
schwachen Markt konnte die Sowjet-
union ihre Position weiter ausbauen
(vgl hiezu weiter unten) Die Wachs-
tumsrate der OECD-Importe aus Ost-
europa hat sich seit 1987 mehr als
verdoppelt Den Landern dieser Re-
gion karn die in der Investitionskon-
junktur kraftige Nachfrage Westeuro-
pas nach Vorprodukfen zugute: in ei-
nigen Oststaaten haben wahrschein-
lich auch die verstarkten Exportincen-
tives gegriffen Dennoch haben die
Oststaaten den Spielraum flr eine
Steigerung ihrer Deviseneinnahmen
nicht ganz genutzt: Die Importe der
OECD sind 1988 real mit 8,6% insge-
sami stadrker gestiegen als die Einfuhr
aus dem Osten

.Os.f-Weé:t'—:H.a‘n.d.el._'_.__ - Un
iim Uberblick = oo 00

& 1970/ & 1980/
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Hande! der Industrie- Janrliche Verdnderung
staaten mit den in %
Oststaalen
Exporte 2 .
Nomimefl..... . ... . +207  —15
SURéAl LU R e BB R e
importe
i Nomineli. - ;. +25,1.0 —02
Real . ... . + 38 +88
Terms of Trade .00 70w 48 R4S
in %
Anteit des Osthandels am- S
Gesamiexport. . ... . 37 28
- Gesamtimport. . 38028

"} Unterschiede zwischen Wachsiumsraten des Ost-West-Handels aufgrund westlicher und &stlicher Statistiken sind unvermeidlich Sie gehen teils auf erklérbare
(unterschiedliche Erfassung von Aniagenlieferungen Transithandel Zeitverschiebungen) teils auf uperkidriiche Ursachen zurlick
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Ost-West-Handel 1987 bis 1990 5 7 Tl Uhersielit 2
1087 18887 19897 19907) 1887 1988") 19899 19907
Handelspartner der Exporte Importe
Industriestaaten Verinderung gegen das Vorjahr in %
Aeal S . S
Oststaaten — 34 + 75 + 63 + 45 + 73 + 72 + 49 4+ 43
Osteuropa + 170 + 45, F 41 +810 . +29 . +B2. +48.. % 386
UdSSR ) — 73 +100 + 80 + 55 +102 + 78 + E0 + 48
Welt = -~ .+ B1 + 986 + 80 475 .. .+ 64 . 4+ 8B . +73.. 4+ 68
Preise v : : : [ U e T
Oststraten + 85 + 70 + 50 + 50 + 556 — 25 + 72 + 45
Osteuropa = - 4115 + 66 .+ 50 4+ 50 108 o+ 45 54 342
UdSSR + 80 + 78 + 50 + 50 + 20 —~ B0 + 90 + 50
Well . . B . +108; .+ 45 - 4406 4+ 48 4109 - 4+ 40 4 607 4 45
Nomined!. B A R LTI
Oststaaten + 58 +150 +1186 + 97 +132 + 45 +125 + 90
Osteuropa * +134. SFUALL R 83 0 B3 R4 L 107 0L T H104 0 T8
UdSSH_ _ + 01 +180 +134 +108 +124 - 038 +14.5 +100
Welt- - e 417 8. -+145 +128 .. 412700 #1805 1300 S 187 L 1118
Handelsbilanz Terms of Trade
Mrd § Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Oststaaten =44 —06.. . <11 /=08 + .38 . +. 97 .= 21 | 4+ 05
COsteuropa — 21 — 22 - 27 — 28 + 06 + 22 — 04 + 08
- UdSSR: — 28 .+ 18 . 416 0 + 20 T 4+ 58,  +185 - 37" + 0@
“} Vorlaufig zum Tefl geschiatzt — %) WIFQ-Prognose
Die Preisentwickiung im Ost- der Saldo von —23Mrd $ auf

West-Handel ist mangels geeigneter
Statistiken unverdndert schwer zu er-
fassen und deshalb auch mit erhebli-
chen Unsicherheiten behaftet Die
Dollarpreise der aus dem Westen in
den Osten gelieferten Giter stiegen
1988 um etwa 7% Die Preise der Ost-
importe sanken um etwa 2 5%, Waren
aus der Sowjetunion (vor allem
Brennstoffe) wurden um 8% billiger,
die Beziige aus Osteuropa haben sich
hingegen um 4,3% verteuert: Die
Terms of Trade der OECD gegeniber
den Oststaaten verbesserten sich um
fast 10% (1986 + 35%), gegenlber der
Sowjetunion um 166% Zu den
Terms-of-Trade-Gewinnen (bzw Ver-
lusten aus der Sicht des Ostens) ha-
ben vor allem drei Fakioren beigetra-
gen: der Rlckgang der Energiepreise
(Erddl —14,2%), die Dollarabwertung
{im Jahresdurchschnitt gegeniiber
der DM um 2,3%) und die Verteuerung
von Getreide (+28,9%]).

Der Wert der Ostexporte von
OECD-Landern erreichte 1988
43,7 Mrd $, 22% der Gesamtausfuhr
der OECD. Die Ostimporte
(44 3Mrd $) Uberstiegen das Vorjah-
resniveau um 4,5%. Dieses Defizit in
der Osthandelskbilanz der OECD ist
um 3,8 Mrd. $ geringer als 1987. Im
Handel mit der Sowjetunion drehte

+16Mrd $, das Defizit gegenuber
Osteuropa war gleich grof wie 19287
Eine Umrechnung auf fob-Werte er-
gibt fir 1988 einen ExportiberschuB
der OECD im Osthandel von 2 Mrd $
(Sowjetunion 3 Mrd $, Osteuropa
—1Mrd $) Diese Zahlen entspre-
chen etwa den vorldufigen Ergebnis-
sen der Westhandelsstatistik der Ost-
staaten.

Im 1. Halbjahr 1988 war der Ost-
West-Handel bescnders lebhaft (zu
laufenden Preisen Exporte +21,2%,
Importe 412 2% gegenlUber dem Vor-
jahr) Nach den bisher verfligbaren
Ergebnissen hat die Dynamik im
2. Halbjahr splirbar nachgelassen
Dies ist vor allem auf die verdnderte
Wechselkursentwicklung  zurluckzu-
filhren: Die Abwertung des Dollars?)
im 1 Halbjahr drickte die nominellen
Wachstumsraten (wie die Dollarprei-
se) nach oben, seine Aufwertung im
2 Halbjahr nach unten Uberdies ga-
ben die Erddlpreise im 2 Halbjahr
(—24,7%) noch stérker nach als im
1 Halbjahr (—9,2%) Das reale
Wachstum durfte sich hingegen in der
zweiten Jahreshélfte nur wenig abge-
flacht haben

Am kraftigsten sind 1988 — die
folgende Analyse beruht auf nominel-
len Daten bis August — die Exporte

der QECD nach Polen gestiegen
(+28%) Poien ist es trotz hoher Ver-
schuldung gelungen, Mechanismen
zur Finanzierung seines Westhandels

Aullenhandel mit Polen deutlich
belebt

zu finden {offenbar Uber Guthaben
bei westlichen Banken) Die Auswei-
tung der Bezlige aus dem Westen er-
moglichte eine Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums (Netto-Materi-
alprodukt real 1987 +41,9%, 1988
+ 4.5 bis +5%) Auch die DDR war —
wie schon 1987 — ein aufnahmeberei-
ter Markt fir westliche Produkte
(+22%) In diesen Daten ist allerdings
der innerdeutsche Handel nicht ent-
halten Die Bundesrepublik Deutsch-
land lieferte in die DDR bis August auf
Dollarbasis um 3 7% weniger als
1987%); insgesamt (OECD-Exporte
und innerdeutscher Handel) war die
DR neben Ruménien der schwich-
ste Markt im Osten Die zunehmen-
den Schwierigkeiten in der AuBenwirt-
schaft waren auch die wichtigste Ur-
sache flr die Abschwéchung des
Wirtschaftswachstums der DDR (3%
1988 nach 3,6% 1987) Etwas schwé-
cher als im Durchschnitt der Oststaa-
ten nahmen die OECD-Exporte nach
Bulgarien, Ungarn und in die CSSR
zZu

Auf den westlichen Méarkten waren
— wie schon 1987 — Polen und Un-
garn iiberdurchschnittlich erfolgreich
Die verstarkien Exportanreize und die
Reformpolitik dieser Linder dirften
erste Resultate zeigen. Eine Verschie-
bung zu hdherwertigen Produkten ist
Ungarn allerdings auch 1988 nicht ge-
lungen Von den Hartwdhrungsexpor-
ten Ungarns in den Westen waren
1986 38% Rohstoffe und Halbfertigwa-
ren, 1988 42%: der Exportanteil von
Maschinen und Ausrlstungen ging
hingegen von 13,5% auf 12,5% zurlick
Verschiedene Studien (Marer, 1988
Inotai, 1988) belegen, daB die unzurei-
chende internationale Wettbewerbsfa-
higkeit Ungarns vor allem auf die un-
ginstige GuUterstruktur seiner West-
exporte zurtGckzufuhren ist

Im Wettbewerb auf dem RGW-
Markt konnten 1988 Lieferanten aus

OECD-Ubersee ihre Position zu La-
H

* Im 1 Haibjahr 1888 wertete der Dollar gegeniber der DM um 7.2% ab im 2 Halbjahr um 2,7% auf.
% Im Jahr 1988 sind die Lieferungen der Bundesrepublik Deutschiand in die DDR auf DM-Basis um 1 8% real um 3 9% geschrumpft (Cornelsen 1988 S 96)
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O 5 T — W E S T — H A N B E L
-Handelspartner der Industrlestaaten im Ost- West Handel Ebersicht 3
-:'Nammeﬂ auf DoHarbasrs. .

1987 1988 1987 1988 1887 1987 1987 1988 3 1980/1987
Janner bis Janner bis J&nner bis
August August August
Entwickiung Werte Export-
dynamik
Exporte Importe Exporte Importe Handelsbilanz
Verdnderung gegen das Voriahr in % Mrd § Verﬁ‘ndgrung
n %o
Bulgariern . -+ B9 +i127 + 22 — 44 23 o8 +. 16 + 11 + 558
s8R +214 +113 +127 +106 33 35 — 02 - 03 + 186
DDR.. . . +332 +221 o+ 48 L4 BZ 25 26" = 00 Y + 03
Innerdeutscher Handel +188 - 37 +177 + 85 4,1 37 + D4 — 01 + 52
. EinschifeBlich innerdautscher Handel .. . +24.6 + 55 +1200¢ + 90 &7 6,3 .+ 04 - 01 + a1
Paolen +17.6 +277 +167 +182 40Q 48 — 10 — 08 — 68
Ruminien . —204 — 09 £18810000 0 4103 13 41 — 28 - 18 — 144
Ungarn +1i23 + 10 +235 +129 39 37 + 02 — Q0 + 25
. Osteuropa') . L . S+134 13314 119 174 195 —21 0. —18 —=25
EinschlieBlich. |nnerdeutscher Handel +14.6 + 98 +146 +1186 215 232 — 17 — 18 - 1,4
T UdssA 01 +215 L4 s e 7NN 206 229 — 23000010 =7
Oststaaten ... + 58 +178 +13.2 + 84 38,0 424 — 44 - 08 — 15
ElnschlzeBllch |nnerdeutscher Handei TO0 EEE 1 AR < X SRR - & LAY A8 P DRBRNRS, |- B 1,0,
Welt S0 L i S UEITE A7 A 18,0 L LB e 1725 - 1 B4R =78 =588 4 48,

Q: OECD - ) Europiische Osistaaten ohne UdSSR

sten Wasteuropas ausbauen Weit
Uberdurchschnittlich sind die Ostex-
porte der USA gestiegen, vor allem
wegen einer Ausweitung der Getrei-
delieferungen in die UdSSR Auch Ja-
pan und Kanada haben im Osten
Marktanteile gewonnen In Westeuro-
pa muBten Frankreich, Finnland, Spa-
nien und GroBbritannien groBe Posi-
tionsverluste hinnehmen Die BRD —
mit einem Marktanteil {ohne inner-
deutschen Handel] von 25% der wich-

tigste Handelspartner des Ostens —
gab kaum Marktanteile ab (- 3%}
Auch Osterreichs Stellung im Osten
hat sich (bis August) verschlechtert
Erfolgreich waren 1988 hingegen die
Schweiz und ltalien

1987 viel weniger
Investitionsgiiter an die UdSSR

Ein Drittel der Exporie des We-
stens in die Oststaaten sind Investi-

tionsglter (Maschinen und Fahrzeu-
ge}, ein Viertel Industriewaren®l Im
Jahr 1987 sind die Lieferungen von
Vorprodukten  Uberdurchschnittlich
(+8,3%), von Investitionsgltern hin-
gegen nur schwach gestiegen. An In-
vestitionsgutern lieferte die OECD in
die Sowjetunion 1987 um 10,7% weni-
ger als im Vorjahr (dieses Ergebnis
unterstiitzt die Annahme, daB die Im-
portnachfrage der UdSSR 1987 star-
ker als beabsichtigt zurickgegangen

‘Exporte der OECD 111 dle Oststaaten

Nach Wﬂrengruppen .

Ubersicht 4

1985
Insgesamt
Er"rniihri.ing.': R o g
Getreide 140
Hohstotfe ... - DB
Brennstoffe . 23
Ghemische Erzeugnlsse : -‘%3.9
Bearbeilele Waren . 244
Papier . 26
Textilien 36
Eisen und Stahl. . 127
Metallwaren t9
Maschinen, Fahrzeuge . - 263
Arbeitsmaschiner?).. ... .. 6.4
: Metallbearbeitende: Maschinan 2B
Diverse Maschinen®) . .. 8,0
1 FiigZeuge, Schiffa . -y o
Konsumnahe Waren 65
. Bekleidung .., 145
MeBgerite 20
Alle Waren 100.0
anlagen Pumpen Hebemaschinen usw

1987 1987 1987 1886 1987 1987 1987 1987 1287
Struktur Dynamik Bedeutung')
Insgesamt UdSsh Osteuropa  Insgesamt  Insgesamt UdSSR Osteuropa  InderOECD inWesteurcpa

Anteile in % VYerdnderung gegen das Varjahr in % Anteile in %
99t AL T B =BG TSGR T S TR 1T R IR - T
62 23 28 - —438 —14,5 -~15 1 18 88 6.4
a1 TRETTII R 150 Lpp i UVIBAS oI 2D 31
14 08 ] 22 -19.7 -147 173 —134 0.8 07
169 1467 1E e U 96 4207 L APER e 68 35 40
257 307 198 + 58 + B3 + 78 + 986 34 37
27 35 A7 + 56 + 5,1 = G 208 25 33
42 26 62 +124 +120 + 43 +162 3,1 35
122 19,0 . 40 + 02 + 42 + 61 - 58 74 7.7
26 27 28 +285 +183 +271 + 89 25 29
323 202 w0 88T 4316 + 17 BN L SRR <] i7 26
88 75 10,3 +47,4 + 039 —155 +210 43 53
40 B AN R 8e F184 7 R T AT 74 105
7.4 62 88 +29.2 + 33 -85 1169 37 48
17+ R g 4203 B TSR W AR PR VY. REL TN I BE
70 68 73 +16.1 +.10 — 87 +145 14 17
1.2 13 TR S LT - X: JERIRERS |- 3 LSRRI < 1o BT A s
25 23 28 +275 +16,0 + 45 +160 28 3.8

1000 100 ¢ 000 + 58 + 28 —-29 +105 22 28

Q: UNO -~ Welthandelsdatenbank, SITC rev 2 — "} Anteil der Osistealen an den Gesamtexporten — %) Bau- Papier- Druckmaschinen {andwirtschaftiiche Maschinen usw — %) Kiihl-

*} Die Daten in diesem Abschnitt sind der WIFQ-Welthandelsdatenbank entnommen die auf Datenbéndern der UNO beruht Die Werte unterscheiden sich geringfi-

gig ven den sonst verwendeten OECD-Statistiken
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Importe der OECD aus den Oststaafen

N&ch Warengruppen

U Ubersicht 5

1985 1987 1887 1887 1886 1887 1987 1987 987 1987
Struktur Dynamik Marktanteil*)
Insgesamt  Insgesamt UdsSsR Osteuropa  Insgesamt  insgesamt Ud3SSR Osteurcpa  InderOECD InWesteuropa
Anteile in % Veranderung gegen das Vorjahr in % Antelle in %
Ernghrung . . 51 67 16 127 4164 o +23F - 4 248 +228-. o 1@ o 2
Fleisch 18 21 0o 16 + 78 +184  — 489 +190 43 6.9
Rohstoffe - - 711 =0t T8 102 . 118 .. 837" +225 5 v EEE U+ 2180 e B 4 BB
Holz .. 33 48 84 30 +310 +189 + 233 +93 93 15.2
Brennstoffe o BB 493 ... 838 . L T4 P24 o F 800485 A0 8T L T 148
Kohie Koks . 41 38 26 47 + 02 L + 33 —102 15 158
- Erddl IR - B2 L 42 222 .02 A0 AR T 487 B8 A L B
Erdolerzeugnlsse 268 87 244 2,0 . —839 +14.1 + 168 4+ 79 142 218
*. Erdgas : CH0E T 7E e 140002 - 2080 3680 L L BT s LB Ak
Chemlsche Erzeugnlsse ) 68 70 4G 85  + 51 +41  + 34 + 45 20 .23
Searbeitete. Waren - 0T 408 L 185 L 1085 S 43180700 188 L 0888 G LU ETE AR ¥ SRR R RERtE-T: et
Eisen und Stahl.. . ‘ 29 37 13 64 +242 4+ 90 + 282 +53 82 36
CNE-Metalle s L0 e i eyl 4B UB@ 8 COBEL L UEEBET oy BSR4 L UFRE TN Lde T,
Maschinen, Fahrzeuge . . . 50 71 36 11 +408 +. 88+ 22 +115 05 08
" StraBenfanrzeuge ST S8 200 DRt e et e840 42680 U AB0T D182 e b D4 I INT08.
Konsumnahe Warzn . . ) . 58 86 06 180 +292 . +227 + 465 +_220 15 22
B T NP R N ST Y S RRUIET PO E EER RPN v SESUIEY. 1 S PV [ SR U3 0 BSECE B--V AR & IR - 158
BeKleidung. .. .. 26 40 0o B85 431 +240 +1037 4289 23 33
Alle Waren 1000 1000 1000 1000 — 13 + 91 + 71 +114 23 33
Q: UNO-Welthandeisdatenbank SITC rev 2 — ") Anteil der Oststaaten an den Gesamtimporten
ist), die Ausfuhr nach Osteurcpa kleidung, M&bel) Sein Anteil am Ge-  auf Brennstoffe, 1984 sogar 60% Der

nahm hingegen kraftig zu (+17,3%).
Erzeugnisse der Chemie — ein wich-
tiger Posten im Ostexport — erreich-
ten insbesondere in der Sowjetunion
(+25,3%) den hdchsten Zuwachs un-
ter allen Warengruppen. Von beson-
derem Interesse sind die Exporte von
Hochtechnologie in die Oststaaten,
die die meisten westlichen Industrie-
staaten im Rahmen des COCOM kon-
trollieren. Auf Hochtechnologie entfal-
len im Durchschnitt weniger als 10%
der Ostexporte (Machowski, 1988:
7.5%, Barisitz, 1989: 8,7%) in Oster-
reich ist dieser Anteil mit 3,8% beson-
ders gering

Die Exporte von Nahrungsmittein
{tberwiegend Getreide) in die Ost-
staaten schwanken stark in Abhangig-
keit von den Ernteergebnissen im
Osten. Mitte der achtziger Jahre
schrumpften die Lieferungen der
QOECD: 1984 waren noch 22% aller
Ostexporte auf diese Warengruppe
entfallen, 1985 18%, 1987 weniger als
10% Im Jahr 1988 hingegen sind die
Nahrungsmitielexporte wieder Uber-
durchschnittlich gestiegen

Industriewaren umfassen weniger
als 40% der QECD-Importe aus den
Oststaaten. Der Osten liefert vor al-
lem Vorprodukte der [ndustrie (Stahl,
NE-Metalle), chemische Erzeugnisse,
Osteuropa auch Konsumwaren (Be-

samtimport der OECD ist in den mei-
sten Warengruppen gering Eine rela-
tiv starke Markiposition haben die

Der Osten hat als Absatzmarkt fiir die
einzelnen Warengruppen sehr
unterschiedliche Bedeutung. So waren
7,9% der westlichen (10,5% der
westeuropaischen) Exporte von
Metallbearbeitungsmaschinen und
7,4% der Stahlexporte, aber nur 1,4%
der Konsumgiiterausfuhren fiir die
Oststaaten bestimmdt.

Oststaaten in Westeuropa w. a mit
Mobeln (Marktanteil 66%) und NE-
Metallen {4,7%). DaB 1986 und 1987
die OECD-Importe der meisten Indu-
striewaren aus dem Osten kréaftig stie-
gen, 188t auf einen Erfolg der ver-
starkten Absatzbemihungen der Ost-
staaten schlieBen. Nahrungsmittel
(Fleisch, Gemuse) machen nur knapp
7% der OECD-Ostimporte aus, Roh-
stoffe 10% (insbesondere Holz: der
Osten deckt etwa 15% des westeuro-
paischen Importbedarfs an Holz)

Brennstoffe weiterhin
strategische Position im

Westhandel der UdSSR

Im Jahr 1987 entfielen von den
QOECD-Importen aus dem Osten 42%

Rilckgang war durch den Preisverfall
verursacht. Aus der UdSSR bezog der
Westen 1987 zu 64% Brennstoffe, aus
Osteuropa zu 17% Brennstoffe sind
somit fir die Sowjetunion — in
schwécherem MaB auch fir Osteuro-
pa — die strategische Position im
Westhandel Die wichtigsten Posten
sind Erdd! (12%) und Erdéiprodukte
(19%) Der Erddlpreis bestimmi weit-
gehend die Deviseneinnahmen des
Ostens und dadurch auch dessen Im-
portpotential. Obwohl die Sowjetuni-
on zu den groBten Erddlexporteuren
der Welt zahlt®), hat sie nur wenig Ein-
flud auf den Weitmarktpreis. Die ex-
portierten Mengen werden zum einen
durch die Verflgbarkeit (Produktion,
Nachfrage im Inland, Export in andere
RGW-Lander, Transportmaglichkeiten
usw.), zum anderen durch die Absatz-
bemiihungen der UdSSR bestimmt
Insofern kénnen preisbedingte Devi-
senausfalle zum Teil durch Mehrliefe-
rungen kompensiert werden. 1987
und 1988 konnte die Sowjetunion die
exportierten Mengen erheblich aus-
weiten (um 13,9% und 24 4%) Dieser
Erfolg ist umso erstaunlicher, als er
auf einem recht schwachen Marki ge-
lungen ist: Die Gesamtimporte der
OECD an Erdél nahmen in diesen bei-
den Jahren um nur 1,5% bzw. 4% zu.
Im Jahr 1988 lieferte die Sowijetunion

v

*) Die UdSSR war 1985 der graBte Erddiexporteur der Well und diirfte 1988 wieder diese Stelie eingenommen haben 1986 und 1987 wurde sie knapp von Saudi-
Arablen GUberholt Auf die Sowjetunion entfielen 1987 11 £% der Wellexporte an Rohdl (OPEC 1888)
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'Importe der OECD von Erdol und Ei‘doipradukten

aus den Oststaaten =

R .'Ubei‘sit'l.zt 6

Mengen
1586 1987 1988
Erdal Erdél-  Insgesamt  Erddl Erd&i- Insgesamt Erddl Erdél-  Insgesamt
produkte produkte produkte
Mill t

Oststaaten ... 350 . 497 847 400 - - 475 - B75, 497 423 . 820

Osteuropa 00 ) 175 175 G2 1823 85 a1 78 79
- UdSSR T 880 3R2 672 398 292 881 496 2460 741
Welt 8453 3307 11760 867 7 3335 11931 8816 a2 12239

Veranderung gegén das Vorjahr in % )

Oststaaten CET168 118 4137 41440 —CA4 L 4+ 34 +241 —108 - ¥ 51

Osteurcpa —1000 +181 +139 ] + 44 + 55 -607 - 28 - 34
. Ud5SR Lo 188788 4137 189 =980 4728 42440159 474
Welt + 128 4108 17 + 15  + 14  + 15 4+ 40 — 10+ 26

o ) o Anteile én den Gesamtimporten in % T .
Oststaagen . (U A4 o450 T 72 AT v 420 78 BB U207
. Osteuropa . [$1] 53 14 00 55 15 a0 54 15
UGSSR BRI S AR ¥ d 57 .46 -8y BB §6 L IT4NILUBT
Welt 1060 1000 1000 1000 1000 1000 100 ¢ 1000 1000
Q: 0OECD OGS

vor allem nach Frankreich, [talien, Frankreich und den Niederlanden be-

Spanien und Griechenland mehr Erd-
&l Hier haben Gegengeschéaftsver-
einbarungen sicher eine Rolle ge-
spielt

Die UdSSR exportiert in den We-
sten auch groBe Mengen an Erddlpro-
dukten Sowohl 1987 als auch 1988
blieben diese Lieferungen unter dem
Vorjahresniveau Setzte die Sowjet-
union 1986, gemessen an der Menge,
noch etwa gleich viel an Erdél und
Produkten im Westen ab, so lautete
das Verhaltnis 1988 2 :1  Alierdings
erldste die Sowjetunion 1887 fur Pro-
dukte mehr als flr das Erddl (gemes-
sen am Wert). Die Verlagerung von
Produkten zu Rohdl ist wirtschaftlich
wenig sinnvell, da Produkte auch den
Verarbeitungslohn einbringen Eine
Erklédrung kdnnte sein, daB Erddlpro-
dukte fiir das Engagement der
UdSSR in Afghanistan benétigt wur-
den Im Jahr 1989 k&nnten wieder
mehr Kapazitdten flr den Westexport
zur Verfligung stehen

Die OECD importierte aus der
UdSSR 1988 um 7,4% mehr Erdél und
Erddlprodukte, aus Osteuropa um
2,9% weniger Produkte als im Vorjahr
Die gesamte Osteinfuhr der OECD an
Erddl und Erddlprodukten erreichte
1988 92 Mill t, um 5,1% mehr als 1987
7,5% des Gesamtimportbedarfs der
QECD an Erddl und Erdélpradukten
stammten aus dem Osten (1987
7.3%) Zu mehr als 15% sind Oster-
reich, Finnland, ltalien und Schweden
von den Ostimporten abhéngig, in der
Bundesrepublik  Deutschland, in
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tragt dieser Anteil etwa 12% bis 13%
Die zweite Siule der sowjetischen
Energiewirtschaft ist Erdgas Seit
1969 (Fertigstellung der ersten Pipeli-
ne nach Osterreich) wird zunehmend
Erdgas aus der UdSSR nach Westeu-
ropa geliefert. 1987 machten die Ein-
nahmen aus Erdgasexporten uber
13% der gesamten Deviseneinnahmen
im Westhandel der UdSSR aus. 1988
erhielt Westeuropa 36,3 Mrd. m® Erd-
gas aus der Sowjetunion, um 5,4%
weniger als 1987. Stark eingeschrinkt
wurden die Erdgasbeziige von Frank-
reich und Italien Der Anteil der So-
wjetunion am gesamten Erdgasimport
des Westens ist 1988 dennoch von
29,9% (1987) auf 30,5% gestiegen
Erddl wurde im Laufe des Jahres

1988 deutlich billiger Der Importpreis
der OECD fiel von 16,7 § je Barrel im
Jénner auf 13,6 § je Barrel im Dezem-
ber 1988 Im Jahresdurchschnitt 1988
lag der Erddlpreis mit 14 8 § je Barre!
um 17,1% unter dem Niveau von 1987
Uber die Preise auf dem Erdgasmarkt
liegen nur wenige Informationen vor
im allgemeinen folgt der Erdgaspreis
mit gewisser Verzdgerung den Prei-
sen von Erddl und Heizd! Hinweise
auf die Preise im internationalen Han-
del tiefert die Entwicklung des dster-
reichischen Importpreises Osterreich
importierte Erdgas 1988 (auf Schil-
tingbasis} um 6,3% billiger als ein Jahr
zuvor; im | Quartal hatten die Preise
noch angezogen

Verschuldung der Oststaaten

Die Wirtschaftsprobleme der Osi-
staaten kommen besonders deutlich
im hartnackigen Uberhang der Nach-
frage gegeniiber dem Angebot zum
Ausdruck Dieser als ,economics of
shortage® (Kornai) charakterisierte
Zustand ist systembedingt und geht
u a auf die geringe Effizienz und die
Uberbeanspruchung der Ressourcen
durch die Unternehmen zurick (die
nur einem ,soft-budget constraint
unterliegen), auf den Lohniberhang
(im Verhaltnis zum KonsumgUteran-
gebot) und hohe Ersparnisse der Be-
vilkerung sowie auf das hohe Defizit
des Staatshaushalis Eine Anpassung
an das Marktgleichgewicht kénnte nur
durch Produktivitdtssteigerungen
oder durch eine Anderung der Preis-
relationen bewirkt werden die (kurz-

-E_r‘ﬂgasi_hlp'drté Westeuropas

“Ubersicht 7

Insgesamt Aus der UdSSRY
Mill m® Mill m? Anteiie in % Verinderung
gegen das Vor]ahr
in %
1987 ... P
Dsterrelch 3931 3822 972 — 34
Finniand: A 3 [ 1616 0 1000 - +580
Frankreich 28 291 7672 271 —-17 4
Itatien- e B 20884 6972 . . .. 334 —10,0
BRD . 45 309 . 18 300 404 +130
. Westeuropa, .Ut ooABBo7Y . 38ssEt 289 + 04
1988 o D
Osterreich 3762 3647 9% 9 - 48
Finnland .- 1723 1723 - 100.0 + 66
Frankreich 26 424 5024 180 —345
tiatien 14813 6178 417 —114
BRD?. 44 313 18 600 420 + 186
. Westeuropa®) 119137 365308 - 305 — 54
Q:hOECD OGS — ") Mur die angefihrten Landsr haben bisher aus der UdSSR Frdgas importiert — % Zum Teil ge-
schétzl
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140.07 71 konst Wechselkurs 1987 st
36.4 136457
13004 l’/@
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120.0] 1244 1248 1247 1589
110.0+ Bruttoverschuldung
100,64
1128
80,0+ 85

70.04

1981 1962 1983 | 1984 1985 1986 1087 1988

Die. Bruttoverschuldung der GSK i aten war
. seit der Zahlungsb:lanzknse im Jai 1981 bls
(1984 rucklauﬁg, nahnt; aber - sextﬁer iz’ erst
1988 konnte sie wieder; [leiche verriugert: wers
den:Der: Scbuidenstand des Osteny, wirrde al-
Ierd’mgs stark durch die Wechselkirsentwick-
“Tung beeinflubi; Zu konstinten, Weclisélkur-
senr st iie; ‘Brirttoverschilding des Ostens sejt
'.1981 etwa gIeichgebhcben. :

fristig) von den Unternehmen kaum
zu bewiltigen und flr die Bevdlke-
rung nicht zumutbar ware Dem Au-
Bensektor kommt in diesem Zusam-
menhang eine wichtige Pufferfunktion
zu  Terms-of-Trade-Gewinne und
Handels- bzw. Leistungsbhilanzdefizite
(Netto-Kreditaufnahmen) verschaffen
der Volkswirtschaft zusétzliche Res-
sourcen und schwichen somit die
Spannungen ab, Terms-of-Trade-Ver-
luste (Netto-Kreditriickzahlungen) en-
gen den Verteilungsspielraum zusétz-
lich ein.

Mehrere Oststaaten sind bemiiht,
durch radikale Wirtschaftsreformen
die Fesseln des bisherigen Systems zu
sprengen. Sie wollen die
Marktsteuerung verstarken.

Mehrere Oststaaten sind bemiht,
durch radikale Wirtschaftsreformen
die Fesseln des bisherigen Systems
Zu sprengen. Sie wolien im Grunde
die Marktsteuerung verstirken. Die
Fuhrung dieser LLander ist in unter-
schiedlichem MaBe auch bereit, die
als notwendig erachteten politischen
Reformen zuzulassen Die Periode
des Ubergangs ist besonders schwie-
rig, da die alten Steuerungsmechanis-
men nicht mehr, die neuen noch nicht
funktionieren In einer solchen Situa-
tion kénnte der AuBensektor einen
héchst willkommenen Beitrag zur
Uberwindung der Durststrecke lei-
sten Die Mdbglichkeiten der AuBen-
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diesen Ausgleich zu er-
leichtern, sind derzeit aber gering
Die Terms of Trade der Ostsiaaten —
insbesondere der Sowjetunion — ha-
ben sich 1986 auBerordentlich stark,
1988 deutlich verschiechtert; far 1989
ist nur eine leichte Verbesserung der
Austauschverhéltnisse zu erwarten
Drei der vier dstlichen Reformlén-
der {Ungarn, Polen, Bulgarien) haben
keinen Spielraum fir Netto-Kreditauf-
nahmen, sondern sind zu Netto-Kre-
ditrGckzahlungen gezwungen. Nur die
UdSSR wiére in der Lage, einen Res-
sourcentransfer aus dem Ausland mit
Krediten zu finanzieren Der erste
Schritt in diese Richtung wurde auch
getan, indem die Sowjetunion —
Presseberichten zufolge — an der
Jahreswende 1988/89 mit dem We-
sten Rahmenkreditabkommen {ber
gut 10 Mrd . $ vereinbart hat. In der in-
nenpolitischen Diskussion der UdSSR
wurde wiederholt gefordert, mit (kre-
ditfinanzierten) Importen die Versor-
gung des Binnenmarktes zu verbes-
sern Hinter diesen Vorschlégen steht
der verstandliche Wunsch, die Bevdl-
kerung flr eine Unterstltzung des
Reformkurses zu gewinnen. Drei Jah-
re Perestrojka haben — nur fir Au-
Benstehende nicht (berraschend —
den Konsumenien nichts Greifbares
gebracht, ihnen aber manchen Ver-
zicht abverlangt Aus wirtschaftlicher
Sicht — dieses Kriterium kann freilich
unter den gegebenen Verhaltnissen
nicht allein ausschlaggebend sein —
sind kreditfinanzierte Konsumguter-
importe bedenklich, da sie die Kapazi-
18t zur Ruckzahlung von Krediten
nicht erhdhen Nach den verfugbaren
Informationen hat die Sowijetunion
bisher nur sehr vorsichtig von den ihr
eingerdumten Krediten Gebrauch ge-
macht Den Kreditrahmen der Bun-
desrepublik Deutschiand nahm sie

z B bis Ende Marz 1989 Uberhaupt
nicht in Anspruch.

Kreditfinanzierte KKonsumglterim-
porte wéren allerdings dann zu ver-
antworten, wenn von der Verbesse-
rung der KonsumguUterversorgung al-
lein der Reformerfolg abhingen soli-
te Vor diesem Hintergrund ist auch
die Diskussion Uber eine ,Marshall-
plan-Hilfe" an den Osten zu beurtei-
len Eine Wirtschaftshilfe flr den
Osten (z. B partieller Schuldenver-
zicht) wére zu befurworten, wenn sie
die Weiterentwicklung des Systems
zu mehr Demokratie und mehr Effi-
zienz unterstltzt Diesem Argument
steht aber der Einwand — auch des
Ostens — gegenuber, daB eine Milde-
rung des wirtschaftlichen Drucks den
Reformproze8 nicht beschleunigen,
sondern verlangsamen oder zum Still-
stand bringen kdnnte Jan Winiecki
(Warschau) betonte z B, vor kurzem:
.Zum gegenwértigen Zeitpunkt wird
jedenfalls keine Wirtschaftshilfe den
erwlnschten Effekt haben, die osteu-
ropdischen Systeme zu verbessern

* (Winiecki, 1988) Wahrscheinlich
ist keine globale, sondern nur flr je-
des Ostland eine spezielle Antwort
mdglich Viele Anzeichen sprechen
dafur, daB eine Wirtschaftshilfe an Un-
garn und Polen den ReformprozeB
dieser Lander erleichtern koénnte; in
bezug auf andere Lander ist im Au-
genblick ein Urteil schwierig

Eine Wirtschaftshilfe fiir den Osten
wére zu befiirworten, wenn sie die
Weiterentwicklung des Systems zu
mehr Demokratie und mehr Effizienz
unterstiitzt.

Die (statistisch erfaBte) Verschul-
dung kann zum Teil durch ausléndi-
sche Direktinvestitionen {Joint Ventu-
res, Debt-Equity-Swaps) oder durch

Gesamtverschuldung der Oststaaten: 1987 un(i 1988

nach verschledenen Quellen

. Ubersich( 8

Oststaaten

"\ EinschlieBlich Banken

Brutte Netto
OECDY . v . 2 1887 0 18640 1047
1588 1342 . 1023
WIFO - i - 18BB: e 1845 LT e
ClA. 1887 1355 1028
WIS 1987 124 e
1288 1188 874
ECE . 7887 1834 1017
1588 1303 890

Osteuropa UdSSRY)
Brutto Netta Brutio Netio
Mrd $
AT o TR 4T 276
91,1 737 431 286
92 L e e BB
943 766 412 262
897 - 721 o BAQINU o 2080
858 683 336 1338
Sg8m . 7T 4020 0 voEe0, b
90,0 739 401 251
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Schatzung der Bruttevet schuldung dei‘ Oststaaten

Urersicht ¥

Ende 1988
Qsteuropa UdSSR") Oststzaten
Mrd §
Ende 19871 - . 947 ST 13840
Ende 1888 912 433 1345
. \feré‘nderung inMrd $
Insgesamt _35 +186 g
Real . +31 +42 +?.3_
Wechselkurseﬂ‘ekt —66 —28 —92
Q: WIFO-Schétzung — ") Schiitzung der QECD

importe unter Eigentumsvorbehalt
(z. B Leasing) verringert werden. Die
Oststaaten sind seit einiger Zeit be-
miht, diese Finanzierungsformen
starker in Anspruch zu nehmen. Da-
bei sollte freilich zwischen den volks-
und betriebswirtschaftlichen Auswir-
kungen (Vorteile, vielleicht auch
Nachteile) dieser Finanzierungsfor-
men und den ,statistischen® Effekten
unterschieden werden. Es wére wenig
sinnvoll, diese Finanzierungsinstru-
mente nur deshalb zu beanspruchen,
weil sie von den ,traditionellen’ Ver-
schuldungsstatistiken nicht erfaBt
werden

Die Verschuldung der Osistaaten
ist 1988 nach ersten, vorlidufigen Be-
rechnungen um eiwa 2Mrd § zu-
rickgegangen Nach Schatzungen
der QECD verringerte sich die Brutto-
verschuldung des Ostens von
136 Mrd $ 1987 auf 134 Mrd $ 1988,
die Nettoverschuldung von 105 Mrd. §
auf 102 Mrd $% Den Osistaaten ist
es somit erstmals seit 1984 wieder
gelungen, den tendenziellen Anstieg
der Kreditverpflichtungen anzuhalten;
zwischen 1984 (86 Mrd §) und 1987
(136 Mrd &) hatte sich das Obligo des
Ostens um fast 17 Mrd $ jéhrlich ver-
groBert Von 1981 — in diesem Jahr
muBten Polen und Rumanien um eine
Umschuldung ansuchen — bis 1984
hatten hingegen die Oststaaten ihre
Verschuldung durch starke Import-
kiurzung zu Lasten der Investitionen
und des Konsums abbauen kdnnen
(brutto um 12 Mrd. $, netto um fast
20 Mrd. $).

Den Erfolg an der Schuldenfront
im Jahr 1988 haben die Oststaaten
allerdings allein dem Wechselkurs-
effekt (d h der Abwertung der auf

andere Waéhrungen als den Dollar
lautenden Forderungen) zu verdan-
ken. Wechselkursbereinigt (real)
nach Schitzungen des WIFO die ge-
samte Bruttoverschuldung des
Ostens um 7,3 Mrd $ gestiegen (1987
laut OECD +1Mrd. $) Diese Ent-
wickiung wurde durch den Wechsel-
kurseffekt Uberlagert, der sine Schul-
denreduktion um 9.2 Mrd. $ bewirkt
hat. In den ersten neun Monaten 1988
schrumpfte die Verschuldung der
Oststaaten aufgrund der kraftigen
Dollarabwertung sogar um
13,6 Mrd. §, doch kehrte sich die Ent-
wicklung im IV Quartal wieder um
{Zunahme um 4.4 Mrd %))

Auch in der Vergangenheit war die
Verénderung der (nominellen) Ver-
schuldung des Ostens stark durch
den Wechselkurseffekt bestimmt
Zwischen 1984 und 1987 stieg die
Verschuldung des Ostens nominell
um 51 Mrd $. wechselkursbereinigt
aber nur um 10Mrd $  AufschiuB-

reich ist auch ein Vergleich mit dem
Jahr 1981, Die Bruttoverschuldung
des Ostens war 1988 um 35 Mrd $, zu
konstanten Wechselkursen um etwa
20Mrd $ (real netto um etwa
& Mrd $) h&her als in diesem Jahr der
Zahlungsbilanzkrise Die OECD weist
in threr jingsten Analyse der Ostver-
schuldung ausdricklich darauf hin,
dafB3 die gegenwdrtige Situation jener
von 1981 dhnelt Allerdings ist die Fi-
nanzlage der DDR und Ruméniens
heute besser, jene von Bulgarien und
Ungarn schwicher als 1981 Die Si-
tuation von Polen ist unver&ndert
schlecht, die der Sowjetunion und der
CSSR ebenso relativ gut wie vor acht
Jahren

Die gesamte Bruttoverschuidung
der Sowjetunion (einschlieBlich der
RGW-Banken) ist 1988 um etwa
15Mrd $ (wechselkursbereinigt um
Uber 4 Mrd. $) auf 43 Mrd. § gestie-
gen  Auch ohne RGW-Banken
(38 Mrd $) war Ende 1988 die Sowijet-
union — knapp vor Polen — der
groBte Bruttoschuldner unter den
Oststaaten. Die Bruttoverpflichtungen
Polens sind 1988, vor aliem dank dem
Wechselkurseffekt um 2 Mrd $ auf
373Mrd § gesunken Netto (d h
einschlieBlich der Guthaben im We-
sten) ist freilich das Obligo der
UdSSR viel geringer ais jenes von Po-
len. Die drittgréBte Verschuldung un-
ter den Oststaaten weist die DDR
{20 Mrd $) vor Ungarn auf; die DDR
verfugt allerdings Uber erhebliche

Verschuldung der Oststaaten
Jahresendstande . o

Ubersicht 10

Insgesamt’} Bei westlichen Banken?)
Brutto®) Netto Brutto Guthaben Netto
1886 1887 1988 1987 1987 1988 1987 1448 1987 1988
Septem- Septem- Saptem-
ber ber ber
Mrd §
Bulgarien : 51, ... 88 ... 783 - 53 54 64 . Al 11, 43 53
CSSR .. . .. 43 54 57 38 42 40 16 16 2.6 24
DDR. L 157 {99260 109 141 143 - 90 9z 51 51
Polen. .. RN . 33,6 393 373 33 123 103 30 34 83 89
Rurdnien. ...... ... &5 60 .0 40 47 25 12 14 11 12 01
Ungarn 16 1 177 16.8 162 124 Mg 15 12 109 99
: Oste_urbpa. 802 94709110 771 508 474 - 177 17 8 333 29,6
UdSSRY) . 82 417 431 276 a3 331 141 i38 192 193
Oststagten’) .. 118,4.7 1364~ 13421047  B46 808 319 . 318 528 490
RGW-Banken ... .... . 52 5,1 5.1 51
Intra=RGW-Veischildiung i 27 T B8 2B :
" Q0ECD — ¥ Q: BIZ — 3 Einschlieslich Intra-RGEW-Yerschuldung — % Verschuldung einschiieBiich RGW-Banken

%) Die OECD-Statistik enthilt nicht das Obligo der zwei RGW-Banken das in anderen Schitzungen der Ostverschuldung meist der Sowjetunion zugeschlagen wird
Die Verschuldung dieser zwei RGW-Banken betrug Ende 1987 5,1 Mrd § Dieser Betrag wurde auch fOr das Jahr 1388 angenommen :
71 Anhaltspunkte Uber die GréBenordnung des Wechselkurseffektes liefert die Verinderung des Wechselkurses der DM zum Dollar Gegeniiber dem UNimokurs
1987 (1,58 DM) hat die DM Ende 1988 {1.78 DM) um 11,2% abgewertet (im Jahresdurchschnitt 1988 wertete die DM aber gegentiber dem Dollar um 2 3% auf) Ende
September 1988 fag der DM-Kurs sogar um 16 0% Gber dem Ultimo 1987 bis Ende 1988 fiel er wieder um 5 6% zurick

196
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Gesamtverschuidung der OStstaaten nach Kredxtformen :

- Ubersicht 11

: Jabresendstﬂnde K
Verschuldung im Westen und auf den Kepitalmérkten Andere  Weltbank Insgesamt Refinanzierungsbedarf
Bei Banken?) Garantierte Kredit-  IMF u 2 Alle Export- 1988
Handelskredite”) lancer Kredite  kredite
Insgesamt  Garantlert Nicht garantiert
Insgesamt Langfristig Insgesamt Langiristig Insgesamt®) Langfristig
Mrd § Mrd § mrd § Mrd §
1986 . L ) i .
Osistagten . 76.70 14,85 8205 4070 27 84 2202 556 354 113 65 42 49 40,72 13,55
.. Anteife in % - 878 129 546 358 - 245 1947 B2 18- 1000 7 37400 358 119
1987 B L ; )
Bulgarien . 547 094 453 292 088 058 - - 835 181 2710
GSSR Lo 449 098 351 147 088 071 o= L =l BET 188 268 047
DDR ) 1523 352 1171 801 200 173 266 - 1389 563 664 268
Pofen -\ T i84d T qTe 1665- - 1161 - 1586 . 1083 270 " LUl B7E0- - AT65 s L ARSE. o280
Rurngnien 294 048 247 211 063 059 040 204 803  1m 151 112
Ungarn [ 14790 A48 1381 - 1105 0,42 02350 - A000 L 461 78R Bt e AT T BE
 Osteuropa 5138 889 5249 3707 2067 1477 676 364 9246 2957 31 972
‘UdSER: 2967 - 690 2297 1321 0 1 679 Bazl LI L geest 389 50800,
Oststaaten 9125 1579 75 48 5028 27 46 2024 B76 364 129.11 43,26 46,12 1372
.. Anteile in % . P07 122 584" 389 218 57 B2 i CRBTT1000 C@3E gy i 106
Q: OECD Ohne Kreditaufnahmen der RGW-Banken und ohne Intra-REW-Verschuldung — ') Einschlielich anderer Kreditgeber — ) EinschilieBlich von Banken angekaufter Handels-
kredite — % EinschlieBlich Zahlungsrickstande (fir Zinsen und Kapital offizieller Kredite) — * Kurzfristige Kredite plus Tdllige langfristige Kredite
Guthaben bei westlichen Banken re Lasten auferlegt, sondern auch das fuhrt und aufeinander abgestimmt

{mehr als 9 Mrd $)

Der seit einigen Jahren anhalten-
de Anstieg der Verschuldung Bulga-
riens (1988 7.3 Mrd $) wird zuneh-
mend als bedenklich angesehen Bul-
gariens AuBenhandel mit dem Westen
ist schon seit Jahren passiv, doch
konnte dieses Defizit fruher zu einem
erheblichen Teil durch Uberschiisse
aus dem Handel mit den Entwick-
lungsléndern  {insbesondere  den
QOPEC-Staaten) finanziert werden (vgl
hiezu Stankovsky, 1987, ECE, 1988)
Die Ergiebigkeit dieser Finanzie-
rungsqguelle hat aber zuletzt betracht-
lich abgenommen

Relativ gering war 1988 mit
57Mrd $ die Verschuldung der
CSSAR Dem steht allerdings ein ,Berg
von Infandsschulden® (Affmann, 1988)
gegenuber, der in groBen Defiziten im
Wohnungsbau und der gesamten In-
frastruktur, erheblichen Umweltpro-
blemen sowie in einer Uberalterung
des Produktionsapparates und in der
Folge sinkender Wettbewerbsfahig-
keit auf internationalen Méarkten zum
Ausdruck kommt.

Die Bruttoverschuldung Ruma-
niens ist von BMrd $ 1987 auf
4Mrd $ Ende 1988 gesunken Die
Nettoposition Ruméniens gegeniber
westlichen Banken war im September
1988 fast ausgeglichen. Rumanien ist
der Schuldenabbau vor allem mit ei-
ner in anderen Landern kaum vorstell-

Exportpotential dieses Landes auf
Jahre beeintrdchtigt hat.

Die Schuldenlast ist nach Berech-
nungen der OECD (1989) vor allem fir
Polen, Ungarn und Bulgarien hoch
Die Relation zwischen Schulden und
Exporten®) wird flir 1988 fir Polen auf
4,31, fur Ungarn auf 2,74, fir Bulga-
rien auf 1,84 geschétzt Ungarn konn-
te im Vorjahr, zum ersten Mal seit
1983, diesen Indikator senken, in Po-
len wurde diese Wende bereits 1986
erreicht Die Zinszahlungen {Oststaa-
ten insgesamt 7,3Mrd $) entspra-
chen 1988 im RGW-Durchschnitt 11%
der Exparterlése, in Polen 36%, in Un-
garn 20%. in der Sowjetunion und in
der CSSR nur 5%

In den External Debt Statistics der
OECD werden die verschiedenen Ver-
schuldungsstatistiken zusammenge-

Diese Quelle erméglicht eine Auf-
schliusselung nach verschiedenen
Kreditformen

Nach dieser Statistik nahmen 1987
vor allem die langfristigen nichtgaran-
tierten Kredite westlicher Banken an
die Oststaaten zu (+10Mrd. $), ihr
Anteil an der Gesamtfinanzierung des
Ostens vergréBerte sich von 31,1%
1985 guf 38,9% 1987 Diese Kreditauf-
nahmen sind in der Regel an keine
Konditionen gebunden und kdnnen
deshalb flexibel eingesetzt werden
Besondere Bedeutung kommt ihnen
in der Auslandsfinanzierung von Un-
garn und der DDR zu Garantierte
Bankenkredite (in der Regel gebun-
dene Finanzkredite, Forfaitierung)
dienen vor allem zur Finanzierung der
Exporte in die UdSSR und in die DDR;
auf sie entfielen 1988 12,2% des ge-

Veranderung der Verschuldung dez Ost" taaten e

bel westhchen Banken

ﬁbersii:ﬁi 12

Bruttoverschuldung Guthaben Nettoverschuldung
1987 1988 1987 1988 1987 1988
September September September
Veranderung gegen den Vorjshresstand in Mrd $
Osteuropa - 482 — 86 R B2 Y01+ B8 37
Real') . . + 20 + 18 + 12 + 18 + 08 - 02
Wechselkurseffekt - | | A B2 B2 R BB 1T AR = 35
Ud8SR: - Ch T B B Lt - Rl I S 03 B4 0
Real’) . ) +08  +29 - 19 + 06 + 22 + 23
Wechsekurseffekt R +A40 o — 3112 = 0% 42802,
Osistaaten L4125 =38 Par Y- R 00 38
Real') . + 23+ 45 — 07 + 24 + 30 + 21
wechselkurseffekt. . +102 - —~ 83 B2 = BB A T = BT

baren Importdrosselung gelungen, QBIZ ~ ") Wechselkursbereinigt :
die nicht nur der Bevdlkerung schwe-

) Nettoverschuldung dividiert durch Warenexport in konvertierbarer Wihrung; Werte (ber 2 0 gelten als schwere Last
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Kreditaufnahmen'© Ubers:cht 13
.der Oststaaten’ auf (ien Sk
‘internationalen Flnanzmarkten

. Mxttei— lmd Iangfnst:g R

1987 1988
Mill $

Bulgarien - - ... .. .- s 280 112
S8R . . 242 330
DR T a0e T e
Polen ) o ) 3 -
RUmEnfen « “- s s
Ungarn . 1951 1016
- Osteuropa 2698, 01,458

UdSSR .. 1.003 2 645
o RGW-Banken L T iTL L IR0 TR
Ostsiaaten . 3716 4178
Kredite an Oststaaten’}
Bankkradite in Evrowdhrung?) ... 21447 10157
Andere Bankkredite®) 729 1662
C: OECD, Financial Statistics, Part1. — '] Enthélt
auBerdern Anleihen {bonds) und Kreditlinien (bank fa-
cilities] einschlieSlich .bankers acceptance®; ohne
offiziell ?aramlerte Kredlte — %) Ohne Umschuldun—
gen — ) In Wahrungen der Glubigerlénder

samten Obligos des Ostens Garan-
tierte Handelskredite (21.3%) werden
vor allem von Polen und der Sowjet-
union, hingegen kaum von Ungarn in
Anspruch genommen Der Refinan-
zierungsbedarf des Ostens machte im
Jahr 1988 46 Mrd. $ aus Von den ins-
gesamt etwa 70Mrd $ an langfristi-
gen Krediten waren 13,7 Mrd. %
Jahr 1988 fallig

Detaillierte und aktueile Daten lie-
gen Uber die Forderungen westlicher
Banken gegenUber den Oststaaten
(BlZ-Statistik) vor Nach dieser Quelle
ist die Verschuldung des Ostens von
72,1 Mrd $ Ende 1986 auf 846 Mrd. $
Ende 1987 (+ 12,5 Mrd. §) gestiegen,
ging aber bis September 1988 auf
80,8 Mrd. $ zuruck (—3,8Mrd $) Die
Guthaben der Oststaaten bei westli-
chen Banken waren im September

Reale Kredltkosten s
der OStstaaten '

Dberstent 13

Osteuropa UdSER Oststaaten
n %)
1984, B L R I Rl 1>
1985 . 14,2 "3 128
1986 A E0E T B
1987 . . =87 5,1 186
1988 UL 88 U UiES 04

") Versinderungsrate der Preise ven OECDC-importen
aus den Oststaaten (1888 —25%) minus Eurodollar-
zinssatz (1988 7 9%)

1988 (31,8 Mrd 8) etwa gleich grof
wie 1987 Real hat die Bruttoverschul-
dung der Oststaaten in den ersten
neun Monaten 1988 um 4,5 Mrd $ zu-
genommen, die Wechselkursentwick-
lung brachte allerdings eine Entla-
stung um 8,3 Mrd $%. Real (wechsel-
kursbereinigt) wuchsen vor allem die
Schulden der Sowjetunion (um
29Mrd $) und Bulgariens (um
16 Mrd $), Polen und vor allem Ru-
manien haben ihre Verpflichtungen
abgebaut.

Ein wichtiger, oft zu wenig beach-
teter Indikator der Kreditlast sind die
realen Kreditkosten, die Differenz
zwischen der Verdnderungsrate der
Exportpreise und den Zinskosten (in
der Regel Eurodollarsétze fur Dreimo-
natskredite}'®) In den siebziger Jah-
ren waren die realen Zinskosten fiur
die Oststaaten (und auch fir die Ent-
wicklungsléander) sehr niedrig, zum
Teil sogar negativ'') Die Kreditfinan-
zierung war unter solchen Bedingun-
gen natlrlich sehr verlockend Der
starke Anstieg der realen Zinskosten
Anfang der achtziger Jahre war eine
der Ursachen fur die Verschuldungs-
krise im Osten und Siden

In den achtziger Jahren waren die
realen Kreditkosten der Osistaaten
durchwegs hoch (1284 bis 1986 etwa
15%, 1988 10%), nur 1987 war die Be-
lastung mit 1,6% gering Vor allem die
Sowijetunion hatte diese hohen Kre-
ditkosten zu tragen (1984/1988
15,4%), in Osteuropa waren sie méBig
(1984/1988 5,6%)

Rahmenbedingungen fiix den
Ost-West-Handel dentlich

verbessert

Die politischen Rahmenbedingun-
gen flr den Ost-West-Handel sind so
giinstig wie lange nicht, auch die wirt-
schaftlichen Voraussetzungen sind
Uberwiegend gut Durch die Annédhe-
rung zwischen den GroBmaéchten
wurden die Bedingungen flr eine um-
fassende Abristung geschaffen. Eine
Umschichtung der knappen Ressour-
cen aus dem militérischen in den Zi-
vilbereich kénnte dem Wirtschafts-
wachstum und dem Handel vor allem

der Sowietunion Impulse geben Sie
kénnte freilich auch die Probleme des
Ubergangs (insbesondere auf dem
Arbeitsmarkt) erschweren Der
schrittweise Abbau der Restriktionen
fur den Export westlicher Hochtech-
nologie mit  militdrischer Verwen-
dungsmdéglichkeit im Rahmen des
COCOM wird zwar den Ost-West-
Handel nicht unmitielbar belsben,
sondern nur die Exportstruktur verén-
dern {mehr Hochtechnologie) Mittel-
fristig kénnten aber die importierten
Computer und anderen Technologie-
produkte die Wetthewsrbsposition
des Ostens stirken und so mittelbar
den Warenaustausch férdern Im Jén-
ner 1989 endete in Wien die KSZE mit
der Annahme eines SchluBdokumen-
tes Die Vereinbarungen sind weniger
als ein Wegweiser in die Zukunft von
Bedeutung, sondern vor allem als ein
Beleg fur den Fortschritt in den Ost-
West-Beziehungen, der in den letzten
Jahren erreicht worden ist Im Ver-
gleich mit dem KSZE-Dokument von
Helsinki {1975) fallt vor allem die viel
groBere Bedeutung auf, die selbstan-
digen Unternehmen und dem Markt
beigemessen wird.

Die Ost-West-Beziehungen in
Europa wird die gemeinsame Erkla-
rung der EG und des RGW vom Juli
1888 beeinflussen {vgl Stankovsky,
1988) Sie hat die Vcraussetzungen
fur eine diplomatische Anerkennung
der EG durch die Oststaaten sowie
fur bilaterale Handelsverirage ge-
schaffen Auf Grundiage dieser Erkia-
rung hat die EG noch 1988 Handels-
vertrage mit Ungarn und der CSSR
abgeschlossen Das Abkommen mit
Ungarn sieht u. a eine vollstdndige Li-
beralisierung (Beseitigung von Men-
genbeschrankungen) der EG-Importe
von Industriewaren aus Ungarn in drei
Schritten bis 1995 vor Der CSSR hat
der Vertrag mit der EG weniger Vor-
teile gebracht Mit den meisten ande-
ren Oststaaten verhandelt die EG
Uber Handelsvertrage Derzeit werden
in den einzelnen EG-Landern die Im-
porte aus den Oststaaten durch natio-
nale Quoten beschrénkt, die die Ge-
meinschaft verlautbart Gegen eine
Umienkung des Handels mit den kon-

®) Die Berechnung des Wechselkurseffektes durch die BIZ stiiizt sich auf Daten Gber die Wihrungsstrukiur der Ostforderungen westlicher Banken. Auf den Dollar
entfiel 1984 etwa die Halfte, 1987 nur noch ein Drittel der Ostforderungen westlicher Banken Etwa 25% der Ostforderungen lauteten auf DM groBe Bedeutung kam

auch der ECU zu (CECD, 1888, 5 26)

%) Genaugenammen sollien die realen Kreditkosten anhand der tatschlich gezahlten Zinsen berachnet werden
"y Einen fangerfristigen Uberblick Ober die realen Zinskosten fir verschiedene Regionen gibt Schu/meister (1988 1989) Er weist allerdings die realen Kreditkosten
far die Planwirtschaften {d h einschlieBlich der Volksrepublik China) aus
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tingentierten Ostwaren schitzen sich
einzelne EG-Lander durch die Anwen-
dung von Art 115 des EWG-Vertra-
ges Diese Bestimmung, die Import-
kontrollen flir Bezliige aus anderen
EG-Landern erméglicht, muB mit der
Vollendung des Binnenmarktes und
Beseitigung der Grenzkontrollen fal-
len

Mit groBer Aufmerksamkeit wer-
den im Westen die Anderungen des
wirtschaftlichen und pclitischen Sy-
stems in manchen Oststaaten, insbe-
sondere der UdSSR, Ungarn und Po-
len verfolgt Die politische Fihrung
der Reformlénder versucht, ihre Wirt-
schafts- und Gesellschaftsordnung
leistungstahiger zu machen, um die
Lebensverhéltnisse der Bevélkerung
zu verbessern und auch um im inter-
nationalen Wettbewerb bestehen zu
kénnen Die Ursachen flir den Um-
schwung im Osten sind somit im
Grunde dieselben, die auch Westeu-
ropa (EG} zu einem Aufbruch gefihrt
haben Die Hindernisse, die Osteuro-
pa auf dem Weg zu einer modernen,
effizienten Gesellschaft zu bewdéltigen
hat, sind freilich noch viel groBer als
jene Westeuropas; ein Rlckschlag
kann nicht ausgeschiossen werden
Im wesentlichen haben die Reformen
im Osten die Wisdereinflhrung der
Marktsteuerung und den RUckzug
des Staates als Entscheidungstrager
zum Ziel Bisher nur wenig behandelt
wurden die — ideologisch besonders
teiklen — Fragen des Eigentums-
rechtes sowie des Kapitalmarkies
(val. Brus — Laski, 1989)

allerdings dieses Instrument vor kur-

zem der Vereinheitlichung des Steue-
rungsmechanismus zum Opfer. MaB-
geblich wird der Ost-West-Handel
durch die Entscheidung der UdSSR
Uber die Ausnltzung der ihr einge-
raumten Kreditrahmen (vgl hiezu wei-
ter oben) beeinfluBt.

Westen 1989 um etwa 2% verbessern
werden Ferner wurde angenomimen,
daB die Oststaaten bemiiht sein wer-
den, ihre Handelsbilanz etwa auf dem
Niveau des Jahres 1988 zu halten. Zu
laufenden Preisen dirften die Ostex-
porte der OECD 1989 49 Mrd $, 19390
53 Mrd. $ erreichen

1989 und 1990 nur leichte
Abschwichung der Ostexporte
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Der Ost-West-Handel wird weiter-
hin vor allem durch die internationalen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
bestimmt Die wichtigsten Elemente

Die OECD-Exporte in die Oststaaten
konnten 1989 real um 6%, 1990 um
4,5% zunehmen. Die Importe der OECD
werden 1989 real um 5%, 1990 um
4,5% hoher sein als im Vorjahr,
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Positive Auswirkungen der Refor-
men im Osten auf die Ost-West-Be-
ziehungen sind freilich nur langfristig
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des Managements Schwierigkeiten,
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zum Ost-West-Handel leisten Guten
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sind die Konjunktur in der OECD, der
Erddlpreis und der Dollarkurs Alle
diese Faktoren sind derzeit far den
Ost-West-Hande] uUberwiegend gin-
stig Die Konjunktur wird sich im We-
sten, insbesondere in Westeuropa,
dem wichtigsten Absatzmarkt des
Ostens, 1989 und 1990 nur leicht ab-
schwéichen Durch die anhaltende Im-
portnachfrage der OECD werden die
Oststaaten gute Voraussetzungen flr
eine Steigerung der Deviseneinnah-
rmen und somit auch fir eine Auswei-
tung ihrer Importe finden. Auch die
Erdélpreise werden anziehen, der
Dollarkurs wird voraussichtlich fest
bleiben Die Prognose des Ost-West-
Handels fiir die Jahre 1989 und 1990
geht von einem Erddlpreis von 165 3%
bis 17  je Barrel sowie einem Dollar-
kurs von 1,85 DM (13 S) aus Negativ
kénnte sich — vor allem fir die hoch-
verschuldeten Lander — der zu er-
wartende Anstieg des Zinsniveaus
auswirken

Die OECD-Exporte in die Oststaa-
ten diurften 1989 real um 8% (UdSSR
+ 8%, Osteuropa +4%), 1980 um
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leichte Abschwichung gegentber
1988, aber doch eine viel kraftigere
Expansion als zwischen 1980 und
1987 Die Prognose geht davon aus,
daB die Importe der OECD aus dem
Osten 1983 real um 5%, 1990 um 4,5%
zunehmen und daf sich die Terms of
Trade der Oststaaten gegeniiber dem
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