MARKUS MARTERBAUER

B KRAFTIGER KONJUNKTURAUF-
SCHWUNG BEI ANHALTENDEN
BUDGETPROBLEMEN

PROGNOSE FUR 2000 UND 2001

Dank beschleunigtem Exportwachstum und solider Expansion
der Inlandsnachfrage wachst die dsterreichische Wirtschaft heuer
real um 3,1% — um /4 Prozentpunkt rascher als im Dezember
angenommen. Im Jahr 2001 dirfte die Expansion wegen verhal-
tenerer Dynamik der internationalen Konjunktur und vor allem
stérker nachfragewirksamer MaBBnahmen der Budgetkonsolidie-
rung etwas schwécher ausfallen (+2,7%). Die Budgetpolitik
begrenzt die Neuverschuldung auf etwa 2% des BIP, tréigt ande-
rerseits aber zu einer leichten Beschleunigung des Preisauftriebs
bei. Der Arbeitsmarkt profitiert von der ginstigen Konjunktur.

Das Bruttoinlandsprodukt war im IV. Quartal 1999 real um 3,2% héher als im
Vorjahr. Besonders kraftig fiel die Erholung in der Sachgiterproduktion und im
Bereich der Ausristungsinvestitionen aus. Fir das Jahr 1999 ergibt sich damit —
wie vom WIFO schon seit Marz des Vorjahres prognostiziert — ein Wirtschafts-
wachstum von 2,2%.

Fur das Jahr 2000 zeichnet sich eine Fortsetzung des Booms in der Export-
industrie ab. Das infernationale Umfeld ist ginstig. In der EU expandieren
Nachfrage und Produktion real um 3,2%, die Zinsen sind relativ niedrig, und
das Wechselkursniveau bringt Europa Vorteile. Gleichzeitig verbessert sich die
Wettbewerbsféhigkeit der dsterreichischen Exportwirtschaft durch Entlastungen
auf der Kostenseite weiter. Unter diesen Rahmenbedingungen kann der Waren-
export real um etwa 8% ausgeweitet werden. Dies zieht ein reges Produktions-
wachstum in der Sachgitererzeugung von 5% und dynamische Investitionsakti-
vitéten nach sich (Ausristungsinvestitionen +7%).

Die Inlandsnachfrage erweist sich heuer als sehr kraftig. Die Budgetpolitik wirkt
noch eher expansiv, zusammen mit der starken Zunahme der Beschéftigung hat
dies eine markante Steigerung der realen Nettomasseneinkommen (+22%),
des privaten Konsums (+2,7%) und des Handels (+3,3%) zur Folge. Im kom-
Die Konjunkturprognose entsteht menden Jahr wird die Expansion etwas gedédmpft. Zwar kénnten stérkere Lohn-
ieweils in Zusammenarbeit aller | Zuwdchse und anhaltend kraftige Beschaftigungssteigerungen die verfigbaren

Mitarbeiter des WIFO. Einkommen beginstigen, die Budgetpolitik dirfte aber — wenn léngerfristig
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Hauptergebnisse der Prognose

1997 1998 1999 2000 2001
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 1,2 + 29 + 2,2 + 3,1 + 2,7
Nominell + 2,8 + 3,5 + 2,8 + 4,6 + 4,2
Sachgutererzeugung'), real + 3,8 + 34 + 2,0 + 50 + 4,3
Private Konsumausgaben, real + 0,1 + 1,5 + 2,4 + 2,7 + 2,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 0,8 + 6,8 + 2,8 + 3,6 + 3,7
Ausristungen?) + 4,6 +10,6 + 4,9 + 7,0 + 6,5
Bauten - 1,6 + 4,1 + 1,2 + 1,0 + 1,5
Warenexporte®)
Real +16,5 + 8,1 + 5,5 + 8,0 + 7,5
Nominell +16,8 + 8,4 + 58 + 9,1 + 8,6
Warenimporte®)
Real + 9,4 + 7,1 + 52 + 75 + 6,5
Nominell +10,9 + 6,6 + 5,5 + 9,1 + 7,6
Handelsbilanzsaldo®) Mrd. S -75,2 -67,4 -68,4 -74,9 -71,6
Mrd. Euro - 50 - 54 - 52
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S —64,1 -56,8 -58,6 -62,6 -57,2
Mrd. Euro - 4,3 - 4,6 — 4,2
in%desBIP - 25 - 22 - 22 - 22 - 20
Sekundarmarkirendite?) in % 5V 4,7 4,7 5,8 5,6

Verbraucherpreise + 1,3 + 0,9 + 0,6 + 1,6 + 1,4

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen®) 4,4 4,7 4,4 4,2 4,1

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen®) 7,1 7,2 6,7 6,3 5,9
Unselbsténdig Beschaftigte’) + 04 + 1,0 + 1,2 + 1,1 + 1,2
Finanzierungssaldo des
Staates in % des BIP - 1,9 - 25 - 2,0 - 2,0 - 2,0

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. —
3) Laut Statistik Osterreich. — *) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Bench-
mark). — °) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Présenzdiener und Bezie-
her von Karenzgeld.

orientierte Konsolidierungsmafinahmen wirksam werden
— nachfragedémpfend wirken. In der Bauwirtschaft
bleibt das Wachstum deutlich zurick. Es leidet unter
dem Nachfragerickgang im Wohnungsneubau und den
Budgetkirzungen im Tiefbau.

Das Leistungsbilanzdefizit stabilisiert sich bei gut 2% des
BIP Das Defizit in der Warenbilanz kann durch die Uber-
schisse im Dienstleistungsbereich ausgeglichen werden,
auch wenn die Reiseverkehrsbilanz weniger ginstig aus-
fallt als im Dezember erwartet. Die negativen Salden der
Einkommensbilanz (hohe Zins-, Dividenden- und Ge-
winneinkommen ausléndischer Anleger) und der Trans-
ferbilanz — hier spiegeln sich die Nettozahlungen an die
EU — sind hauptverantwortlich fir das hohe Leistungsbi-
lanzdefizit Osterreichs gegeniber dem Ausland.

Die Ruckfuhrung des Defizits im Bundeshaushalt erfolgt
heuer vor allem Uber zahlreiche Einmalmafinahmen.
Zudem werden indirekte Steuern und Gebihren ab Juni
merklich erhéht. Erst im néchsten Jahr werden starker
dauerhaft wirkende MaBBnahmen die notwendige Bud-
getkonsolidierung préigen. Wahrend die Senkung des
Defizits im Bundeshaushalt erreichbar erscheint, sind die
Erwartungen der Bundesregierung beziglich der Uber-
schisse von Léndern, Gemeinden und Sozialversiche-
rung — aufgrund der Ausfélle an Steuereinnahmen und
der Finanzierungsprobleme in der Krankenversicherung
— optimistisch. Im kommenden Jahr wird der ,Maas-
tricht”-Budgetsaldo zusétzlich durch die geplante Verrin-
gerung der Lohnnebenkosten belastet. Unter den gege-
benen Annahmen scheint eine Neuverschuldung der &f-

fentlichen Haushalte insgesamt um etwa 2% des BIP in
beiden Jahren wahrscheinlich. Die im Stabilitétspro-
gramm vorgesehenen Ziele von 1,7% des BIP (2000)
bzw. 1,5% (2001) sind nur bei weiteren Konsolidie-
rungsmafBnahmen erreichbar.

Der Preisauftrieb hat sich in den letzten Monaten be-
schleunigt. Das geht vor allem auf die Verteuerung von
Energie zuriick. Die Rohstoffpreisentwicklung, die Effekte
der Dollarstérke sowie die ginstige Entwicklung von
Nachfrage und Auslastung werden zunehmend zum An-
lass fur Erhdhungen der Preise von Industriewaren ge-
nommen. Zu Jahresmitte 2000 werden im Zuge der
Budgetkonsolidierung zudem Anhebungen der indirek-
ten Steuern und GebUhren wirksam. Diese treiben die
Inflation heuer und im néchsten Jahr mit jeweils etwa
0,3 Prozentpunkten an. Auf Verbraucherebene dirften
die Preise heuer um 1,6% und im kommenden Jahr um
1,4% steigen.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verbessert sich weiter.
Dank guter Konjunktur erhéht sich die Zahl der aktiv Be-
schaftigten um etwa 35.000 pro Jahr, auch die Vollzeit-
beschaftigung wird wieder ausgeweitet. Das Ausmaf}
der fur aktive Arbeitsmarktpolitik verfigbaren Mittel steht
derzeit noch nicht fest. Das erschwert die Prognose der
Arbeitslosenzahlen. Sofern aber die Zahl der in Schu-
lung Stehenden nicht sinkt, kénnte die Arbeitslosigkeit
im ndéchsten Jahr im Jahresdurchschnitt erstmals seit
1992 die Grenze von 200.000 Betroffenen unterschrei-
ten. Das entsprache einer Arbeitslosenquote von 5,9%
der unselbstdndigen Erwerbspersonen laut dsterreichi-
scher Definition bzw. 4,1% der Erwerbspersonen laut EU
Labour Force Survey.

Das Wirtschaftswachstum ist in Osterreich von der An-
gebotsseite nicht merklich beschrénkt. Die rege Investi-
tionstdtigkeit des privaten Sektors bewirkt eine stetige
Ausweitung der gesamiwirtschaftlichen Produktionska-
pazitéten. Die ,stille Reserve” im Arbeitskréfteangebot
dirfte nach wie vor hoch sein, sodass zusétzliche Ar-
beitskréftenachfrage im Regelfall befriedigt werden
kann. Zur Unterstitzung des Strukturwandels ist eine ak-
tive Bildungs- und Arbeitsmarktpolitik allerdings von er-
heblicher gesamtwirtschaftlicher Bedeutung.

Die Unsicherheiten der Konjunkturprognose liegen
heuer eher in einer Unterschétzung der Expansion: Die
europdische Konjunktur gewann so stark an Schwung,
dass das Wachstum von Nachfrage und Produktion
durchaus die hier vorgelegten Projektionen Ubertreffen
kénnte. Fir das Jahr 2001 liegen die Risken vor allem
in einer Uberschétzung der internationalen Konjunktur-
dynamik: Ein Wachstumseinbruch in den USA kann
nicht ganz ausgeschlossen werden. Er hdtte negative
Folgen fur die &sterreichische Konjunktur, ebenso wie
eine restriktivere Orientierung der europdischen Zins-
und Wechselkursentwicklung. Wirtschaftliche Effekte der
politischen — und teils auch dkonomischen — Isolierung
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik

Wirtschaftswachstum
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mark). — %) Ohne Présenzdiener und Bezieher von Karenzgeld.

Osterreichs sind zur Zeit nur GuBerst schwierig abzu-
schétzen. Sie héngen vor allem davon ab, wie lange die
europdischen Sanktionen noch anhalten.

STEIGENDE MAKROOKONOMISCHE
UNGLEICHGEWICHTE IN DEN USA

In den USA gibt es vorerst keine Anzeichen einer ra-
schen Abschwéchung des starken Wachstums. Das BIP
expandierte im vergangenen Jahr real um 4,2%, wobei
sich gegen Jahresende eine neuerliche Beschleunigung
ergab. Die Dynamik der Binnennachfrage bildet die
wichtigste Determinante fir den Riickgang der Arbeitslo-
sigkeit — die Arbeitslosenquote von 4% kommt dem Voll-
beschéftigungsniveau nahe — und die ginstige Situation
der &ffentlichen Haushalte — fir heuver wird ein Uber-
schuss von etwa 2% des BIP erwartet.

Die deutliche Steigerung der privaten Konsumausgaben
wurde durch einen bemerkenswerten Rickgang der
Sparquote der privaten Haushalte erméglicht — sie lag
1999 nur noch bei gut 2% der verfigbaren Einkommen.
Gleichzeitig erhdhte der Unternehmenssektor sein Defi-
zit im Zuge der ginstigen Investitionskonjunktur merk-

WIFO

lich. Dem hohen Defizit des Finanzierungssaldos des pri-
vaten Sektors stehen Uberschisse des éffentlichen Sek-
tors und des Auslands gegeniber. Das Passivum in der
Leistungsbilanz ist im Zuge der kréftigen Ausweitung der
Binnennachfrage merklich gestiegen, es erreicht heuer
etwa 4% des BIP Die wirtschaftliche Lage der USA weist
somit erhebliche makroskonomische Ungleichgewichte
auf, die mittelfristig nicht haltbar sind.

Die Fed versucht, diese Ungleichgewichte mit raschen
Zinserhshungsschritten in den Griff zu bekommen. Die
kurzfristigen Zinssdtze sind nun bereits héher als die
langfristigen (die aufgrund der Rickzahlung éffentlicher
Schulden abwdrts tendieren). Damit soll nicht nur poten-
tiellen Inflationsgefahren auf den Gitermérkten, son-
dern vor allem auch der ausgeprégten Uberbewertung
der Kurse auf den Aktienmérkten begegnet werden. Eine
allféllige markante Korrektur der Bérsenotierungen
wirde allerdings die Konsum- und Investitionsnachfrage
merklich abkihlen. Das WIFO nimmt in seiner Wachs-
tumsprognose fir die USA an, dass die Stabilisierung
gelingt, gleichzeitig aber aufgrund der Bereitschaft zu ei-
ner aktiven Geld- und Budgetpolitik der Ubergang in
eine Rezession vermieden werden kann. Unfer diesen
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Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

1999 2000 2001 1999 2000 2001

Mrd. S Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Land- und Forstwirtschaft 61,9 61,9 61,9 +28 +00 £0,0
Sachgutererzeugung und

Bergbau') 505,0 530,3 553,1 +20 +50 +43
Energie- und Wasserversorgung 71,6 72,4 73,1 +0,7 +10 +1,0
Bauwesen 192,8 194,7 1977 + 1,1 +10 + 1,5
Handel?) 318,9 329,5 3387 +32 +33 +28
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 93,0 95,3 97,7 + 35 +25 + 25
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 200,5 209,5 2179 + 42 + 4,5 + 4,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 193,0 197,8 202,8 + 05 + 25 + 25
Grundstiicks- und Wohnungs-

wesen®) 345,0 357,0 367,7 +33 +35 + 30
Offentliche Verwaltung?) 159,3 160,9 162,5 + 0,7 +10 + 1,0
Sonstige Dienstleistungen 321,7 326,6 331,5 +1,6 +15 +1,5
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®) 2.462,8 25358 26044 + 22 + 30 + 2,7
Bruttoinlandsprodukt 2.576,0 2.656,8 2.7290 + 22 + 3,1 + 2,7

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — %) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — ) EinschlieBlich Landesverteidigung und
Sozialversicherung. — ) Vor Abzug der unterstellten Bankgebihr und der Gitersubventio-
nen und vor Zurechnung der Giterstevern.

Voraussetzungen kénnte die Wirtschaft der USA heuer
um zumindest 32% und im kommenden Jahr um 2%:%
expandieren.

Waéhrend in den USA die neunziger Jahre vom langsten
Aufschwung seit dem Zweiten Weltkrieg geprégt waren,
verharrt Japan in der léngsten Stagnation. Das BIP
wuchs in den neunziger Jahren real um nur 12% (USA
+33%, EU +18%). Im 2. Halbjahr 1999 brach die
Konjunktur neuerlich ein. Der Export wird von der star-
ken Aufwertung des Yen beeintréchtigt, die aus dem re-
gen Kapitalzustrom nach Japan resultiert. Kirzungen
von Bonuszahlungen und unginstige Beschéftigungs-
perspektiven démpfen den privaten Konsum. Allerdings
zeigen Umfragen eine Belebung der Investitionsbereit-
schaft der Unternehmen. Ein rasches Ende der langan-

Annahmen Gber die internationale Konjunktur
1997 1998 1999 2000 2001

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 3,5 + 2,5 + 2,7 + 3,0 + 2,7
USA + 4,5 + 4,3 + 4,2 + 3,5 + 2,8
Japan + 1,6 - 25 + 0,3 + 0,8 + 1,3
EU + 2,5 + 2,6 + 2,2 + 3,2 + 3,0

Euro-Raum + 2,3 + 2,7 + 2,2 + 3,2 + 3,1
Deutschland + 1,5 + 2,2 + 1,5 + 2,7 + 2,8

Ost-Mitteleuropa') + 5,1 + 3,4 + 2,5 + 3,8 + 4,5
Welthandel, real +10,0 + 5,1 + 4,5 + 7,0 + 6,0

OECD-Exporte +11,1 + 54 + 4,0 + 6,8 + 6,5

Intra-OECD-Handel +11,3 + 7,9 + 6,0 + 6,8 + 6,5
Marktwachstum?) Osterreichs + 95 + 9,1 + 5,0 + 6,8 + 6,5
Weltmarkt-Rohstoffpreise?)

Insgesamt - 20 -23,0 +13,0 +27,0 -70

Ohne Rohsl + 1,0 -13,0 - 8,0 + 70 + 3,0
Erddlpreis?) $ je Barrel 19,1 12,6 17,3 24,0 21,0
Wechselkurs  $ je ECU bzw. Euro 1,134 1,121 1,07 1,00 1,08

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Verénderungsrate der realen Im-
porte der Partnerlénder gewichtet mit ésterreichischen Exportanteilen. — %) HWWA-Index,
Dollarbasis. — 4) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Entwicklung der Nachfrage

1999 2000 2001 1999 2000 2001

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt ~ 1.934,1 1.971,3 2.007,7 +20 + 1,9 + 1,8
Private Haushalte') 1.432,3 1.471,0 15049 + 24 + 2,7 + 23
Staat 501,8 500,3 5028 +08 -03 +05

Bruttoinvestitionen 635,7 661,9 687,6 + 2,4 + 4,1 + 3,9
Bruttoanlageinvestitionen 622,9 645,2 6693 +28 + 3,6 + 3,7

Ausriistungen?) 269,4 288,3 307,0 +49 +70 + 65
Bauten 353,4 356,9 3623 +12 +10 +1,5
Vorratsverdnderung®) 12,9 16,6 18,3

Statistische Differenz -11,1 0,0 0,0

Inléndische Verwendung 2.558,7 2.633,2 26953 + 1,6 + 29 + 24

Exporte 1.200,5 1.266,9 13374 + 4,7 +55 + 56
Reiseverkehr 134,0 135,0 1379 +23 +0,7 + 22

Minus Importe 1.183,2 1.243,3 1.303,7 + 35 + 51 + 4,9
Reiseverkehr 103,7 103,1 1042 -25 -05 +1,0

Bruttoinlandsprodukt 2.576,0 2.656,8 27290 + 22 + 3,1 + 2,7
Nominell 2.683,6 2.807,3 29243 + 28 + 4,6 + 4,2

Mrd. Euro 195,0 204,0 212,5

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) EinschlieBlich immate-
rieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — °) EinschlieBlich
Nettozugang an Wertsachen.

haltenden Krise zeichnet sich unter den gegebenen Rah-
menbedingungen nicht ab. In den von der Wirtschafts-
und Finanzkrise 1997/98 besonders betroffenen Lén-
dern Studostasiens kommt hingegen die Erholung voran.
Die Schwéche der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage in
Japan démpft aber das Wachstum in Sidostasien
ebenso wie die Vielzahl der ,faulen” Kredite, die den
Kreditspielraum der Banken schmaélern.

KONJUNKTURAUFSCHWUNG GEWINNT
IN DER EU AN SCHWUNG

Die Konjunkturumfragen bei Verbrauchern
und Unternehmen spiegeln eine sehr zuver-
sichtliche Stimmung wider. Der kréftige
Konjunkturaufschwung dirfte sich in der EU
fortsetzen, das Wirtschaftswachstum wird
heuver real 3,2% erreichen. In vielen Ldndern
hat die Inlandsnachfrage eine tragende Rolle
Ubernommen; das sichert das Wachstum
gegen mégliche externe Schocks ab.

In der EU hat sich der Konjunkturaufschwung gegen
Jahresende 1999 merklich beschleunigt. Das BIP wuchs
im IV. Quartal saisonbereinigt gegeniber dem Vorquar-
tal um 1% und gegeniber dem Vorjahr um 3%, fir das
Jahr 1999 ergab sich insgesamt ein Wachstum von
2,2%. Die Industrieproduktion gewann zuletzt deutlich
an Dynamik. Dazu trug die Starke des Dollars erheblich
bei — sie belebte den europdischen Export und in der
Folge die Investitionstatigkeit. In der Mehrzahl der EU-
Lénder entwickeln sich aber nicht nur die Auftragsein-
génge aus dem Ausland ginstig, sondern auch jene aus
dem Inland. Die vorauseilenden Indikatoren lassen ein
Anhalten der Wachstumsdynamik erwarten. Das Ver-
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traven in der Industrie hat sich laut Umfragen der Euro-
pdischen Kommission im Februar neuerlich verbessert.
Besonders stark erholen sich Nachfrage und Produktion
in den Léndern mit ausgeprégten Handelsbeziehungen
zu den USA und in der Landergruppe um Frankreich, wo
die Binnennachfrage die tfragende Funktion im Konjunk-
turaufschwung Ubernommen hat. Frankreich spielt die
Rolle einer Konjunkturlokomotive in der EU — das BIP
wird heuer real um etwa 3% wachsen. Aber auch in
ltalien zeigen sich — nach einer durch besonders restrik-
tiven Fiskalpolitik gebremsten Entwicklung — nun Bele-
bungstendenzen, das BIP kénnte heuer um 2% expan-
dieren.

Der Indikator fir das Konsumentenvertrauen steigt wei-
ter und erreichte zu Jahresbeginn einen neuen Héchst-
stand. Dazu trug vor allem die neuerliche Verbesserung
der Lage auf dem Arbeitsmarkt bei. Beginstigt durch die
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums und den Aus-
bau der aktiven Arbeitsmarkipolitik ging die saisonbe-
reinigte Arbeitslosenquote in der EU im IV. Quartal
1999 auf 8,9% zuriick (ein Jahr zuvor 9,7%). Besonders
ginstig entwickelt sich der Arbeitsmarkt in Frankreich,
Schweden, Finnland, den Niederlanden und Spanien.

Heuer wird das BIP im Durchschnitt der EU-Lénder real
um zumindest 3,2% steigen. Auch im kommenden Jahr
durfte die Dynamik hoch bleiben. Beginstigt sind jene
Lénder, in denen die Konsumnachfrage die Konjunktur
tragt. Die internationalen und wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen kénnten sich  allerdings  ver-
schlechtern. Eine Nachfrageabschwéchung in den USA
wirde das Wirschaftswachstum in Europa ebenso
démpfen wie eine merkliche Verschlechterung der Rah-
menbedingungen seitens der Zins- und Wechselkursent-
wicklung.

EXPORTGETRAGENE KONJUNKTURER-
HOLUNG IN DEUTSCHLAND

In Deutschland ist noch keine merkliche Erholung der
Beschaftigung zu beobachten. Dies geht vor allem auf
die Schwdche der Inlandsnachfrage zurick, die unter
den schweren Lasten der deutschen Wiedervereinigung,
im Jahr 2000 aber auch unter dem Sparpaket der
Bundesregierung leidet. Hingegen beschleunigt sich der
Aufschwung im Export und in der Sachgitererzeugung
deutlich. In der verarbeitenden Industrie lagen die Auf-
tragseingénge aus dem Ausland im Jénner um 17%
Uber dem Vorjahreswert. Auch die Produktion tendiert
signifikant aufwérts — sie lag zu Jahresbeginn um knapp
5% tber dem Vorjahresniveau. Das ist im europdischen
Vergleich noch unterdurchschnittlich, weist aber auf eine
merkliche Beschleunigung der Konjunktur hin. Der deut-
liche Anstieg des Ifo-Geschaftsklimaindex zeigt eine
spirbare Verbesserung der Zukunftserwartungen der
Unternehmer. Das BIP wuchs im IV. Quartal gegeniber

dem Vorjahr um 2V4% und gegeniber dem Vorquartal
saison- und arbeitstagsbereinigt um %%. Die Konjunk-
turerholung bleibt in Deutschland damit zwar wie schon
seit 1994 hinter der Dynamik anderer Lénder zurick,
scheint aber vorléufig gut abgesichert. Heuer wird das
Wirschaftswachstum — dank reger Exportdynamik — real
2,7% erreichen. Im Jahr 2001 wird von der vorgezoge-
nen Steuerreform zusdtzliche Dynamik ausgehen, ande-
rerseits kénnten sowohl die Zins- und Wechselkursent-
wicklung als auch die Abschwéchung der Nachfragedy-
namik in den USA etwas bremsend wirken.

MERKLICHER ZINSANSTIEG

Die Europgische Zentralbank hat Mitte Mérz ihren
Hauptrefinanzierungssatz auf 32% angehoben. Damit
liegen die kurzfristigen Zinsséitze bereits um 1 Prozent-
punkt Gber dem Niveau vom Sommer 1999. Die
kurzfristigen Realzinsen haben sich kaum erhsht. Die In-
flation ist im Euro-Raum im Janner und Februar auf 2%
gestiegen (Jahresdurchschnitt 1999 +1,1%). Die Be-
schleunigung des Preisauftriebs geht bislang primar auf
den temporéren Anstieg der Erdélnotierungen zurick,
allerdings kann eine Ubertragung auf die Industriepreise
nicht ausgeschlossen werden, wenn die Unternehmen
die ginstige Nachfrageentwicklung zu einer Erhéhung
ihrer Ertragsspannen nutzen. Die Prognose geht davon
aus, dass angesichts der nach wie vor kaum alarmieren-
den Inflationsaussichten das Zinsniveau bis Ende 2001
nur leicht angehoben wird. Auch die langfristigen Zins-
satze sind in Europa in den letzten 15 Monaten kraftig
gestiegen. Darin spiegelt sich die Entwicklung der kurz-
fristigen Zinssdtze in Europa und der langfristigen Zins-
sdtze in den USA.

Der Euro notierte in den letzten Wochen unter der Paritéit
gegeniber dem starken Dollar. Angesichts der anhal-
tend hohen Wirtschaftsdynamik in den USA und der po-
sitiven Realzinsdifferenz gegeniber Europa dirfte sich
daran kurzfristig wenig éndern. Der schwache Aufien-
wert des Euro hat nicht unbetréchtlich zur Erholung von
Export und Investitionen in Europa beigetragen, ande-
rerseits hat er den erddlpreisbedingten Auftrieb der Im-
portpreise etwas verstérkt. Die bemerkenswerten Un-
gleichgewichte in den USA — vor allem das hohe Leis-
tungsbilanzdefizit — sollten mittelfristig zu einer Abschwé-
chung des Dollars beitragen.

EXPORT PROFITIERT VON EUROPAI-
SCHEM AUFSCHWUNG UND GUTER
WETTBEWERBSFAHIGKEIT

Parallel zur Konjunkturerholung bei wichtigen Handels-
partnern in Westeuropa hat auch in Osterreich der Wa-
renexport merklich an Dynamik gewonnen. Die Ausfuhr
lag im IV. Quartal nach vorlaufigen Angaben von Statis-
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Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +07 +28 +20 +1,5 + 23
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto - 11 + 2,1 +13 -0, + 0,9
Netto -36 +1,6 +12 +07 +04
Nettomasseneinkommen, nominell -07 +33 +38 +40 + 30
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +03 +1,3 +1,7 -02 +0,7
Sachgitererzeugung -40 -07 -02 -24 -15

Relative Lohnstiickkosten')
Gegeniber dem Durchschnitt der
Handelspartner -35 +05 -15 -30 -1,
Gegeniber Deutschland +13 +1,5 -02 -15 -18
Effektiver Wechselkurs Industriewaren
Nominell -1,8 06 -08 -09 +08
Real -27 -00 -14 -09 +04

+

') In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wéhrung; Minus bedeutet Verbesserung der
Wettbewerbsféhigkeit.

tik Osterreich nominell um 10% Gber dem Vorjahres-
wert. Besonders die Produzenten von Investitionsgitern
und chemischen Erzeugnissen melden ein kréftiges Aus-
fuhrwachstum. Die preisliche Wettbewerbsféhigkeit der
dsterreichischen Exporteure erweist sich nach wie vor als
sehr ginstig. Die Lohnstickkostenposition gegeniber
den Handelspartnern hat sich seit 1995 um 5% ver-
bessert; im Jahr 2000 wird aufgrund der schwachen
Lohnerhdhungen und des starken Wachstums der Stun-
denproduktivitét eine weitere Verbesserung um 3% er-
wartet. Zusétzlich profitieren die Unternehmen von der
markanten Entlastung im Bereich der Strom- und Tele-
kommunikationskosten.

Die starke Belebung der Nachfrage wich-
tiger Handelspartner beginstigt den Ssterrei-
chischen Export ebenso wie die anhaltende
Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit
durch die ginstige Kostenentwicklung.
Warenexport (real +8%), Sachgiterproduk-
tion (+5%) und Ausristungsinvestitionen
(+7%) entwickeln sich sehr dynamisch.

Fur heuer errechnet sich ein Marktwachstum von knapp
7%. Gleichzeitig sollten die &sterreichischen Exporteure
dank der ginstigen Kostenentwicklung weiterhin Marki-
anteile gewinnen kénnen. Dies lgsst auf einen Zuwachs
des Warenexports von real 8% schliefen. Auch im kom-
menden Jahr sollte die Ausfuhrdynamik hoch bleiben,
das Exportwachstum kénnte nur geringfigig schwécher
sein (+72%).

Die Ausweitung des Exports entfaltet starke Zugkréfte fur
die Sachgiterproduktion. Die Ergebnisse des WIFO-
Konjunkturtests zeigen eine sehr optimistische Stimmung
der Unternehmen beziglich ihrer Auftragslage sowie der
Preis- und Produktionserwartungen fir die néchsten Mo-
nate. Die Wertschdpfung kénnte somit in der Sachgiter-
erzeugung heuer um 5% héher sein als im Vorjahr. Un-
ter den Rahmenbedingungen ausgezeichneter Absatzer-

Produktivitéit

1997 1998 1999 2000 2001

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real +12 +29 +22 +31 +27
Erwerbstdtige') +05 +09 +14 +1,1 + 1,1
Produktivitdt (BIP je Erwerbstétigen) +0,7 +19 +07 +20 + 16
Sachgdtererzeugung
Produktion?) +38 +34 +20 +50 +43
Beschaftigte - 1,4 + 0,1 - 0,7 + 0,1 + 0,0
Stundenproduktivitét?) +55 +32 +33 +49 + 43
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten - 0,1 + 0,1 -06 =00 00

') Unselbsténdige (Beschaftigungsverhéltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — %) Produktion je geleistete Beschéftig-
tenstunde.

wartungen, ginstiger Gewinnlage, aber auch hohen
Wettbewerbsdrucks sehen sich die heimischen Industrie-
unternehmen zu einer raschen Ereuerung des Kapital-
bestands veranlasst — die Ausristungsinvestitionen
wachsen kréftig (2000 +7%).

LEISTUNGSBILANZ VON EINKOMMENS-
UND TRANSFERBILANZDEFIZIT
GEPRAGT

Trotz Exportbooms verschlechtert sich heuer der Saldo
der Handelsbilanz leicht gegeniber dem Vorjahr. Das
Defizit durfte etwa 75 Mrd. S betragen. Die kréftige
Konsum- und Investitionsnachfrage 16st ebenso eine Zu-
nahme der Importe aus wie der rege Export, der die Ein-
fuhr von Vorleistungen notwendig macht. Zudem ver-
schlechtern sich heuer die Terms of Trade aufgrund ho-
her Rohstoff-, vor allem Rohélpreise. Néchstes Jahr wer-
den die Importpreise langsamer steigen, der Handelsbi-
lanzsaldo kénnte sich leicht verbessern.

Der Anstieg des Uberschusses in der Reiseverkehrsbilanz
fallt heuer schwécher aus als im Dezember erwartet.
Osterreich kann an der Expansion der europdischen
Tourismus- und Freizeitmérkte nicht voll partizipieren
und verliert Marktanteile. Die politischen Sankfionen der
EU-Lander gegen die Bundesregierung dirften in wirt-
schaftlicher Hinsicht vor allem im Tourismus Auswirkun-
gen haben. Allerdings sind hier noch keine schlissigen
Daten verfiigbar; das Ausmaf3 der Auswirkungen héngt
vor allem von der Dauer der Zuriickhaltung gegeniber
Osterreich als Urlaubs- und Kongressdestination ab. Fir
heuer trifft die WIFO-Prognose vorsichtige Annahmen
beziglich der negativen Effekte, die sich vor allem auf
den Stédte- und Tagungstourismus beziehen. Die Aus-
gaben der Osterreicher im Ausland dirften gegeniber
dem Vorjahr real nochmals leicht zuriickgehen. Damit
ergibt sich ein Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz
von etwa 26 Mrd. S —um 1 Mrd. S mehr als im Vorjahr.

Der Saldo der Waren- und Dienstleistungsbilanz ist aus-
geglichen. Das hohe Defizit in der Leistungsbilanz — es
erreicht heuer etwa 62 Mrd. S (-2,2% des BIP) — geht

auf die Einkommens- und die Transferbilanz zuriick:
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Zins- und Dividendeneinkommen ausléndischer Anleger
sowie Gewinne aus Direktfinvestitionen belasten die Leis-
tungsbilanz (selbst wenn sie nicht aus Osterreich abflie-
Ben, sondern hier reinvestiert werden). Im negativen
Saldo der Transferbilanz spiegelt sich vor allem die Net-
tozahlerposition Osterreichs gegeniber dem EU-Haus-
halt.

KRAFTIGES KONSUMWACHSTUM, REGE
HANDELSUMSATZE

Die Nettomasseneinkommen wachsen heuer kréftig, sie
liegen real um 22% Gber dem Niveau des Vorjahres.
Zwar steigen die realen Bruttoverdienste je Arbeitneh-
mer nicht. Die Effekte der Lohn- und Einkommensteuer-
reform erdffnen aber netto einen Spielraum — besonders
for die Einkommensbereiche zwischen 12.000 S und
20.000 S brutto pro Monat, die um bis zu 2% entlastet
werden. Zudem werden die Transfers — u. a. durch das
»Familienpaket”, das ebenfalls eher die unteren Ein-
kommensschichten beginstigt — merklich ausgeweitet.
Die am 1. Janner 2000 in Kraft getretenen Steuer- und
TransfermafBnahmen dirften den Einkommensklassen
mit hoher Konsumneigung Uberproportional zugute
kommen.

Von der Ausweitung der verfigbaren Einkommen profi-
tiert die Konsumnachfrage kraftig. Sie wird heuer real
um 2,7% expandieren — so stark wie seit 1996 nicht
mehr. Die Ausgaben fur dauerhafte Konsumguter wach-
sen weiterhin Gberdurchschnittlich. Im kommenden Jahr
fallen die zusatzlichen Impulse der Steuerreform weitge-
hend weg, und strukturelle Konsolidierungsmaf3nahmen
beginnen zu greifen. Dies démpft den Anstieg der ver-
figbaren Einkommen. Andererseits kénnten stdrkere
Lohnzuwéchse und die weiterhin kréftige Zunahme der
Beschaftigung expansiv wirken. Die Nettomassenein-
kommen dirften real um etwa 1% wachsen und las-
sen eine Ausweitung der Konsumausgaben um 2V4% zu.

Im Gegensatz zu Deutschland steigen die Umsdtze des
Handels in Osterreich schon seit einigen Jahren kréftig.
Heuer dirfte die Wertschépfung mit +3V4% etwa so
rasch wie im Vorjahr zunehmen. Dem Einzelhandel
kommt die starke Expansion des privaten Konsums zu-
gute, der Groflhandel ist durch den Exportboom be-
ginstigt. Die Dynamik dirfte — nur wenig abgeschwdicht
— auch im kommenden Jahr anhalten.

BAUWIRTSCHAFT WACHST NUR
VERHALTEN

Der Hochbau leidet nach wie vor unter dem kontinuier-
lichen Rickgang im Wohnungsneubau. Die Nachfrage
erweist sich als so schwach, dass die reichlich vorhande-
nen &ffentlichen Finanzierungsmittel bei weitem nicht
genutzt werden kénnen. Die Neubauleistung wird auch

Konsum und Einkommen

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') + 0,1 + 1,5 +24 +2,7 + 23
Daverhafte Konsumgiter -35 +19 +65 +45 + 246
Nichtdauerhafte Konsumgiter und
Dienstleistungen +07 +1,5 +19 +24 + 23

Nettomasseneinkommen -24 +26 + 3,1 +24 + 1,6

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

in den kommenden Jahren zuriickgehen. Hingegen ent-
wickelt sich der Sanierungsbau auch nach der Abschaf-
fung der steuerfreien Mietzinsreserve rege. In Wien
kommt die thermische Sanierung von Genossenschafts-
und Gemeindebauten gut voran. Die Nachfrage nach
neu geschaffenem Biroraum wéichst in den néchsten
Jahren weiterhin kraftig. Auch der Industriebau sollte bei
guter Ertragslage und umfangreichen Investitionsabsich-
ten starkere Dynamik entfalten.

Die Unternehmen des Tiefbaus zeigten sich im jingsten
WIFO-Konjunktur-  und Investitionstest zuversichtlich.
Die Schieneninfrastrukturgesellschaft und die Hochleis-
tungs-AG dirften heuer etwa gleich viel investieren wie
im Vorjahr. Im Jahr 2001 k&énnten &ffentliche Mittel in
geringerem Umfang zur Verfigung stehen. Den Strafien-
bau durfte die Budgetknappheit schon heuer treffen. Die
Kirzung der Ermessensausgaben wird in Form der Ver-
schiebung von Bauprojekten wirksam. Die Anhebung
des Preises der Autobahnvignette zum 1. Jénner 2001
und die nach wie vor angestrebte Einfilhrung des Road-
Pricing fir Lkw kénnten mittelfristig wieder etwas mehr
Mittel fir die StraBensanierung und den Lickenschluss
im StraBenbau freimachen.

Insgesamt dirfte die Bauwirtschaft heuer aber real um
nicht mehr als 1% wachsen, und auch fir 2001 zeichnet
sich keine nennenswerte Beschleunigung ab.

STARKERER PREISAUFTRIEB TROTZ
SEHR ZURUCKHALTENDER LOHNENT-
WICKLUNG

Der Preisauftrieb beschleunigt sich etwas.
Die Steuver- und Gebihrenerhéhungen
tragen dazu heuer und im ndchsten Jahr mit
jeweils etwa 0,3 Prozentpunkten bei.

Die Preisprognose muss gegeniber den Erwartungen
vom Dezember merklich revidiert werden. Zum einen
hielten die Hausse der ErdéInotierungen und damit auf
Verbraucherebene der Auftrieb der Energiepreise léinger
an als angenommen. Dies erhsht die Inflation heuer um
knapp V4 Prozentpunkt. Die OPEC beschloss allerdings
anldsslich ihrer jingsten Sitzung eine Erhéhung der Pro-
duktion um etwa 8%; dies hat die Erdélpreise bereits ge-
démpft. Trotz des Nachfrageanstiegs in den Industrie-
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lédndern dirften im Jahresverlauf die Notierungen noch
weiter zuriickgehen. Fir den Jahresdurchschnitt rechnet
das WIFO mit einem Erdélpreis von 24 $ je Barrel, im
kommenden Jahr mit 21 §.

Zum anderen plant die Bundesregierung ab Jahresmitte
eine merkliche Erhdhung der Tabaksteuer, der Stromab-
gabe und der motorbezogenen Versicherungssteuer so-
wie einiger Gebihren. Dies wird den Verbraucherpreis-
index ab Juni um 0,6 Prozentpunkte anheben. Im Jah-
resdurchschnitt  werden sich die MaBBnhahmen mit
+0,3 Prozentpunkten niederschlagen. Die Inflation wird
deshalb auf Konsumentenebene 1,6% erreichen.

Die Lohnzuwéchse démpfen heuer den Preisauftrieb
merklich. Die Pro-Kopf-Léhne steigen aufgrund der Ab-
schlisse in der Herbstlohnrunde und der stetigen Aus-
weitung der Teilzeitbeschéftigung um nur 1,5%. Sie blei-
ben damit sogar etwas hinter dem Preisanstieg und
deutlich hinter dem gesamtwirtschaftlichen Produkfivi-
tatswachstum zurick. Die Lohnstickkosten verringern
sich in der Gesamtwirtschaft heuer leicht (-0,2%). Die
Lohnquote sinkt deshalb neuerlich merklich. Fir das
kommende Jahr wird angesichts der ginstigen Konjunk-
turperspektiven ein etwas stérkeres Wachstum der Pro-
Kopf-L&éhne angenommen (+2V4%), die gesamtwirt-
schaftlichen Lohnstickkosten erhéhen sich um 0,7%.
Damit wirde auch 2001 von der Lohnkostenentwick-
lung kein inflationdrer Druck ausgehen.

Im Jahr 2001 wird von Seiten der Energiepreise eine
leichte Entlastung eintreten, weil die Erddlpreise zurick-
gehen und die Liberalisierung im Strom- und Gasbe-
reich mit ihren preisddmpfenden Effekten fortgesetzt
wird. Andererseits dirfte der Auftrieb der Industriewa-
renpreise wegen der ginstigen Entwicklung von Nach-
frage und Auslastung anhalten. Die Steuer- und Gebih-
renerhdhungen treiben auch im kommenden Jahr die
Inflation mit etwa 0,3 Prozentpunkten an. Im Jahres-
durchschnitt dirften die Verbraucherpreise um 1,4%
steigen. Diese Prognose beruht auf der Annahme keiner
weiteren Anhebung 6éffentlicher Tarife.

SCHWIERIGE RAHMENBEDINGUNGEN
FUR DIE BUDGETKONSOLIDIERUNG

Der Bundesvoranschlag 2000 wurde jingst vorgelegt.
Die Budgetpolitik steht unter dem Zeichen einer Rick-
kehr zum Konsolidierungskurs, der zwischen 1995 und
1997 eine Reduktion der Neuverschuldung des &ffent-
lichen Sektors von 5,1% des BIP auf 1,9% brachte, vor
allem in den Jahren 1999 und 2000 aber wegen der
Ausweitung der Familienférderung und der Steuersen-
kungen fir Erwerbstdtige und Unternehmen verlassen
wurde. Aufgrund der grofien Zeitspanne zwischen Na-
tionalratswahlen und Bildung der neuen Bundesregie-
rung war der Spielraum fir dauerhafte Konsolidierungs-
maBnahmen nun aber relativ gering. Der Bund versucht

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1997 1998 1999 2000 2001

Mrd. S
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Bundes -66,7 -77,2 —64,9 -62,0 -58,5

In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundes - 2,6 - 3,0 - 24 - 22 - 20
Finanzierungssaldo des Staates - 19 - 25 - 20 -20 - 20
Primérsaldo des Staates 2,0 1,5 1,9 2,0 2,4
In %

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3,5 3,6 3,0 4,0 4,3
Sekundarmarktrendite!) 5,7 4,7 4,7 58 5,6

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell - 23 + 0,6 - 07 -09 +1,2
Real - 34 - 02 - 15 - 12 + 0,8

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

das Ziel einer Begrenzung der Neuverschuldung auf
2,2% des BIP daher heuer primar mit der Kirzung von
Ermessensausgaben, mit Einmalerlésen, Verkdufen, Aut-
l6sung von Ricklagen und Abschépfung von Fonds-
Uberschissen zu erreichen. Zudem werden zur Jahres-
mitte indirekte Steuern merklich erhéht; daraus werden
Aufkommenserhéhungen von 6,8 Mrd. S fir das Budget
wirksam.

Die Effekte von ,Familienpaket” und Steuer-
reform sowie die spdte Erstellung des
Bundesvoranschlags belasten die Budgetpo-
litik heuer merklich. Fur das Jahr 2001 ist
der Ersatz vieler Einmaleffekte durch dauver-
haft wirkende Konsolidierungsmaf3inahmen
geplant. Die Finanzlage von Léndern,
Gemeinden, Fonds und Sozialversicherung
durfte sich aber nicht merklich verbessern.
Das Finanzierungsdefizit des Gesamtstaates
kénnte in beiden Jahren rund 2% des BIP
betragen.

Wahrend das Budgetziel des Bundes erreichbar er-
scheint, ist die Annahme eines Uberschusses von Lén-
dern, Gemeinden und Sozialversicherung von 0,5%
des BIP optimistisch. Die Voranschlédge der Lander zei-
gen vor allem aufgrund der Einnahmenausfdlle im
Zuge der Steuerreform 2000 einen deutlichen Rick-
gang der erwarteten Uberschisse. Diese missten im
Vollzug deutlich erhéht werden. Zudem misste rasch
eine Losung fur den Ausfall der Getréinkesteuer gefun-
den und das absehbare Defizit in der Krankenversi-
cherung finanziert werden. Bei gegebenem Informa-
tionsstand hdalt das WIFO eine Nettokreditaufnahme
des offentlichen Sektors von etwa 2% des BIP fir rea-
listisch.

226 MONATSBERICHTE 4/2000 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE

Im Jahr 2000 entlasten das ,Familienpaket” und die
Steuerreform die verfigbaren Einkommen der privaten
Haushalte um gut 20 Mrd. S. Die wirtschaftlich schwd-
cheren Bevélkerungsschichten sind Uberproportional
beginstiglt. Dem wirken nachfragedémpfende Effekte
aus der Kirzung offentlicher Investitionen und der Er-
hohung indirekter Steuern im Ausmafl von etwa
15 Mrd. S entgegen. Steuer- und Gebihrenerhdhun-
gen belasten die Bezieher niedriger Einkommen stér-
ker. Die Budgetpolitik wirkt insgesamt heuer nach wie
VOr expansiv.

Im Jahr 2001 soll der Bund laut Stabilitdtsprogramm
seine Neuverschuldung auf 2,0% des BIP reduzieren.
Dafir wird es notwendig sein, EinmalmaBBnahmen, die
das Budget 2000 prdagen, durch dauerhaft wirkende
Sanierungsschritte zu ersetzen. Die Bundesregierung
plant MaBBnahmen im Bereich der Bundeszuschisse
zur Pensionsversicherung und des Personalaufwands.
Das Paket der Steuer- und Gebihrenerhdhungen wird
2001 voll wirksam und bringt eine zusétzliche Einnah-
mensteigerung von etwa 6 Mrd. S. Insgesamt bedeu-
ten die Steuererhdhungen damit eine Aufkommens-
steigerung von etwa 13 Mrd. S. Weitere MafBinahmen
stehen noch aus. Die bisher bekannten Konsolidie-
rungsmafB3nahmen fir das Jahr 2001 belasten die ver-
figbaren Einkommen und damit die gesamtwirtschaft-
liche Nachfrage stérker als jene, die heuer wirksam
werden.

Die Finanzsituation von Léndern und Gemeinden —
die von den Steuersenkungen zum 1. Janner 2000
merklich betroffen sind, von den Steuererhdhungen
zur Jahresmitte aber in nur sehr geringem Ausmaf}
profitieren — dirfte sich im Jahr 2001 nicht merklich
verbessern. Die Finanzausgleichsverhandlungen bie-
ten allerdings die Mglichkeit fir eine Reform der ge-
samistaatlichen Aufgaben- und Ausgabenverteilung.
Die Projektionen fir die Krankenversicherung weisen
auf steigende Defizite hin. Zudem sollen mit 1. Jénner
2001 — im Zuge der Plédne der Bundesregierung zur
Verringerung der Lohnnebenkosten — die Arbeitgeber-
beitrége zur Unfallversicherung und zum Insolvenzent-
geltsicherungsfonds um zusammen 0,6 Prozentpunkte
bzw. etwa 5 Mrd. S gesenkt werden. Dies verschlech-
tert den Maastricht-Saldo des dffentlichen Sektors um
knapp 0,2% des BIP. Unter diesen Rahmenbedingun-
gen zeichnet sich — sofern nicht zusétzliche Mafinah-
men auf der Einnahmen- oder Ausgabenseite von
Bund, Léndern, Gemeinden, Fonds und Sozialversi-
cherungen getroffen werden — auch im kommenden
Jahr eine Nettokreditaufnahme des &ffentlichen Sek-
tors von etwa 2% des BIP ab. Diese ladge deutlich Gber
dem im Stabilitétsprogramm vorgesehenen Ziel von
1,5% des BIP Der Primérsaldo (laufende Einnahmen
und Ausgaben ohne Zinszahlungen) wirde einen
Uberschuss von 2%4% des BIP erreichen.

Arbeitsmarkt

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbstéindig und selbsténdig

Erwerbstdtige + 8,8 +22,1 +32,2 +35,0 +36,8
Unselbstéindig Beschéftigte
insgesamt) + 8,3 +21,1 +31,2 +33,1 +34,8
Ohne Présenzdiener und Bezieher
von Karenzgeld +12,8  +29,8 +37,2 +34,5 +36,0
Verdnderung gegen das
Vorjahr in% + 04 + 1,0 +12 + 1,1 + 1,2
Préisenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld') - 44 -87 -60 -14 -12
Auslandische Arbeitskrafte -16 -02 +78 +90 +10,0
Selbsténdige?) +05 +10 +10 +19 +20
Angebot an Arbeitskrdften
Erwerbspersonen im Inland +11,7  +26,5 +16,2 +25,0 +25,1
Auslander -17 +07 +66 +70 +90
Wanderung von Inléndern +54 +39 +30 +20 +1,0
Inlénder +80 +219 + 6,6 +16,0 +15,1
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose®) +28 +44 -161 -10,0 -11,7
Stand in1.000 233,3 237,8 221,7 211,7 200,0

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,4 4,7 4,4 4,2 4,1

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,4 6,5 6,0 5,7 5,8
In % der unselbsténdigen Erwerbs-

personen (laut AMS) 71 7,2 6,7 6,3 5,9
Erwerbsquote?) 67,2 67,6 67,7 67,9 68,2
Beschaftigungsquote®) 62,9 63,2 63,6 64,1 64,6

') Laut Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 2) Laut WIFO. —
%) Laut Arbeitsmarkiservice. — ) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter (15- bis 64-Jéhrige). — °) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jéhrige).

GUTE KONJUNKTUR ERMOGLICHT
WEITEREN RUCKGANG DER ARBEITS-
LOSIGKEIT

Der Arbeitsmarkt profitiert von der ginstigen
Konjunktur. Die Beschaftigung wdchst kraftig
— nun entstehen auch wieder zusatzliche Voll-
zeitarbeitsplatze. Die Arbeitslosigkeit geht
merklich zurick, allerdings herrscht Gber das
Ausmaf der fir aktive Arbeitsmarktpolitik
verfigbaren Mittel noch erhebliche Unsicher-
heit.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt verbessert sich gemes-
sen an Beschéftiglenzahl und Arbeitslosigkeit weiter:
Heuer dirften etwa 34.000 unselbsténdig Erwerbstatige
(ohne Préasenzdiener und Bezieher von Karenzgeld) mehr
beschéftigt sein als im Vorjahr (+1,1%), die Arbeitslosig-
keit konnte um 10.000 niedriger sein. Im Jahr 2001
kénnte im Durchschnitt — wenn konjunkturbedingt die
Beschaftigung weiterhin kréftig expandiert (+1,2%) und
ausreichend Mittel fir aktive Arbeitsmarktpolitik zur Ver-
fogung gestellt werden — die Arbeitslosigkeit erstmals
seit 1992 wieder die Grenze von 200.000 unterschrei-
ten.

Wuchs in den letzten Jahren fast ausschlieBlich die Zahl
der Teilzeitbeschéftigten, so dirfte heuer auch die Voll-
zeitbeschéftigung wieder ausgeweitet werden: Bei gins-
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tiger Export- und Industriekonjunktur geht die Arbeits-
kréftenachfrage in der Sachgitererzeugung nicht mehr
zurick. Einige zentrale Bereiche der technischen Verar-
beitung, wie der Maschinen- und Fahrzeugbau, nehmen
zusétzliche Arbeitskréfte auf. Gleichzeitig bleibt aber die
Beschaftigungsexpansion  im  Dienstleistungsbereich
kraftig; hier Uberwiegen nach wie vor Teilzeitarbeits-
plétze. EinschlieBlich der geringfiigig Beschéftigten (die
in der EU-Zahlung, nicht jedoch in der Statistik des
Hauptverbands als erwerbstatig gelten) betragt das Be-
schaftigungswachstum in Osterreich sogar 1,4%. Be-
zieht man die geringfigig Beschdftigten auch in die Be-
schaftigungsquoten ein, so erreicht Osterreich etwa
70% — jenen Wert, den die EU mittelfristig anstrebt.

Die Entwicklung der Zahl der Arbeitslosen ist nicht nur
vom Wirtschafts- und Beschaftigungswachstum, sondern
auch stark von institutionellen Einflissen geprégt. Dazu
zdhlt insbesondere der Umfang der aktiven Arbeits-

marktpolitik. 1999 war fast die Halfte des Rickgangs
der Arbeitslosigkeit auf die Verstarkung von Trainings-
und QualifizierungsmaBnahmen  zurickzufthren. Fir
2000 und 2001 steht das Ausmaf der fir aktive Arbeits-
marktpolitik verfigbaren Mittel noch nicht fest. Vielfach
wird erwartet, dass monetdre Einschrédnkungen eher
eine Verringerung der Intensitdt der Mafinahmen als
eine Kirzung der Zahl der in Schulung Stehenden zur
Folge haben. Andererseits hat die Anhebung des Frih-
pensionsalters eine Ausweitung des Arbeitskréfteange-
botes zur Folge.

Wird die Zahl der Arbeitslosen, die Schulungsplétze er-
halten, nicht weiter gesteigert, so wird das durch die
Leitlinien zur Beschaftigungspolitik von der EU vorgege-
bene Ziel, mindestens ein Finftel der Arbeitslosen in ar-
beitsmarktpolitische MaBnahmen zu integrieren, nicht
einfach zu erreichen sein.

Abgeschlossen am 5. April 2000.
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